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ABSTRAKTI

Qdlimi i kétij punimi éshté té zgjerojé teknikén e pérdorur nga autoré té ndryshém né
studimet empirike pér té ekzaminuar lidhjen ndérmjet rrezikut, eficencés sé kostos dhe
kapitalizimit né bankat e nivelit té dyté né Shqipéri pér njé periudhé 5-vjecare, 2014-2018.
S propozuar nga kéta autoré, né kété punim jo vetém qé do té shohim pércaktuesit e
eficencé sé kostos por do té testohen njéséré hipotezash né lidhje me marrédhénien e
ndérgellté midis eficencés sé bankés, kapitalit, rrezikut dhe faktoréve té tjeré specifiké té
bankave gé lidhen me ta. Studimi i kétyre lidhjeve éshté i réndésishém sepse éshté indikator
i gelljeve prezente né drejtimin bankar dhe shérben s orientues pé drejtimin dhe
njékohésisht pér hartuesit e politikave pér zhvillimin e sektorit bankar.

Objektivi 1 kétij punimi éshté gé té sigurojé njé kuadér pér té studiuar lidhjen gé ka
vendimmarrja dhe géndrimi ndgj rrezigeve me kapitalin dhe eficencén e bankave. Té
pércaktojé ndikimin gé kané né kété lidhje faktorét specifiké té bankés dhe ato
makroekonomiké.

Pér vlerésimin e eficencés teknike té kostos éshté pérdorur funksioni translog i kostos.
Meqgé databaza joné pérmban té dhéna panel, gabimi i funksionit translog éshté i pérbéré
nga dy komponenté té cilé pérfagésojné gabimin dhe eficencén. Vlerésimi éshté béré né
programin kompjuterik STATA dhe metoda e pérdorur pér vierésim éshté go e
pérgjasisé maksimale. Analiza e marrédhénies ndérmjet rrezikut, eficencés dhe kapitalit
realizohet népérmjet njé sistemi me tre ekuacione i cili vlerésohet me anén e modelit
3SLS. Né studim pérdoret edhe testi i shkakésisé sé Grangerit.

Rezultatet e punimin nxjerrin né pah lidhjen ndérmjet rrezikut dhe kapitalit dhe
ndikimin gé kanéto efigenca. Niveli i efigencés éshté shuméi réndésishém né lidhje me
kapitalin dhe rrezikun. Nga ana tjetér edhe rregullimi i kapitalit dhe géndrimi ndgj

rrezikut kané ndikimin e tyre né eficenca duke ndikuar né rritjen apo rénien e sgj.

ABSTRACT

The purpose of this paper is to expand the technique used by different authors in
empirical studies to examine the relationship between risk, cost efficiency and
capitalization in second level banks in Albania for a five year period, 2014-2018. As
proposed by these authors, in this paper we will not only see the determinants of cost
efficiency but will test different hypothesis regarding the mutual relationship between



the bank's efficiency, capital, risk and other bank's specific factors related to them. The
study of these relations is important because it is an indicator of current banking
behaviors and serves as a guide for management and at the same time for policy makers
for development of banking sector.

For the cost technical efficiency estimate the translog cost function is used. Since our
database contains panel data, the translog function error is made up of two components
that represent error and efficiency. The evaluation is done in the STATA computer
program and the method used for the evaluation is that of the maximum likelihood. The
analysis of the relationship between risk, efficiency and capital is realized through a
three-equation system that is evaluated by the 3SLS model. The Granger test is aso
used in the study.

The results of the paper highlight the relation between risk and capital and the impact of
efficiency on them. On one side, efficiency level is very important in terms of capital
and risk. On the other side, the regulation of capital and the attitude towards risk have
their impact on efficiency by affecting its growth or decline.
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KAPITULLI 1: HYRJE DHE NJE VESHTRIM I PERGJITHSHEM

1.1 Zhvillimet né Sektorin Bankar né Shqipéri

Bazuar né Deklaratén e datés 26.04.2019, té Bankés sé& Shqipérisé, né lidhje me
Stabilitetin Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2018, rezulton se sektori bankar
éshté njé sektor i géndrueshém.

Ashtu sikurse edhe né periudhat e méparshme, karakteristiké e kétij sektori éshté njé
ekspozim i kontrolluar ndg rrezigeve. Gjithashtu ky sektor karakterizohet nga njé
performancé dhe rezistencé financiare me tregues té miré. Rrjedhimisht mund té thuhet
se sektori bankar né Shqipéri konsiderohet | forté pér té pérballuar rreziget e
veprimtarisé sé tij. Né mbéshtetje té kétij sektori kané géné zhvillimet ekonomike s

edhe ato té tregjeve financiare né vend.

1.1.1  Zhvillimet né mjedisin ekonomik dhe financiar

Pér té vendosur zhvillimet né Shqipéri né kuadrin e zhvillimeve global e pérmendin disa
nga vecorité e kétij té fundit. Gjaté vitit 2018 vihet re njé ngadalésim né rritjen e
aktivitetit ekonomik botéror. Kjo éshté ndikuar nga njé klime tensionesh tregétare
ndérmjet vendeve té zhvilluara. Pér kéto vende, zhvillime té tilla ndikojné kushtet
finaciare té tyre duke i béré ato mé té shtrénguara. Kjo situaté éshté e ndryshme nga go
e vendeve né zhvillimin té cilat gjaté késgj periudhe kané treguar njé larmi té madhe né
kushtet e financimit. Pérsa i pérket prirjeve inflacioniste vihet re njé ndrydhje e tyre né
nivel botéror, gjé gé ndikon né parashikime jo shumé optimiste pér ritmet rritjen e
ekonomisé dhe rénien e cmimit té naftés né tregjet ndérkombétare. Bankat géndrore té
vendeve té zhvilluara, mbéshtetur né kéto analiza dhe pritshméri pér rritjen ekonomike, i

kané ulur pritshmérité e tyre pé normalizimin e politikés monetare. Tregjet botérore,



pér shkak té pritjeve pér zhvillimet ekonomike, tregojné pasiguri pér rrugén sesi do té
zgjidhen faktorét ekonomiké dhe politiké gé frenojné kété zhvillim. Né Ballkan, vihet
re njé pé&mirésim i treguesve té punésimit edhe pse né kushte té njé ngadalésimi né
rritjen ekonomike®.

Né njé paragitje té shkurtér té situatés makroekonomike né Shqipéri, pé&rmendim se
norma vjetore e rritjes ekonomike pér vitin 2018 ishte 4.1%. Konstatohet se sektorét gé
ndikuan né kété rritje jané a i prodhimit dhe i shérbimeve. Konsumi final i popullatés
dhe investimet, kryesisht ato té sektorit privat, ndikuan né rritjen e kérkesés agregate.
Né lidhje me treguesit e tregétisé, bilanci i llogarisé korente edhe pér kété periudhé
mbetet deficitar. Ky deficit u mbuluar nga tepricat gé patén llogarité e kapitalit dhe go
financiare. Né lidhje me tregun e punés, rezulton njé rénie e normeés sé papunésisé, né
fund té vitit 2018, né nivelin 12.3% ndérsa normén e inflacionit arriti1.8%. Pér sa i
pérket politikave monetare té ndjekura nga Banka e Shqipérisé ato konsiderohen
lehtésuese dhe pér té ndikuar né vlierén e lekut, pér té frenuar mbivlierésimin e tij, go ka

ndérhyré né tregun e kémbimit valutor.

1.1.2 Tregjet financiare dhe sistemet e pagesave

Tregjet financiare konsiderohen nga njé zhvillim normal i tyre. Né kushtet e njé oferte
pér blerjen e titujve té borxhit té geverisé mé té larté sesa kérkesa pé&r huamarrje nga ana
e sq), tregu i titujve té borxhit té géverisé shénon pér vitin 2018 njé rénie té& normave té
interesit. Vélimi mesatar i transaksioneve né tregun ndérbankar shénon rritje. Normat
ditore té interesit kané gené prané nivelit t& normés bazé té interesit té Bankés sé

Shqipérisé. Pérsa i pérket vlerésimit pér lekun né krahassm me monedhat e tjera, ai u

1 BANKA E SHQIPERISE, Deklarata e Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2018



mbi¢mua ndaj euros dhe néngmua nda) dollarit. Sistemi i pagesave gjaté késaj periudhe
cilésohet se ka funsionuar né ményré optimale. Vlen té pérmendet zgjerimi i pérdorimit

instrumentit té pagesave elektronike ndér instrumentat e tjeré.

1.1.3 Individét dhe bizneset

Rritja e shpgjté e depozitave né krahasim me rritjen e kredisg gjaté késagj periudhe, éshté
treguesi rritjes sé nivelit kreditor té individéve dhe rénies s& nivelit debitor té bizneseve.
Individét jané treguar té térhequr né lidhje me invetimin e kursimeve té tyre né titujt e
borxhit té geverisé apo né pjesémarrje né fonde investimi dhe kané preferuar kursimin e
tyre né formé depozitash. Nga ana tjetér, kredia pér individé, ndikuar nga niveli i
performancés sé kredisé né leké, tregon pérmirésim té ecurisé dhe cilésisé s2 sg. Kjo
duket tek ulja e kredive me probleme pér individét. Né kuadér té analizés sé financave té
familjes, giendjes financiare dhe huamarrjes, gati 3/4 e familjeve huamarrése rezultojné
té kené njé nivle borxhi deri né 30% té nivelit té té ardhurave té tyre.

Pér bizneset kredia shénoi rénie ndérkohé gé cilésia e sg éshté vierésuar e pérmirésuar
ndjeshém. Raporti i kredive me probleme arriti nivelin 14.3%. Pérsai pérket vendit gé
z& borxhi né gati 80% té bizneseve, vlerésimet tregojné se ai Eshté sa gjysmae vlerés sé
kapitalit dhe cilésohet i pérbalueshém nga ana e tyre. Pé& pjesen mé té madhe té
bizneseve gé kané borxh, shérbimi i tij éshté sa 20% e té ardhurave. Pritshmérité pér té
ardhmen afatshkurtér,né lidhje me kérkesén pér kredi, nga ana e familjeve dhe

bizneseve, jané t& moderuara.

1.1.4 Veprimtaria e sistemit financiar
Raporti i aktiveve té sistemit financiar ndaj Produktit té Brendshém Bruto (PBB), si né

Tabela 1.1-1 Pesha e segmenteve, né fund té tremuijorit té treté, ishte 107.6% , gati 2.7



piké pérgindjge mé i ulét se né fund té 2017-&s. Pesha e sektorit bankar ishte sa rreth
96.8% e PBB-s& gjé gé tregon se struktura e sistemit bankar dominohet nga sektori
bankar. Rénia e peshés s2 sistemit financiar ndg PBB né 2018 né krahasim me 2017
vjen s rezultati i rritjes mé té madhe té PBB né krahasim me rritjen e aktiveve té kétij

sistemi.

Tabela 1.1-1 Pesha e segmenteve

Autoriteti licencues | Sistemi 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
dhe mbikqyrés financiar
Sistemi banar 88.1 92.1 94.8 97.6 97.3 100.5 99.4 96.8
Banka e Shqipérisé Institucione 2.7 2.7 2.7 3.0 2.9 3.0 3.1 33
jobanka
SHKK-t¢ dhe | 0.8 0.8 0.7 0.8 0.8 0.6 0.6 0.6
unionet etyre
Autoriteti i | Shogéri sigurimi | 1.5 1.6 17 19 2.1 2.1 21 22
Mbikayrjes Financiare | Fonde pensioni 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1
Fonde investimi 1.2 3.9 4.8 5.0 4.7 5.0 45
Ndérmjetésimi 93.1 98.6 103.8 108.2 108.0 111.0 110.3 107.6
financiar

Burimi i t& dhénave : Banka e Shqipérisé

Ecuria e aktiveve té sektorit bankar dhe jobankar konsiderohet e géndrueshme. Sikurse
shihet edhe nga Tabela 1.1-1 Pesha e segmenteve, Sektori bankar edhe pér vitin 2018 zé
njé vend té réndésishém né sistemin financiar né Shqipéri. Aktivet e kétij sektori, Tabela
1.1-2, z&né 90.2%7 té totalit té& aktiveve té sistemit financiar. Nga segmentet e tjera té
sistemit financiar, me pérjashtim té fondeve té investimit (nga 5% né 2017 né 4.7% té
PBB né 2018), té gjithé segmentét e tjeré kané shénuar rritje té aktivitetit té tyre. Né
pérgjithési, treguesit e kapitalit, té cilésisé s& aktiveve, té performancés dhe té
pérfitueshmérisé jané né nivele té mira’. Pérsa i pérket nivelit té kapitalizimit sektori
bankar éshté karakterizuar nga rritja e tij. Treguesit e tjeré té shéndetit financiar, si¢
jané nivelet e pérfitueshmérisé dhe treguesit e likuiditetit konsiderohen respektivisht té

larta edhe té kénagshém (Tabela 1.1-5). Sektori bankar ka si burim kryesor té

? Banka e Shaqipérisg; Autoriteti i Mbikayrjes Financiare
*Banka e Shqipérisé, 2018




veprimtarisé sé tij depozitat dhe fondet e veta. Pérdorimi i burimeve e huga té

financimit mbetet i kufizuar.

Tabela 1.1-2 Pesha e segmenteve té sistemit financiar/totali i aktiveve té sistemit financiar (né%)

Autoriteti licencues dhe mbikagyrés Sistemi financiar 2018
Sektori banar 90.2

Banka e Shqjipérisé Institucione jobanka 29
SHKK-té dhe unionet e tyre 0.6

Autoriteti i Mbikqgyrjes Financiare Shoqéri sigurimi 2.0
Fonde pensioni 0.1
Fonde investimi 4.2

Burimi i té dhénave: Banka e Shqjipérisé

Pesha gé zé sistemi bankar né ekonomi, e shprehur népérmjet raportit té totalit té
aktiveve ndg) Produktit té Brendshém Bruto, vijon edhe pér vitin 2018, té géndrojé né
nivele té larta. Ky tregues éshté ulur me 3,15 p.p, duke arritur né nivelin 89,35%.
Ndérkohé gé edhe raporti i kredive ndg Produktit té& Brendshém Bruto ka pésuar rénie,
S pasojé e rritjes sé PBB-sé kundrejt rénies sé portofolit té kredive.

Tabela 1.1-3 Pesha etotalit té aktiveve dhe portofolit té kredive ndaj PBB

Treguesit 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Totali i aktiveve | 886.30 | 990.60 | 1,120.20 | 1,187.98 | 1,234.32 | 1,293.72 | 1,318.13 | 1,407.29 | 1,445.33 | 1,452.93
(ne mid leke)

Totali i aktiveve | 77.50 81.00 86.10 89.61 91.13 91.56 91.33 95.05 92.50 89.35
/PBB (ne %)

Totali i kredive | 39.30 40.10 40.00 43.58 41.88 42.12 40.61 40.55 38.46 35.71
/PBB (ne %)

Burimi i té dhénave: Banka e Shqipérisé;

Aktivet e sektorit bankar, duke vijuar rritjen e tyre (shih Tabela 1.1-2 Pesha e
segmenteve té sistemit financiar/totali i aktiveve té sistemit financiar (né%), pér vitin
2018 kané shénuar rritje me 1.9%. Né kété rritje ndikim mé té madh ka pasur rritja e
investimeve né tituj dhe rénia né fondin e provigjioneve pér kredité me probleme.
Krahasuar me vitin 2017 (ritmi i rritjes s& aktiveve né kété té fundit ka géné 2.7%) ky
tregues ka njé rénie preg 0.6%. Ritmi i rritjes sé kredisé éshté ngadalésuar dhe kjo

pasqgyrohet nga njé kontribut i vogél dhe negativ i zérit "Veprime me Klienté" (-3.3%).




Tabela 1.1-4 Struktura e bilancit té bankave dhe ndryshimi vjetor, dhjetor 2018

Aktivi % e Ndryshimi Pasivi % e Ndryshimi
aktiveve vjetor, % pasiveve vjetor, %
I. Veprime me thesarin dhe | 32.6 -1.8 I. Veprime me thesarin dhe | 55 38
ndérbankare ndérbankare
I1. Veprime meklientét (Kredia) | 39.8 -3.3 Il.  Veprime me klienté | 81.0 12
(Depozita)
Nga e cila pé& | 19 -26.1 Nga té cilat: té | 1.9 -0.7
sektorin publik sektorit publik
Nga e cila pé | 38 -1.8 Nga té cilat: té | 794 13
sektorin privat sektorit privat
I11. Veprimet me letrat me vleré 26.5 7.8 I1l. Veprimet me letrat mevieré | 0.5 -10.1
1V. Fonde rezervé té krijuara -3.0 -25.3 IV. Detyrimetétjera 13 -3.4
V. Tétjera* 4.1 -9.3 V. Burimet e pérhershme 11.8 -4.3
Ngatécilat: Borxhi i varur 1.0 -36.9
Ngatécilat: Kapitali aksioner 10.1 0.6
Totali i aktiveve 100 0.6 Totali i pasiveve 100 0.6

Burimi i té dhénave: Banka e Shqjipérisé

Pér shkak té mbicmimit té kursit té kémbimit té lekut, vlerat né valuté dhe raporti i tyre,

éshté ndikuar negativisht. Kjo pér arsyen se né kéé periudhé totali i aktiveve né mé

shumeé se gjysmém e tyre (55%) pérbéheg nga aktivet né vauté dhe ndérsa pér detyrimet

né valuté ky raport géndron né nivelin 53% e totalit té aktiveve. Né anén e aktiveve,

efekti pakésuesi kursit té kémbimit pasyrohet mé tepér né veprimet me thesarin dhe ato

ndérbankare (-23miliardé leké)*: veprimet me klientét (-22miliardé leké), kurse né anén

e pasivit pasgyrohet né treguesin e depozitave né valuté (-42miliardé leké). Né lidhje me

kapitalin né valuté, ky efekt pakésues ka gené mé i ulét sesa né zérat e pérmendur (-

6miliardé |eké).

* Banka e Shqjipéris, Raporti i Stabilitetit Financiar 6M2-2018




Tabela 1.1-5 Treguesit kryesor € té shéndetit financiar té sektorit bankar

né pérgindje | 2010 [ 2011 [ 2012 | 2013 [ 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Treguesit me bazé kapitalin

Kapitali rregullator ndaj aktiveve | 15.40 15.56 16.17 17.96 16.84 15.72 16.01 17.03 18.24
té peshuarame rrezik

Kapitai nivelit té paré ndg | 14.52 14.30 14.57 1488 | 13.79 13.45 14.10 1553 | 16.99
aktiveve té peshuara me rrezik

Kapitali aksioner ndgj totalit té 9.40 8.69 857 8.37 858 9.53 9.73 1017 | 10.15
aktiveve

Cilésia e aktiveve

Huate me probleme neto ndaj 35.95 52.01 55.62 4022 | 38.25 24.28 23.08 1572 | 1551
kapitalit rregullator

Huate me probleme (bruto) ndaj 13.96 18.77 22.49 23.49 22.80 18.22 18.27 13.23 11.08
huave totale

Pérfitueshméria

Kthimi nga kapitali (ROE) (bazé 7.58 0.76 3.78 6.43 10.53 13.16 7.15 1571 | 12.96
vjetore)

Kthimi nga aktivet (ROA) (bazé 0.72 0.07 0.33 0.54 0.89 1.20 0.69 1.54 1.32
vjetore)

Pozicioni i hapur neto né valuté té huaj ndaj kapitalit

Pozicioni i hapur neto névalutété | 5.03 3.94 3.98 4.08 8.49 7.66 7.03 6.68 7.78
huaj ndg kapitalit rregullator

Pozicioni i hapur neto névalutété | 5.33 4.29 441 492 10.37 8.95 8.00 7.34 8.35
hug) ndgj kapitalit té nivelit té

paré

Treguesit me bazé aktivet

Aktive likuide ndg totait té | 25.95 26.53 29.37 2764 | 3194 32.26 31.29 30.22 | 34.23
aktiveve

Aktive likuide ndaj detyrimeve 30.62 33.15 36.71 34.71 40.36 41.43 40.57 40.79 46.21
afatshkurtra (deri né njé vit)

Deporzita té klienteve nda totalit | 166.39 163.20 171.62 | 180.83 | 180.16 187.78 192.84 | 194.00 | 203.25
té huave

Burimi i t& dhénave: Banka e Shqjpérisé

1.2 Identifikimi dhe diskutimi i problemit

Kontributi i sistemit financiar né zhvillimin ekonomik té vendit dhe né plotésmin e

nevojave té klientéve té tij, éshté i genésishém. Qéndrueshméria e sistemit financiar,

éshté kusht themelor gé sistemi financiar té rrisé nivelin e tij té eficencés né progesin e

ndérmjetésimit, duke kontribuar né orientimin e burimeve financiare drejt investimit né

projekte produktive, brenda parametrave té njohur dhe té kontrolluar té rrezikut té

veprimtarise. Qé té arrihet dhe té ruhet stabiliteti | sistemit financiar, nevojiten

institucione financiare té shéndetshme té cilat veprojné né njé treg financiar me

infrastrukturé té zhvilluar e té mbrojtur, ku ekzistojné mekanizma té cilat nxisin

administrimin efektiv té burimeve financiare dhe té rrezigeve nga ana e investitoréve.




Sistemi financiar né Shqipéri éshté njé sistem i dominuar nga dhe identifikuar me
sistemin bankar. Industria bankare éshté segmenti mé i réndésishém i sistemit financiar
né Shaipéri. Kjo déshmohet nga vendi i madh gé zéné aktivet bankare né totalin e
aktiveve financiare (96.8% ndaj PBB né vitin 2018)°. Megénése sistemi financiar
shqiptar éshté i orientuar né drejtim té sistemit bankar, ndaj kétij té fundit duhet té
tregohet njé vémendje e vazhdueshme né lidhje me vlerésimin e eficencés. Financimi i
sektorit privat gjen tek sistemi bankar burimet e financimit té aktivitetit té tij.

Shqipéria, s pasojé e zhvillimit shumé té dobét té tregjeve financiare dhe mungesés s&
burimeve alternative té financimit t& ekonomisé, bén pjesé né grupin e vendeve ku mbi
95% e kreditimit té veprimtarisé dhe sektoréve té ndryshém té ekonomisé vjen nga
sektori bankar. Krahas investimeve publike dhe IHD-ve, sektori bankar mban peshén
kryesore né financimin e ekonomisé, duke gené njé nga ndikuesit mé té drejtpérdrejt né
treguesin e rritjes ekonomike né Shqipéri. Nga piképamja teorike, éshté normale
pérafrimi i evolucionit té kérkesés pér hua me evolucionin e PBB-sé. A priori té dy kéto
flukse duhet té jené té lidhur me njéri-tjetrin: rritja ekonomike shton nevojat pér
financime (investime, konsum), pérmiréson aftésiné paguese té agjentéve ekonomiké, e
pér pasojé, rrit kérkesén pé& hua. Megjithaté, jané té shumta rastet kur kjo ligjési
shfaget mjaft e devijuar, ag mé tepér gé studime té shumta té realizuara pér kété ¢éshtje
tregojné devijime thelbésore, pér shkak té ndikimit té krizave ekonomike e financiare s
edhe cikleve té zhvillimit té biznesit.

Modeli i biznesit gé ndjek sistemi financiar né Shqipéri éshté a tradicional me njé
strukturé financiare té bazuar né depozitat e klientéve, me njé nivel t& moderuar té levés

financiare si edhe me ofrim té produkteve dhe shérbimeve né formaté tilla gé géndrojné

> Banka e Shqjpérisa, Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2018



larg produkteve té ndérlikuara dhe té ndikuara nga lévizjet né tregjet globae. Pérveg
késg ky model biznesi éshté shogéruar vazhdimish nga rregullime dhe supervizim strikt
i Bankés sé Shqjipérisé.

Pikafillestare e sistemit bankar aktual shqiptar éshté viti 1998, kur bankat e para private
U béné pjesé e sg. Né vitin 2018 ekzistojné 14 banka gé operojné né Shqipéri, té cilat
ofrojné shérbime si: depozita, llogari, transferta, kredi, e-banking, etj. né njé mjedis
konkurrues. Shérbimet e ofruara nga bankat shqiptare jané té krahasueshme me ato té
ofruara né vendet mé té zhvilluara. Bankat né Shqipéri jané shembulli i pagyrimit té
kulturés europiane né shérbime. Sistemi bankar ka arritur té gellé né Shqipéri shérbimin
peréndimor.

Duke analizuar té dhénat né lidhje me peshén e segmenteve té sistemit financiar ndgj
PBB-sé né vite, pér periudhén 2011-2018 éshté e dukshme rritja e totalit té aktiveve
gjaté viteve 2011-2016, nga 88.1% né vitin 2011 né 100.5 né vitin 2016. Né vitin 2017
ka njé rénie né nivelin 99.4% dhe vitin 2018 96.8% si rezultat i rritjes mé té madhe té
PBB-sé né krahasimi me rritjen e aktiveve té sektorit bankar.

Gjaté dekadave té fundit, zhvillimet e vrullshme teknologjike kané ndikuar gelljen
konsumatore té klientéve té shérbimeve bankare né Shqipéri. Né kété kuadér, né
meényreé té vecanté pas vitit 2007, institucionet bankare né Shqipéri kané studiuar metoda
dhe produkte té regja pér té géné sa mé prané klientelés s2 tyre me shérbimet bankare té
ofruara. Numri i bankave gé kané operuar né Shqipéri nga viti 2014 deri 2017 ka gené
16 té tilla®, né vitin 2018 ky numér shkon né 14 pas pérthithjes sé bankés Veneto Banca
nga Intesa Sanpaolo Bank né Itali dhe pasi ABI Bank bleu té gjithé paketén e aksioneve

té NBG Bank - Shqipéri. Kéto ndryshime shénojné fillimin e njé procesi konsolidimi né

® Burimi Banka e Shqjipérise



té gjithé sektorin bankar né Shaipéri. Ky éshté njé proces sa i réndésishém ag edhe i
vecanté pér rregullatorin, tregun bankar dhe klientét té cilét gjaté 20 viteve té fundit
ishin mésuar me rritje t& numrit té bankave (deri né 16). Numri i bankave nuk éshté
tregues i konkurrencés brenda sektorit bankar. Konkurrenca bankare ndodhen para
céshtjes té tilla s cilésia e shérbimit pér klientét, viera e shtuar pér njési té kostos, sa
mund té pérfitojné bankat e médha nga ekonomité e shkalés pér rritur gamén e
shérbimeve me ¢mime mé té uléta. Konkurrenca bankare ka té b&é me ¢céshtje té té tilla
S sa efektive jané masat rregulatore nga autoritete pérkatése, pér té dekurguar gellje té
papérshtatshme anit-konkurrencé, sa e madhe éshté fugia e tregut e bankave pér té
detyruar klientét gé pér shérbimet e ofruara prej tyre té kryginé pagesa me té larta tj.
Derregullimi dhe ndryshimet e teknologjike ¢ojné drejt zhvillimit té integrimit financiar
dhe rritjes sé konkurrencés né sektorin bankar. Procesi i derregullimit i ka dhéné njé
réndési té vecanté rolit té eficencés né kété sektor, duke i detyruar bankat té veprojné né
kufirin efigent té prodhimit. Nga ana tjetér, rritja e konkurrencés ndikon né rrénien e
fuqisé sé tregut té bankave, duke ndikuar né rrénien e vlerés sé tyre té brendéshme. Kjo
e fundit e ndikuar nga skema e sigurimit té depozitave mund té nxisé bankat drejt
ndérmarrjes s& mé tepér rrezigeve’. Né pérgjigie té kétyre sjelljeve autoritetet
rregullatore i kané dhéné njé rol té réndésishém kapitalit rregullator né gjithé procesin e
rregullimit.

Si rezultat i kétyre del né pah réndésia gé ka studimi i ndikimit gé ka kapitali, eficenca

dhe llgji i biznesit né rrezikun gé ndérmarrin bankat. P& mé tepér, kriza e fundit e

’ Fiordelisi dhe té tjeré, 2011
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financiare nxorri né pah réndésiné gé ka analiza e pércaktuesve té rrezigeve né kushtet e
rritjes sé eficencés né banké dhe uljes sé kapitalit bankar®.

Sistemi financiar shqiptar, s pérmendur edhe mé lart, jo vetém dominohet dhe
identifikohet nga sektori bankar por né té njgtén kohé a luan njé rol shumé té
réndésishém pér stabilitetin dhe géndrueshmériné e sistemit ekonomik. Kjo éshté arsyeja
gé ka gellé sektorin bankar shgiptar né gendér té kérkimeve té ndryshme té mbéshtetura
né literaturén teorike dhe empirike. Ndér té tjerash, ka kérkime gé synojné té shpjegojné
marrédhéniet midis rrezikut dhe kapitalit si edhe nivelin e efigencés né bankat e sistemit
bankar shqiptar. Tema e eficencés sé bankés éshté studiuar ose pér té gjithé sistemin
bankar ose pér bankat individuale gé jané pjesé e sg. Raporti midis rrezikut dhe kapitalit
éshté gjetur pozitiv dhe i njékohshém, ndérsa hulumtimet né analizat e efikasitetit té
kostos tregojné praniné e bankave joefikase né Shqipéri, por lidhja midis tyre dhe
eficencés sé kostos, né dijeniné time nuk éshté pércaktuar. Gjaté anaizés sé
marrédhénieve midis kapitalit dhe rrezikut, éshté shumé e réndésishme té merret
parasysh niveli i eficencés sé bankés. Niveli | sg éshté shumé i réndésishém pér té
pércaktuar strukturén e kapitalit ashtu edhe rrezikun. Kjo lidhje géndron edhe né kahun
e kundért, rregullimi i kapitalit dhe vendimarrja né lidhje me riskun ndikojné né

eficencén e bankés. Si rezultat i tyre efigenca mund té pérmirésohet ose pérkegésohet.

1.3  Qéllimi dhe objektivat e studimit

& Q&limi i punimit

Qéllimi i kétij punimi éshté té zgjerojé teknikén e pérdorur nga Berger dhe De Young
(1997) pér té studiuar lidhjen ndérmjet rrezikut, eficencés sé kostos dhe kapitalizimit né

bankat e nivelit té dyté né Shqipéri pér njé periudhé 5-vjecare, 2014-2018. Si propozuar

® Haldane dhe Alessandri, 2009
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nga kéta autoré, né kété punim jo vetém gé do té shohim pércaktuesit e eficencé sé
kostos (si¢ mund té pérmendim kétu cilésiné e aktiveve, huaté me probleme dhe
rrezikun), por do té testohen njéséré hipotezash né lidhje me marrédhénien e ndérgellté
midis efigencés sé bankés, kapitalizimit, huave me probleme. Shpjegimi i marrédhénies
ndérmjet kétyre variablave né kushtet e rritjes sé huave me probleme sepse njé rritje e
huave me probleme do té thoté pérkegésim i cilésisé sé aktiveve/portofolit té bankés dhe
futje e bankés né njé situaté té véshtiré pérsa i pérket aftésisé sé sg paguese. Testi i
shkakésisé s2 Greinxherit pérdoret pér té vlerésuar marrédhénien ndérmjet kétyre
variablave né bazé té té cilave mund té pércaktohen gellje té ndryshme té drejtimit
bankar. Studimi i kétyre gelljeve éshté i réndésishém pér drejtuesit e bankés dhe
njékohésisht pér hartuesit e politikave pér zhvillimin e bankés.

Né kété punim sé pari, synohet té studiohet ndikimi gé ka eficenca né rrezikun bankar.
Né kuadér té késgj pritet gé nivele té uléta té eficencés té ¢cojné né rritje té performancés
S rezultat i mos zbatimit korrekt té procedurave té monitorimit té kredive. Gjithashtu do
té analizohet lidhja e kundért ndérmjet rrezikut s shkaktar pér ndryshime né nivelin e
eficencés. Pér ilustrim, rritja e rrezikut bankar mund té paraprijé njé pérkegésimi né
eficencén e kostos pér shkak té njé analize dhe monitorimi jo té ploté té kredive.

S& dyti, né kété punim, synohet té studiohet ndikimi gé ka kapitali bankar né
marrédhénien rrezik-eficencé. Kjo marrédhénie mund té ndikohet nga niveli i kapitalit
sidomos né rastin kur niveli i i pérgjithshém i kapitalit pérkegésohet né raport me huaté
totale né nivel makroekonomik. Né kété rast gellim né vémendje rrezikun moral. Pér
shkak té kétij rreziku, bankat jo té mirékapitalizuara mund té priren drejt ndérmarrjes sé
meé tepér rrezigeve té cilat do té rezultojné né njé nivel mé té larté té huave me probleme

né té ardhmen. Bankat e mirékapitalizuara, mund té shfagin mé pak probleme té lidhura
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me rrezikun moral. Pé& shkak té késg, ato mund té jené mé té kujdesshme dhe mé
eficente sesa bankat jo té mirékapitalizuara. Por, nga ana tjetér, megénése kostoja e
kapitalit éshté e larté, bankat e mirékapitalizuara mund té rrisin nivelin e rrezikut té

ndérmarré pér té maksimizuar té ardhurat.

& Objektivat e punimit

Ky punim fokusohet né pércaktimin e marrédhénies sé ndérgjellté ndérmjet pozicionit té
rrezikut, nivelit té kapitalizimit dhe eficencés né sektorin bankar né Shqipéri pér
periudhén 2014-2018. Rreziku pérfagéson mundésiné pé té déshtuar s edhe
njékohésisht nése i referohemi kthimeve mbi aktivet, a nénkupton njé pagéndrueshméri
té tyre. Faktorét gé géndrojné pas njé gellje gé ndérmer rrezik né lidhje me nivelin e
kapitalit dhe nivelin e eficencés jané studiuar né njé numér studimesh kérkimore né
Europé, pérmendim kétu studime pér vendet e Bashkimit Europian, vendet e Europés
géndrore dhe lindore si edhe né Ameriké. Né dijeniné time, nuk ka njé studim té tillé né
lidhje me sektorin bankar né Shqipéri pér té studiuar dhe shpjeguar lidhjen e ndérgellté

ndérmjet kétyre tre faktoréve.

Krahas késg né kété punim do té pércaktohet ndikimi ekonomik gé ka ¢do gellje
menaxheriadle pér té orientuar rregullatorét dhe mbikqyrésit té ngrejné mekanizmat e

duhur pé& monitorimin e raporteve té kapitalit dhe performancén e menaxheréve.
Objektivi i kétij punimi éshté gé té sigurojé njé kuadér pér té studiuar lidhjen gé ka
vendimmarrja dhe géndrimi ndg rrezigeve me kapitalin dhe efigcencén e bankave. Té

pércaktojé ndikimin gé kané né kéé lidhje faktorét specifiké té bankés dhe ato

makroekonomiké.
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Mbéshtetur né testin shkakésisé s& Greinxherit i cili pércakton llojin e lidhjes s&
ndérgellté midis eficencés, kapitalizimin dhe huave me probleme né rastin e sektorit
bankar né Shqipéri, mund té testohen katér lloje té ndryshme té gelljeve té menaxhimit:
hipoteza e menaxhimit té keq (eficencé e ulét e kostos shkakton rritje té kredive me
probleme), hipoteza e kufizimit (eficencé e larté e kostos shkakton rritje té kredive me
probleme), hipotezén e fatit té keq (goditjet ekzogjene né nivelin e kredive me probleme
shkaktojné ndryshime né nivelet e eficencés sé kostos) dhe hipotezén e rrezikut moral
(bankat me nivel mé té ulét té kapitalizimit jané mé té prirura pér té marré mé tepér
rrezik).

Mbéshtetur né sa mé sipér, njé tjetér objektiv i kétij punimi éshté té pércaktohen
drejtimet kryesore ku sektori bankar ka nevoja pér pérmirésime té vazhdueshme dhe té
japim disa rekomandime modeste né lidhje me pé&rmirésimet e mundshme gé mund té
béhen né kété fushé.

Krahas késg né kété punim do té pércaktohet ndikimi ekonomik gé ka ¢do gellje
menaxheriadle pér té orientuar rregullatorét dhe mbikqyrésit té ngrejné mekanizmat e
duhur pé& monitorimin e raporteve té kapitalit dhe performancén e menaxheréve.
Mbéshtetur tek literatura zgjedhja gé bén firma né lidhje me ndérmarrjen e rrezikut dhe
shpérndarjen e kapitalit ndikon vendimet e prodhimit dhe s rezultat i késg ndikohen
kostot dhe rentabiliteti i sg. Njohja e késa marrédhénie éshté themelore pér
vendimmarrésit dhe mekanizmat e kétij nénsistemi duhet té kuptohen plotésisht nga
menaxherét pér té pérmirésuar performancén e firmés dhe pér té parandaluar ¢do gellje
té rrezikshme. Pér kété arsye njé tjetér objekt i kétij punimi éshté té japé njé gage mé té

miré pér té kuptuar kété ndérvartési.
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Pérdorimi i teknikave tradicionale, jo té strukturuara, té tilla si go e analizés s&
raporteve financiare népé&rmjet sé cilés pérmblidhet performanca e bankés né tregues
statistikor, jané mjaft té pérhapura por pavérésisht thjeshtésisé sé tyre jané kritikuar
sepse nuk mund té kontrollojné njé miks produktesh dhe gmimesh té inputeve bankare.
Analistét e bankave e matin eficencén duke u mbéshtetur né terma shpenzimesh s ato
administrative, té aktiveve té géndrueshme, personelit dhe shérbimeve, té cilat jané
produkt i bankave. Por eficienca dhe kostot nuk jané e njgjta gjé. Uljet e shpenzimeve
mund té démtojné cilésiné e shérbimeve, cilésiné e portofolit dhe fitimet. Raportet e
shpenzimeve mund té jené keginformuese né analizén e trendit nése gama e produkteve
ndryshon né kohé si edhe né analizén ndérsektoriale nése krahasohen banka té cilat nuk
kané té njgjtén gamé produktesh.

Teknikat e strukturuara né lidhje me performancén e firmés pérgendrohen né kufirin e
eficencés, njé koncept gé fokusohet tek kurba e eficencés dhe devijimet nga kjo kurbé
pérfagésojné ineficencén individuale. Kufiri i eficencés mat se sa eficiente éshté firma
né krahasim me "praktikén mé té miré" né treg. Objektiv i kétij punimi éshté llogaritjae
efigencés sé kostos bazuar tek teknikat e kurifit té eficencés dhe konkretisnt tek analiza
e kufirit stohastik si propozuar nga Altunbas dhe té tjeré (1996).

Ndér objektivat e tjera specifike mund té pérmendim:

- pér té ekzaminuar kété marrédhénie té ndérgellté eficencé, kapital, rrezik, e cila éshté
themelore né menaxhim, jo vetém pé té gjithé sektorin bankar por edhe sipas
grupbankave (G1, G2 apo G3)

- pér té identifikuar ndér faktorét e brendshém, variablat specifiké té bankés, ato gé kané

ndikimin mé té madh né kété marrédhénie

15



- pér té identifikuar ndér faktorét e jashtém makroekonomiké ato gé kané ndikimin mé
té madh né kété marrédhénie

& Arsyet e zgjedhjes £ késaj teme

Zgjedhja e késg teme u orientua kryesisht nga studimet dhe propozimet gé jané béré né
lidhje me réndésiné gé ka pérfshirja e eficencés né studimin e rregullimit té kapitalit dhe
ndérmarrjes sé rrezigeve nga ana e menaxheréve té bankave. Bankat né Shqipéri si kudo
né boté kané |évizur nga modeli tradicional i biznesit. Ato jané té pérfshira né aktivitete
jashté bilancit si njé mjet pér menaxhimin e rrezikut si edhe né aktivitete té tjera,
ndryshe nga huata, gé sigurojné fitim, si rezultat i 1évizjes sé tyre drgjt njé bankingu
universal.

Bankat jané menaxhere té rrezikut dhe roli parésor i funksionit t& menaxhimit té rrezikut
éshté té sigurojé se rreziku total i ndérmarré nuk éshté mé i madh sesa mundésité gé ka
banka pér té absorbuar humbjet né rastin mé té keq brenda disa intervaleve specifiké.
Kapitali bankar, né ményré té pé&rmbledhur, mund té thuhet se ka tre funksione. Sé pari,
al éshté mbajtési rrezikut sepse shérben si mbrojtés i huadhénésve dhe depozituesve; sé
dyti mbéshtetur né faktin gé aksionerét jané ata gé e ndigné té parét humbjen shérben
pér ta dne menaxherét gé punojné né emér té tyre, njé motiv pér té mos ndérmarré
rrezige té panevojshme. Ky éshté funksioni nxités i kapitalit dhe sé treti, kapitali jep
siguri tek investitorét e hug dhe pérdoruesit e informacionit financiar né lidhje me
shéndetin financiar té bankés. Mund té thuhet se kapitali éshté guri i themelit té fugisé

e bankés.

Megjithaté né teori ndikimi gé ka rregullimi i kapitalit bankar tek ndérmarrja e rrezikut
nuk éshté i garté. Menaxheré ndodhen ndérmjet dy presioneve té ndryshme, té

aksioneréve dhe rregullatoréve. Nga njéra ané, rregullimi i kapitalit nuk ndikon né
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vendimmarrjen ne lidhje me rrezikun sepse njé detyrim i larté pér kapital do té thoté
rénie e kthimit té investimeve e cila do té ulé vlerén e brendshme té bankés. Pér té
kompensuar kété, menaxheréve té bankés u kérkohet té sigurojné fitime mé té larté gje e
cila mund té arrihet duke ndérmarré rrezige mé té larta. Né anén tjetér rregullimi i
kapitalit bankar mund té ndikojé né uljen e ndérmarrjes sé rrezigeve sepse menaxheréve
té bankés u kérkohen mé tepér kapital nése ata ndérmarrin mé tepér rrezik. Né kété
ményré, ¢éshtja nése raporte mé té larta té kapitalit ulin ndérmarrjen e rrezikut mbetet e
pazgjidhur. Né kété debat ka dhéné njé kontribut té€ madh Hughes dhe Mester (1998,
2009) té cilét argumentuar nevojné e pérfshirjes sé eficencés bankare né anaizén e

marrédhnies ndérmjet kapitalit dhe rrezikut.

1.4 Metodologjia e punimit

Pér té realizuar géllimet dhe objektivat e renditura mé lart, ky studim synon gé té paragesé
njé analizé té bazuar metodat ekonometrike té vlierésimit té eficencés dhe té lidhjes
shkakésore ndérmjet rrezikut, kapitalit dhe eficencés s edhe variablave té tjeré specifiké té
bankés dhe atyre makroekonomiké. Pérmes studimit té literaturés né pjesén teorike, éshté
krijuar njé kuadér teorik pé& modelet, metodat dhe faktorét gé do té pérdoren né progesin e
vlerésimit.

Mbéshtetur né kété kuadér teorik, pér té pérmbushur objektivat dhe géllimin e kétij kérkimi
shkencor jané specifikuar teknikat dhe instrumentat gé do té pérb&né metodologjiné e

kérkimit.

- Metoda e kérkimit
Né fushén e biznesit sipas Saunders dhe té tjeré, 2013, ekzistojné dy Iloj modele pér

kérkim. Modeli deduktiv, ai i zhvillimit té teoris2 dhe hipotezave té ndjekura nga
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kérkimi pér testimin e tyre dhe ai induktiv i cili konsiston né gjetjen e té dhénave dhe
zhvillimin e teorisé mbéshtetur né pérfundimet e nxjerranga analiza e té dhénave.
Modeli deduktiv i kérkimit ka pér géllim dhe teston teoriné. Ajo zakonisht fillon me njé
hipotezé dhe né pérgjithési theksi vendoset né analiza e shkakésisé ndérmjet variablave.
Ky model éshté mé shumé i lidhur me kérkimin sasior. Ndérsa modeli induktiv ka té
b&gé me gjenerimin e teorisé s re gé del nga té dhénat, zakonisht pérdor pyetje
kérkimore pér té ngushtuar géllimin e studimit. Qéllimi zakonisht né studime sipas
modeli induktiv, pérgendrohet né zbulimin e fenomeneve té rga ose duke paré
fenomenet e hulumtuara mé paré nga njé kéndvéshtrim tjetér®.

Ky studim do té mbéshtetet né modelin deduktiv té kérkimit. Fillimisht béhet njé rishikim i
literaturés teorike dhe empirike t& meparshme dhe mé pas aplikohen rezultatet né rastin
konkret. Mbéshtetur né studimet e méparshme jané ngritur hipotezat dhe éshté ndértuar njé
model empirik pér té testuar marrédhéniet midis faktoréve té marré né studim dhe
variablave té varur (sipas rastit rreziku, kapitali dhe eficienca).

Metodologjia e pérdorur né kété studim éshté né pérputhje me objektivat kryesore té
kérkimit. Studimi bazohet kryesisht né dhéna sasiore pér secilén nga bankat e nivelit té dyté
dhe mbi bazén e tyre éshté ndértuar ekacioni pér pércaktimin e eficencés sé kostos dhe
modeli ekonometrik pér té matur lidhjen ndérmjet tyre té faktoréve té varur s edhe ndérmjet
tyre dhe faktoréve té tjeré specifike té bankés dhe atyre makroekonomike.

Pér ndértimin fillestar t& modelit té kétij studimi kérkimor éshté kryer pérmes njé kérkimi té
literaturés né dispozicion pér té identifikuar fillimisht komponentét e sakté té modelit.
Kérkimi i métejshém i literaturés u krye pér té gjetur faktorét e tjeré té cilat mund té

ndikojné potencialisht dne né ményré té qarté.

® Research Methods for Business Students By Mark Saunders, Philip Legis, Adrian Thornhil
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Kérkimi shkencor gjaté kétij studimi éshté konceptuar né tre hapa kryesore té cilat jané:

» Hapi i paré- Studimi i literaturés
Studimet né fushén e analizés sé faktoréve té brendshém e té jashtém pér té ndértuar njé
model té vlerésimit té efi[eincés dhe té studimit té& marrédhénieve rrezik, kapital dhe efi[iené
shumta. Studimi i njé literature shumé té pasur né lidhje me kété fenomen ka ndihmuar pér
té ndértuar njé kuadér shumé té garté té faktoréve gé jané marré né studimin toné.

» Hapi i dyté- Mbledhja eté dhénave
Burimi kryesor i té dhénave kané gené raportet vjetore nga secila banké s edhe té dhénat e
publikuara nga Shogata e Bankave dhe nga Banka e Shqipérisé. | gjithé studimi éshté
mbéshtetur né mbledhjen e kétyre té dhénave dytésore, té dhéna shumé té besueshme pas
jané té dhéna té audituara dhe té gertifikuara nga organet e pavaruara audituese.
Duke béré njé analizé empirike mbi njé kampion prej 16 bankash gjaté periudhés 2014-2017
dhe 14 pér vitin 2018 (sepse gjaté vitit 2018 dy nga 16 bankat, aktive deri né vitin 2017, u
pérthithén/blené nga dy té tjera prezente né sektorin bankar).
Mbledhja e kétyre té& dhénave ka kaluar pérmes njé proges té vazhdueshém monitorimi dhe
pérpunimi gé i éshté béré te gjithé zérave té bilanceve té kétyre bankave. Duke gené se
pothugj té gjithé variablat e marré né studim jané té shprehura né formé raporti, ka gené nje
proges jo shumé i lehté e mjaft impenjativ mbledhja dhe mé pas pérpunimi i tyre né
studimin toné té bazuar pikérisht né kéto té dhéna shumé té besueshme.

> Hapi i treté— Analiza eté dhénave
Studimi éshté bazuar né analizén dhe pérpunimin e té dhénave sasiore té pérftuara nga
burimet e cituara mé lart. Né ményré gé té analizohg informacioni nga piképamja sasiore,
trajtimi dhe pépunimi i té dhénave dytésore u realizua me ané té programeve e

specializuara statistikore, programit ekonometrik
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Regresionet e shuméfishta pérdoren kryesisht pér té shqyrtuar marrédhéniet e ndérgellta
midis variablave né lidhje me réndésiné relative té variablave té pavarura dhe vlerave té

parashikuaraté variablave té varur (Saunders et al, 2003) né modelin e ndértuar.

1.5 Besueshmeéria dhe vlefshmeéria e studimit

Besueshmériai referohet géndrueshmérisé dhe saktésisé s rezultateve té gjetura nga ky
studim. Né kérkimin sasior, besueshméria mund té ilustrohet si stabiliteti i matjeve
pérgjaté kohés, ngjashmérité gé mund té evidentohen pérgjaté njé periudhe té dhéné dhe
gjithashtu shkallés sé rezultateve té nj&ta pér matje té pérséritura.

Pérkufizimi: Besueshméria éshté konsistenca e matjes sugj, ose shkalla né té cilén njé
instrument mat né té nj&tén ményré cdo heré gé pérdoret nén té njgtin kusht me té
njgtat |éndé. Shkurtimisht, &shté pérséritshméria e matjes sugj. Njé masé konsiderohet e
besueshme nése rezultati i njé personi né té njgtin test t&é dhéné dy heré éshté |
ngjashém. Eshté e réndésishme té mbani mend se besueshméria nuk matet, éshté
vlerésuar. Ekzistojné dy ményra gé besueshméria zakonisht vlerésohet: prové / pérséritje
dhe konsistencé e brendshme

Vlefshmériai referohet saktésisé sé matjes dhe sa té vérteta jané rezultatet e kérkimit™.
Né kété studim jané mbledhur njé séré informacionesh nga shumeé artikuj dhe revista
shkencore té kryera nga studiues dhe specialisté té ndryshém té sektorit bankar. Pérveg
késg jané pérdorur edhe té dhéna dhe informacione té gjeneruara nga raportet vjetore té
veté bankave té marra né studim s edhe té dhéna zyrtare té publikuara nga Banka e
Shqipérisé. Pér mé tepér té dhénat si pér variablat e pavarur dhe ato té varur, jané marré

direkt nga raportet vjetore dhe pasgyrat financiare te bankave (te audituara nga

1% Nahid Golafshani (2003) Understanding Reliability and Validity in Qualitative Research, The Qualitative
Report Volume 8 Number 4 PP. 597-607 http://www.nova.edu/ssss/QR/QR8-4/golafshani.pdf
(6/6/2019)
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organizma nderkombétare té pavarur) me géllim shmangien e gabimeve té mundshme

né pérllogaritje. Megjithaté jo té gjitha té dhénat jané disponibél direkt nga raportet

vjetore té bankave, por kérkojné disa pérllogaritje shtesé né formé raportesh.

1.6

Pyetjet bazé té kérkimit dhe hipotezat

PYETJET

Mbéshtetur né literaturén e cila shpjegon lidhjen ndérmjet nivelit té rrezikut, té kapitalit

dhe efigencés, ngrihen pyetjet st mé poshté:

1. Cilaéshtélidhje ndérmjet eficencés dhe nivelit té rrezikut

2. Cfaréndikimi karreziku tek efigienca e kostos

3. Cfaré lidhje egziston ndérmjet nivelit té kapitalit dhe nivelit té rrezikut gé
mbaj né bankat

4. A jané té predispozuara bankat me nivel té ulét té eficencés té ndérmarrin me
tépér rrezik

5. Marrédhénie té ndryshme (pozitive apo negative) ndérmjet rrezikut, kapitalit dhe
eficencés pércaktojné géndrime té ndryshme té manaxhimit. Cila/Cilat géndrime
té menaxhimit vértetohet/vértetohen si prezente né bankat e nivelit né Shajipéri

6. Cilat jané efektet ekonomike gé gell ndryshimi i njérit prej kétyre faktoréve tek
faktorét e tjeré

7. Cilé jané faktorét e tjeré gé ndikojné mé tepér né marrédhénien e ndérgellté
ndérmjet rrezikut, kapitalit dhe eficeincés

HIPOTEZAT

A. Hipotezat né lidhje me marrédhénien e ndérgellté ndérmjet kapitalit, rrezikut

dhe efigencés
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H1. Efigenca ésnté pércaktues i réndésishém né cilésiné e kapitalit dhe menaxhimin
errezigeve.

H1.1 Efigenca ka njé marrédhénie negative me kapitalin

H1.2 Efigenca ka njé marrédhénie pozitive me rrezikun
H2. Cilesia e kapitali &shté pércaktues i réndésishém i eficencés dhe menaxhimit te
rrezikut

H 2.1 Kapitali ka marrédhénie negative me eficencén

H 2.2 Kapitali ka marrédhénie pozitive me rrezikun
H3 Rreziku éshté pércaktues i réndésishém i eficencés dhe cilesise se kapitalit

H3.1 Rreziku ka marrédhéie pozitive me efigencén

H3.2 Rreziku ka marrédhénie pozitive me kapitalin

B Hipoteza né lidhje me menaxhimin té pércaktuara nga marrédhénie té

caktuara ndérmjet rrezikut, kapitalit dhe efigencés

» a) hipoteza e menaxhimit té keg, rénia e efiencés (menaxhim jo i miré i
portofolit) rritje e huave me probleme;

» D) hipoteza e kufizimit korelacion pozitiv ndérmjet efigencés sé kostos dhe huave
me probleme

» ) hipoteza e menaxhimit té keq, faktoré té jashtém ndikojné rritjen e huave me
probleme dhe né kéto kushte né rénien e eficencs sepse rriten kostot e
monitorimit

» d) hipoteza e rrezikut moral menaxherét e bankave gé nuk jané té miré
kapitalizuara jané pranues té rrezikut dhe kjo ¢con né rritje té rrezikut, domethéné

né rritje té huave me probleme.
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Rrezik Eficencé Kapital

Y=NPL/L Y=EFF Y=E/A

Rrezik (-) fati i keq

NPL/L

Eficencé | (-) menaxhimi keq

EFF (+) hip. e kufizimit.

Kapital (-) rreziku mora

E/A

1.7 Natyra dhe réndésia e studimit

Bankat tregtare jané biznese gé jo vetém mbartin njé rrezik té& shuméfishté por gé jané
edhe shumé komplekse né studim, pér kété arsye kérkojné njé vémendje shumé té
vecanté né studimin e elementéve financiare té tyre.

Mbéshtetur né literaturén teorike dhe até empirike, analiza e niveleve té eficencés sé
bankave vazhdon té jeté e réndésishme té tragjtohet si nga piképamja makroekonomike
edhe go mikroekonomike. Céshtja e eficencés bankare, nga kéndviéshtimi né nivel
mikro, &shté vendimtare sidomos pér ekonomité né tranzicion té Evropés Lindore™.
Prioriteti i sektorit financiar né kéto vende, duke pasur parasysh konkurrencén né rritje
dhe praniné e forté té bankave té hugja né kéo vende, béhet céshtja e rritjes sé
performancés sé sektorit bankar. Nga kéndvéshtrimi né nivel makroekonomik, sektori
bankar zé njé vend té réndésishém né ndérmjetésimin financiar (né Shqipéri 96.8% né

vitin 2018) dhe pé kété gélim eficienca e kétij sektori ndikon né kostot e

" Rossi dhe té tjeré (2005)
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ndérmjetésimit financiar dhe né stabilitetin e pérgjithshém té tregjeve financiare.
Pérmirésimet né sektorin bankar té vendeve té Europés Qendrore dhe Lindore kané njé
ndikim té réndésishém né shpérndarjen e burimeve financiare sepse ky sektor, duke
pasur parasysh se ne kéto vende tregjet financiare nuk jané té zhvilluara, mbetet si
burimi mé i réndésishém i financimit té investimeve private (Caviglia et al., 2002).
Rritja ekonomike éshté e lidhur ngushté me zhvillimin e ndérmjetésve financiarg, né té
cilét péfshihen bankat tregtare, bankat e investimeve, kompanité e sigurimeve, bursa
dhe fondet e investimeve. Né vendin tong, sistemi financiar pérbéhet nga ndérmjetés té
tillé si: ektori bankar, institucione jobanka, shogérit kursim krediti dhe unionet e tyre,
shogérité e sigurimit, fondet e pensionit dhe ato té investimeve. Sektori financiar i
vendit toné éshté ende i dobé dhe né disa prg ndérmjetésve financiaré té tij, né faza
embrionale. Pér vitin 2018, pesha e sektorit bankar ndaj PBB ishte 96.8%, pjesa tjetér
ishté pér té gjithé ndérmjetésit e tjeré té sistemit financiar. Tregu i kapitaleve dhe né
vecanti bursa mungon. Ekziston njé dallim né kulturén financiare midis vendeve anglo-
saksone dhe vendeve té tjera (pérfshi kétu vendet e Europés Qendrore dhe Lindore). Té
parat pérdorin mé shumé si alternativa financimi tregjet e kapitaleve, ndérsa té dytat, mé
shumé bankat.

Gjaté dekadave té fundit éshté pérmirésuar ndjeshém té kuptuarit e réndésisé gé kané
bankat tregtare né sektorin financiar dhe né ditét e sotme gjithnjé e mé tepér po i
kushtohet atyre njé réndési shumé té madhe. Mjafton té themi sé pjesémarrésit e tregut
kérkojné shérbimet e kétyre institucioneve financiare pér shkak té aftésisé sé tyre pér té
siguruar njohuri té tregut, efikasitetin e transaksionit dhe aftési té financimit. Natyra e
biznesit bankar éshté shumé e ndjeshme, sepse mé shumé se 85% e detyrimeve té tyre

Vijné nga depozituesit (Saunders, Cornett, 2005). Bankat pérdorin kéto depozita pér té
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gieneruar kredi pér huamarrésit e tyre, e cila né fakt éshté njé aktivitet pér gjenerimin e
té ardhurave pér pjesén mé té madhe té bankave ashtu sikurse ndodh edhe né bankat
tregtare shqiptare.

Entet rregullatore e mbikéqyrése, geveria, bankat, bizneset duhet gé né bashképunim
ndérmjet tyre té synojné rritjen e cilésisé sé investimit té kursimeve dhe likuiditeteve né
ekonomi, krijimin e lehtésive gé mundésojné rritjen e kreditimit té bizneseve s edhe
uljen e kostos sé financimit té ekonomisé pér sektorin privat dhe borxhin publik.

Ky studim pérveg réndésisé gé ka pér kontributin modest né fushén akademike ka
réndés edhe pér arsyet e méposhtme:

Réndésia e kétij studimi, pérveg asg kérkimore né fushén akademike éshté edhe pér
arsyet e méposhtme:

1. Vleréson dhe teston marrédhénien ndérmjet kapitalit, huave me probleme dhe
eficencés dhe ndikimin gé kané né to faktoré té brendshém, specifiké té bankés
dhe faktoré& makroekonomiké

2. Teston dhe mat ndikimin gé ka efigencatek rreziku gé ndérmarrin bankat

3. Teston efektin ekonomik gé ka ndryshimi né rritjen e huave me probleme s
rezultat i uljes sé eficencés

4. Teston efektin ekonomik gé ka ndryshimi né rritje i huave me probleme s
rezultati i ndryshimit né rritje té eficencén e kostos

5. Teston efektin ekonomik gé ka ndryshimi né rritje i huave me probleme si
rezultat i ndryshimit (rénies) sé kapitalizimit té bankés

Teston efektin ekonomik gé ka ndryshimi né ulje i eficencés si rezultat i rritjes s& s2

huave me probleme nga goditje té ndryshme gé mund té pésojé ekonomia e vendit.
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KAPITULLI 2: KUADRI TEORIK

Industria bankare éshté segmenti mé i réndésishém i sistemit financiar né Shajipéri. Pér
kété arsye andlizafinanciare e tij kérkon njé vémendje té vecanté.

Kriza e fundit financiare e shkaktuar nga kriza e subprime mortgages né Shtetet e
Bashkuara ne 2007 dhe efektet e sg né tregjet financiare dhe pjesémarrésit e industrisé
financiare né gjithé botén kané rezultuar né njé krizé t& menaxhimit té kapitalit né
shumicén e institucioneve financiare e né ményré té vecanté né banka. Ajo ka vendosur
né focus analizén e shkageve, pasojave dhe daljes prg sg sistemin e menaxhimit té
rrezikut. Mé konkretisht krizanuk éshté rezultat i déshtimit té procesit té menaxhimit té
rrezikut né vetvete por éshté mé tepér njé déshtim né aplikimin e procesit té menaxhimit
té rrezikut.

Menaxhimi me eficencé i rrezikut dhe éshté njé c¢éshtje komplekse. Ai ndihmon né
pércaktimin e prioriteteve, alokimin e burimeve, implementimin e proceseve dhe
metodave té cilat reduktojné rrezikun. Qéllimi primar i njé institucioni financiar éshté
rritja e kthimit pér pronarét e sgj. Por kjo tendencé e kthimit shogérohet me té njegtén
tendecg, rritje té rrezikut.

Si pérmendur nga Saunders and Eilson (2001), njé tipar i pérgjithshém i bankave né
mbaré botén éshté rritja e numrit té bankave né paaftési paguese. Ngjarje té vecanta té
zhvilluara kané nxjerré né pah dobésité e Standarteve té Basdlit. Mangésité e Basel |
cuan né ristrukturimin e sg dhe daljen e marréveshjes Basdl 11. Rénia e fundit financiare
nxorri né pahamjaftueshmériné e Basel 11 i cili fokusohg te raporti i mjaftueshmeérisé sé
kapitalit. Bazuar tek kjo situaté u propozua Basel 111 dhe njé udhézues i ri u nxorr pér

aplikim nga ekonomité e G20 nga 31 dhjetori 2011.
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Jo vetém kag, po komitetet e BIS Bazelit kané riparé amandamentet e ndryshme né
lidhje me menaxhimin e rrezigeve dhe veganérisht menaxhimin e rrezigeve financiare té
bankave, té cilét dhe jané njé nga rreziget qé kané shkaktuar dhe thelluar krizén aktuale
financiare té tregjeve. Ata kané thelluar metodol ogjité e pérdorurajo vetém pér matjen e
rrezigeve, por o gé éshté mé e réndésishme pér parashikimin e tyre, né ményré gé té
ndérhyhet né kohén e duhur dhe té merren masat pér parandalimin apo minimizimin e
tyre.

Materidi i prezantuar né kété punim ka pér géllim té japé njé kuadér teorik né lidhje me

rreziget meté cilat pérballen instituciont financiare dhe efigcencén né menaxhimin e tyre.

2.1 Menaxhimi i rrezikut né institucionet bankare

Né lidhje me konceptin e menaxhimit té rrezikut jepen disa pérkufizime. Menaxhimi |
rrezikut mund té konsiderohet si realizim | njéséré aktivitetesh té cilat kané s géllim
fina minimizimin e efekteve negative té pasigurisé né lidhje me humbjet e mundshme
(Schmidt and Roth, 1990). Nga njé tjetér kéndvéshtrim, (Redja 1998) ai mund té
konsiderohet si njé proces sistematik i cili lidhet sé pari me identifikimin dhe vlierésimin
e ekspozimit ndaj humbjeve me té cilat mund té pérballet njé biznes apo individ. Sé dyti,
a ka té bé&é me pérzgjdhjen dhe zbatimin e teknikave té duhura né lidhje me mbrojtjen
nda kétij ekspozimi. N& ményré té pérmbledhur, procesi i menaxhimit té rrezikut
pérfshin: identifikimin, matjen dhe menaxhimin e tij. Sipas Bessis (2010), pjesé e kétij
proces jané njéséré mjetesh dhe modelesh té cilat do té pérdoren pér matjen dhe
kontrollin e rrezikut.

Bazuar tek pérkufizimet pér rrezikun mund té pércaktohen objektivat e menaxhimit té
tij: minimizimi i humbjeve nga kurset e kémbimit, mbrojtje ndg luhatjeve né té

ardhurat, ulje e pagéndrueshmérisé né fluksin e mjeteve monetare, rritje e fitimeve dhe
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sigurimin e mbijetesés pér biznesin (Fatemi and Glaum, 2000). Aktiviteti bankar duhet
té realizohet né njé ambient me risk té mirémenaxhuar, me ndikim té reduktuar té
pasigurisé dhe humbjeve té mundshme. Pér té arritur né kété ambient té brendshém té
ushtrimit té aktivitetit drgjtuesit duhet té kené njé vlierésim korrekt té rrezikut pér té
drejtuar kapitalet né aktivitete me normén mé té miré risk/kthim. Atyre u duhen
vlerésime né ményré gé madhésina e humbjeve té mundshme té gendrojé brenda
limiteve té lguara nga rregulloret e brendéshme té kétyre institucioneve apo
rregullatoréve té jashtéme.

Sipas Pyle (1997), menaxhimi i rrezikut éshté njé procesi cili pérmbush kéto nevoja té
drejtimit népérmjet identifikimit té rrezigeve kryesore, marrjen e masave pér rrezikun
operacional, pérzgjedhjen se cili éshté rreziku gé do té reduktohet, ¢faré duhet té rritet
dhe né cfaré ményre dhe ngritjen e procedurave pér té monitoruar nivelin e rrezikut.
Bessis (2010) thekson se géllimi i menaxhimit té rrezikut éshté matja e rrezigeve pér té
béré té mundur monitorimin dhe kontrollin e tyre. Né té njejtén kohé kéto informacione
vendosen né shérbim té funksioneve té tjera té bankés té cilat jané té ndryshme nga
funksioni i sg financiar. Konkretisht, pérfshirja e menaxhimit té rrezikut né zbatimin e
strategjisé sé bankés siguron pér té njé pamje meé té garté pér té ardnmen. Pér rrjedhojé,
a ndihmon né pércaktimin e politikave té duhura pér biznesin s edhe né zhvillimin e
avantazheve konkuruese népérmjet pérllogaritjes sé sakté té cmimeve dhe formulimit té
strategjive té diferencimit té cilat bazohen tek profili i rrezikut té klientéve.

Bazuar tek Santomero (1995), menaxhimi bankar mbéshtetet né njé radhé hapash gé
duhet té ndérmeren pér zbatimin e sistemit té&€ menaxhimit té rrezikut. Normalisht ai
pérmban katér pjesé té cilat jané standarded dhe raportet, rregullat apo limit pér ¢do

pozicion, udhézimet pér investime apo strategjité, kontrata kompensime stimuluese.

28



Népérmjet tyre kryhet matja e ekspozimit, formulohen procedura pé menaxhimin e
ekspozimeve, kufizimi | pozicioneve individuale né nivele té pranueshme dhe
mbéshtetja e vendim marrésve né menaxhimin e rrezikut né pérputhje me géllimet dhe

objektivat e biznesit.

2.1.1 Kategorité e menaxhimit té rrezikut
Merton (1989) ciléson se njé nga tiparet kryesore té institucioneve financiare (pérfshi
edhe bankat) éshté bundle ing and unbundling of risks. Megjithaté, jo té gjitharreziget e
génésishme duhet té mbahen pre tyre; disa mund té transferohen ndérsa té tjeré mund té
eleminohen. Duke u nisur nga ky kéndvéshtrim éshté e nevojshme qé rreziget e
génésishme né aktivitetet dhe mjetet t& ndahen né tre néngrupe té vecanta né pérputhje
me natyrén e tyre. Kjo ndarjen bén té mundur hartimin e strategjive té duhura pér
zvogélimin e rrezigeve. Oldfield and Santomero (1995) argumentojné se nga
perspektiva manaxheriae, rreziget me té cilat pérballen institucionet financiare mund té
ndahen né tre kategori té vecanta.

() rrezige té cilat mund té eleminohen apo shmangen népérmjet praktikave té

thjeshta té biznesit,

(i) rrezige gé mund té transferohen tek pjestaré té tjeré dhe

(iii)  rrezige g€ mund t& menaxhohen né nivel firme
Népérmjet eleminimit té rrezigeve apo mbajtjes sé tyre né njé sasi optimale, béhet e
mundur gé té shpétohet banka nga rrezige té cilat nuk jané thelbésore pér shérbimet gé
go ofron. Kjo kryhet duke ndérmarré veprime té tilla si nénshkrimi | standardeve,
diversifikimi, risigurimi s edhe kryerjes sé investigimeve té kujdesshme pér té ulur
shanset e humbjes pér shkak té rrezikut josistematik duke eleminuar rrezige gé jané té

panevojshme pér arritien e géllimeve té biznesit. Eleminimi | disa prg tyre kyhet
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népérmjet teknikave té transferimit té rrezigeve. Madje, pé& njé pjese t&é miré té
rrezigeve ekziston treg pér transferimin e tyre. Rreziku | normés s interest mund té
transferohet népérmjet pérdorimit té kontratave SEAP dhe derivativéve té tjeré
financiaré. Kushtet e huas2 mund té modifikohen pér té béré té mundur pérfitimin nga
ndryshimet né kohézgjatjen e tyre. Njé tjetér veprim gé ndikon né eleminimin,
absorbimin e rrezikut éshté blerja ose shitja nga ana e bankés e pretendimeve financiare
pér té diversifikuar ose pérgendruar rreziget gé vijné nga shérbimet gé u ofrohen
klientéve. Né kété kuadér, né pérputhje me shkallén se sa éshté kuptuar nga tregu
rreziku financiar i mjeteve gé zotéron firma pércaktohet mundésia e shitjes sé tyre me
vleré té drgjté. Kur institucioni ka njé avantazh krahasues né menaxhimin e rrezigeve
nuk ka arsye pérse ai té mbahet e mos transferohet.

Kady grupe mjetesh ose aktivitetesh pér té cilat rreziku duhet té mbahet, (amortizohet),
né nivel banke. Sé pari, grupi i mjeteve financiare ose aktiviteteve tek té cilat natyra e
rrezikut gé i shogéron éshté kompleks dhe shumé | véshtiré té mund té transferohet tek
té tretét. Si té tilla mund té pérmendim mjete pér té cilat nuk ekziston, por edhe nése po
éshté shumé | dobét, tregu sekondar. Né kéto raste shpenzimet dhe véshtirésia né
komunikim jané mé té larta se pérballimi me to. Pérveg késaj dhénia e informacionit pér
kéta klienté mund jeté né avantazh té konkurentéve.

Grupi | dyté | mjeteve éshté ai pér té cilat duhet té mbahet rreziku nga veté banka. Nje
pjesé e rrezigeve abosorbohen nga banka dhe si té tilla jané ato rrezige gé konsiderohen
té réndésishme pér arritjen e géllimit pér té cilin ushtrojné aktivitet. Né té tilla rrezige
hyn rreziku | kreditit té cilin e mbart banka né aktivitetet e sgj té huadhénies. Rreziku |

tregut gjithashtu éshté | pranishén né transaksione té shitjes sé aktiveve té bankés né
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tregje té caktuara. Né kushte té tilla rreziku mbahet dhe go ¢faré éshté e réndésishme

pér tu kryer éshté monitorimi dhe menaxhimi me eficience nga ana e njésisé.

2.1.2 Rreziget Kkryesore té institucioneve bankare
Rreziget me te cilat éshté | lidhur ofrimi | shérbimeve bankare ndryshon né varési té

tipit t& shérbimit. Autoré té ndryshém | grupojé ato né ményra té ndryshme né varés té

analizés gé duan té kryejné. Né ményré meé té pérmbledhur né to pérfshihen:

2.1.2.1 Rreziku i tregut
Mund té pérkufizohet si "Rrezik gé lidhet me pasiguriné e fitimeve té portofolit tregétar

té njé institucioni financiar, si rezultat i ndryshimeve né kushtet e tregut, si té cmimeve
té njé aktivi, té normave té interesit, té luhatshmérisé sé tregut, si dhe té likuiditetit te
tregut. Rrezikut i tregut mund té ndahet né rrezik té kapitalit, normés sé interesit dhe
rrezikut té monedhés. Rreziku i tregut éshté i lidhur ngushtésisht @) me normén e
interesit, b) me kthyeshmériné e kapitalit dhe ¢) me rrezikun e kursit té& kémbimit.

Matja e rrezikut té tregut éshté e réndésishme dhe kjo argumentohet nga té paktén pesé
arsye kryesore:

1. Informacion pé& menaxhimin

2. Vendosjae limiteve

3. Shpérndarja e burimeve

4. Vlersim performance

5. Sistem rregullativ

2.1.2.2 Rreziku i Kredidhénies
Rreziku i kreditdhénies éshté rreziku gé njé ndryshim né cilésiné e kredisé té njé pae

tjetér do té ndikojé né vierén e njé banke ose né pozicionin e njé ingtitucioni tjetér
financiar. Shuma e vlerés sé zévendésimit té flukseve té humbura monetare, nénkupton

gé nuk jané humbjet vetém nése vlera e zévendésimit éshté pozitive. Humbja né vetvete
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éshté njé funksion i ekspozimit origjina &, dmth rrjedh né rrezik, p.sh. pérgindja e vlierés
gé mund té mbulohet. Duhet té theksohet se standartet aktuale nuk jané burimi i vetém i
rrezikut té kredisé. Burime té tjera té rrezikut té kredisé rrjedhin nga ndryshimet e

perceptuara apo aktuale né cilésiné e kredisé sé pal és tjetér.

2.1.2.3 Rreziku i normave té Interesit dhe teknikat e menaxhimit té kétij rreziku
Megé biznesi bankar ka té b&é me matjen, manaxhimin, dhe pranimin e rrezikut, zemra

e manaxhimit té sistemit bankar &shté manaxhimi i rrezikut. Njé nga funksionet kryesoré
té manaxhimit té rrezikut né banké éshté manaxhimi aktiveve dhe pasiveve (ALM).
Bankat pérballen me katér rrezige té medha: rreziku i kredit, rreziku i normave té
interesit, rreziku i likuiditetit, rreziku i parapagimit. Né ALM, fokusi vendoset mbi
normat e interesit. P& mé tepér, opsionet té lidhura me kontratat e kredisé dhe kontratat
e depozitave shkaktojne rrezikun e likuiditetit dhe parapagimit, késhtu gé ALM mund té
shikohet si njé manaxhimin i kordinuar i tre rrezigeve té ndryshme.

2.1.2.4 Rreziku i Likuiditetit

Ndryshe nga rreziget qé kércénojné aftésiné paguese té njé ingtitucioni financiar ,
rreziku i likuiditetit éshté njé aspekt normal i menaxhimit ditor té njé institucioni
financiar. Rreziget e likuiditeti shfagen pér dy arsye: arsyga e paré prgj pasivit dhe
arsygja e dyté prg aktivit. Mungesa e likuiditetit pér shkak té pasivit ndodh kur
mbajtésit e depozitave si depozituesit dhe mbajtésit e policave té sigurimit kérkojné cash
népérmjet térheqjes sé depozitave. Kjo sigurohet népermjet : Shitjes sé aktiveve, si dhe
nga marrja e fondeve té regja borxh. Ndérkag shumica e aktiveve mund té kthehen né
cash , por pér disa aktive kjo mund té béhet me kosto mé té larté, kur aktivet duhet té
likuidohen menjéheré. Né ményré alternative mé shume se sa likuidimi i aktiveve té njé

ingtitucioni financiar mund té kérkojé té blejé ose té marré hua fonde shtesé.
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2.1.2.5 Rreziku operacional
Sipas marréveshjes se Basdlit (2007) rreziku operacional pércaktohet s njé risk i

humbjeve direkte apo indirekte gé vijné nga procese te brendéshme té cilat jané té
papérshtatshme ose kané déshtuar né aplikimin e tyre, nga njeréz, sisteme apo ngjarje té
jashtme.Funksionimi i keq i sistemeve té informacionit, sistemeve té raportimit,
rregullave té brendéshme té monitorimit dhe procedurave té brendshme té hartuara pér
té kryer né kohé rregullimet e nevojshme ose pérqgget me politikat e brendéshme té
rrezikut cojné né rrezikun operacional (Bessis, 2010). Rreziku operacional shfaget né
nivele té ndryshme si¢ jané gabimet njerézore, procese, probleme teknike dhe té
teknologjisé sé informacionit. Zhvillimet e fundit né lidhje me modernizimin e mjedisit
bankar, té tilla s rritja e mbéshtetjes né teknologji té sofistikuar, rritja e tregétisé
elektronike, transferimi i fuknsioneve dhe aktiviteteve s edhe pérdorimi mé i madh i
strukturave teknike financiare té cilat ¢cojné drgjt uljes sé rrezikut té kredisé dhe tregut
kané kontribuar né nivele mé té larta té rrezikut operacional né banka (Greuning dhe

Bratanovic, 2009).

2.1.2.6 Rreziku strategjik
Né njé kohé kur rreziku i kredisé dhe ai financiar me té cilin pérballen institucionet

financiare jané studiuar né ményré riogoroze. Lidhjes gé ka menaxhimi | rrezikut me
strategjiée e koorporatés, pasigurive té jashtme té tregut dhe industrisg u éshté kushtuar
pak vémendje (Miller, 1992). Slyéotzky and Drzik (2005), e pércatojné rrezikun
strategjik s njé grup ngjarjesh dhe tendencash té jashtme té cilat mund té shkatérrojné
trajektoren e rritjes s& kompanisé dhe vierén e aksioneréve. Ndérsa kéta dy autoré e
konsiderojné rrezikun strategjik si njé pasojé e ngjarjeve té jashtme, autoré té tjeré e
shohin rrezikun strategjik si ndikim | té sotmes dhe perspektivés né fitimet dhe/ose

ngritien e kapitalit nga aktivitete té brendéshme té biznesit. S té tilla mund té
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pérmendim vendime té papérshtatshme pér biznesin, zbatim jo | sakté | vendimeve té
mara 0se mos reagimi ndaj ndryshimeve té industrisg. Né kété ményré rreziku strategjik
konsiderohet si funksion | patueshmérisé sé objekivave strategjike té organizatés,
strategjité e hartuara pér té arritur kéto objektiva, burimet e pérdorura pér kéto géllime
dhe cilésia e zbatimit. Rreziget strategjike gellin ekspozimin mé té madh té njé
instituioni (pérfshi edhe até bankar) dhe pér kété arsye ato mund té jené njé arsye
serioze pér rénien e vlerés sé tyre. Pér arsye se kéto rrezige nuk mund té parashikohen,
probabiliteti pér parashikimin e tyre éshté shuméi ulét s edhe i formave té ndryshme gé
ato mund té shfagin drejtuesit nuk kané mundur deri tani té ndértojné mjete dhe teknika
pér tu dregjtuar atyre né ményré sistematike (Slyéotzky dhe Drzik, 2005). Kéta autoré
kané arritur né konkluzionin se ményra mé e miré pér t’iu adresuar rrezikut strategjik
éshté gjetja e ményrés meé té miré pér té béré vlierésimin e tyre dhe bazuar tek kjo té
pérdoren burimet e duhura pér pérbalimin e tyre. Ata sygjerojné pér drejtuesit té
rregullojné shpérndarjen e kapitalit né ményré té tillé gé pér projekte me risk té larté té
aplikojné kosto té larté kapitali s edhe té kéné njé strukturé sa mé fleksibél né
strukturén e kapitalit kur ata pérballen me njé ambient konkurues mé risk té larté.

2.1.3 Menaxhimi Il integruar I rrezikut

Menaxhimi | rrezikut duhet té jeté pjesé pérbérése e plani té biznesit dhe menaxhimit
strategjik duke vendosur né kété ményré njé lidhje té pazgjidhshme né kéto procese. Njé
raport i gupit té punés s2 forumit té pérbashét té komitetit té& Bazelit pér supervizimin e
bankave né vitin 2003, nxjerr né pah se duhet vendosur njé theks mé | madh tek
menaxhimi | rrezikut né ményré té integruar dhe trajtimi né kompleksitet | tyre né
sektorin financiar. Grupi | punés mendon se kjo tendence vjen nga interesi pér té

kuptuar mé miré |lojshmériné e rrezigeve mé té cilat pérballet dhe pér té béré té mundur
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pér ta pércaktimin e madhésisé sé kapitalit té nevojshém pér té aktivitetin e tyre. Nga
studimet e kryera rezulton se 80% e kompanive me humbjet mé té médha gjaté kohéve
té fundit jané goditur nga dy ose mé shumé rrezige gé ishin té lidhur mes tyre. Nga
kéndvéshtrimi | perspektivés né vendim-marrje, menaxhimi | integruar | rrezikut
pérfshin krijimin e sistemeve hierarkike té limiteve si edhe té komiteteve té menaxhimit
té rrezikut té cilat ndihmojné n ményrén e pércaktimit dhe shpérndarjes s& kétyre
limiteve.

Sipas Rosenberg dhe Schuermann (2005), géllimi | menaxhimit té integruar té rrezikut
né njé banké éshté matja dhe menaxhimi | rrezikut dhe kapitalit pérmes njéséré
aktivitetesh té ndryshme bankare, té cilat kérkojné njé model pér bashkimin e té gjitha
[lojeve té rrezigeve. Pér té béré t&é mundur arritjen e kétij bashkimi, shumé banka kané
rritur pjesén e burimeve té vendosura né dispozicion té aktiviteteve té menaxhimit té
rrezikut pér té béré té mundur forcimin e funksionimit t& menaxhimit té rrezikut.

Grupi i punés sé forumit té pérbashkét té komitetit té Bazelit pér supervizimin e bankave
| referohet bashkimit apo ndérthurjes sé rrezigeve si pérpjekje e firmave pér té zhvilluar
matje sasiore té rrezikut tek té cilat pérfshihen shumé tipe ose burime rrezigesh. Modeli
mé | pérgjithshém éshté ai | vlerésimit té shumés sé “kapitalit ekonomik” gé firma
mendon se éshté e nevojshmé pér absorbimin e humbjeve potenciale té lidhura me
secilin prg rrezigeve.

2.1.4 Domosdoshmeria e rregulloreve pér institucionet financiare

Institucionet bankare dhe ato té sigurimeve kané géné objekt i rregullimeve pér shumé
vite. N& ményreé té vecanté ka gené né fokus rreziku i mospagésés dhe mundésisé sé tyre
pér falimentim. Kéto jané risge té cilat ndikojné tek aksionerét dhe kreditorét e bankave

dhe kompanive té sigurimit por rregulloret nuk jané hartuar vetém pér kété géllim. Kéta
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aktoré jané paguar pér rrezikun gé kané marré e njékohésisht kané gjithé mundésité pér
té marré informacionin ne nevojshém pér té mbrojtur veten. P& mé tepér, ata mund té
bgné diverifikim té portofolit té tyre me njé kosto mé té ulé se até gé duhet té

pérballojné institucionet financiare aksionet e té cilave zotérohen prej tyre.

Né té kundért me ta, mbajtésit e depozitave dhe té policave té sigurimit, nuk kané
mundési pérdorimi té njéséré instrumentash gé mundésojné monitorimin e Iéshesve té
kétyre produkteve. Pé kéto grupe aktorésh té tregut financiar, kostot e pérdorimit té
kétyre instrumentave jané shumeé té larta né krahasim me aksionmbajtésit apo kredituesit
té cilét kané mundési té marrin né ményré direkte kété informacion. Né kété ményré, njé
meényré e liré, pérsa i pérket kostove, pé té monitoruar bankén apo siguruesin éshté
blerja e aksioneve té tij. Duke gené né kété pozicion ndg kétyre institucioneve,
investitorét mund té marin raporte té rregullta tre-mujore dhe vjetore madje té ndjekin
mbledhjet e aksioneréve. Por pavarésisht nga kéto, nuk mund té thuhet se né kété formé
zotérohet gjithé informacioni i nevojshém pér té siguruar se investimi i kryer éshté i

miré.

Ajo cfaré éshté mé e réndésishme pér tu marré né konsideraté ésnté fakti se investitorét
e vegjd kané mé pak mundési difersifikimi sesa aksionerét, kreditorét dne menaxherét e
institucioneve financiare. Gjithashtu éshté e réndésishme té kihet parasysh fakti se
depozitat bankare dhe policat e sigurimit konsiderohen s letra me vileré pa rrezik.
Mbrojtja e tyre, né shumé vende kryhet népérmjet sigurimit té depozitave ose fondeve té
sigurimit té depozitave por kjo mbrojtje mund té shogérohet me hazardin moral dhe

géellje té pranimit té rrezikut té cilat nuk jané né interes té mbajtésve té depozitave dhe
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policave té sigurimit si edhe té sistemit financiar né pérgjithési né té cilin bankat dhe

kompanité e sigurimeve lugné njé rol té réndésishém.

Né ményré té pérgjithshme, nése diskutojmé pér problemet e mbrojtjes ndg rrezikut,
ekziston gjithmoné njé marrédhénie ndérmjet parandalimit dhe niveleve té mbrojtjes nga
rreziku té té siguruarit né prani té hazardit moral. Nése do té jepnim njé shembull marim
até té mbajtésve té policave té sigurimit pér vjedhjen e automjetit apo aksidenteve. Kéta
persona kané interes mé té pakét té reduktojné rrezikun e aksidenteve sesa ata drejtrues
mjetesh gé nuk jané té siguruar. Megjithaté, nése arrihet njé kontroll i miré i rrezikut
moral népérmjet mekanizmave stimulues del né pah réndésia dhe dobishmériamé e larté
gé pérfitohet nga sigurimi krahasuar me mos kryerjen e tij sepse njé pjesé e rrezigeve

nuk jané té diversifikueshme né tregjet financiare.

Né ndryshim nga kontratat e sigurimit i siguruar-sigurues, mbajtésit e depozitave té
mbrojtura dhe agjentéve gé marin vendime né lidhje me rrezikun e bankave nuk jané té
njgtét persona. Mbatésit e depozitave (té cilét mund té béhen ndoshta viktima té
géndrimeve qgé zgjedhin té mbajné nda rrezikut menaxherét e bankave) nuk kané njé
stimul pér vet-mbrojtje nga falimentimi i bankés sepse éshté e pamundur teknikisht gé
veprimet e tyre té ndikojné né probabilitetin gé ka njé banké pér té falimentuar (Dionne,

2004).

Né kété ményré, e vetmja lévizje mbrojtése gé mund té krygjné mbajtésit e depozitave
éshté diversifikimi i tyre ndérmjet bankave. Kjo formé diversifikimi nuk inkurajohet nga
bankat dhe pér pasojé mund té shogérohet me kosto mé té larta. Sigurimi i depozitave
nuk e inkurgon klientin té diversifikojé depozitat. Drejtuesit e bankave duke pasur

parasysh faktin se klientét e tyre jané té mbrojtur nuk jané shumé té motivuar pér
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pérpjekje né drejtim té uljes sé rrezikut. Né kété ményré ata ndérmarin veprime me
rrezik té larté dhe mbajné kapitalin né nivele minimale pér té rritur fitimet e bankés.
Duke vepruar né kété ményré ata jané kontribues té krijimit té eksternaliteteve negavite
né sistemin financiar té cilat shpggojné arsyen e domosdoshmérisé s& hartimit té
rregulloreve bankare. Bankat kané dimensione makro ekonomike sepse jané njé pjesé
mjaft e réndésishme né funksionimin e sistemit financiar. Kjo vértetohet nga cfaré
ndodhi gjaté krizés s2 fundit financiare. Nga falimentimi i bankave té médha mund té
vijné humbje té konsiderueshme pér gjithé sistemin financiar sepse go mund té

shkaktojé falimentime té tjera. Njé ngjarje etille éshté objekt i rrezikut sistematik.

Rreziku sistematik éshté rreziku gé njé institucion financiar té keté efekt domino né
sistemin financiar apo edhe né ekonomi. Né pérgjithési éshté rrezik mospagese apo
falimentimi. Nése njé banké e madhe falimenton, detyrimet e sg financiare ndg
institucioneve financiare do té shkaktonin humbje té médha.

2.1.5 Marréveshja e Baselit

Progresi gé éshté kryer né drejtim té rregulloreve ndérkombétare ndg bankave paragitet
mMé poshté né ményreé té pérmbledhur.

2.1.5.1 Basel 1 1988

Komiteti i Baselit pé Mbikgyrjen Bankare éshté njé organizém pé bashkpunimin
né fushén e mbikqyrjes botérore bankare dhe ka s qgélim pé&mirésmin e késg
mbikgyrje. Grupi | vendeve mé té industrializuara (G10) nénshkruan pér kété gélim njé
marréveshje né vitin 1988 (hyrja né fugi e sg do té ishté né 1992). Komiteti pérbéhg
nga 12 pérfagésuesve té autoriteteve nga vendet e G10 plus Luksemburgu (SHBA,
Mbretéri e Bashkuar, Japoni, Gjermani, Francég, Itali, Kanada, Hollandé, Belgjiké,

Suedi, Zvicér). Aktualisht ka shumé vende té tjera té cilat kané nénshkruar kété
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marréveshje. Népérmjet kétij Komiteti do té arrihgj té vendose] njé mbikqyrje e bazuar
né parime té pérgjithshme ndérkombétare e lidhur kjo edhe me specifikat e rregjimeve
rregullatore bankare té vendeve té ndryshme ku ato do té aplikohen. Qéllimi i punés sé
kétij Komiteti éshté formulimi i standardeve té gjera mbikqyrése, pérgatitja e
udhézimeve dhe rekomandimeve. Komiteti né kété ményré ofron materiale mbéshtetése
dhe orientuese pér autoritetet e vecanta por nuk nuk ka as fugi mbikqyrése dhe as
ligiore.

Me anén e kétij komiteti autoriteteve mbikqyrése té shteveve té ndryshme u krijohet
mundésia e shkémbimit té informactionit ndérmjet tyre me gélim nxitjen e njé
géndrimi té pérbashkét. Gjithashtu, pjesé e aktiviteteve té kétij komiteti jané
publikimi | standarteve dhe rregullave né fusha té caktuara t¢é mbikqyrjes banakare
nése kjo shihet si e nevojshme. Standartet ndérkombétare mbi nivelin e pérshtatshém té
kapitalit bankar, t& njohurasi “Basel”, jané njé nga publikimet mé té réndésishme
té kétij Komiteti.

Rritja e problemeve ndérkombétare té krijuara kané nxjerré né pah nevojén pér té
pérmirésuar dhe forcuar sistemin financiar. Si rezultat, Komiteti i Bazelit ka hartuar njé
dokument me titull “Parimet bazé pér njé mbikéqyrje bankare efektive" i cili éshté
rezultat i njé bashké&unimi té ngushté edhe me vendet gé nuk jané anétare té G10.
Vendet anétare mund té imponojné rregulla edhe mé té forta ndg) bankave té tyre por ato
duhet té gendrojné korrekte me nj& minimum parimesh té marréveshjes. Marréveshja i
vé bankat para detyrimit t& mbajtjes sé njé nivelit té caktuar minimal pér tu mbrojtur
ndg rrezigeve té ndryshme. Pér té pasur njé sistem efektiv té mbikégyrjes éshté e
nevojshme té zbatohen 25 parimet e Komitetit té Bazelit té cilat lidhen me parakushtet e

njé mvikqyrje té efektshje; kérkesat pér informacion; licencimi; struktura; fugialigjore e
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mbikqyrésve; kryerja e mbikqgyrjes sé aktivitetit bankar jashté kufijve. Kéto parime,
pavarésisht nga niveli i zhvillimit té njé vendi, pé&bégné disa kérkesa minimale gé

zbatohen duke pasur parasysh edhe kushtet specifike té vendit pérkatés.

Marréveshja e paré ishte e limituar né rrezikun e kredisé. Parimi kryesor i Bazel I:
Mbulimi dhe adresimi i rrezikut t& besueshmérisé (credit rrezik). Bazuar tek kjo ¢do
banke i kérkohg gé té mbante njé kapital rezervé prej 8% e vierés sé letrave me vieré gé
pérfagéson rrezikun e kredisé sé portofolit té sgj.

Kapitali = 8% x ponderimi i rrezikut x ekspozimin.

Pérkufizimi i kapitalit pér té krijuar rezerva pérfshinte mé tepér sesa kapitalin e vet té

bankés. Nga viti 1988 kapitali ndahej né dy pjese pérbérése:

- Kapitali bazé (Tier | — core capital): Pérbéhet nga kapitali aksioner, rezervat dhe
fitimi 1 pashpéndaré i vitit actual, pronat né filialet dhe disa rezerva té béra té
ditura pér autoritetet rregullatore.

- Kapitali shtesé (Tier 11 - supplementary capital): instrumente hibridé té kapitalit
(aksione dhe borxhe me afat shumé té gjaté), borxhi i varur me afate maturimi

mé tepér se 5 vjet, tétjeraletrame vleré dhe rezerva

50% e kapitalit duhet t&é mbulohet nga Tier 1 dhe kjo shumé duhét té pérfagésojé sé
paku 8% té kapitalit t&é ponderuar me rrezik té mbajtur nga banka. Né shtesé té fondit
rezerveé té kérkuar, kjo marréveshje diktonte kufizime né lidhje me gendrime té tepruara

ndaj mbajtjes sé rrezigeve:

- Asnjé zotérim nuk duhgj té kalonte 25% té kapitalit té kompanisé
- Totdi | rrezigeve té larta nuk duhet té kalonte teté heré kapitalin e kérkuar edhe

pse raporti | rezervés kapitale (8%) e lgonte deri né 12.5 heré
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Marréveshja fillestare e Baseal | u kritikua mjaft pér shkak se nuk merte ne konsideraté
rrezikun e tregut. Né bazé té sg ishte njé gendrim konservator ndg rrezikut té kredisé.
Kjo do té thoté té mund té lidhin ndérmjet maturiteteve né pozicion té shkurtér dhe té
giaté. Né 1996 u bé reformimi i paré i Basdl | me géllim pérfshirjen né té té rrezikut té

tregut dhe Igimin e pérdorimit té model eve té brendshmé té rrezikut té tregut.

- Kapitali ekstra (Tier 111) (i pércaktuar né 1996 si njé element shtes2 gé merte
parasysh rrezikun e tregut): borxhi i varur me afat minimal 2 vjegar maturimi
dhei rishlyeshém me miratim té autoritetit mbikéqyrés, fitimet e akumuluaranga

shitblerja e letrave me vieré.

Kéto modele supozonin gé banka llogariste vlerén e sgj né rrezik (VaR) pér rrezikun e
kthimit t& mjeteve, rrezikun e normés sé interesit, rrezikun e kémbimit dhe rrezikun e
¢cmimit té metaleve té gmuara. Né kété ményré vlieratotale e VaR ishte shumé e VaR pér
rreziget e veganta. Ky model éshté gjithashtu konservativ sepse nuk lgjon diversifikimin
ndérmjet kategorive té grupeve té rrezigeve. Né formé té pérgjithshme ndér kufizimet e
Basel | mund té pémenden: kushtézimi i diferencave né madhésingé e kapitalit midis
vendeve té ndryshme pér shkak té diferencave né rregullat kontabé dhe ato fiskale;
Bazel | u fokusua vetém né rrezikun e besueshmérisg; llojet e tjera té rrezigeve nuk u
konsideruan (rreziku i normave té interesit, likuiditetit, i kémbimit valutor dhe ai
operacional); nuk ekzistonte asnjé mekanizém shpérblyes pér bankat gé reduktonin
rrezikun e portofolit té investimit, pasi kérkesat pér kapital nuk merrnin parasysh
diversifikimin e rrezikut; bankat ishin té detyruara té zbatonin té njétin standard
rregullator pér kapitalin, pavarésisht se ato angazhoheshin né operacione té ndryshme

financiare; nuk merrte parasysh vierén e tregut té aktiveve té bankés.
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Rregullat pér pérdorimin e VaR pér rrezikun e tregut jané:

- Horizonti kohor éshté dhjeté dité tregu ose dy javé;

- Shkalla e konfidencés 99%

- Pérdorimi i té dhénave historike éshté deri né vit para, me pérditésim té
parametrave té modelit ¢do tre muaj;

- Mund té pérdoren lidhje ndérmjet té gjithaformave té rrezikut

- Pé shkak té nevojés pér mé tepér kapital s rezultat i rrezikut té tregut, bankat
mund té pérdorin kapitalin ekstra, Tier 3, pé té krijuar rezerva té cilat
korrespondojné me huaté afat shkurtra. Kapitali i pérdorur né pérbérésit e Tier 2
dhe 3 pér kapitalin e rrezikut nuk duhet té kalojné 250% té kapitalit Tier 1 té

pérdorur pér rrezikun e tregut.

2.1.5.2 Basel Il né 2004
Né vitin 2004 u bé njé reformé e madhe né lidhje me rrezikun operacional dhe até té

kredisé (Basdl Il) e cila hyri né fugi né vitin 2006 (BIS, 2005), por njé pjesé e miré e
vendeve nuk kané ecur shumé né lidhje me zbatimin e sg pér shkak té tronditura nga
krizafinanciare e vitit 2007

Né bazé té késg marréveshje, raporti i mjeteve té ponderuara me rrezik mbeti 8%.
Qéllimi kryesor i reformés ishte né vetvete njé rishikim té réndésishém té rregullave mbi
rrezikun e besueshmérisg, né drgtim té ndjeshmérisé ndg njé diapazoni meé té gjeré
rrezigesh, sikundér dhe ndgj mbéshtetjes né eksperiencén e kompetencén e veté bankés,
bazat e té dhénave historike, metodologjité, modelet dhe parametrat e manaxhimit dhe
parashikimit té rrezikut té sgj. Basel Il shtoi formula kapitali pér rrezikun e kredisé me
metodén e brendshme (modeli CreditMetrics) pér té marré né konsideraté diversifikimin

e mjeteve té portofolit gé ishin subjekt i rrezikut té kredisé. Pérvec késaj, rregulla té
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llogaritjes s& kapitait (standarde dhe té avancuara) u prezantuar pér rrezikun e

likuiditetit. Rreziku i kredisé u vlerésua té pérbénte 80% té rrezikut total, rreziku

operacional 15% dhe ai i tregut 5%. Né lidhje me rrezikun e kredisg, bankat mund té

pérdorin vierésimet e brendéshéme, té cilat jané mé té ndryshueshme se vlierésimet e

dhéna nga agjencité pér shkak se ato mund té modifikohen né varés té cikleve

ekonomike.

Bazel 11 bazohet né tre shtylla:

1. Kérkesa pér kapital minimal; Llogaritja e kapitalit: bazohet mé tepér né model et

financiare sesa né rregullat kontabd.

Rishikimi i procesit té mbikégyrjes dhe proces i vlerésimit té brendshém té
bankave; Mbikqyrja (implementimi): vlefshméri mé té madhe pé& metodat dhe té
dhénat statistikore. Mé tepér teste te vliefshmériné e kapitalit bankar ne ményré té
veganté né situata krizash.

Disiplina e tregut, ekspozim mé madh i informacionit bankar dhe nxitja e

praktikave té sigurta e té shéndosha bankare

Né lidhje me rrezikun e kredisg, tashmé ka dy metoda pér [logaritjen e kapitalit.

Metoda standarde e vitit 1988 e modifikuar pér pérdorimin né vlerésimin e
rrezikut

Modele té brendshme gé mund té pérfshijné pérdorimin e modeleve té bazuara
né vlerésimet e brendshme (Internal Ratings Based — IRB) dhe ato gé pérfshijné
VaR té kredisé né rrezikun e portofolit. Basel Il nxiste pérdorimin e sistemeveté
brendshme té vlierésimit té rrezikut nga ana e bankave, pér njé pérllogaritje mé té

miré té nevojave pér kapital, duke marré né konsideraté faktin se, ishte e véshtiré
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pér autoritetet mbikéqyrése e rregullatore identifikimi dhe monitorimi i té gjithé

rrezigeve ndg té ciléve ekspozoheshin bankat.

Kriza globale e vitit 2008 nxorri né pah disa kufizime té Bazel 11: Kérkesa pér kapita
bazé prg 4% rezultoi e pamjaftueshme pér té€ mbuluar humbjet né shkallé té gjeré,
Pérgjegjésia pér pércaktimin dhe vlierésimin e rrezikut té paléve té tjera iu besua
agjencive té klasifikimit té rrezikut, veprim ky gé u provua i pagéndrueshém dhe me
konflikte interesi; Kérkesa pér kapital bazé nga natyra vazhdon té mbetet “prociklike”;
gjaté periudhés s zgjerimit ekonomik rreziku i paléve té treta dhe ai sovran ulet, duke
ulur kérkesat pér kapital dhe anagelltas, Bazel Il nxit procesin e titullizimit (mundéson
shitjen e huave, ripaketimin e tyre dhe nxjerrjen jashté bilancit té tyre) duke ulur aktivet
e ponderuara me rrezik, rritur pérdorimin e levés financiare nga bankat dhe ulur kérkesat
pér kapital.

2.1.5.3 Basel 1l né 2010

Basel 111 vien me rregullaté reja né lidhje me kapitalin pér té mbrojtur bankat dhe pér té
pérmirésuar kontrollin e rrezikut té likuditetit. Marréveshja kérkon mé tepér menaxhim
té rrezikut pér bankat dhe rritjen e mbikqgyrjes sé tyre. CRO’s (Chief Risk Officers)
duhet té jené té pavarur nga CEO’s (BIS, 2012). Gjithashtu kérkohet mé tepér

transparencé dhe kapital né rezervat (afatgjaté):

- Minimumi i kapitalit bazé (Tier 1) do té jeté: Raporti i kapitalit té vet/aktiveve té
peshuara me rrezik shkon nga 2% né 4.5% dhe totali i kapitalit Tier 1 nga 4%
shkon né 6% né 2019. Sipas Basel Ill ky raport do té konsiderohet si piké

referuese duke zévendésuar raportin e kapitalit bazé (Tier 1 capital ratio)
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- Totai kapital minimal mbetet 8% né 2013 por né mbéshtetje té masave
mbrojtése propozohet njé masé sigurie (conservation buffer), né masén mbi
2.5% @é do té plotésohet me aksione té zakonshme; né periudha stresi (kur
raporti i kapitalit t& bankave bie nén 7.0%). Késhtu né 2019 kapitali minimal do

té arrijé né 10.5% pér té mbrojtur bankat nga recesioni apo krizat financiare.

Kapitali rezervé (Tier 3) i lidhur me rrezikun e tregut u hoq dhe né vend té tij u vendos
njé raport i mbulimit té likuiditetit sé bashku me njé standard téri té kontrollit té raportit
té borxhit té bankés. Rregullimi i ri do té reduktojé prociklicitetin duke maré né
konsideraté riskun sistematik. Do té ushtrohet njé kontroll mé i madh né lidhje me
sigurimin dhe do té lgohen mé pak transaksione mbi banak. Sé fundmi, kérkohet mé

tepér kapital pér rrezikun e likuiditetit.

2.2 Vecorité e kapitalit bankar

Né kuadér té nxitjes sé stabilitetit financiar, autoritetet rregullatore i kushtojné njé
vémendje té vecanté rregullimit té kapitalit. Né terma té pérgjithshme kapitali bankar
lidhet me burimet e veta pér financimin e aktiveve. Ato mund té mendohen s burime gé
lgjojné bankén té mbéshtesé detyrimet e veta népérmjet aktiveve té veta. Volumi i
kapitalit &shté ekuivalenti i vlerés neto té aktiveve dhe pérfagéson marzhin me té cilin
aktivet tegfkalojné detyrimet. Aktivet e barabarta me kapitalin pérfagésojné até gé mbetet
pér pronarét e bankés pas jané pérmbushur detyrimet nda depozituesve dhe
kreditoréve. Kapitali nuk duhet té mendohet si dicka e mbajtur nga banka. Kapitali
konsiderohet si ekuivalent me diferencén ndérmjet aktiveve totale dhe detyrimeve totale.
Por edhe pse ky éshté pércaktim mjaft i pérdorshém pér kapitalin bankar njékohésisht

mund té jeté edhe corientues. Né ndryshim nga huaté ose bonot geveritare té cilat banka
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i mban né anan e aktiveve té bilancit, kapitali éshté njé formé alternative financimi me
karakteristika té vecanta. Karakteristika kryesore e tij éshté se ai shérben si njé formé
financimi e cila mund té absorbojé humbjet té cilat mund té rrezikojné aftésiné paguese
té bankés. Né kété ményré kapitali bankar shérben si njé mjet mbrojtés dhe nxités pér
njé menaxhim té kujdesshém té bankés sepse kapitali i aksioneréve éshté né rrezik nése
ndodh falimentimi. Kapitali bankar luan njé rol té réndésishém jo vetém pér sigurmé e
bankave individuale por pér gjithé sistemin bankar. Pjesa mé e madhe e aktiviteteve té
bankés financohet nga depozitat e klientéve dhe format e tjera té huamarrjes té cilat
duhet té paguhen plotésisht. Nése njé banké i mbéshtet dobé& me fonde kéto huamarrje,
gé do té thoté nuk ka kapital, né rast té njé humbje né njé periudhé té caktuar nuk do té
jeté né giendje té paguaj & huadhénésit e sg. Né kuadér té bilancit té sgj, nuk do té keté
aftési paguese, detyrimet do té jené meé té médha sesa aktivet. Né té kundért, njé banké
me kapital kur kalon njé periudhé humbje gjo gé pérjeton éshté ulje e kapitalit bazé té

sg). Né aspektin e bilancit té sg gjo rezulton me aftési paguese.

Kapitali ka edhe dy karakteristika té tjera té réndésishme. Sé pari, né ndyshim nga
detyrimet bankare ai éshté i pérhershém, pér sa kohé aktiviteti i biznesit vazhdon, banka
nuk éshté e detyruar té paguaé investimin fillestar té investitoréve té sg. Ata do té
paguhen pas té gjithé kreditorét jané likujduar. Sé dyti, shpérndarjet pér investitorét e
kapitalit nuk jané té detyrueshme dhe zakonisht ndryshojné né varés té fitimeve gé
siguron banka. Nga ana tjetér, aksionerét presin gé né periudha afatgjata té kené kthime

mé té médha sesa investitorét né tituj borxhi.

Kapitali bazé i bankés dhe aktivet e veta likuide jané té réndésishme pér té mundésuar

pérballimin e tipeve té ndryshme té goditjeve me té cilat mund té pérballet banka. Eshté
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e réndésishme té kuptohet se kapitali nuk éshté sinonim me likuiditetin. Ashtu sikurse
ndryshon natyra e tyre pérsa i pérket burimeve financiare, ndryshon edhe natyra e
goditjeve gé ato mbulojné. Kapitali dhe likuditetet shérbgné si burime financimi por
ndérsa kapitali shérben pér s amortizues i humbjeve nuk nénkuptohet sa ka fonde té
mbajtura té bllokuara pér kéto raste. Aktivet likuide (si¢ jané mjete monetare, rezervat e
bankés gendrore ose bonot geveritare) jané né kahun e pérdorimeve té fondeve (aktiv)
dhe banka mban aktive likuide pér té pérballuar/zbutur rrezikun e likuiditetit i cili
shkaktohet kur nuk ka burime té tjera té financimit. Njé banké mund té jeté e
mirékapitalizuar, gqé do té thoté se ka mé tepér aktive sesa detyrime e ndérkohé té keté
pobleme me likuiditetin kur kéto aktive nuk mund té konvertohen shpgt né mjete
monetare ose ekuivalenté pér té plotésuar nevojat e tjera. Ka tre koncepte té lidhura me

kapitalin:

- Kapitali aktual, i cili lidhet me kapitalin fizik dhe pérfagésohet si kapitali i vet
dhe detyrime afatgjata né bilanc. Ai matet si raporti i kapitalit té vet me aktivet
totale (raporti i kapitalit)
mbajné né pérputhje me kérkesat e pércaktuar nga rregulloret e mbikqyrjes dhe
matet si raport i kapitalit me aktivet e ponderuara me rrezik. (raporti i kapitalit i
bazuar né rrezik)

- Kapitali ekonomik, i cili pérfagéson sasiné e kapitali gé nevojitet pér ushtrimin

normal té aktivitetit bazuar né strategjité etij.
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2.2.1 Kategorité e kapitalit bankar

2.2.1.1 Kapitali aktual
Kapitali aktual pérkufizohet si kapitali i zgjedhur aksionerét duke marré parasysh

kufizimet rregulluese. Né ményré té vecanté mbahen parasysh dy rregulla. Sé pari,
niveli i kapitalit gé duhet té keté ¢do banké né fillim té ¢do periudhe nuk duhet té jeté
mé i ulét se kapitali rregullator. Sé dyti, bankat gé né fund té periudhés rezultojné té
kéné njé kapital poshté njé niveli minimal konsiderohen s té nénkapitalizuara dhe
mbyllen. Pér njé diapazon té gjeré té vlierave té parametrave, kércénimi i mbylljes sé
aktivitetit i nxit bankat té zgjedhin njé nivel kapitali mbi até rregullator.

2.2.1.2 Kapitali rregullator - mjaftueshméria e kapitalit

Kapitali ekonomik dhe a rregullator jané dy terma gé pérdoren shpesh né kudér té
rregullimit té kapitalit bankar propozuar nga Komiteti i Baselit pér mbikqyrjen bankare
(2004). Kapitali rregullator duhet té vijé nga maksimizimi i funksionit té mirégénies i

cili mer né konsideraté kostot dhe pérfitimet nga rregulloja e kapitalit *2.

Institucionet fianciare jané né gjendje gé té bgné parashikime né lidhje me rrezikun
mesatar dhe humjet né aktivet e tyre té lidhura me kredité. Kéo humbje té pritshme
(expected loss EL) jané pjesé e ushtrimit té aktiviteti dhe mbulimi i tyre kryhet
népérmjet cmimit té aktiveve. P& humjet té cilat jané jashté pritshmérive, humbjet e
papritshme (unexpected losses UL) duhet gé né njé maseé té caktuar té mbulohen nga
kapitali bankar. ¢éshtja kryesore me té cilén éshté lidhur pércaktimi i kérkesave té
kapitalit éshté sigurimi i depozitave dhe mbrojtja e ekonomisé nga rreziku sistematik
(Sharpe, 1978)'%. Duke mbajtur njé nivel té larté kapitali sigurohet mbrojtie pér

investitorét e vegjél dhe ndg falimentimit t& mundshém pér shkak té rrezikut sistematik.

12 Tek kostot mund té pérmendim njé rritje né koston e kredisé ndérsa tek pérfitimet pérmendim njé ulje
té probabilitetit té falimentimit té bankés.
B Regulatory and economic capital: theory and practice, evidence from the field
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Duhet pasur parasysh se mbajtja e njé niveli shumé té larté té kérkesave pér kapital
mund té krijojé kosto né drejtim té eficencés (Jackson et al. (2002)) duke orientuar
burimet financiare nga drejtimi mé produktiv i pérdorimit té tyre, duke Kkrijuar stimuj

artificial & pér té ndérmaré rreziqge jashté bilancit etj.

Kur bankat pérllogarisin kérkesat pér kapital rregullator duhet té krygné né pérputhje
me pérkufizimet e dhéna né rregullore, rregulla dhe udhézues. Sipas tyre, niveli minimal
I kapitalit éshté pjesé e kapitali bankar. Kapitali total sipas udhézimeve té Basel Il éshté

U pérbéré ngatre kategori:

1. Tier 1 kapitali bazé: i cili pérfshin né njé masé té madhe elementé té tilla s
aksionet e zakonshme, aksionet e preferuar té kualifikuara, teprica dhe fitimi i
mbartur

2. Tier 2 kapitali shtes&: i cili pérfshin elementé té tillé s rezerva té pérgjithshme
pé humbjet e huasé, forma té caktuara té aksioneve té preferuara, borxhi i varur,
borxhi i pérhershém, huaté té tjera hibride dhe instrumenta té kapitalit.

3. Tier 3 Kapitali: pérfshin borxhin e varur afatshkurtér dhe fitimet neto té librit

tregétar té cilat nuk jané verifikuar ngajashté

Kéto kategori mund té formohen né ményra té ndryshme né pérputhje me regjimet
legale dhe ato té kontabilitetit gé aplikojné vende té ndryshme. Duhet té theksohet
gjithashtu ndyshimi ndérmjet kétyre kategorive né varés té aftésise gé kané pér té
amortizuar humbjet. Kategoria 1 éshté kategoria gé ka mundésité mé té mira pér

amortizim té humbjeve.
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P& bankat gé ushtrojné aktivitetin e tyre né Shqipéri, bazuar tek rregullorja “PER
KAPITALIN RREGULLATOR TE BANKES"™, kapitali rregullator éshté kapitali i
bankés pé& mbulimin e rrezikut té kredisé, té rrezigeve té tregut dhe té rrezikut
operacional. Kapitali rregullator i bankés, né varés té karakteristikave té tij dhe té
kushteve té pércaktuara né kété rregullore, ndahet né dy kategori: a) kapitali i nivelit té
paré; b) kapitali i nivelit té dyté. Bankat llogarisin kapitalin rregullator té sy si shumé té
kapitalit té nivelit té paré dhe kapitalit té nivelit té dyté, duke marré né konsideraté edhe

Zbritjet sipas kérkesave té késgj rregulloreje dhe/ose té akteve té tjera rregullative.

Kapitali bankar pérkufizohet né rrjeshta (tiers) ose kategori té cilat pérfshijné kapitalin e
aksioneréve, fitimet e mbatura, rezervat instrumenta hibride té kapitalit dhe borxhi i
varur. Raportet e kapitalit zakonisht maten si pérgindje e aktiveve bankare ose aktiveve
té ponderuara me rrezik. Kapitali i bankés dhe pozicioni i likuiditetit jané koncepte
thelbésore pér té kuptuar se ¢faré b&né bankat, cilat jané rreziget gé ndérmarin ato dhe
cila éshté forma mé e miré pér zvogélimin e tyre. Kriza e fundit financiare déshmoi
pagendrue-shmériné gé krijohet nése bankat pérjetojné mungesa té burimeve financiare
— kapital ose likuditet — s edhe démtimin e funksioneve thelbésore ekonomike gé lugjné

ato.

Bankat Ilogarisin kapitalin e nivelit té paré' si shumé té kapitalit bazé té nivelit té paré
dhe kapitalit shtesé té nivelit té paré, duke marré né konsideraté edhe zbritjet sipas
kérkesave té késg rregullorgie dhel/ose té akteve té tjera rregullative. Kapitali bazé i

nivelit té paré pérbéhet nga elementet e méposhtme:

1) kapitali i paguar (aksione té zakonshme);

" Vendim i Bankés sé Shqipérisé nr. 69, daté 18.12.2014
> Rregullorja “PER KAPITALIN RREGULLATOR TE BANKES”, Neni 6.
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2) primet e aksioneve (té zakonshme);

3) fitimet e pashpé&ndara dhe humbjet e mbartura nga periudhat e
méparshme;

4) fitimi ushtrimor i fundit té vitit;

5) fitimi ushtrimor i periudhés raportuese;

6) rezervat (pérvecg rezervave térivlerésimit);

7) diferencarivlierésimi kreditore.

Niveli i kapitalit bazé té nivelit té paré duhet té jeté né ¢do kohé mé i madh se niveli i
kapitalit fillestar minimal té kérkuar. Kapitali i paguar pérbéhet vetém nga aksionet e
zakonshme, té cilat mbartin té gjitha karakteristikat sipas pércaktimeve né ligjin “Pér
tregtarét dhe shoqérité tregtare”.

Bankat lugjné njéséré rolesh té réndésishme né funksionimin e ekonomisé. Sé pari, ato
ofrojné pér individé dhe kompani shérbimin e pagesave dhe mundésojné ato té kryené
transaksione. Sé dyti, ato sigurojné kreditimin pér ekonominé reale. Sé treti, bankat
ndihmojné individé dhe biznese té& menaxhojné rreziget mé té cilat pérballen.

2.2.1.3 Kapitali ekonomik

Bankat ndeshen sot me njéséré rrezigesh dhe shumé preg tyre kané gjetur njé lidhje
ndérmjet planifikimit té kapitalit ekonomik identifikimit té rrézigeve, lidhjen e kétyre
rrezigeve me aktivitete té vecanta té biznesit. Pavarésisht progresit té& béré né kété
drejtim ato vazhdojné t’u adresohen ¢éshtjeve teknike té cilat lidhen me menaxhimin e
kapitalit ekonomik. Pér kété arsye, bankat nuk bé&ne pérllogaritje vetém pér kthimet e
biznesit t& tyre por edhe pér rreziget dhe nivelin e kapitalit ekonomik gé lidhet me to™.

Kapitali ekonomik éshté pérdorur fillimisht nga bankat si njé mjet pé& shpérndarjen e

https://www.kpmg.com/L U/en/I ssuesAndl nsights/Articlespublications/Documents/Economic-
capital-Basel-11-2.pdf
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kapitalit dhe vlierésimin e performancés. Pér kété arsye, treguesit e kapitalit ekonomik
duhet gé né ményré té besueshme dhe té sakté té masin rreziget né ményré relative duke
u kushtuar atyre mé tepér vémendje sesa matjes sé nivelit té pérgjithshém té rrezigeve

dhe kapitalit.

Pérdorimi | kapitalit ekonomik né drejtim té géshtjeve pér té cilat vierésimi | nivelit té
kapitali kérkon pérpikméri éshté zgjeruar né ményré graduae. Si tillé mund té
pérmendim pérdorimin e tij né pércaktimin e kapitalit té brendshém gé i nevojitet njé
banke né vlera absolute'”. Kapitali ekonomik mund té analizohet dhe pérdoret pér nivele
té ndryshme — duke variuar nga nivel firme tek tipe té rrezikut ose nivele té biznesit e
deri tek portofolet individuale dhe nivelet e ekspozimit. Né ményré té vecanté, shtylla 2
e Basal Il pérfshin njé vierésim té modelit té kapitalit ekonomik bankar. Népérmjet
Basd Il synohg arritja e njé konvegjencé té métgjshme té kapitalit ekonomik,
megjithése né studime té ndryshme argumentohet se edhe nén kété marréveshje faktorét

pércaktues té kapitalit ekonomik dhe rregullator do té jené té ndryshém.

Basdl |l vendos né fokus té bankave menaxhimin e kapitalit ekonomik, népérmjet njé
lidhje mé té miré té rrezigeve bankare dhe menaxhimit té tyre me kérkesat e kapitalit
rregullator, Basel 11 nxit bankat pér té rishikojné pérpjekjet e tyre pé& menaxhimin e
rrezigeve népérmjet zhvillimit té njé modeli pér planifikimin e kapitalit. Ky model éshté
I ndértuar si njé kombinim i modeleve té vecanta kapitalit rregullator dhe atij ekonomik.
Pér mé tepér, sipas Basdl 11 shtylla 2, mbikqyrésit e bankés mund t’i kérkojné asaj té
mbajé kapital shtesé nése nuk ka njé menaxhim té miré té rrezigeve. Né pérputhje me
shtyllén 2, bankat duhet té& pérdorin modele té ndryshme pér té shpérndaré kapitalin né

aktivitetet e biznesit bazuar né sa dhe cfaré rrezik gellin ato tek rreziget e portofolit té

Range of practices and issues in economic capital frameéork http://www.bis.org/publ/bcbs152.pdf

52



bankés. Kéto modele do té duhet té pércaktojné se sa kapital kérkohet pér té mbéshtetur
aktivitetete té ndryshme té bankés — njé géllim gé nuk mund té arrihet nga kapitali

rregullator pér té gjitha aktivitetet.

Planifikimi i kapitalit rregullator ka gené njé aspekt i réndésishém i aktivitetit bankar.
Megjithaté tashme kapitali ekonomik po béhet pérheré e mé i réndésishém pér
konkurueshmériné e pérgjithshme té bankés, reflektuar kjo edhe te Basel 11. Kapitali
ekonomik éshté pjesé e kapitalit t& bankés t&é mbajtur pér té pérballuar goditjet nga
humbjet e mundshme né aktivitetin e nje biznesi. Fokusimi i bankave tek kapitali
ekonomik éshté pjest e njé lévizjge té kryer né dregtim té matjes sé rrezigeve,
optimizimin e matjes sé performancés, mundésisé pér té& mbéshtetur vendimet strategjike
né informacion té sakté. Q&llimi i gjithé kétyre éshté forcimi i pérfitimeve dhe aftésisé
konkuruese. Kapitali ekonomik éshté njé tregues rreziku gé nuk thoté asgjé né lidhje me
sasingé e kapitalit t& mbatur, ai éshté i pashképutur nga kapitali kontabél dhe al

rregullator.

Megenése kapitali ekonomik éshté mé tepé& njé matés i brendshém i kapitalit té
vlefshém nuk ka njé pérkufizim global té tij. Megjithaté, ka disa elementé té cilat shumé
banka i kané té pérbashkéta kur duhet té pércaktohet kapitali ekonomik. Vlerésimi i tij
mund té kryehet népérmjet elemetéve té Nivelit 1 (Tier 1), Nivelit 2 (Tier 2) ose Niveli
3 ose pérkufizime té cilat pérdoren nga agjenci té rankimit dhe/ose tipe té tjera kapitali.
2.2.1.4 Dallimi ndérmjet kapitalit rrequllator dhe atij ekonomik

Matja e kapitalit rregullator dhe atij ekonomik pérfshin dy tipe modele té menaxhimit té

rrezikut té cilat pérdorin bankat.
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Modéli | paré u ndértuar né vitin 1980 pér nevoja té mbikqyrjes s rrezigeve té jashtme
dhe raportimit. Sipas tij kapitali rregullator matet s shuma minimale e kapitalit ose
fondeve té tjera gé insitucioni mund té mbagjé pér té pérmbushur kérkesat e rregullores

(Basel | dhe Basel |1, shtylla 1).

Modéli | dyté u zhvillua né 1990 nga nevojat pé& menaxhimin e rrezikut dhe kapitalit.
Ai mat kapitalin ekonomik, i cili pérkufizohet sipas Komitetit té Baselit si “njé pjesé e
sasisé sé kapitalit gé njé firmé beson se | duhet pér té mbéshtetur aktivitetet ose njé séré

rrezigesh...”

Figure 1 Kapitali ekonomik ndaj atij rregullator

Kapitali ekonomik éshté:
- Gjithcka gé mund té pérthithé humbjet ekonomike
pandikuar tek mbajtésit e borxhit
- Nuk pérfshin vetém kapitalin e librit por edhe
rezerva té paprekshme ose té fshehura

| nevojshém pér té pérballuar humbjet e mundshmeté
lidhurame rreziqe té vecanta gé jané supozuar ose do

Kapitali rregullator éshté:
- | pércaktuar nga rregullatorét
- Pérfshin kategoriné 1 dhe 2 té kapitalit dhe
kapitalin shtesé
- Ka géllim té sigurojé se njé banké éshté né gjendje
té mbulojé humbjet e mundshme pa cuar bankén né
krizé.

té supozohen
( Menaxhimi i kapitalit ekonomik
Kapitali rregullator ndihmon pér té ndihmon né identifikimine
siguruar gendrueshmwriadhe aktiviteteve qé krijojné
stabiliteti i sektorit bankar dhe vlera, kénagjen e nevojés pér
mbrojtja e depozitoréve informim té investitoréve dhe me
J Basdl Il pérmbushjen e kérkesave té
rregullores )

2.3 Kuptimi, modelet dhe teknikat e vlerésimit té eficencés

Eficenca éshté njé tregues mjaft i réndésishém pér vendet té cilat gjaté dy dekadave té
fundit kané ngritur njé sistem té ri financiar. Analiza e efigencés bankare kérkon analizé
té eficencés sé kostos, té ardhurave dhe fitimit. Ky punim do té fokusohet né analizén e

eficencés sé kostos né bankat e nivelit té dyté gé aktualisht operojné né Shqipéri. Nga

54



literatura njihen pesé metodat e ndryshme gé mund té pérdoren pé vierésmin e
eficencés bankare. Dy prg tyre jané metoda joparametrike dhe tre té tjerat parametrike.
Metoda gé do té pérdoret né kété punim éshté Analiza e Kufirit Stokastik (Stochastic
Frontier Analysis) e cila éshté njé prg metodave parametrike mé té pérdoura né kéto Iloj
vlerésimesh dhe analizash. Né lidhje me pérkufizim e inputeve dhe outputeve bankare
ka disa modele. Pércaktimi i inputeve dhe outputeve bankare do té kryehet sipas modelit
té mjeteve (ose ndérmjetésimit). Modeli | ndértuar pér vierésimin e eficencés sé kostos
do té mund té nxjerré né pah se cilét outpute, ndér ata té pérzgjedhur si variabla té

pavarur né kété vlierésim, jané meé té ndjeshém ndaj kostos.

2.3.1 Kuadri teorik i eficencés
Né kété kapitull do té prezantohen njéséré konceptesh gé lidhen me eficencén e cila

konsiderohet si njé koncept ekonomik i lidhur me teoringé mikroekonomike té firmés. Té
parét gé prezantuan kufirin e prodhimit ose si¢ mund té thuhet ndryshe standarded e
eficencés produktive jané Debreu (1951) dhe Farrell (1957). Bazuar tek ideté e tyre
eficenca ekonomike mund té shihet e pérbéré nga eficenca e shkallés, eficienca e
shtrirjes (scope), teknike dhe gjo aoktive, Njé njési ekonomike vepron né njé eficencé té
ploté atéheré kur prodhon duke siguruar njékohésisht maksimizim té fitimit dhe
minimizim té kostove té mundshme.

2.3.1.1 Eficenca teknike, alokative dhe e kostos

Bazuar tek Farrell (1957) eficenca mund té matet népérmjet  pérdordorimit té
“izokuantit té eficencés” té vlerésuar si njé pjesé e vije konvekse té pikave té vrojtuara.
Ai supozon se funksioni i prodhimit éshté njé funksion homotetik gé do té thoté se ai
éshté njé transformim monotonik i njé funksioni homogjen né té cilin norma marxhinale

e zévendésuesve tekniké éshté konstant pérgjaté njé vije nga origjina. Njé krahasim
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ndérmjet njé izokuanti eficent dhe izokuanteve té tjera pé njé output té dhéné do té

tregonte njé largim nga eficenca e ploté (Clemhout, 1968).

Andliza e efigencés sipas Farrell (1957) paragitet né "Figura 2 Eficienca teknike,

alokative dhe e kostos" pér njé output dhe dy inpute.

Figura 2 Eficienca teknike, alokative dhe e kostos
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Burimi: Cooper et al. (2007, p.258)

Farrell sé pari supozon se kthimet konstante té shkallés pércaktojné funksionin e
prodhimit eficent ose kufi. Kombinimi teknologjik éshté pérshkruar plotésisht nga
izokuanti YY’ qé pérfshin kombinime né nivele té tilla té inputeve (X1, X,) pér té
prodhuar output né kushtet e efigencés perfekte. Kombinim i inputeve (Xi, X,) pérgjaté
YY’ pérfagéson kombiminet minimale té inputeve té cilat jané té nevojshme pér té
prodhuar njé nivel té caktuar output. Nén kété kuadér, cdo kombinim i inputeve i
ndodhur né izokuant konsiderohet si teknikisht eficent ndérsa ¢do piké lart ose né té
djathté (si éshté pika P) konsiderohet prodhim jo eficent sepse éshté pérdorur njé

kombinim inputesh né sas mé té médha se ato té nevojshme. Né kété ményreé distanca
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RP pérgjaté rrezes OP mat ineficencén teknike té njé produkt ge ndodhet né pikén P.
Kjo distancé, RP, pérfagéson masén né té cilén duhet té reduktohen inputet e pérdorura
pa ndikuar né ulje té nivelit té prodhimit. Nése b§meé intepretim gjeometrik, ineficenca
teknike e lidhur rme pikén P mund té shprehet me raportin RP/OP dhe pér rrjedhim
eficenca teknike (TE) e kétij prodhimi do té jepe nga raporti OR/OP, vierat e té cilés
ndodhen ne kufijté nga zero né njé. Nése ky raport éshté njé do té thoté se firma éshté

duke punuar né kushte té eficencés sé ploté teknike.

Eficenca alokative lidhet me pézgjedhjen e njé kombinimi inputesh gé bén
shpérndarjen e faktoréve atje ku arrihet vieramé e larté e pérdorimit té tyre dhe né lidhje
me matjen e eficencés produktive pérdoret kostoja oportune pér inputet. Eficenca
alokative gjithashtu mund té interpretohet tek figura 1. Vija e isokostos CC gé kalon nga
P, bazuar tek cmimet e tregut pér inputet x; dhe X, jané (w1,w,) lidhet me barazimin w;
X1 + Wy Xo= ki dhe pjerrésia e késgj vije paraget raportin e gmimeve té inputeve. Kjo
kosto mund té redktohet mé tg nése lévizim paralelisht derisa té kalojé tangent me
izokuantin né pikén Q. Koordinatat e CC japin wi X; + Wz X = ko kombinimin e
inputeve né sasi té tillé gé siguron njé kosto minimale pér njé nivel té caktuar outputi.
Distancat relative té S dhe R mund té pércaktohen pér té pérfituar raportin OS/OR. Né
kuadér té kombinimit me kosto mé té ulét té inputeve né pikén Q, ky raport , (OS/OR),
tregon reduktimin e kostos gé mund té arrijé njé prodhues nése ai 1éviz nga njé piké me
eficencé teknike por jo aokative (R) tek njé piké ku arrihen sé& bashku eficenca
teknologjike dhe gjo alokative (Q). Pér kété arsye eficenca alokative gé karakterizon

prodhuesin né pikén P jepet nga raporti OS/OR.
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Njé tjetér matés i eficencés éshté eficenca e kostos ose ekonomike. Kjo eficencé
pérfagésohet nga raporti i kostos minimale (w X ) ndaj asaj aktuale (W xg), WX / W X =
OS/OP. Njé njési ekonomike gé punon né kushte te efigencés sé kostos do té zgjedhé
inputet né ato sasi dhe gmime gé i sigurojné minimizim té kostos totale. Ineficenca e
kostos mund té shkaktohet nga 2 burime té ndryshme. Njé nga mungesa e eficencés né
aplikimin e teknologjisé (ineficencé teknologjike) dhe tjetra éshté shpérndarja jo
optimale e burimeve (eficenca alokative). Bazuar tek kjo eficenca e kostos mund té

paragitet si prodhim i dy efigencave te vecanta (teknol ogjike dhe alokative):
Eficenca e kostos = eficencé alokative x efigencé teknologjike
= OS/OR x OR/OP

= OS/OP
2.3.2 Teoria ekonomike dhe shkaqget e eficencés
Me géllim dhénien e lidhjes ndérmjet teorisé sé firmés dhe literaturés pér analizén e
kufirit té efigencés, paratratimit t& metodave té kufrit té efigencés trgjtohen disa teori té
ndryshme né lidhje me firmén. Traitimi do té jeté nén kéndvéshtrimin e pérgjigies se
pyetjes pérse firmat mund té mos jené né gjendje té pérdorin né ményré efigente burimet
etyre.
2.3.2.1 Teoria konvencionale neoklasike e firmés
Konceptet e eficencés e kané bazén e tyre nga teoria mikroekonomike e firmés. Teoria
neo-klasike e firmés rrjedh nga korniza e ekuilibrit statik té prezantuar pér heré té paré
nga Cournot né vitin 1883. Teoria konvencionale neoklasike e firmés bazohet né
supozimin se firma funksionon né kushte té njé tregu me konkurencé perfekte. Né kété

treg, géllimi i aktivitetit té tyre éshté maksimizimi i fitimeve i cili éshté i lidhur me
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maksimizimin e té ardhurave dhe minimizimin e kostos. Ekuilibri konkurues né kéto
kushte arrihet duke barazuar normat marxhinae té zévendésimit pér té gjitha firmat
ndérmjet dy variablave ekonomiké (inpute dhe outpute) (Cohen and Cyert, 1975).
Ekulibri konkurues bén qgé té gjitha firmat té arrijné njé fitim normal. Kjo do té thoté gé
firmat nuk mund té fitojné mé tepér sesa éshté e nevojshme pér té€ mbuluar kostot
ekonomike. Né periudha afat shkurtér, pér disa firma individuale ka mundési té arrihen
fitime mbi normalen. Ekzistenca e njé mundésie té tillé fitimi do té shérbejé si nxitje pér
firma té tjera pér té hyré né treg dhe té konkurojné kéto firma. Konkurenca ndérmjet
tyre do té cojé né ulje té cmimit né treg deri né njé piké qé pérfagéson fitime té njgjta
pér té gjitha firmat né periudhé afatgjaté. Nése ndonjé prej firmave gé kané hyré né kété
treg nuk ka mundési té sigurojé fitime normale pér shkak té inefigencés né funksionim,
atéheré pér né periudhé afatgjaté, kéto firma inefigente ose do té shkrihen me firmat e
tjera ose do té térhigen nga tregu. Pranda, sipas teorisé konvencionale neo-klasike té
firmés, firma té cilat mund té shpérndajné burimet né ményré eficente pér té prodhuar
njé nivel maksimal output pér njé sasi té& dhéné inputi do té mbijetojné dhe né té kundért,
firmat té cilat funksionojné né kushte té mungesés sé eficencés do té térhigen nga tregu.
Nése shprehemi ndryshe, né tregje té konkurencés perfekte, nése firmat nuk arrijné té
funksionojné né kufirin e eficencés atéheré do té duhet té dalin nga tregu pér té lené né
té vetém firmat eficente. Studime empirike té kryera né lidhje me kété céshtje,
sygjerojné se jo té gjitha firmat ndodhen pérsai pérket eficencés né kufirin e eficencés
dhe njé numér i tyre nuk prodhojné né pikén ku kostot mesatare afatgjata jané né
minimumin e tyre por pérséri ato arrijné té gendrojné né treg. Késhtu, teoriatradicionale
neoklasike nuk arrin té shpjegojé pérse firma jo eficente arrijné té mbijetojné né treg dhe

pér kété arsye jané zhvilluar teori tétjeras plotésuese té sq.
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2.3.2.2 Teorité menaxheriale té firmés
Ndér kritikat gé i drejtohen teorisé konvencionale pé& maksimizimin e fitimit éshté se

g0 gendron shumeé larg realitetit té njé ekonomie moderne né té cilén (pér njé pjeseé té
madhe té organizimeve) pronésia dhe kontrolli jané té ndara nga njera tjetra. Bazuar tek
ky redlitet u zhvillua teorité menaxheriale e firmés. Tek secila prg tyre argumentohet se
grupi menaxherial do té jeté i prirur té shkojé mé tepér sipas interesave dhe
dobishmérisé sé vet sesa né drgjtim té maksimizimit té fitimit té firmés edhe pse ata
duhet té arrijné disa kufij té vendosur né lidhje me fitimin. Nése ilustrojmé népérmjet
njé shembulli, menaxherét e firmés jané meé té interesuar pér arritjen e atyre objektivave
té cilat u japin atyre prestigj, pushtet dhe mé tepér pérfitime monetare. Duke vepruar né
kété ményré, kostot mund té mos jené né nivelin e tyre minimal dhe né kété ményré
fillojné té ngrejné njé&faré ngérci né sistemin e késaj firme (Breéster, 1997). Né pérgjigje

té kétyre mangésive jané zhvilluar model e té ndryshme pé& menaxhimin.

Né vitin 1970 teorité menaxheriale té firmés marin njé zhvillim té ri. Né fokus té tyre
vendosen koncepte té analizave primar-agjent (principal-agent analysis). Né bazé té

kétyre analiza gendrojné ¢éshtja e asimetrisé sé informacionit dhe teoria e agjentit.

Né andizat principa-agjent Spence dhe Zeckhauser (1971) dhe Ross (1973)
konsiderojné firmén si njé térési lidnjesh ose kontratash ndérmjet saj, principalit
(kryesori) dhe nénkontraktoréve té tij dhe agjentit. Kryesorét (aksionerét) kontaktojné
agjentét (s té tillé konsiderohen menaxherét) duke pritur pre tyre gé té punojné pér
arritjen e maksimizimit té vlerés sé firmés. Kjo sepse aksionerét, né kété rast kryesorét,
nuk zotérojné njohurité e duhura né lidhje me aktivitetin e firmés dhe rendimentin e
mundshém té sgj. Nése do té analizojné agjentin, ai éshté superior ndg kryetarit né

lidhje me informacionin dhe njohurité. Né kushte té tilla, té njé asimetri informacioni,
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éshté shumé e mundshme té krijohen probleme nga kryerja e “veprimeve té fshehura”
ose “rreziku moral”. Agjentét pérmbushin interesat e tyre (né lidhje me nivelin e pagés,
kushtet e punés, siguriné né puné etj.) duke gené té pa kontrolluar nga kryetari sepse
realisht ai/ata nuk ka’lkané mundési pér té ndjekur aktivitetin e tyre. Nése do té kryhet
njé kontroll 1 tillé mbi agjentét (menaxherét) do té duhen kosto shtesé pér ta té cilat
konsiderohen s kosto té agjentit. Né lidhje me pérbérjen e kétyre kostove Jansen dhe
Meckling (1976) cilésojné se ajo éshté shumé e shpenzimeve té monitorimit pér shkak té
kryetarit, shpenzime té lidhjes té cilat shkaktohen nga agjentét dhe viera e mbetur e
humbur e cila pérballohet nga principali dhe vjen si pasojé e problemeve né agjenci.
Duke gené i lidhur me agjentin, né kuadér té motivimit té tij nga ana e principalit mund
té krijohen skema vlerésimi dhe shpérblimi. Né pérfundim té té gjitha kétyre pérpjekjeve
pér té zgjidhur problemet principal-agjent, rezultojné kosto té cilat ¢ojné né uljen e
fitmit té firmés dhe rrjedhimisht né funksionimin e sgj né kushte té ineficencés.

2.3.2.3 Teorité e sjelljes

Teorité e gelljés sé firmés bazuar tek go ¢faré ndodh né praktiké vendosin né pikpyetje
mundésing, aftésité e madje edhe déshirén e firmave pér té pérmbushur objektivat e tyre.
Ambienti né té cilin veprojné kéto firma i vé ato pérballé pasigurisé dhe mungesés sé
informacionit. Duke analizuar aktivitetin e firmave nén kéé kéndvéshtrim, Simon
(21959) zhvilloi njé teori né bazé té sé cilés né procesin e vendimmarrjes duhet té
sigurohet njé racionalitet i kufizuar dhe i kénagshém, i pranueshém né vend té
pérgendrimit dhe ecjes drejt maksimizimit té géllimeve. Né mbéshtetje té késa) duhet té
kihet parasysh se individet dhe firmat nuk kané mundési redle té jené racional & sepse ata
nuk jané né gjendje té zgjidhin probleme té ndryshme komplekse e njékohésisht té

analizojné informacionin (Breéster, 1997). Né kéé ményré éshté mé korrekte té
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pranohet ekzistenca e njé racionaditeti té kufizuar né vendim marrje. Bazuar tek ky
interpretim i gelljes né firmé dhe funksionimit té sg, nuk éshté e mundur té€ mbahen

kostot né nivelin e tyre minimal dhe pér rrjedhim nuk do té arrihet eficenca.

Mbéshtetur tek punimi e Simon (1959), né studimin e tyre Cyert and March (1963), e
koncepton firmén si njé bashkepunim ndérmjet pjesémarrésve té ndryshém si pronaré,
menaxheré, punonjés, klienté e késhtu me radhé. Nga njéra ané jané té gjitha kéto grupe
té cilat kané interesa apo objektiva té ndryshme me njeri- tjetrin, nga ana tjetér jané
objektivat e firmés té cilat lidhen me prodhimin, inventaret, shitjen, pjesa e tregut dhe
fitimi. Njé pjesé e objektivave té kétyre paléve mund té jené né kontradikté me njéra
tjetrén. Vendimmarrja brenda fimés éshté njé proces i vazhdueshém marréveshje gjaté
sé cilés béhen pagesa pér té siguruar pérputhshméri ose pér té pérfshiré individét né
néngrupime. Duke vepruar né kété ményré éshté e mundshme gé firma té ndodhet para
mospérputhjes sé burimeve gé go ka né dispozicion dhe pagesave gé duhet té kryhen
pér té mbajtur né nivelin e tyre kéta aktoré. Pér shkak té cikleve té biznesit, progresit
teknologji, firmat duhet gé né ményreé té vazhdueshme té pérpigen té mbijetojne dhe ta
mbajné veten né kufirin e praktikve mé té mira. Nén ké&é ményré éshté e mundur gé
edhe firmat jo eficente t& mund té mbijetojné né treg deri né njé nivel té caktuar té
ineficencés (Dobb, 2000).

2.3.2.4 Teoria e eficencés X

Teoria e eficencés X prezanton njé ndérthurje té teorisé sé gelljes dhe teorisé sé
dobishmérisé manaxheriale. Kjo teori éshté formuluar nga Leibenstain né njé séré
studimesh (1966, 1975, 1977 dhe 1978). Eficenca X konsideron si efigente njé firmé kur
g0 bén transformimin me kosto minimae té inputeve pé té marre maksimum

outputesh. Ai mban njé géndrim kritik nda teoris2 neoklaske né lidhje me
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maksimizimin e fitimit. Ai nuk éshté dakort me pohimin se firmat mund té arrijné
maksimizimin e fitimit, por se shumica e tyre né vend té késg maksimizojné

dobishmériné manaxheriale (Demsetz, 1995).

Bazuar tek té dhénat, sipas Libenstein mund té identifikohen dy burime té mundshme té
ineficencés. Njéra éshté eficenca aokative gé ka té b&gé me divergiencén ndérmjet
¢cmimit dhe kostos marxhinale. Arsygja e késg divergience mund té jeté monopoli,
tarifat dhe pengesat e tjera pér norma konkuruese té outputeve. Tjetra, quhet ineficenca
X ecilarrjedh nga déshtimi i biznesit pér té arritur funksionin mé té ulét té kostos pér té
prodhuar produktet e sg. Pér pasojé né té ka humbje té kota té burimeve. Eficenca X
synon té analizojé gelljen dhe marrédhéniet brenda firmés, ndérveprimin e njerézve mé
tepér sesa sistemin e gmimeve. Sipas Libenstein ineficenca gé vjen nga ineficenca X

éshté mé e réndésishme se g0 gé vjen nga inefigenca alokative.

Brenda teorisg sé inefigencés X del né pah se idga kryesore e sg éshté identifikimi i
gelljes s& mos maksimizimit. Shkalla e ineficencés X éshté sé pari e pércaktuar nga
nivelet e pérpjekjeve té individéve brenda firmés. Problemi i marrédhénieve principal -
agjent jané njé burim i réndésishém i inefigencés X. Pér mé tepér, pér shkak té tipareve
té kontratave jo té plota, té kushtézuara ndérmjet principalit dhe agjentit, agjenti mund
tu shmanget pasojave té tgkalimit té kostove dhe nuk ka motivim pér té mbajtur kostot

né nivele té ulta. Pér kété arsye firma do té béhet mé tepér ineficencte X.

2.3.3 Modelet dhe teknikat e vlerésimit té efi cencés

té aktivitetit té ¢do institucioni financiar dhe rrjedhimisht ¢do institucioni bankar. Kéto

¢éshtje kané gené vazhdimisht ndér mé té réndésishmen né menaxhimin bankar.

63



Megjithaté, duhet theksuar se njésé&ré ngjarjesh té fundit  nxjerrin né pah
domosdoshmériné e rritjes s analizave dhe studimeve pér eficencén e bankave dhe
sistemit bankar né térési. Ndér ndryshimet né ambientin e jashtém ku ushtrojné
aktivitetin e tyre institucionet bankare mund té pérmendim rritja e konkurencés né
ofrimin e shérbimeve financiare, progresi né fushén e teknologjisé si edhe konsolidimi |
bankave. Duke u nisur nga efekti gé kéto ndryshime kané né rezultatin e aktivitetit
bankar del né pah réndésia e rritjes sé vémendjes nda kontrollit té kostove dhe eficencés
né sigurimin e shérbimeve dhe produkteve.

Rritja e konkurencés ndérmjet institucioneve bankare s edhe go ndérmjet tyre dhe
institucioneve jo bankare, zgjerimi | tregut vendos pérheré e mé tepér theksin tek
pérmirésimi | fitimeve dhe kontrolli i kostove nga ana bankave. Faktori kryesor gé njé
banké té vazhdojé té gendrojé konkurente né treg éshté eficenca. Nga njésé studimesh
statistikore arrihet né péfundimin se bankat mé eficente kané ndjeshém avantazhe
kostoje dhe konkuruse nda atyre gé kané njé nivel mesatar ose poshté mesatares né
lidhje me efigcencén.

Ndryshimet né fushén e teknologjise né lidhje me meényrén e pérpunimit dhe
komunikimit té té dhénave jané njé tjetér fakt gé con né rritjen e réndésisé gé ka
eficenca né manaxhimin bankar. Té gjitha bankat, pavarésisht nga madhésia e tyre
mundohen té gjgné ményrat mé té pérshtatshme pérsa | pérket kostove né ofrimin e
produkteve té reja dhe rugjtjes sé pozicionit konkurues né treg.

Njé tjeter ndryshim | lidhur me rritjen e efigencés éshté edhe bashkimi | cili kryhet nga
ingtitucinet bankare né funksion té rritjes sé eficencés. Népérmjet bahkimeve béhet i

mundur zgjerimi i bazés sé& shpérndarjes sé kostove té operacioneve dhe zhvillimit té
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produkteve. Né té njgtén kohé shmangen mbivendoge té shpenzimeve pér zyra,
personelin dhe té tjera shérbime.
Né studime té shumta akademike njé vend i réndésishém i kushtohet matjes sé eficencés
S8 industrisé bankare, vlerésimit té kufirit té eficencés dhe matjes s& ndryshimve
ndérmjet bankave.
“Koncepti | aktivitetit ekonomik si njé proces inputesh dhe outputesh éshté
ndoshta koncepti bazé | ekonomiksit. Megjithaté ka pagartési dhe lindin
véshtirési kur na duhet té specifikojmé inputet dhe outputet e pérfshira s edhe té
pér caktojmé natyrén e transformimit qé ka ndodhur” Boulding (1961).
Né kéto studime konstatohet se éshté e véshtiré té meret prej tyre njé pércaktim i gartéi
inputeve dhe outputeve té industrisé bankare. Triplett (1992) vé né dukje se vlerésimi i
industris2 bankare éshté | rrezikuar nga moszgjidhja e pyetjes se cilat do té
konsiderohen s inpute dhe cilat s outpute. Kjo ¢éshtje problematike éshté pjesé e
studimit t& Wykoff (1992):
“Nése depozitat konsiderohen si outpute pérse jané kaq té lira? Pérse kur ato jané inpute
njerézit i cojné ato né banka?”
Duke mbetur e pazgjidhur ¢éshtja e njé pérkufizimi té garté dhe té preré pér inputet dhe
outputet bankare, rezultatet e kérkimeve té ndryshme béhen té pakrahasueshme.
Nryshimet né pércaktimin se cilat klasifikohen s inpute dhe cilat si outpute nuk jané té
vetmet gé véshtrirésojné vlierésimin e eficencés sé bankave. Pérveg tyre ndryshimi né té
dhénat e pérdorura, konceptet e eficencés dhe metodat e pérdorura pér vlierésimin
kontribuojné né véshtirésimin e vlerésimit té efigenceés.
Pavarésisht nga interesi né rritje pér studime né industriné bankare ende nuk ka njé

pérkufizim té garté pér kéto koncepte. Pérpjekjet pér kété géllim kané filluar nga Sealey
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dhe Lindley (1977), Colwell dhe Davids (1992) dhe mé voné nga Berger dhe Humphery
(1997). Matja e kétyre treguesve paraget véshtirési sepse mungon baza teorike pér kéto
pérkufizime. Pér té ilustruar kété mendim gellim shembullin e modelit té prodhimit.
Bankat trgjtohen s firma té cilat pérdorin kapital dhe puné pér té prodhuar kategori té
ndryshme té llogarive té depozitave dhe té huave. Ndérkohé gé nga kéndvéshtrimi i
modelit té mjeteve (aseteve), bankat shihen s ndérmjetés té shérbimeve financiare mé
tepér se prodhues té shérbimeve té huave dhe llogarive té depozitave. Né kété rast, viera
e huave dhe investimeve pérdoret si masé pér vlerésimin e outputit, puna dhe kapitali
konsiderohen s inpute té kétij procesi. Té dy kéto modele né thelb jané té njgta
Ndryshimi ndérmjet tyre vjen nga ményra se si trajtohen outputet. Tek modeli | mjeteve

(ose | ndérmjetésimit) pérdoret vierané vend té sasisé.

2.3.3.1 Pérkufizimi dhe modelet e vlerésimit té inputeve dhe outputeve bankare
Né lidhje me pérkufizimin se cfaré pérfshihet tek outputet bankare ka njé diskutim ende

té hapur. Pavarésisht ngainteresi né rritje pér studime né industriné bankare ende nuk ka
njé pérkufizim té garté pér kéto koncepte.

Sipas Frisch (1965) prodhimi pérkufizohet “si njé proces transformimi i drejtuar nga
njeriu dhe 1 déshiruar pér disa individé”. Né gendér té kétij pérkufizimi éshté
transformimi i cili konsiderohet si njé proces gjaté té cilit produkte apo shérbime té
caktuara (té cilat quhen inpute) gé marrin pjesé né té “humbin identitetin fillestar”,
formén e tyre origjinale ndérkohé gé preg tij dalin produkte apo shérbime té tjera
Ményra e trgjtimit dhe pérkufizimet pér inputet dhe outputet té dhéna sipas kétij autori
gjgné zbatim né sektorin e prodhimit dhe até té bujgésisé.

Por, nése marrim né konsideraté sektorin bankar situata nuk éshté e nj&té me sa mé

sipér. Né ingtitucionet bankare, procesi prodhimit, i transformimit té inputeve, pérfshin
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pérdorimin e depozitave dhe té mjeteve té tjera né zotérim té tyre. Outputet bankare, né
ndryshim nga outputet e njésive té prodhimit, mund té pércaktohen sakté nga pikpamja
sasiore vetém nése japim fillimisht njé géllim té garté té ushtrimit té aktivitetit.

Ndér shérbimet kryesore gé institucionet bankare ofrojné pér klientét e tyre mund té
pérmenden sigurimi i mjeteve me risk té ulét, shérbime té kredisé dhe pagesave duke
lugjtur késhtu njé rol té réndésishém s ndérmjetésuese né orientimin e fondeve nga
individé apo subjekte me tepricé fondésh tek ata me mungesé té tyre. Péveg kétyre
shérbimeve ato ofrojné gjithshtu edhe shérbime jo-monetare. Ndé to mund té
pérmendim mbrojtjen e objekteve me vieré, ofrimin e shérbimeve té kontabilitetit dhe
drejtimin e portofolit té investimeve (Coléell and Davis (1992)).

Pér nga natyra e tij, prodhimi né sektorin bankar éshté mjaft i integruar dhe kjo
karakterisité e tij e bén té véshtiré pércaktimin e matjes sé outputeve'®. Arsyeja e késgj
véshtirésie konceptuale né lidhje me outputet gendron kryesisht tek té karakteristika e
tyre s té paprekshme po ashtu edhe tek mungesa e trajtimit teorik té njé strukture
prodhimi multi-input multi-output.

Gjithses, autoré té ndryshém, né lidhje me matjen e outputeve bankare, kané pérdorur
tre metoda alternative: e mjeteve (asset approach), kostos sé pérdorimit dhe gjo vierés sé
shtuar (value-added).

i. Modeli i mjeteve (asset approach) osei ndérmjetésimit

Né qofté se b§meé njé pérgjithésim té aktivitetit bankar dhe produkteve gé prodhohen
preg tij mund té cilésojmé faktin se detyrimet bankare pérb&né 1éndén e paré pér fondet
e investimeve e né ké&é ményré arsyetimi do té duhet té pohojmé se ato kané

karateristika té inputeve. Né anén tjetér, do té duhet té pohojmé se mjetet kané

® Fixler and Zieschang 1992: Beger and Humphrey 1992a)
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karakteristikat e outputeve sepse jané pérdorimet e fundit té fondeve té cilat sigurojné té
ardhurat direkte gé fiton banka. Sipas modelit t& mjeteve, bankat jané pranuese té
depozitave dhe duke lugjtur vecgse rolin e népérmjetésit financiar | transformojné ato né
hua pér klientét e tyre. Huaté dhe mjete e tjera (té aktivit té bilancit té njé banke)
konsiderohen si outpute bankare; depozitat dhe detyrimet e tjera (elemente té pasivit)
konsiderohen s inpute né procesin e ndérmjetésimit (Sealey and Lindley 1977). Njé
klasifikim | tillé | 1éndés sé paré dhe produkteve bankare éshté mjaft | pérshtatshém pér
disa banka té médha, té cilat fillimisht | blginé fondet e tyre (me pagesé interesi pér to)
nga banka té tjera dhe depozitoré dhe | transformojné kéto fonde né hua. Por, duhet
pasur parasysh fakti se shumica e bankave nuk ngelen vetém né kété aktivitet, thjesht
blerje e fondeve. Ato sigurojné edhe mjaft shérbime té tjera té réndésishme pér
depozitorét e tyre. Kéto shérbime nuk jané pjesé e outputeve bankare né rastin e modelit
té mjeteve. Né pé&bérje té inputeve, sipas kétij modeli, jané puna, materiadet dhe
depozitat ndérsa né pérbérje té outputeve jané huaté dhe aktivitetet e tjera té cilat
sigurojné té ardhura (Mester 1997). Sipas modelit té mjeteve (apo ndérmjetésimit) dalin
né pah dy role té réndésishme té bankave né arrtijen e futjes sé investimeve né ekonomi:
mobilizimi dhe shpérndarja e burimeve né ményré eficente. Ky model ka dy nén grupe
kryesore: (1) modeli I fitimit dhe (2) modeli | menaxhimit té rrezikut

i.1 Modéli i fitimit

Modeli i fitimit &shé i njohur ndryshe né literaturé s modeli i kostos sé& pérdorimit.
Sipas kétij modeli pércaktimi nése njé produkt financiar éshté input apo output bazohet
né kontributin neto té tij né té ardhurat e bankés. Né rast se do té rezultonte gé té
ardhurat financiare né njé mjet do té ishim meé té larta se kostoja oportune e fondeve,

instumentat e pérfshiré do té konsiderohen si outpute bankare. Nése rezulton e kundérta

68



e késg situate atéhere do té konsideroheshin si inpute bankare (Hancook 1985). Sipas
kétij modeli, kthimi varet nga gmimi dhe kushtet e tregut té kétij produkti financiar. Né
kété ményré, gjaté rénieve ekonomike, shumeé produkte do té cilésohen s inpute dhe kjo
e bén kété pérkufizim té papérshtatshém.

Analiza e eficencés ekonomike té njé banke kryhet shpesh duke pérdorur modelin e
fitimi apo até té kostos. Sipas modeli té fitimit, géllimi i menaxheréve té bankés éshté
maksimizimi i funksionit té fitimit. Menaxherét duhet té analizojné dhe vlerésojné
njékohésisht si té gjitha tipet e kostove ashtu edhe ato té té ardhurave né procesin e
prodhimit. Né kété ményré ky model vleréson njékohésisht ineficencén e inputeve dhe
outputeve.

i.2 Modeli i menaxhimit té riskut

Ky model pérdroret pér té vlerésuar rrezikun me té cilin lidhen forma té ndryshme té
mjeteve bankare. Népérmjet menaxhimit té rrezikut, bankat marrin pérsipér disarrezige
pér té siguruar disa kthime té pranueshme preg tyre. Efektiviteti né aktivitetin e njé
banke do té ndikojé né vlierésimin e sg né treg, mundésiné dhe aftésiné e sg pér té
marré banka té tjera apo pér tu kérkuar nga té tjera pér shkrirje me njé gmim té miré, po
ashtu edhe mundésiné pér tu financuar né tregun e depozitave apo edhe até financiar
(Mester 1996; Heshmati 1997). Modeli i menaxhimit té rrezikut mund té shihet né
kéndveshtrimin e klasifikimit input dhe output duke e konsideruar procesin e vendim
marrjes té menaxhimit dhe zbatimin etij s input dhe nga ana tjetér, vlierén e aksioneréve
dhe fitimin bankar si output.

i.2 Modéli i vierés sé shtuar (value-added approach)

Sipas kétij modeli (i cili njihet edhe st modeli i prodhimit ose sigurimit té shérbimeve),

bankat ofrojné shébime pér konsumatorét népérmjet administrimit té transaksioneve

69



financiare té tyre, mbajtjes sé depozitave, dhénies s huave, likujdimit té cegeve dhe
menaxhimit té mjeteve té tjera. (Berg et a.1991; Berg et a.1993; Parson et al.1993).
Ndryshimi ndérmjet kétij modeli dhe atyre té prezantuara mé paré gendron né vendosien
né té gjitha mjetet dhe detyrimet karakteristika té outputeve né vend té ndarjes s2 tyre s
inpute dhe outpute né ményré reciproke dhe ekskluzive. Analiza e efektivitetit dhe
eficencés mund té kryhen mépérmjet krahasimit té sasisé sé shérbimeve té ofruara dhe
sasisé sé burimeve té pérdorura. E shprehur né kété ményré, duke pérdorur konceptin e
rrjedhjes nga burime tek shérbime, ky model ndjek até standard té prodhimit. Nga
aplikimi | modeli té vlerés sé shtuar né studime té lidhura me koston né industriné
bankare identifikojné kategorité kryesore té depozitave té prodhuara dhe té huave s
outpute té réndésishme. Njé cilésim i tillé pér to kryhet duke u nisur nga fakti gé ato
japin kontributin mé té madh né vlerén e shtuar. Fondet e blera, (fondet geveritare,
certifikatat e depozitave, depozitat e hugja, detyrimet e tjera pé&r shumat e marra borxh),
trgitohen s inpute financiare pé& procesin e ndérmjetésimit bankar. Arsyga e kétij
klasifikimi éshté sasia e vogél e inputeve fizike (puné dhe kapital) gé kérkohet prej tyre.

ii. Teknikat e vierésimit té eficencés

Né mjaft studime té lidhura me inputet dhe outputet bankare pérdoren 2 modele
teknikash vlerésimi: (a) jo-parametrike dhe ato (b) parametrike. Kéto modele vlerésimi
mund té grupohen né pesé kategori té ndryshme. Dy prg tyre jo-parametrike Data
envelopment anaysis (DEA) dhe free disposal hull (FHD) ndérsa tre kategorité e tjera
cilésohen s parametrike (i) Data envelopment analysis (DEA), njé modd jo-
parametrik, i cili pérdor teknika té programimit linear té cilat nuk marrin né konsideraté
gabime té rastésishme. Kjo metodé pérdoret pér té pérllogaritur eficencén teknike. Firma

eficiente jané ato té cilat prodhojné mé shumé output pér njé nivel té dhéné inputi ose
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pérdorin mé pak input pér njé nivel té dhéné output né krahassm me firmat e tjera
(Rangan et al. 1988; Elysiani and Mehdian 1990; Berg et al. 1993). (ii) free disposal hull
(FHD), éshté njé tjetér tekniké jo-parametrike dhe jo-stohasitke e cila mund
konsiderohet si njé pérgjithésim i variablit té& analizés s& (data envelopment analysis) —
model i kthimeve té shkallés. Sipas kétij modeli nuk duhet gé kurba vierésimit té jeté
kovekse (Tulkens 1993; Tulkens and Malnero 1994). (iii) modeli i kufirit (stochastic
forntier approach SFA, éshté njé metodé e cila bazohet né supozimin se termi i gabimit
pérfshin dy pjesé ose éshté njé term i pébéré. Bazuar tek ky model, ineficienca
supozohet se ndjek njé shpérndarje asimetrike, zakonisht kjo éshté gjysém normale,
ndérkohé gé gabimi i rastit ndjek njé shpérndraje ssimetrike (Ferrier and Lovell 1990).
(iv) The thick frontier approach (TFA) éshté njé model i ngritur nga Berger and
Humprey (1991) krahason njé mesatare té eficencés sé grupeve té firmave né vend té
vlerésimit té kufirit té efigencés (Baurer et al. 1993; De Young 1994; Lang and Eelzel
1996; Clark 1996). (v) Modeli i shpérndraes s2 liré (DFA the distribution free
approach) e cila merr né konsideraté mesataren e vlierave e mbetura té funksionit té
kostos té vlerésuara me panelin e té dhénave pér té ndértuar njé masé pé kufirin e
eficencés sé kostos. Sipas kétij modeli nuk pércaktohet njé formé specifike né
shpérndarjen e eficencés por supozohet se ka njé nivel mesatar té eficencés pér cdo
firmé e cila éshté konstante me kalimin e kohés. Né kété sesion do té béhet njé
prezantim i pérgjithshém i teknikave gé lidhen me matjen e efigencés.

Metodat gé mund té pérdoren pér vlerésimin e efigencés sé bankés mund té ndahen né
metoda t& mbéshtetura tek raportet financiare dhe ne ato té kufirit té prodhimit. Kéto té
fundit pérfshijné dy modelet parametrike dhe ato jo parametrike. Né modelet

parametrike zakonisht aplikohet njé kufi stohastik ndérsa tek metodat jo parametrike
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pérdoret teknika e programimit linear e quajtur "Data Envelopment Analysis (DEA)".
Metoda e matjes sé eficencés bankare népérmjet raporteve financiare mer né konsiderate
njé input dhe njé output ndérkohé gé industria bankare karakterizohet nga shumé inpute
dhe outpute. Né njé situaté té tillé, kur ka mé shumé sesa njé input dhe output, duhet té
béhet pérmbledhja e tyre né njé indeks té vetém pér té pércaktuar njé raport pé& matjen e
eficencés. Metodat parametrike b&né supozime né lidhje me funksionin e prodhimit dhe
até té kostos; ato gjithashtu supozojné se shpérndarja probabilitare e termit té gabimit
éshté normale.

2.3.4 Konkluzion

Eficenca éshté njé tregues mjaft i réndésishém pér vendet té cilat gjaté dekadave té
fundit kané ngritur njé sistem té ri financiar. Analiza e eficencés bankare kérkon analizé
té eficencés sé kostos, té ardhurave dhe fitimit. Ky punim do té pérdoré eficencén e
kostos pér té vlierésuar marrédhénien e sgj me kapitalin dhe rrezikun né bankat e nivelit
té dyté gé aktualisht operojné né Shqipéri. Nga literatura njihen pesé metodat e
ndryshme gé mund té pérdoren pér vlerésimin e eficencés bankare. Dy pre tyre jané
metoda joparametrike dhe tre té tjerat parametrike. Metoda gé do té pérdoret né kété
punim éshté Analiza e Kufirit Stokastik (Stochastic Frontier Analysis) e cila éshté njé
pre metodave parametrike mé té pérdoura né kéto lloj vlierésimesh dhe analizash. Né
lidhje me pérkufizim e inputeve dhe outputeve bankare ka disa modele. Pércaktimi i
inputeve dhe outputeve bankare do té kryehet sipas modelit t& mjeteve (ose
ndérmjetésimit). Modeli | ndértuar pér vierésimin e efigencés sé kostos do té nxjerré né
pah se cilét outpute, ndér ata té pérzgjedhur si variabla té pavarur né kété vierésim, jané

mé té ndjeshém ndgj kostos.
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2.4 Rrjeta e sigurisé financiare

Sigurimi i depozitave luan njé rol té réndésishém né rrjetén e sigurisé financiare té njé
vendi. Pér kété géllim éshté me vend té béhet njé prezantim i shkurtér i asg gé
nénkupton njé rrjeté etillé dhe cila éshté arsyegja e krijim té sgj né shumé vende.

Pér vitalitetin ekonomik té njé vendi nje réndési té vecanté ka prezenca e njé sistemi
bankar té shéndetshém dhe konkurues. Bankat kané njé rol té réndésishém né
ndérmjetésimin huadhénésve dhe huamarrésve duke pérdorur fondet likuide afatshkurtra
né pér té finacuar aktivet afatgjata jolikuide. Bankat lugjné njé rol té réndésishém né
mbéshtetjen e rritjes ekonomike sepse ato hga njéra ané sigururojné njé mundési kursimi
pér investitorét e médhen] apo té vegjél dhe nga ana tjetér kané zhvilluar aftési pér té
vlerésuar dhe diversifikuar rrezikun e huamarrésve. Bankat gjithashtu lugjné njé rol té
réndésishém pér sistemin e pagesave, jané njé element i réndésishém pér té drejtuar
politikat monetare té cilat népérmjet institucioneve financiare dhe tregut arrijné té
ndikojné né ekonomi. Jané pikérisht kéto role té cilat i luginé bankat gé diktojné tek
geverité nevojné pér pérgatitien e marréveshjeve pér rrjetén e sigurisé né funksion té
politikave publike né lidhje promovimin e rritjes ekonomike dhe stabilitetit financiar.
Natyra e kétyre marréveshjeve mund té jeté e ndryshme por ato té gjitha konvergjojné
né kombinimin e (1) akses bankar tek huadhénési i fundit'®; (2) kryerjen pa rrezik té
transaksionet e sistemit té pagesave (3) mbikégyrja e kujdesshme e bankave; dhe (4)
sigurimi i depozitave. Né vijim do té fokusohemi tek njé prgj elementéve té rrjetés sé

sigurisé financiare, roli dhe efektet e sistemit té sigurimit té depozitave.

¥ 5 i tillé konsiderohet njé institucion, zakonisht banka gendrore e njé vendi, gé ofron kredi bankave ose
institucioneve té tjera gé kané véshtirési financiare ose konsiderohen me nivel té larté rreziku ose afér
falimentit.
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Kriza e fundit financiare, pérveg té tjerash, shérbeu edhe s testuese e skemave té
aplikuara pé sigurimin e depozitave dhe njékohésisht aftésine e tyre pé& mbrojtur
depozituesit e kursimeve té tyre familjare né ndérmjetésit financiare banka. Organiet
drejtuese té vendeve té ndryshme si edhe rregullatorét financiaré ndérhyné duke zgjeruar
mbulimin e ofruar né marréveshjet ekzistuese gé lidheshin me sigurimin e depozitave
0se, né rastet kur nuk kishte té tilla, duke miratuar sigurimin e depozitave. Qéndrimet e
ndryshme, t& mbajtura né pérgjigje té krizés, nxorrén né pah efektet negative té njé
skeme bujare mbéshtetése dhe njékohésisht pikat e forta dhe té dobéta ré vecorive gé
kané skema té ndryshme té sigurimit té depozitave (Kane dhe té tjeré , 2014). Sipas
konkluzioneve té studimit té kétyre té fundit, né lidhje me aplikimin e skemave té
sigurimit né nivel botéror, marréveshjet e sigurimit té depozitave kané géné té
efektshme né mbrojtjen e njé mase té gjeré té depozitoréve. Né anén tjetér, ato nuk jané
vlerésuar asnjéheré né ményré té sakté dhe pikérisht ky nénvlerésim, ose néngmim,
mund té shérbgé si nxitése pér bankat gé né té ardnmen, ashtu si né té shkuarén, té
ndérmarin rrezige gé mund té ¢cojné né déshtimin e tyre. Zgjerimi i rrjetés sé sigurisg,
gaté krizave, ngre dyshimin né lidhje me mundésiné redle gé kané vendet pér té

pérmbushur detyrimet e tyre dhe rritjen e rrezikut moral.

Bazuar tek roli gé kané bankat né ekonominé e vendit, analiza né kuadrin rregullator dhe
operacional i sigurimit té depozita éshté me réndési té vecanté. Bankat jané ndérmjetésit
e shpérndarjes s fondeve;, jané pjesé e sistemit té pagesa dhe lugné njé rol té
réndésishém né transmetimin e politikave monetare. Rreziget para té cilave ato jané té
ekspozuara, mund té gellin humbje pér depozitorét, por jo vetém. Kur nuk merren masat

e duhura pér zvogélimin dhe menaxhimin e tyre, ato mund té kthehen né njé kércénim
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pér gjithé sistemin financiar. Pikérisht pér té parandaluar ngjarje té tilla éshté e
domosdoshme prezenca e njé rrjete sigurie financiare, gé nénkupton njé rregullim dhe
mbikaqyrje té kujdesshme. Njé organizim i miré i rrjetés sé sigurisé kontribuon né rritjen
e stabilitetit t& sistemit financiar, rolit ndérmjetés té bankave, sistemin e pagesave dhe
transmetimin e politikave monetare. Por, krahas kétyre efekteve pozitive gé transmeton
rrjeta e sigurisé, go gjithashtu mund té béhet shkaktare e rritjes sé rrezikut moral.
Siguria gé jep tek depozituesit dhe huadhénésit skema e sigurimit té depozitave, i bén
ata mé pak té interesuar pér té marré informacion dhe pé té monitoruar gelljen e
bankave. S rezultat e kétyre, bankat té ndjeré té mbrojtura, mund té ndérmarrin mé
tepér rrezik.

Pér té ndikuar né uljen e rrezikut moral ka metoda té ndryshme, té cilat kané anét e tyre
pozitive dhe negative. Pér arritjen e rezultateve sa mé té efektshme né aplikimin e rrjetés
sé sigurisé duhet: S pari, monitorim i pjesémarrésve né kété rrieté mbéshtetur né
rregullore dhe mbikqyrje shumé té kujdesshme. S dyti, njé geverige e miré e bankave
individuale dhe njé menaxhim i miréi rrezukut nga ana e tyre mbéshtetur né strategjité e
tyre té biznesit té cilat duhet té jené né pérputhje me ndérmarrjen e operacioneve té
sigurta dhe té shéndet. S& treti, disipliné efektive e tregut té ushtruar nga depozitorét jo
té mbuluar dhe kreditorét e tjeré. Pérvec kétyre udhézimeve, elementé té vecanté té
skemés sé sigurimit té depozitave, si¢ jané kufiri limit i mbulimit, pérjashtimi i
kategorive té caktuara té depozitave, marréveshjet e risigurimit, primi i sigurimit i
bazuar né nivelin e rrezikut, konsiderohen si té réndésishém ne uljen e rrezikut moral.
2.4.1 Sigurimi i depozitave: rolii saj né rrjetén e sigurisé

Bankt jané institucione financiare gé lugné njé rol té réndésishém né pérmbushjen e

objektivave té politikés monetare dhe né ndérmjetésimin financiar né ekonomi. Ato
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gjithashtu jané té ekspozuara nda rrezikut té likuiditetit dhe déshtimit, té cilat mund té
shkaktojné humbe ndaj depozituesve. Sigurimi i depozitave éshté shumé i réndésishém
pér institucionet bankare dhe njékohésisht njé komponent mjaft i réndésishém i rrjetés
sé sigurisé financiare.

2.4.1.1 Avantazhet dhe disavantazhet e sistemit té sigurimit té depozitave

Sigurimi i depozitave jep garanci pér depozituesit se nuk do té humbin. Si rezultat i
késg,, mund té thuhet se sigurimi i depozitave ka né njé fare ményre efekte
kontradiktore. Efekti pozitiv gendron né shmangien e pérfshirjes né falimentim ndérsa ai
negativ éshté térhegja e depozituesve nga monitorimi i gelljes sé bankés né lidhje me
ndérmarrjen e rrezigeve. Sigurimi i depozitave, duke ofruar mbrojtje pér individet apo
bizneset e vogla, bén &g ata té ndihen té sigurt né lidhje me fondet e tyre. Njé géndrim i
tillé éshté shumé i réndésishém pér siguriné publike dhe shumé pozitiv pérsa i pérket

stabilitetit té ekonomisg.

Siguria publike e lidhur me siguriné e depozitave bankare siguron stabilitet pér
ingtitucionet bankare, ul mundésiné gé depozitorét e tyre té drejtohen me panik pér té
térhequr menjéheré fondet e tyre. Njé mbrojtje, si¢ éshté gjo e krijuar nga sigurimi i
depozitave, nga reagime té tilla té depozituesve nuk mund ta krijojé asnjé formé
mbikqyrje sado e kujdesshme té jeté gjo. Njé tjetér efekt pozitiv né lidhje me depozitat e
sigurisé éshté mundésia e pérdorimit dhe vendosjes né té njgtin nivel i institucioneve té
vogla dhe atyre t& médha. Té gjitha kéto institucione mund té ofrojné mbrojtje pér
depozituesit e tyre sipas kushteve té pércaktuara né skemén e sigurmit té depozitave. Sé
fundi, rregullat e késaj skeme japin siguri shtesé né lidhje me procedurat e zgjidhjes pér
bankat e faimentuara dhe luan njé rol té réndésishém né rugtjen e stabilitetit né

momente kur bankat jané té kércénuara nga kriza. Sigurimi i depozitave s pjest e
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elemetéve té rrjetés sé sigurisé mbéshtet stabilitetin ekonomik duke mbrojur institucione
té vecanta apo grup institucionesh nga rrezige té mundshme (si¢ jané ai i likuditetit apo i

kredisd).

Té gjithé elementét e rrjetés s& sigurisé financiare, pjesé s& cilés éshté sigurimi i
depozitave, ndikojné né stabilitetin dhe rrjedhimish nxisin rritjen ekonomike. Por
megjithaté ato mund té japin edhe efekte negative. Duke dhéné siguri dhe mbrojtje pér
pjesémarrésit né treg, sigurimi i depozitave, bén té mundur gé kostot e ndérmarrjes sé
strategjive mé té rrezikshme té béhen mé té ulta. S rezultat, bankat kané nxitje pér té
ndérmarré meé tepér rrezik - problemi i rrezikut moral. Tashme, té sigurar pér fondet e
tyre, depozituesit nuk jané mé té interesuar té monitorojné aktivitetin e bankés, por té
marrin mé tepér kthime, té cilat, mund té sigurohen me meé tépér rrezik. Njé gellje te
tillé éshté prezente né té gjitha llojet e sigurimeve, madje edhe modele mé té mira
strukturore té sistemeve té sigurimit té depozitave nuk mund té eleminojné rrezikun
moral. Pér kété géllim, pér té ruagjtur siguriné dhe shéndetin e sektorit bankar, mbikqyrja
dhe rregullimi i institucioneve té siguruara jané thelbésore pér kontrollin e rrezikut

moral.

Duhet té theksojmé ndryshimin ndérmjet ruagjtjes sé stabilitetit dhe masave pér
parandalimin e déshtimit. Krahas rolit pozitiv gé ka rrjeta e sigurisg, prezenca e sg
mund té ndikojé né frenimin e inovacionit dhe té pérgjigjes sé industrisé bankare ndaj

ndryshimeve né nevojat e konsumatoréve.

2.4.1.2 Tipet e sistemeve té sigurimit té depozitave
Sigurimi i depozitave mund té jeté i gaté (eksplicit) ose i nénkuptuar (implicit). Sipas

Kunt dhe Kane (2006) mbroja e depozitave sipas sistemit té garté (eksplicit) nénkupton

detyrime kontraktual e ndérsa sipas atij té nénkuptuar (implicit) mbulimi éshté hipotetik.
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Ai vjen s rezultat i stimujve politiké, gé ndikojné géndrimin e geverive pér té ndérhyré
né rast problemesh té médha né sektorin bankar, béhet e pashmangshme aplikimin e njé

pakete shpétimi pér bankat e ndodhura né paaftési paguese.

a. Sgurimi nénkuptuar (implicit) i depozitave

Nén rastin e njé sistemi té nénkuptuar té mbrojtjes sé depozitave,mbrojtja pér
depozituesit varet nga vullneti i geverisg(Garcia 2000). Ky éshté njé sistem i cili nuk
bazohet né ligje ose rregullore formale té cilat pércaktojné ményrén e kompensimit té
depozituesve né rastin e déshtimit té njé banke. Forma e mbrojtjes s edhe shuma e
rimbursimit bazohen né njé vendim adhoc té béré vetém nga geveria e cila éshté
njékohésisht pérgjegjése pé financimin e depozituesve. Sipas kétij sistemi, geveria
mund té béjé pagesa té drejtpérdrejta pér depozituesit; ose té bgé té mundur kalimin e
depozitave té déshtuara té njérés bankés né njé banké tjetér; té mundésojé ose lehtésojé
shkrirjen e njé banke me probleme me njé banké té shéndoshé; té ndérhyje me paketé
shpétimi né bankén me probleme népérmjet injektimit direkt té kapitalit shtesd. Njé nga
mangésité e kétij sistemi éshté pasiguria gé ai ofron né lidhje me ményrén se si dhe kur
do té kompensohen depozituesit sepse ky financim varet nga mundésia e geverisé pér té
siguruar fonde pér njé ndérhyrjetétill né rast déshtimi té& bankés/bankave.

b. Sgurimi i garté (eksplicit) i depozitave

Né rastin e aplikimit té njé skeme té garté té sigurimit té depozitave, ndodh e kundérta e
sistemit té nénkuptuar. Ky sistem mbéshtetet né ligie dhe rregulla té caktuara gé
parashikojné garancité e depozitave dhe paragesin elementét kryesoré té késg forme
mbrojtje: kufiri i mbulimit; nése dhe si do té kryhet mbulimi i humbjeve; si duhet té
paguhen depozituesit né rast déshtimi; formén e anétarésimit né skemén e sigurimit té

depozitave, té detyrueshén apo vullnetar; pércaktimi i llojeve té institucioneve dhe
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depozitave té pérshtatshme pér kété mbrojtje. Kéto tipe sistemesh krijohen me Akte
Parlamentare.

Sistemet e garta t& mbulimit t& depozitave, mund té ofrojné mbulim té ploté ndg
depozituesit ose té kufizuar. Kjo e fundit éshté aktualisht mé e pérhapur sesa mbrojtja e
nénkuptuar. Por duhet pérmendur se aplikimi i njé sistemi té tillé nuk e pérjashton
aplikimin e sistemit té nénkuptuar té mbrojtjes. Kjo mund té ndodhé né rastin e njé krize
sistemike.

Ky sistem konsiderohet se ndihmon geveriné né pérmbushjen e detyrime té sg ndg
depozituesve, kufizon mundésing pér vendime té mara né varési té vullnetit té gevverisé
dhe rrit besimin e publikut, duke krijuar njé panoramé té garté té zgjidhjes sé situatés sé

krijuar né rast déshtimi té bankés/bankave, ndikon né rritjen e stabilitetit financiar.

Ky sistem ka té pércaktuar edhe rastet kur nuk do té ofrohet mbéshtetja, pérjashtimin
nga skema e sigurimit té depozitave. Ndér to pérmendim pjesén mbi kufirin limit té
sigurimit té depozitave, nuk do té ndérhyhet né rast konstatimi té rrezikut moral.
Depozituesit e mbrojtur né kété ményré do té shfagin gendrime indiferente nda
monitorimit té aktivitetit té bankés, njékohésisht edhe bankat mund té kené mé tepér

nxitje pér té rritur nivelin e rrezikut gé ndérmarrin.

2.4.1.3 Sistemet e sigurimit té depozitave né boté

Né tabelén mé poshté, jepen informacione té mare nga té dhénat e Unionit
Ndérkombétar t& Sigurimit té Depozitave: viti kur ka filluar aplikimi i skemés sé
depozitave pé& c¢do vend; sistemi gé aplikohe pér kéé qgéllim; nése institucioni i
autorizuar pér kété géllim éshté i pavarur apo publik; numri i institucioneve té pérfshira
né skemén e sigurimit; shuma e siguruar e depozitave. Mbéshtetur tek té dhénat e Tabela

5.2-2, sistemi i sigurimit té depozitave ka filluar né Shtetet e Bashkuara té Amerikés né
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vitin 1933 dhe ka vijuat té shtrihet né shumé vende té tjera gjaté viteve '90. Né shumién
e vendeve, sigurimi i depozitave kryhet me ndérmjetésimin e njé autoriteti té pavarur
ose nga Bankat géndrore. Ndryshimi né limit e shumés sé siguruar té depozitave sipas
shteteve té ndryshme varet nga politikat e geverive pérkatése s edhe nga fugia
ekonomike dhe investuese e tyre.

2.4.2 Sistemi i sigurimit té depozitave né Shqipéri

Skema e sigurimit té depozitave éshté njé nga shtyllat kryesore té rrjetit té sigurisé
financiare.

Né Shqipéri, sigurimi i depozitave rregullohet me ligjin "Pér sigurimin e depozitave'
Nr. 53/2014 date 22.05.2014. Skema e aplikuar éshté gjo eksplicite (i garté). Mbéshtetur
né kété ligj, gé preg vitit 2002 institucioni pérgjegjés pér administrimin e skemés sé
sigurimit té depozitave né Republikén e Shgipérisé éshté Agjencia e Sigurimit té
Depozitave (ASD). Niveli maksimal i sigurimit té depozitave pé c¢co banké éshté
2.500.000 leké, né rast se banka nuk éshté né gjendje té paguaj € pér to.

Ligji pér sigurimin e depozitave éshté hartuar me gélim zhvillimin dhe rritjen e
integruar té skemés sé sigurimit té depozitave té individéve né banka dhe shogérité e
kursim-kreditit né vendin toné. Hartimi i tij éshté kryer né pérputhje me praktikat mé té
mira té vendeve anétare té BE-sé (pérafrim legjislacioni me Direktivén 94/19/KE té
Parlamentit Evropian dhe Késhillit “Mbi skemat e garantimit té depozitave, té ndryshuar
me Direktivén 2009/14/KE té Parlamentit Evropian dhe té Késhillit) né vitin 2014 u
propozua njé projektligji térésisht té ri. Ai mbéshtetet né Parimet Themelore té Skemave
Efektive té Sigurimit té Depozitave té Organizatés Ndérkombétare té Siguruesve té
Depozitave (IADI) s edhe siguron pémbushjen e Standardeve Ndérkombétare té

Siguruesve té Depozitave.
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Ndryshimet kryesore né projektligjin e vitit 2014 prekin edhe pérfshirjen e shogérive té
kursim-kreditit né skemén e sigurimit té depozitave, duke i trgtuar ato né ményré té
diferencuar né krahasim me bankat pér sa i pérket primit dhe mbulimit. Pér kéto té
fundit primi sipas kétij ligji éshté méi ulét, 0.3 % (ndérkohé gé bankat e kané, 0.5%.
Né rastet e thyerjes nga shkk-té e treguesve kryesoré rregullatoré aplikohet prim shtesg).
Niveli i mbulimit 1 000 000 leké (bankat 2.5 milioné leké).

Té gjitha bankat e licensuata nga Banka e Shqjipérisé jané anétare té skemés sé sigurimit
té depozitave. Anétarésimi i tyre éshté i detyrueshém. Mbéshtetur né ligjin "Pér
sigurimin e depozitave', s pérmendur mé lart, pérfitues e késg skeme éshté ¢do
depozitues: individ, tregétar dhe shoqéri tregétare, rezident ose jorezident, shqiptar osei
hugj, i cili ka depozité né njé banké né leké ose né monedhé té hug. Ligji pércakton
kompetencat dhe funksionet e institucioneve publike né skemé dhe subjekteve anétare té
sg) me géllim kompensimin e depozitave té depozitueséve, mbrojtjen e interesave té tyre
duke kontribuar késhtu né stabilitetin e sistemit bankar dhe financiar.

Agjenciae Sigurimit té Depozitave gjaté vitit 2018 ka siguruar depozitat e depozituesve
né 16 bankat e sistemit, s dhe né 6 shogéri kursim-krediti. Nga data 1 tetor 2018, s
rezultat i bashkimit me pérthithje té Bankés Amerikane té Investimeve sh.a. me Bankén
NBG Albania, si dhe té bashkimit me pérthithje té Bankés Intesa Sanpaolo Albania
sh.a., me Veneto Banka sh.a.,numri i bankave gé sigurohen nga Agjencia e Sigurimit té
Depozitave éshté 14. Né fund té vitit 2018 totali i depozitave né sistemin bankar éshté
1,121 mid leké, ndérsa totali i depozitave né shogérité e kursim-kreditit éshté 6.9 mid
leké. Depozituesi né ¢do banké apo né ¢do degé té bankés sé hug) sigurohet né masén
100 pér gind, por né ¢do rast jo mé shumé se 2 500 000 (dy milioné e peségind mijé)

leké, ndérsa depozituesi né shogérité e kursim-kreditit sigurohet né masén 100 pér gind,
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por né c¢do rast jo mé shumé se 2 000 000 (dy milioné) leké, pavarésisht numrit té
depozitave apo llgjit t&é monedhés té tyre, té depozituara né kété SHKK. Nga 1 janari |
vitit 2017%°, skema ofron siguri pé&r mé shumé depozitues duke pérfshiné dhe depozitat e

shogérive té kursim kredit dhe tregtaréve dhe shogérive tregtar.

Né Aneksin i kétij materiai (s edhe né "Tabela 5.2-3 Kronologjia e kuadrit ligjor té
ASD") jepet informacion pér profilin i Agjencisé s€ Sigurimit té Depozitave né

Shqipéri.

% mbéshtetur né VENDIM Nr. 4187, daté 1.9.2016 PER MIRATIMIN E DISA SHTESAVE DHE NDRYSHIMEVE
NE UDHEZIMIN E BANKES SE SHQIPERISE NR. 3241, DATE 18.12.2014, “PER SIGURIMIN E DEPOZITAVE NE
BANKA”
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KAPITULLI 3: RISHIKIMI I LITERATURES

Gjaté viteve té fundit kemi njé sistemi bankar europian i cili népérmjet rritjes sé
produkteve dhe derregullimit té shérbimeve gé ofron po ecén drgjt integrimit dhe
liberalizimit. Shqipéria s shumé vende té tjera né zhvillim éshté né procesin e
integrimit financiar. Ky proces ndikon né rritjen e konkurencés ndérmijet institucioneve
financiare dhe pér rrjedhojé nxjerr né pah réndésiné gé duhet t'i kushtohet rritjes sé
eficencés. Mbéshtetur tek argumentimet e autoréve té ndryshém, rritja e konkurencés
mund té rezultojé né njé tendencé pér t& ndérmaré mé tepér rrezik®. Né kushte té tilla,
né kuadér té rregullimit té procesit bankar, masat e mara nga institucionet rregullatore
synojné té balancojné kété tendencé népérmjet rritjes s€ rolit té kapitalit té

mj aftueshmérisé.

Krizat bankare gé kané ndodhur gjaté 20 viteve té fundit kané rritur fokusin nda
stabilitetit té sistemit financiar. Mbéshtetur tek kjo, autoré té ndryshém pérgendrohen
tek efektet negative gé mund té kené tek rreziku bankar masat e rrietés sé sigurisé té
vendosura né kuadér té njé rregullimi té kujdesshém. Kapitali i mjaftueshmérisé dhe
rregullimi i tij, éshté njé nga instrumentat mé té réndésishém qé pérdoret pér géllime

rregullimi nga ana e institucioneve rregullatore.

Pérsa i pérket literaturés teorike, né lidhje me pércaktimin e njé niveli optima té
kapitalit t& mjaftueshmérisé s edhe me ndikimin gé kané kérkesat pér kapitalin tek
géndrimi ndaj rrezikut, vijné rezultate kontradiktore®. Né kété literaturé nuk i éshté

dhéné pérgjigie pyetjes se s raportet e larta té kapitalit ulin rrezikun e pérgjithshém té

2 Danthine et al., 1999; Hellman et al., 2000
2 Berger et al., 1995; Freixas and Rochet, 1997; Santos, 1999; Boot et al., 1999; Rime, 2001b)
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bankés. Nga ana tjetér, rregulloret e kapitalit té& mjaftueshmérisé duhet té hartohen né

lidhje me rregulloret e tjera té rrjetés sé sigurisé dhe instrumentat e tregut®.

Mjaft autoré té tjeré vendosin theksin né réndésiné gé ka disiplina e tregut né
ndérmarrjen e rrezigeve dhe né forcimin e kapitalit. Menaxherét e bankave ndérmarrin
mé tepér rrezik sesaniveli i optimal pér shkak té "rrezikut moral". Njé nga fushat ku del
ky problem éshté gjo e marrédhénieve ndérmjet aksioneréve (mbajtésve té kapitalit) dhe
huadhénésve (mbajtésve té detyrimeve té bankés). Kjo sepse aksionerét preferojné mé
tepér rrezik dhe pérpigen gé ta kalojné até tek kreditorét e tyre. Kjo sepse né rast
falimentimi pjesa mé e madhe e humbjeve do té mbahet nga huadhénésit. Pér kété arsye,
aksionerét preferojné aktive me risk mé té larté dhe kthime mé té larta (Duran dhe

Lozano-Vivas, 2015)

Analiza e zgjidhjes sé problemit té mbartjes sé rrezikut nga aksionerét tek kreditorét nén
kontekstin e rregullimeve té Bazelit éshté kryer nga (Duran dhe Lozano-Vivas, 2015) .
Sipas tyre, shtyllat e Basel Il nuk e zgjidhin problemin e motivimit nga "rreziku moral"
por nése njé banké ka kapital mé tepér sesa ai i kérkuar rezulton mé pak e motivuar té

mbarté rrezikun tek kreditorét.

Nier e trgjton uljen e rreziku té mbartjes né kuadér té disiplinés sé tregut®. Bankat pér
shkak té rrjetés sé sigurisé financiare pérfshihen né gellje mé té rrezikshme dhe priren té
mbajné mé pak kapital. Pércakimi i njé shume té konsidrueshme s té pasiguruar do té

ndikonte gé bankat t& mbanin mé tepér kapital.

3 Freixas and Gabillon, 1999
** Nier dhe Baumann, 2006
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Né kushtet e mungesés s€ disiplinés sé tregut, marrédhénia ndérmjet kapitalit dhe
rrezikut do té jeté negative. Duke u nisur nga studimet teorike, disa autoré jané té
mendimit se kapitali, éshté a qé do té pércaktojé shkallén e humbjeve né rast
falimentimi. Njé nivel i larté kapitali do té thoté gé banka té pérballet me mé pak
rrezige. Né njé situaté kur té gjitha depozitat jané té siguruara mé njé norme té caktuar ,
né kushtet e mungesés sé "disiplinés sé tregut”, do té rezultojé njé marrédhénie negative
ndérmjet kapitalit dhe rrezikut. Né kété rast, kostoja marxhinale e uljes sé kapitalit
dhe/ose rritjes sé rrezikut bankar éshté zero megénése primi i sigurimit mbetet konstant
me rrezikun ose kapitalin. Sipas disa autoréve®™ vendosja e kérkesave pér kapitdin e
mjaftueshmérisé ka gellé ulje té ndérmarrjes se aktiviteteve me rrezik. Né ndryshim nga
kéto pérfundime, autoré té tjeré®® argumentojné se vendosja e kérkesave té larta pér
kapital mund té shérbegjé si shtysé pér té ndérmarré mé tepér rrezik sepse njé kufizim i

tillé mund té ndikojé né uljen e vlerés sé brendéshme té bankés.

Sektori bankar éshté njé sektori i cili, pér nga natyra e tij, cilésohet si i prirur drejt
¢éshtjeve té lidhura me rrezikun moral "moral hazard". Rrjeti i sigurisg, i ngritur si njé
sistem mbrojtje pér klientét e bankave, béhet shkak pér pérfshirjen e kétij rreziku né

aktivitetin bankar.

Ky rrezik ndikon marrédhénien e rrezikut me kapitalit. Nése kosto e kapitali éshté e
larté, sa mé e larté kérkesa pér kapital mé té larta rreziget gé do té ndérmereshin pér té

gieneruar njé nivel mé té larté té kthimit nga kapitali.

Por gjithashtu té ndikuar nga rreziku moral (Mora hazard) gé vjen nga aplikimi i

skemave té rrjetés sé sigurisé, bankat mund té tregojné njé tendencé pér té ndérmaré mé

> Repullo, 2004; Konishi & Yasuda, 2004 dhe Furlong & Keeley, 1989)
*® Besanko dhe Kanatas, 1996; Hellman, Murdock dhe Stiglitz, 2000
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tepér rrezik. Rreziku moral ndodh kur nga bankat gendrore, geverité apo institucionet
mbikgyrése marin masa gé tregojné pérfshirjen e tyre pér té mbrojtur njé institucion dhe
kreditorét e sgj né rast té ndonjé déshtimi. Hipoteza e rrezikut moral mund té pérfshihet
kur analizohet problemi i agjensisé né marrédhénien ndérmjet menaxheréve dhe
aksioneréve. Né kushtet e njé mjedis jo té shéndetshém pé& industriné bankare,
menaxherét nuk do té ndérmarin mé tepér rrezik. Né anén tjetér, menaxheré té miré
informuar do té pérpigeshin té ndignin njé strategji zgjerimi e cila shogérohet me shumé
rrezik. Por kjo marrédhénie negative ndérmjet kapitalit bankar dhe rrezikut nuk mund té
shpjegohet vetém me "rrezikun moral" . Bankave té médha, nén argumentin "shumé e
madhe pér té faimentuar”, ndérmarin mé tepér rrezik sepse mbéshteten né mundésiné
pér paketé publike shpétimi né rast véshtirésie financiare pér shkak té réndésisé gé ato
kané né sistemin financiar. Gjithashtu edhe bankat e tjera, ndérmarin mé shumé rrezik
sepse mendojné gé do té pérfitojné nga paketat publike té shpétimit né rast falimentimi

né té njgtén kohé me bankat e tjera té médha.

Bazuar né literaturén empirike, ka njé séré studime mé té hershme né SHBA té cilat
ekzaminojné ndikimin gé ka kapitali bankar né sielljen e bankés?’. Né kéto studime,
gélimi kryesor éshté analiza e efektivitetit té rregullimit financiar, mé konkretisht,
ndikimi gé ka sigurimi i depozitave, S njé nga komponentét e rrjetés sé sigurisé, né
géndrimin ndg rrezikut. A shérben sigurimi i depozitave s njé nxitje pér té ndérmarré
meé tepér rrezige megénése kéto té fundit, népérmjet sigurimit, mund té transferohen tek
kompanité e sigurimit té depozitave. Pikérisht pér té shmangur kété ményré té
transferimit té vlerés rregullatorét financiaré detyrojné ké&to kompani gé té mbagné njé

nivel té caktuar té kapitalit, kapitali i mjaftueshmeérisé, né pérputhje me sasiné e rrezikut

%’ Petzman, 1970; Mayne, 1972

86



gé ndérmerrte ¢do institucion. Sipas Marcus 1983, rregullimi i kapitalit bankar nuk ka
ndikimin e pritshém né arritjen e rapotit té kapitalit té synuar nga menaxherét.
Mbéshtetur né kéto rezultate, vihet theks né faktoré té tjeré té cilét do té kufizonin
marrjen e rrezigeve. Ndé kéta faktoré pérmendet normat me tarifa té sheshta té

sigurimit té depozitave ose efekti i normave té larta té interesit.

Studimet né lidhje me efektin gé ka rregullimi i kapitalit né kapitalin bankar ngjallén
interes pas Marréveshjes s& Bazelit né 1988. Ato arrijné né rezultate té cilat sygjerojné
se kufizimet pér njé nivel minimal té kapitalit kané ndikim té réndésishém né marrjen e
vendimeve financiare. ?® Ké&to studime empirike analizojné efektivitetin e rregullimit té
kapitalit t& mjaftueshmérisé dhe marrédhénies ndérmjet rritjes sé kapitalit dhe rrezikut.
Né to konfirmohet lidhja pozitive ndérmjet rrezikut té portofolit dhe kapitalit. Bankat
rrisin kapitalin kur rreziku i portofolit rritet me géllim gé té mbajné né nivelin e duhur

kapitalin zbutés.

Mbéshtetur né to mund té thuhet se rregullimi i kapitalit né banka ka gené i efektshém
sepse rezulton té keté rritje té raporteve té kapitalit pa ekspozuar portofolin dhe zérat
jashté bilancit ndaj mjeteve mé té rrezikshme.® Megjithaté, kéto studime vendosin
piképyetje né lidhje me gendrueshmériné e kétyre rezultateve pér shkak té ndryshimeve
dhe risive financiare. Né kushtet e rritjes s& konkurencés dhe kostos mé té larté té
kapitalit mund té nxitet marrja e rrezigeve s njé ményré pér té kompensuar kthimet e

pérdoruar pér rritjen e raporteve té kapitalit.

Kwan and Eisenbels (1997) né studimin e tyre kané béré njé pérmbledhje té literaturés

empirike gé lidhet me efektet e rregullimit té kapitalit bankar si edhe té studimeve gé

2 E4dll and Peterson, 1988; Shrieves and Dahl, 1990
%% Shrives dhe Dahl, 1992; Editz et al., 1997; Rime 2001a
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lidhen me eficencén bankare. Né& vijim té studimeve té méparshme té Hughes and Moon
(1995), ata theksojné réndésiné gé ka pérfshirja e eficencés né modelet empirike pér
pércaktimin e lidhjes ndérmjet kapitalit bankar dhe rrezikut. Né ké&té ményré, né kéto
studime béhet lidhja e literaturés pér efektet e rregullimit bankar né ndérmarrjen e
rrezikut me studimet empirike né lidhje me eficencén né banka. Rezultatet e tyre
tregojné se eficenca dhe kapitali jané pércaktues té iniciativave té bankave pér té

ndérmaré rrezik si edhe té rrezikshmérisé moral e (ose hazardit moral).

Né kushte té tjera konstante, autoritetet mbikqyrése mund té tregohen mé fleksibél né
lidhje me levén e kapitalit ose rrezikun bankar pér njé banké eficente (menaxhim me
cilés té larté). Né njé situaté tjetér pér té kompensuar rénien né kthim pér shkak té
rrezikut moral njé banké mé pak eficente, mund té synojé té ndérmarré mé tepér rrezik.
Né kété ményré rregullimi i kapitalit dhe lidhja e tij me gendrimin ndg rrezikut mund
té ndikojé né rritjen ose uljen e eficencés. Kjo tregon se ka njé marrédhénie té

ndérgellté midis rregullimit té kapitalit dhe efigencés.

Eficenca e bankés ndikohet edhe nga faktoré makroekonomiké té cilét influencojné
ekonominé né pérgjithési dhe rrjedhimisht edhe aktivitetin bankar dhe eficencén e
operacioneve té tyre. Nése flassim nga njé perspektive lokale, bankat mund té ndikohen
nga zhvillimet ekonomike né rgon. Ato mund té ndikohen nga goditjet gé mund té

pésojé aktiviteti ekonomik raonal

Zhvillimet né biznesin bankar kané béré té& mundur lévizjen e tyre nga njé institucion
financiar i depozitave dhe kredive né drgjtim té bankingut universal. Kjo lidhet me

produktet e ndryshme, té pérziera, gé ofrohen sot nga bankat. Ato sot pérdorin aktivet
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jashté bilancit s njé mjet pér menaxhimin e riskut por né té njgtén kohé kané rritur

gamén e produkteve jo-bankare.

Bankat sigurojné té ardhura duke gené té ekspozuar para klientéve té tyre dhe pikérisht
pér té kompensuar kété ekspozim ato sigurojné kthimet e nevojshme. Né parim bankat
jané menaxhere té riskut. Nése ndérmarin meé tepér rrezik ato pritet té sigurojné mé tepér
kthim. Bankat e mirémenaxhuara synojné té arrijné maksimizimin e kthimeve népérmjet
marrjes sé rrezigeve né njé ményré té kujdesshme dhe té miré informuar. Qé&limi
kryesor dhe mé i réndésishém i menaxhimit té rrezikut &shté gé té sigurojé se rreziku i
maré nga banka éshté né nivele té tilla gé nuk e kalon aftésiné e bankés pér té pérballuar

humbjet né skenarin mé té keq brenda disa intervaleve té caktuara.

Roli kryesor i kapitalit né institucionet financiare si¢ jané bankat, né ndryshim me
kapitalin e bizneseve té tjera, nuk éshté ai i sigurimit té burimit té fondeve. Bankat
sigurojné fonde népérmjet mbledhjes sé depozitave. Raporti i kapitalit ndg mjeteve né
banka éshté shumé mé i ulét se né biznese té tjera. Né sektorin bankar norma e kapitalit
ndaj mjeteve éshté né kufijé nga4 deri 8% ndérkohé gé ky raport né firmat tregétare apo
dhe ato industrale éshté né kufijté nga 30 deri né 40%. Ky éshté njé tregues gé thekson

réndésiné gé karregullimi i bankave né ményré mé rigoroze se ¢do industri tjetér.

Duke iu referuar Matten (1996) dhe Porteus dhe Tapadar (2006) kapitai bankar ka tre
funksione. ¢ pari, kapitali siguron njé zbutje né daljen me radhé té mjeteve dhe mbron
mbajtésit e borxhit (depozitorét) nga humbjet. Nése nuk ka njé mbrojtje té tillé , mjetet
mund té shiten me njé ¢mim shumé té ulét, gjé e cila do té shtonte humbjet pér
depozitorét dhe kompanité e sigurimit té depozitave. Né kété rast kapitali éshté pjesé e

funksionit té rrezikut. S8 dyti, fakti gé aksionerét jané ata mbi té cilét kalon fillimisht
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humbja, i bén ata ose manaxherét gé veprojné né emér té tyre, té kené motive pér té
shmangur rrezige té panevojshme. Kjo shpjegon funksionin stimulues té kapitalit, i cili
pérfagéson pasuriné neto dhe mund té zbusé humbjet e papritura. SE treti, kapitali éshté
njé tregues i réndésishém i shéndetit financiar dhe i géndrueshmérisé dhe siguron besim
tek investitorét e jashtém. Prezenca e njé kapitali té konsiderueshém siguron kreditorét

dhe rrit besimin tek banka.

Né teori ndikimi gé ka rregullimi i kapitalit né marjen e rrezikut nuk éshté i garté. Nga
njéra ané pritet gé rregullimet e kapitalit t&é mos ndikojné né uljen e rreziku bankar sepse
pér zotéruesit e kapitait té bankés rritfa e pjesés s2 kapitalit té detyrueshém
konsiderohet si ulje e kthimit té investimeve. Kjo do té ulé vlerén e bankés ( e cila njihet
g...) dhe pér té kompensuar kéto ndryshime nga menaxherét e bankés kérkohet té
sigurohet mé tepér fitim. Pér té arritur kété do té duhet té ndérmeret mé tepér rrezik. Pra,
rregullimi i kapitalit do té& nxisé rritjen e ndérmarrjes sé rrezikut. Por né anén tjetér,
duket se rregullimi i kapitalit ndikon né uljen e rrezikut té maré nga banka sepse
menaxheréve té bankave u kérkohet té mbané mé tepér kapital nése rritet rreziku.
Megénése kérkesat pér kapital lidhen me nivelin e rrezikut té aktiveve té sgj, do té thoté

se ka njé marrédhénie pozitive ndérmjet rrezikut dhe kapitalit.

Studimet teorike né lidhje me géndrimin e bankave ndgj rrezikut dhe pércaktuesit etij s
edhe studime té cilat kané pér géllim studimin e marrédhénies ndérmjet kapitalit bankar
dhe rrezikut kané rezultuar me parashikime kontradiktore. Kéu mund té pérmendim
ndikimin gé kané né marrédhénien ndérmjet rrezikut dhe kapitalit, kostoja e agjensisé

dhe problemi i asimetrisé sé informacionit®™. P& shkak té tyre, disa institucione mund

% Jansen, 1986; Berger, 1995
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t'iu pérgjigjen kérkesave pér kapital duke ndérmaré mé shumé rrezik ndérsa té tjera duke

ulur nivelin e pérdorimit té levés.

Megénése studimet teorike japin interpretime dhe parashikime kontradiktore ményra e
vetme pér pércaktuar marrédhénien ndérmjet kapitalit, rrezikut dhe eficencés éshté
analiza empirike. Pér kété gélim né vijim do té béhet rishikimi i i literaturés pér ¢éshtje
gé kané té b&né me rregullimin bankar, eficencén né banka, rrezikun bankar
(konkretisht pércaktuesit e huave me probleme gé do té pérdoren s treguese té nivelit té

rrezikut dhe rreziku moral né banka)

3.1 Rregullimi i sektorit bankar dhe raportet me bazé kapitalin

Kriza financiare e vitit 2008 e cila u pasua nga kriza ekonomike né 2009 nxorri né pah
brishtésiné e sistemit financiar. Népérmjet zbatimit té rregullave té Basel |11 supozohet
té nxitet stabiliteti né sistemin financiar dhe té zvogélohet démtimi i ekonomisé nga
bankat gé marrin mé shumé rrezik. Kjo rregullore cilésohet s njé version mé i
shtrénguar i Baseal Il né lidhje me mjaftueshmériné e kapitalit bankar. Gjithashtu, sipas
késgj rregulloregje, vendosen pér hereté paré detyrime né lidhje me likuiditetin né kété
sektor dhe ka pér géllim té pengojé ndérmarrjen e rrezikut. Implementimi Basel 111 ka
filluar nga viti (2012) dhe pritet gé té pérfundojé né 2019. Mbéshtetur tek Basel 111
pércaktohen detyrimet minimale gé duhet té ndjekin bankat dhe mbéshtetur tek kéto
secili shtet, nése e sheh té arsyeshme, mund té aplikojé detyrime edhe mé
shtrénguese.

Motivimi pér rregullimin e kapitalit lidhet me faktin gé bankat, né krahasm me
rrezikun gé mbané, kané tendencé té mbané kapital mé pak sesa niveli optimal.

Bankat, nuk do té mbanin kapital mé tepér sesa kérkohet nga rregullatorét.

91



Rime (2001) ka béré njé studim pér té analizuar rregullimet né kapital dhe rrezik né
bankat zviceriane té ndodhura para presionit té kérkesés pér nivel minimal té kapitalit
rregullator. Sipas tij, bankat ne nivelin minimal té kapitalit rregullator pérpigen té rrisin
kapitalin pér shkak té presoneve té rregullatoréve. Kjo tregon se ndéshkimet pé& norma
kapitali mé té ulét sesa niveli minimal i kérkuar japin efektin e déshiruar né gelljen e
bankave por nuk ndikojné né nivelin e rrezikut.

Me interes pér té studiuar efekte gé ka rregullimi i kapitalit bankar, kapitali i
mjaftueshmérisé né rrezik, Ediz et a., (1997) dhe Jagues dhe Nigro (master) arrijné né
pérfundimin se rregullimi i kapitalit éshté efektiv né rritjen e raportit té kapitalit dhe
uljen e rrezikut té portofolit. Demsetz et a., (1996) dhe Salas dhe Saurina (2003)
déshmojné se bankat me nivel té ulét té kapitalit kané pér tendencé té kené nivele té
larta té rrézikut té kredisé sipas hipotezés sé rrezikut moral. Né kété ményré mund té
thuhet se ndikmi gé ka rritja e raporteve té kapitalit né rrezikun bankar éshté ende i pa
pércaktuar.

Né kété debat Hughes dhe Mester (1998, 2009) kané dhéné njé kontribut t& madh duke
nxjerré né pah réndésiné gé ka pérfshirja e eficencés bankare né analizén e marrédhénies
ndérmjet rrezikut dhe kapitalit.

Barth et al®* vézhguan, ndérmjet té tjerash, rregulloren e kapitalit t& mjaftueshmérisé,
Huaté me probleme dhe rregulloret shtrénguese pér kapitalin kané njé lidhje negative
ndérmjet tyre gé do té thoté se sa mé shtrénguese té jené masat gé meren né lidhje me
kapitalin ag mé i ulét do té jeté niveli i hauve me probleme. Kjo do té thoté gé cilésiae

huave éshté mé e miré né rastin e zbatimit té rregulloreve té rrepta pér kapitalin.

*1 Barth et al., 2004, MASTER
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Népérmjet rregullimit té Baselit, institucionet rregullatore mundohen té mbané té
shéndetshém dhe té stabilizuar sistemin bankar. Studime té ndryshme empirike tregojné
se rregullimi nuk éshté aq i efektshém as pritg). Duket se bankat té cilat operojné me

nivele té kapitalit shumeé prané nivelit minimal vazhdojné té ndjekin gellje jo optimale.

Struktura e kapitalit pércakton se cilat jané burimet e financimit té operacioneve té
pérgjithshme dhe té rritjes sé njé firme. Ajo konsiderohet si njé kombimin i borxhit me
kapitali e vet. Katér jané teorité mé té réndésishme gé pérdoren pér té shpjeguar
vendimet né lidhje me strukturén e kapitalit: Teoria e kompromisit statik (the Static
Trade-off Theory); Teoriae Agjencisé (Agency Theory); Teoriae Renditjes sé€ Urdhrave

(Pecking-Order Theory) dhe g0 e Kostos s& Falimentimit (Bankruptcy Cost Theory).

Gropp dhe Heider (2017) arrijné né konkluzionin se pércaktuesit e kapitalit té
firmave/koorporatave jané té réndésishém edhe pé&r até té bankave. Sipas Berger et al.
(1995) teoria e strukturés sé kapitalit nuk éshté plotésisht e aplikueshme pér
institucionet financiare pér shkak se ato i nénshtrohen rregullimit s edhe theksuan
réndésiné gé kané faktorét e jashtém pér kapitalin e kétyre institucioneve. Né& vijim té
kétij pérfundimi Breéer et al. (2008) shtojné se kéta faktoré pércaktues duhet té
kombinohen me efektin gé kané politikat geveritare né lidhje me rrjetén e sigurisé dhe
rregullimin. Rregullimi nuk éshtéi vetmi faktor gé ndikon raportin e kapitalit. Ka shumé
faktoré té tjeré makroekonomike dhe specifiké té bankés té cilét jané mjaft té
réndésishém né shpjegimin e Kkétij raporti. S té tillé, pérveg rregullores, jané

rentabiliteti, kostoja e kapitalit, depozitat dhe madhésia e aktiveve.

Struktura e kapitalit bankar pércaktohet nga njé séré faktorésh té brendéshém

(mikroekonomiké) dhe té jashtém (makroekonomiké). Politikat fiskale, kushtet e tregut
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dhe norma e inflacioni jané nga faktorét mé té réndésishém makroekomiké. Faktorét e
brendéshém lidhen me karakteristikat individuale, specifike t& bankés s madhésia,
norma e rritjes, rentabiliteti, pagesa e dividentéve , rreziku i biznesit, taksat dhe aktivet e
géndrueshme.

Madhésia

Mbéshtetur tek teoria e kostos sé falimentimit pércaktohet njé marrédhénie pozitive
ndérmjet strukturés sé kapitalit dne madhésisé sé firmés. Firmat e médha, pér shkak té
diversifikimit mé té madh (Remmers et a 1974) mund té operojné mé lehté né tregun e
kapitalit, mund té japin kredi me norma mé té larta interesi dhe té paguajné norma meé té
ulta pér kapitalin e huazuar (Pinches dhe Mingo 1973), kané probabilitet mé té ulét pér
té faimentuar (Titman dhe Wessels 1988) gé do té thoté kosto mé té ulta falimentimi.
Mbéshtetur tek teoria e kostos sé falimentimit, studime té kryera gjaté viteve 1970
tregojné se ekziston njé lidhje pozitive ndérmjet madhésisé sé bankés dhe strukturés sé
kapitalit (Martin et a., 1988) ndérkohé rezultate té studimeve té tjera nuk e konfirmojné
kété marrédhénie.

Norma erritjes

Norma e rritjes éshté njé tjetér faktor i strukturés s& kapitalit. Teori té ndryshme
strukturés s2 kapitalit si¢ jané teoria e agjencisé dhe go e renditjes pércaktojné njé
marrédhénie negative ndérmjet normave té rritjes dhe strukturés sé kapitalit.

Rentabiliteti

Rentabiliteti, i cili péfagésohet nga rapotet ROA dhe/ose ROE, éshté njé tjetér faktor
specifik i bankés gé lidhet me strukturén e kapitalit. Sipas hipotezés s& marrédhénies
statike hidhet idgja se firmat e rrezikuara duhet té€ mbajné njé nivel té ulét té borxhit

(Myers 1984).
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Marrédhénia ndérmjet rentabilitetit dhe borxhit éshté e tillé gé sa mé i larté rentabiliteti
ag mé e larté mundésia pér té borxhe dhe mé i ulét rreziku pér mbajtésit e kétyre
borxheve. Né kété ményré, marrédhénia ndérmjet struktura e kapitalit dhe rentabiliteti
éshté njé marrédhénie pozitive. E kundért paragitet kjo lidhje sipas teorisé sé radhés né
renditjes. Kjo sepse sipas késg teorie, firmat preferojné financimin e brendshém dhe pér
kété arsye ndjekin politika shtrénguese né lidhje me dividentét. Sipas Myers, 1984, nése
burimet e brendéshme nuk jané t& mjaftueshme pé&r té pérmbushur kérkesat financiare,
do té preferohg pér diferencén financimi me borxh ndg financimit me kapital.
Mbéshtetur tek ky argumentim, sa mé i larté rentabiliteti ag mé e larté mundésia pér
financim té brendéshém dhe ag mé ulét varési ndg financimit me borxhe (Aremu, Ekpo
dhe Mustapha (2013)). Studimet empirike, né shumicén e tyre mbéshtesin argumentimin
e késgj lidhje sipas teorisé sé renditjes. Sipas Titman dhe Eessels (1988), Kester (1986),
Friend dhe Hasbrouck (1989), Friend dhe Lang (1988), Gonedes et a (1988) ndérmjet
nivelit té borxhit né strukturén e kapitalit dhe rentabilitetit ekziston njé marrédhénie
negative.

Pagesa e dividentéve

Mbéshtetur né teoriné e kostos sé falimentimit argumentohet njé marrédhénie negative
ndérmjet raportit té pagesés sé dividentéve dhe nivelit té borxhit né strukturén e
kapitalit. Njé raport i ulét i pagesés sé dividentéve gell rritje té kapitalit dhe ulje té
mundésisé pér té shkuar né likujdim e rrjedhimisht kosto e falimentimit éshté e ulét. Pér
shkak té késgj kostoje té ulét té falimentimit banka mund té aplikojé njé nivel mé té larté
té borxhit né strukturén e kapitalit. Nga ana tjetér, sipas teorisé sé radhés né renditje
(pecking order) marrédhénia ndérmjet nivelit té borxhit dhe pagesés sé dividentéve éshté

pozitive (Titman dhe Eessels (1988)). Manaxhimi, sipas késgj teorie, do té preferonte
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mé tepér financimin e brendshém sesa até té jashtém, mbajtjen e fitimeve mé tepér sesa
shérndarjen e tyre. Sipas kétij argumentimi, aplikimi i normave té ulta té pagesés sé
dividentéve do té ndikojé né uljen e nivelit té borxhit né strukturén e kapitalit.

Rreziku i biznesit

Njé nga pércaktuesit mé té réndésishém me té cilin éshté lidhur kapitali i bankave éshté
rreziku. Autoritetet rregullatore pércaktojné nivelin e kapitalit gé duhet té mbajné bankat
né pérputhje me nivelin e rrezikut gé ato mbané. Kjo sepse kapitali siguron mbrojtje
ndaj humbjeve té papritura dhe falimentimi. Marrédhénia e kapitalit me rrezikun, sipas
teorisé sé agjentit dhe asg té kostos sé falimentimit, vlerésohet si negative. Sipas teorisé
S8 kostos s2 falimentimit sa mé té pagendrueshme té jené fitimet ag mé e madhe
mundésia e falimentimit, rrjedhimisht pesha gé do té zéné kostot e falimentimit né
vendimet financiare do té jeté mé e larté. Pér shkak té rritjes s& mundésisé pér té
falimentuar edhe problemet e agjencisé né lidhje me borxhin do té jené mé té mprehta.
Mbéshtetur tek ky argumetim, sipas teorisé sé agjencisé, rritja e rrezikut té biznesit
duhet té gellé ulje té nivelit t& borxhit né strukturén e kapitalit (Taggart 1985). Studimet
empirike, né vendet peréndimore, Indi dhe Nepal, né lidhje me marrédhénien e rrezikut
dhe strukturés sé& kapitalit kané gellé konkluzine kontradiktore me sa trgjtuar nga
kéndvéshtrimi teorik (Martin et atl, 1988).

Taksimi

Né lidhje mé ndikimin gé ka taksimi né vendimet gé marrin koorporatat financiare jané
kryer njé mumeér i madh studimesh. Q&llimi i disa prej kétyre studimeve® ishte studimi i
marrédhénies ndérmjet politikave té taksave dhe zgjedhjes ndérmjet borxhit dhe

kapitalit. Sipas MacKie-Mason (1990) taksat kané njé ndikim shumé té madh né kété

3> MacKie-Mason (1990), Shum (1996) deh Graham (1999)
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zgjedhje. Ai arrin né konkluzionin se norma maxhinale e taksés pé ¢cdo firmé ndikon
vendimmarrjen né lidhje me financimin. Firmat me njé mundési té larté té kené njé
normeé taksimi zero (pér shkak té transferimit té humbjeve té perudhave), pra, mé njé
mbulim té larté nga taksat éshté mé pak e prirur té financojé me borxhe.

Mjetet e géndrueshme

Sektori bankar éshté i prirur drejt problemeve me "rrezikun moral”. Njé nga fushat ku
mund té dalin probleme té tilla éshté gjo ndérmjet siguruesve té borxhit dhe aksioneréve
pér shkak té konfliktit té interesit ndérmjet kétyre dy grupeve. Huadhénésit kérkojné
siguri dhe viera e kolateralit (e cila pérfagésohet nga raporti i mjeteve té géndrueshme
me totalin e mjeteve) mund té konsiderohet si njé element mjaft i réndésishém pér
nivelin e financimit me borxh (Scott 1977), Stiglitz dhe Eeiss (1981), Eilliamson (1988)
dhe Harris dhe Raviv (1990).

Niveli i mjeteve té géndrueshme tregon se firma ka njé vleré té larté likujdimi.
K ompanité me kapital intensiv® (kompani té cilat kané njé pérgindje té larté t& mjeteve
té géndrueshme) aplikojné nivele mé té larta borxhi sepse i mbané kéo mjete s
kolateral né rast situatash té véshtira. Financimi i aktivitetit me hua do té varet nga fakti
sesa mund té mbulohet ky borxh me mjete té géndrueshme. Mbéshtetur né kété
argumetim rezulton gé marrédhénia ndérmjet mjeteve té géndrueshme dhe raportit té

levésté jeté pozitive.

3.2 Eficencabankare dhe konceptet pér matjen e saj
Vlerésimi i eficencés né kété punim do té kryhet népérmjet kufirit té eficencés (ose e
quajtur né literaturén ekonomike si X-eficenca) gé do té thoté distanca (e prodhimit,

kostos, té ardhurave ose fitimit) e njésis2 vendimmarrése nga praktika mé e miré. Kjo

33 Myers, 1977; Harris dhe Raviv, 1991
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pasqgyrohet nga njé renditje e shkallézuar me vlera nga zero (niveli méi ulét e eficencés)
dhe njé (niveli mé i miré). Eficenca mund té pérkufizohet si "prodhimi i njé outputi té
dhéné me mé pak inpute ose shfrytézimi i njé grupi té caktuar inputesh pér té prodhuar
mé tepér outpute” (Daley dhe Mattheés, 2007, p.3). Nga ky pérkufizim kuptohet se

eficenca nuk lidhet me rritjen e té ardhurave por me ményrén sesi kontrollohen kostot.

Njé céshtje me réndési né matjen e efigcencés éshté pércaktimi i konceptit gé do té
pérdoret. Ka tre koncepte kryesore té eficencés ekonomike: eficenca e kostos, fitimit
standard dhe alternative e fitimit. Efigenca e kostos tregon se sa afér nivelit mé té miré té
kostos éshté niveli i kostove té bankés pér té prodhuar té njgtin output né kushte té
njgta. Ajo pércaktohet nga njé funksion ku kostoja varet nga ¢mimet i inputeve
variablé, sasité e outputeve variabé dhe ndonjé input ose output i fiksuar. Eficenca e
fitimit standard vleréson se sa afé mundésisé pér té prodhuar né nivelin gé siguron fitim
maksimal pér njé nivel té dhéné té cmimeve té inputeve dhe outputeve. Né ndryshim
nga funksini i kostos, né kété funksion pérdoret si variablé fitimi dhe né vend té sasisé
SE outputeve té pércaktuar nga nivelet e realizuara té cilat ndoshta jané joeficente. Sipas
kétij koncepti, variabli i varur, fitimi, pércaktohet nga té ardhura té cilat vijné nga
outpute dhe inpute gé ndryshojné. Né matjen e efigencés sé fitimit pérfshihen gabime né
anén e outputeve dhe até té inputeve. Mbéshtetur tek Berger et a., 1993, ineficenca né
anén e outputeve mund té jeté mé e madhe se go i inputeve. Pér kété arsye, né matjn e
eficencés teknike, pérdorimi i konceptit té eficencés sé fitimit standard mund té
konsiderohet se ka pérparési ndg atij té kostos. Efigenca alternative e fitimit mund té
pérdoret kur disa nga supozimet mbi té cilat ngrihen eficencat e kostos dhe fitimit
standard nuk arrihen. Sipas kétij koncepti, eficenca tregon se sa afér nivelit maksimal té

gjenerimit té fitimit pér njé nivel t& dhéné té outputit (né vend té pérdorimit t& cmimeve
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tétyre). Variabli i varur, si edhe tek fuksioni i fitimit standard, éshté fitimi dhe variablat
e tjeré pércaktohen s tek funksioni i efigencés sé kostos. Né kété ményré, pé&r matjen e
eficencés, variabli i outputit mbahet konstant (si né rastin e funksionit té eficencés sé
kostos) ndérsa gmimet e outputeve mund té ndryshojné duke ndikur késhtu tek fitimet.
Ky funksion krijon mundésiné e kontrollimit té diferencave té pamatura né cilésiné e
outputeve sepse njé cilési mé e larté e outputeve mund té gyellé té ardhura shtesé.

Sipas Farrel (1957) eficenca pérbéhet nga dy komponenté: eficenca teknike, e cila
pérfagéson mundésié gé ka menaxhimi pér té maksimizuar outputet pé njé kombinim
té caktuar té inputeve dhe eficenca alokative (e shpérndarjes) e cila tregon aftésiné e
menaxhimit pér té pérdorur njé nivel té dhéné inputesh né ményré optimale, me
supozimin se ¢mimet e inputeve dhe teknologjia jané té njohura. Kéo dy eficenca

kostos.

Eficenca ndikohet nga njéséré faktorésh té brendshém dhe té jashtém. Ndér faktorét e
brendshém mund té pérmenden pérmirésimi i teknologjisg, komunikimi mé produktiv
dhe pérpunimi i té dhénave. Kéta faktoré ndikojné né rritjen e cilésisé operacionale dhe
uljen e kostos sé tyre. Faktorét kryesoré té suksesit bankar jané gjetja e ményrave ses té
ulin dhe kontrollojné kostot nga njéra ané dhe té maksimizojné shfrytézimin e burimeve

tétyre (Spong et a., 1995)

Ndér faktorét e jashtém, gé ndikojné né eficencén e bankés dhe né operacionet e sq,
mund té pérmendim té drejtat e pronés, kérkesat ligjore dhe ato rregullatore s edhe
kushtet e tregut. Operacionet bankare ndikohen nga mjedise té ndryshme nén té cilat

veprojné dhe si té tilla jané ndryshimet né parimet kontabél, kushtet e rregjistrimit ose
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tregu i punés (Hughes dhe Mester, 2008)**. Né operacionet bankare, menaxheré me
gelljet e tyre lugné njé rol té réndésishém népérmjet vendimeve gé marin pér strukturat,

strategjité, ose sesi do té kontrollohen kostot.

Koncepti i eficencés bankare, sikurse pérmendur edhe mé herét, éshté pérfshiré né
studimet e marrédhénieve ndérmjet kapitalit dhe rrezikut. Berger dhe De Y oung (1997)
s edhe Kéan and Eisenbeis (1997) kané testuar hipotezén e késg ndérmarrédhénie. Né
kéto té dy artikuj déshmohet se eficenca dhe kapitali jané pércaktues té nivelit té

rrezikut té bankés.

Sipas Berger dhe De Y oung (1997) ulja e eficencés sé kostos i paraprin rritjes sé huave
me probleme (sidomos kjo né banka me njé nivel té ulét té kapitalit) dhe anagelltas,
huaté me probleme rezultojné té gellin ulje té kostos sé eficencés. Kéan and Eisenbeis
(1997) kané arritur né konkluzionin se bankat me performancé té ulé jané mé té
gatshme té ndérmarin mé tepé& rrezik dhe se bankat e mirékapitalizuara kané njé

operojné me eficencé mé té larté sesa ato mé pak té kapitalizuara.

Studimi i marrédhénies ndérmjet huave me probleme, efigencés sé kostos dhe kapitali
financiar éshté kryer nga Eilliams (2004) dhe nga Altunbas et at., (2007) pér njé grup
bankash europiane pér periudhat respektivisht 1990-1998 dhe 1992-2000. Eilliams
(2004) arrin né konkluzionin se bankat gé nuk menaxhohen mire, pra gé operojné mé
eficencé té ulét kané tendencé té kéné njé cilési jo té miré té huave, rrezik mé té larté.
Né kontrast me té, Altunbas et a., (2007) nuk gjen njé marrédhénie pozitive ndérmjet
ineficencés dhe ndérmarrjes s rrezikut nga ana e bankave. Kjo sepse bankat europiane

joeficente kané tendencé té mbajné mé tepér kapital dhe té ndérmarrin mé pak rrezik

* Hughes dhe Mester, 2008
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(ulet eficenca, rritet kapitali, ulet rreziku). Mbéshtetur né kéto studime rezultatet e
marrédhénies s ndérgellté ndérmjet eficencés sé kostos, kapitalit dhe rrezikut jané

kontradiktore.

3.3 Pércaktuesit e huave me probleme

Né lidhje me pércaktimin e faktoréve gé ndikojné tek huaté me probleme (NPL) ka njé
séré kérkimesh Messai dhe Jouini (2013); Louiz (2010); Klein (2013); Boudriga (2009).
Sipas tyre dy jané grupet gé ndikojné NPL: grupi i faktoréve makroekonomik dhe atyre

mikroekonomik, faktoré specifiké té bankés.

Klein (2013) ka maré né analizé pércaktuesit e huave me probleme pér bankat e Europés
Qéndrore, Lindore dhe Verilindore pér periudhén 1998-2011. Sipas konkluzioneve té tij,
makroekonomiké gé ndikojné né kegésimin e cilésisé sé huave, rritjen e nivelit té huave
me probleme. Gjithashtu, rritjet e prodhimit té brendshém bruto, PBB, ndikojné né uljen
e kredive me probleme; inflacioni i larté i paraprin rritjes sé nivelit té tyre. Si faktoré
specifiké té bankés, faktoré mikroekonomike, ai pérmend: rentabilitetin e periudhés sé
méparshme, Si tregues té cilésisé sé menaxhimit, nivelin e ulét té kapitalit, si tregues té
stimujve té "rrezikut moral”; raportin e huave ndgj totalit té aktiveve dhe rritjen e huave
té bankés, si tregues pér ndérmarrjen e rrezigeve shtesé. Klein arrin té vértetojé efektin e
"rrezikut moral" sipas té cilit rritja e raporti té kapitalit ndaj aktiveve gell ulje té NPL;
rritja e raporteve té rrezigeve shtesé rrisin edhe huaté me probleme NPL. Faktorét
specifiké té bankés kané njé ndikim té réndésishém né NPL por shpjegojné relativisht

pak variacionin e NPL (Klein, 2013, p.4).
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Messai dhe Jouini né punimin e tyre analizuan pércaktuesit makroekonoike dhe ata
specifiké té bankés pér NPL né Itali, Gregi dhe Spanjé, pér 85 banka, pér periudhén
2004-2008. Ata arritén né pérfundimin se rritja ekonomie, PBB dhe rentabiliteti i
bankave lidheshin negativisht me huaté me probleme. Norma reale e interesit, niveli i
papunésd, raporti i rezervave pé huaté e humbura mbi huaté totae kané njé
marrédhénie pozitive me huaté me probleme. Louizis et. a. né punimin e tij né lidhje
me pércaktuesit e kredive me probleme pér bankat greke né periudhén 2003-2009 arrin
né konkluzionin se normat e huadhénies, norma e papunésisé dhe rritja e PBB ndikojné
né njé shkallé té larté NPL. Normat e huadhénies kané njé marrédhénie pozitive me

NPL, ndérsa norma e papunésisé dhe rritja e PBB negative.

Bouldriga et. a. né punimin e tyre marin né analizé njé grup bankash nga 59 vende té
ndryshme pér perudhén 2002-2006. Ndér té tjerash ata nxjerrin konkluzionin se kuadri
mbikgyrés nuk ndikon tek huaté me probleme dhe né kété ményré vendosin njé
piképyetje né efektivitetin e rregulllimit. Variablat e pérdorur pér kété géllim jané liria

politike, sundimi i ligjit dne niveli i korrupsionit.

Né ményré té pérmbledhur, té gjithé kéta autoré, tregojné se NPL varet nga faktoré
makroekonomike dhe ata specifiké té bankés. Ata pajtohen né pércaktimin e ményrés
sesi lidhen ndérmjet tyre PBB dhe norma e papunésisé me nivelin e NPL. Pérsa u pérket
faktoréve specifiké té bankés, autoré té ndryshém pérfshijné variabla té ndryshém, por
ndér ta, treguesi i rentabilitetit ose ROA dhe njé variabél tregues i huasé sé bankés jané

pérdorur ngaté gjithé.

102



3.4 Marrédhénia ndérmjet kapitalit, rregullimit té tij dhe rrezikut

Pér sektorin bankar vitet '70 jané vite té derregullimit né kété sektor, proces népérmjet té
cilit u abandonua rregullimi i aktiveve, kontrollet né hyrje dhe kufizimeve né lidhje me
normat e depozitave. Ky proces u pasua me rritje, né numér dhe ashpérsi, té krizave né
sektorin bankar. Pér shkak té késg situate, rregullatorét né pérpjekje pér té gjetur
instrumenta né pérshtatje me bankingun e lirg, i dhané pérparési rregullimit té kapitalit i
cili fillimisht isht i lidhur me nivelin maksimal té pérdorimit té levés financiare. Bankat
kané aftés paguese nése viera e aktiveve té tyre éshté sé paku sa kérkesat e
depozitoréve. Qéllimi i pérdorimit té kapitalit rregullator mbéshtetel nga perciptimi se
bankat zgjedhin té veprojné me njé nivel mé té larté probabilitety pér té déshtuar. Arsyet
enjé gelljetétillé ndér té tjerash mbéshteten tek rreziku moral dhe skema e sigurimit té
depozitave. Pé& té penguar bankat té ishin agresive ndg rrezikut, institucionet
rregullatore lidhén nivelin e kérkuar té kapitalit me nivelin e rrezikut gé paraget
portofoli i huave. Nga viti 1988, viti i iniciativés s& paré ndérkombétare (marréveshja e
Bazelit), aktivet u vlerésuan né kategori té ndryshme né lidhje me nivelin e rrezikut. Pér
cdo kategori ka njé nivel té caktuar kérkese pér kapital dhe né total niveli minimal i
kapitalit té kérkuar pér aktivet e ponderuara me rrezik éshté 8% (né Shqipéri ky nivel
éshté 12%). Marréveshja e Bazelit, konsiderohet e suksesshme né arritjen e dy parimeve
kryesore: sigurimi i njé niveli té mjaftueshém kapitali né sistemin ndérkombétar bankar
dhe vendogien e konkurencés né njé nivel mé té larté dhe pér kété arsye aplikimi i sg u
shtri né sektorin bankar t€ mbi 100 vendeve. Por megjithaté, kjo zbatimi i késg
marréveshjge nxorri né pak edhe disa mangés té saj. Kategorizimi i aktiveve né lidhje

me rrezikun gé ato paragesin lidhte né ményré té pamjaftueshme kérkesat pér kapital me
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rrezikun ekonomik. Kjo sepse bankat mund té shftytézonin mundésiné pér arbitrazh me
kapitalin rregullator.

Mangésité e marréveshjes sé 1988, cuan Komitetin e Bazelit pér Mibkqgyrjen Bankare,
né hartimin e njé pakete té re né gershor 1999 dhe njé tjetér té rishikuar né janar 2001.
Ndérkohé gé marréveshja e vjetér kishte né fokus té sg kapitalin rregullator,
marréveshja e re mbéshtetg né tre shtylla: kérkesat pér kapitalin minimial, rishikimin e
procesit té mbikqyrjes dhe disiplina e tregut.

Sipas Basdl |l bankat mund té zgjedhin ndérmjet modelit standard dhe atij t&€ mbéshtetur
né vierésmin e brendéshém. Ndryshimi né modelin e paré géndron né faktin se
klasifikimi i aktiveve sipas rrezikut kryhet nga institucione té jashtme té vlerésimit té
kredive. Né rastin e metodés s& vlerésimit té brendéshém bank mund té pérdoré
vlerésues té brendéshém pér aftésiné paguese té huamarrésve pér té vlerésuar rrezikun e
kredisé pér portofolin e tyre, duke pérdorur standarde strikte metodologjike dhe
vlierésimi.

Né kété seksion pér té vlerésuar nése rregullimi i kapitalit ndikon né uljen e probabiliteti
pér té déshtuar analiza kryhet né dy drejtime. Pérse bankat preferojné té jené agresive
nda rrezikut dhe té mbané nivel té ulét té kapitalit s edhe cfaré efekt mund té keté
kapitali rregullator né vendimmarrje nga ana e bankés. Supozimet e kétyre modeleve
ndryshojné gjerésisht. Né pjesén e paré béhet njé paragitje e modeleve teorike gé lidhen
me kété pyetje dhe paragitet lidhja e rezultatit me supozimet specifike né té cilat
mbéshtetet secili model. Né pjesén e dyté, béhet njé rishikim i literaturés empirike.
Qéllimi i kétij rishikimi éshté evidentimi i shkallés né té cilén vértetohen gjetjet teorike

né gelljen reale té bankave.

104



3.4.1 Teorema e Modiglianit dhe Millerit

Modiliani dhe Miller (1985) ngrejné supozimin se nése tregjet financiare jané perfekte
dhe depozitorét jané té mirénformuar né lidhje me rrezikun pér falifemtin té bankés,
zbatohet parimi i pasigurisé. Njé parim i tillé nénkupton gjithashtu se aksionerét nuk
kané mundési té pérdorin depozitorét. Né kuadér té aktivitetit bankar, supozojné se
menaxherét veprojné né pérputhje me interesat e aksioneréve dhe synojné maksimizimin
e vlerés s& aksioneve. Megénése bankat jané korporta, s té tilla detyrimet e tyre jané té
kufizuara, ato arrijné deri né nivelin e investimit t& kryer. S rrjedhim, humbjet e
aksioneréve jané té kufizuara por né anén tjetér fitimet gé ata sigurojné nga shumat gé u
detyrohen depozituesve jané té gjitha té tyret. Nga kéto cilés té organizimit té
korporatave, né lidhje me detyrimet dhe té drejtat (té parat té kufizuara, té dytat té
pakufizuara ), bankat preferojné mé tepér investimet me rrezik krahasuar me ato té
sigurta ose me rrezik té ulét. Funksioni i likujdimit pér aksionerét ka formé konkave, té
ngjashme me até té njé opsioni blerje, né lidhje me vlerén e bankés, me cmim té fiksuar
té njgté me vlerén e detyrimeve ndg depozitoréve. Por, nése depozituesit jané té miré
informuar né lidhje me stratégjité e investimit gé ndjek banka, ata do té kérkojné norma
interesi gé té jené né pérputhje me nivelin e rrezikut gé ndérmerr gjo. Né kété ményré
aksionerét nuk mund té pérfitojné nga pozicioni i tyre kontrollues. Rrjedhimisht gélimi
I tyre pér maksimizimin e aksioneve nénkupton maksimizimin e vlerés totale té bankés.
Zgjedhja e njé portofoli gé maksimizon kété vlerén e bén té pavarur vierén e bankés nga
struktura e kapitalit té sg. Nga njé traitim i tillé, rezulton se bankat do té synojné té
zgjedhin nivele optimale té rrezikut né ményré dhe rrjedhimisht nuk kané nevojé pér

rregullim.
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3.4.2 Rreziku moral pér shkak té detyrimeve té kufizuara dhe sigurimit té
depozitave

Né lidhje me géndrimin gé mbahet nda teorisé s& Modigliani dhe Miller autoré té
ndryshém shprehen se ajo nuk éshté e pérshtatshme té aplikohet né rastin e bankave *.
Né kushte té ekzistencés sé tregjeve perfekte dhe né mungesé té mosmarréveshjeve,
ndérmjetésit financiaré nuk jané té nevojshém. Duke u mbéshtetur tek teorité e
informacionit arsyeja kryesore pse bankat mund té ushtrojné aktivitetin e tyre éshté
avantazhi gé kané ato né informacion gé zotérojné né lidhje me monitorimin e firmés.
Depozitorét nuk mund té kené informacion té ploté né lidhje me nivelin e rrezikut gé
pérmban portofoli i bankés dhe s rezultat nuk mund té monitorojné dhe kufizojné
bankén. Pikérisht, ky avantazh né lidhje me informacionin, éshté arsyeja pse né bankat

shfaget rreziku moral (moral hazard).

Né lidhje me asimetriné e informacionit, Jensen dhe Meckling (1976) theksojné se
gelljae mbajtésve té kapitalit éshté etillé: pretendojné fillimisht se investojné né aktive
me rrezik té ulét, por pas shitjes sé obligacioneve, rritin rrezikun e portofolit ose nivelin
e borxhit. Kjo pér bankat do té thoté se pér shkak té pamundésisé gé kané depozitorét
pér té marré informacion né lidhje me aktivitetin e bankés, nuk mund té kérkojné
interesa gé reflektojné nivelin e rrezikut gé mban portofoli i investimeve. Kjo asimetri
informacioni, gell rrezikun moral i cili shtyn bankat drejt rritjes té pérdorimit té levés

dhe té nivelit té rrezikut.

Sigurimi i depozitave me mbulim té ploté i bén depozitorét indiferenté nda nivelit té
rrezikut gé mbajné fonde e bankés. Likujdimi i tyre éshté i sigurt dhe pér kété arsye ata

nuk jané té prirur té monitorojné gelljen e bankés. Normat e depozitave pér investitoré

35 stgphanie Stolz (2002)
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gé jané plotésisht té siguruar nuk tregojné nivelin e rrezikut té aktiveve dhe bankat
shfagin tendencé té rritin nivelin e rrezikut té portofolit té tyre. Njé gellje etillé éshté e
mundur vetém né rast se primi i sigurimit té depozitave nuk pércaktohet né bazé té
nivelit té rrezikut. Nése ndodh e kundérta, pra nése primi i sigurimit do té caktohet né

varés té rrezikut, bankat nuk do té synojné té ndérmarrin mé tepér rrezik.

Merton (19770 dhe autoré té tjeré ka studiuar efektin negativ qé ka sigurimi i depozitave
népérmjet cimit té opsioneve. P& depozituesit, ata e konsiderojné kérkesén ndg
siguruesit sl njé opsion put i cili ka s premtim pagese ¢gmimin e kontraktuar. Cmimi i
kétij opsioni pércaktohet duke pérdorur formulén e Black dhe Scholes®. Kur rreziku pér
sigurimin e depozitave néngmohet, si né rastin e primeve té sheshta té sigurimit, bankat
do té synojné té maksimizojné vlerén e sigurimit té depozitave pér t&é maksimizuar
vierén e kapitalit aksioner. Njé pérfitimi 1 tillé pé aksionerét konsiderohet s
"subvencion nga sigurimi i depozitave" té cilin bankat e shfrytézojné duke rritur raportin
e levés dhe/lose duke aktive me rrezik. Si rrjedhim, rritin probabilitetin pér té

falimentuar.

Kane (1989) u pérgendrua né njé rast té veganté té rrezikut moral pér shkak té sigurimit
té depozitave, né até té bankave zombi. Depozitorét e siguruar duke mos ndjere rrezikun
nuk i ¢jné ké&o banka drgt falimentimit madje jané té gatshém té vazhdojné té
depozitojné. Kéto fonde, kéto lloj bankash, i investojné né aktive me rrezik té larté duke
pretenduar kthime té larta nése jané té suksesshme dhe duke kaluar humbjet tek

siguruesit e depozitave nése kéto investime rezultojné té déshtuara.

% njohur ndryshe edhe si modli BSM, Black-Scholes-Merton.
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Problemi i1 rrezikut moral éshté mé tepér shqetésues pé& bankat e médha Nén
pretendimin se jané shumé té médha pér té falimentuar, duke ditur réndésiné gé kané
mbéshteten tek mbéshtetja publike gé mund té marin né rast stresi financiar. Né kété
ményré, kéto banka duke u mbéshtetur né garancité publike, mbané géndrim pozitiv

nda] mundésive pér té rritur rrezikun.

Neé literaturé, ka njé dakortési né lidhje me ndikimin gé ka njé vlerésim jo i drgté i
sigurimit té depozitave ose né pérgjithés njé rrjet publik i siguris2 né rritjen e
probabilitetit pér té déshtuar. Né anén tjetér, ka mendime gé nuk konvergjojné né njé
piké té pérbashkét pérsai pérket ndikimit gé ka kapitali rregullator né uljen e problemit

té rrezikut moral.

Brenda dy grup modeleve, modelet e statusit té preferencés dhe ato té mbéshtetura né
¢cmimin e opsioneve, kérkesat pér kapital nuk ndikojné nivelin e rrezikut sepse rritja e
kapitalit nuk ndyshon gelljen e bankés. Pér bankén éshté pérséri e mundshme té
zgjidhet njé portofol gé ja nivel té larté rreziku. Prandg, né kushte té zbatimit té
sigurimit té depozitave, pér té kufizuar probabilitetin e déshtimit, éshté e réndésishme gé
kérkesat pér kapital té& kombinohen me rregullime né portofolin e aktiveve té bankés. Né
lidhje me nevojén e rregullimit té kapitali Sharpe (1978) shtron njé tjetér pyetje.
Kérkesat pér kapital té mbéshtetura né nivelet e rrezikut, mund té ndikojné né problemin
e rrezikut moral né té njgtén ményré s edhe pércaktimi i primeve té sigurimit
mbéshtetur né nivelet e rrezikut. Mbéshtetur né kété arsyetim, sipas té cilit rezulton se té
dy kéto kérkesa rregullatore japin té njejtin rezultat pérse duhet té kérkohen rregullimi i
kapitalit kur vetém njé pércaktim korrekt i ¢mimit té depozitave té sigurimit mund té

eleminojé rrezikun moral. Né pérgjigjie té késg pyetje Flannery (1991) vé né dukje se
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kéto I1oj mekanizmash, né kushtet kur pér pércaktimin e gmimit siguruesi nuk mund té
pércaktojé sakté nivelin e rrezikut té bankés, nuk jané té njgta. Pér rrjedhojé, éshté i
nevojshém kombinimi i té dy kétyre instrumentave pér té arritur minimizimin e gabimit

né shpérndarjen e sektorit privat.

Né ndryshim nga Flannery, autorét Giammarino, Leéis dhe Sappington (1993) e
trajtojné kété problem nga kéndvéshtrimi i asimetrisé s& informacionit ndérmjet bankés
dhe mbikqgyrésve té sgj. Sipas modelit té prezantuar prej tyre, menaxheré e bankés kané
mé tepér informacion né lidhje me cilésiné gé kané aternativat e investimit té bankés
sesa siguruesi-rregullator. Kétij té fundit i duhet té pércaktojé koston oportune ndém;jet
humbjeve nga falimentimi dhe kostove pér té shmangur falimentimin. Pér té béré té
mundur arritjen e njé niveli optimal, kérkesat e kapitalit té bazuara né rrezik dhe primi i
sigurimit, duhet té shogérohet nga ana e rregullatoréve me masa kufizuese pérsai pérket

huadhenies.

Né studimin e tyre, Furlong dhe Keeley (1989) e kundérshtojné piképamjen rreziku gé
ndérmarrin bankat nuk ndikohet nga kérkesat pé njé nivel minimal té kapitalit. Né
kushte té sigurimit té depozitave, modelet e statusit té preferencés dhe ato té opsioneve,
shkalla e rritjes sé levés dhe rrezikut varet njékohésisht nga nivelet e levés dhe té
rrezikut. Njé lidhje etillé nxjerr né pah réndésiné gé karregullimi i kapitalit. Samé forta
kérkesat pér kapital rregullator ag mé tepér ulet rreziku mora rrjedhimisht edhe

probabiliteti i bankés pér té falimentuar.

Gennotte dhe Pyle (1991) e vendosin né diskutim kété rezultat. Duke u mbéshtetur né té
njgjtin model té vlerésimit té opsioneve, ata tregojné se rregullimi i kapitalit mund té

ndikojé né rritjen edhe té rrezikut té portofolit edhe té probabilitetit gé& banka té
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falimentojé. Ata arrijné né kété rezultat duke béré supozimin se investimet né aktive me
rrezik gellin ulje té kthimeve né to. Sipas tyre, bankat jané té specializuara né hua té
ndjeshme ndg informacionit dhe jo té tregétueshme dhe kjo éshté arsyeja se pérse
kthimi nga investimi ulet. Njé rritje né kérkesat pé kapital ndikon njékohésisht
madhésiné e portofolit dhe rrezikun e tij, duke ulur té parin dhe rritur té dytin duke
ndikuar né rritjen e probalilitetit pé té faimentuar mé shumé sesa né kushtet e

mungesés sé rregullimit.

Mundésia gé njé kapital rregullator i sheshté té keté efekt negativ né bankat éshté
rezultat i teorive té modeleve té portofolit.

3.4.3 Modelet e portofolit

Sipas modeleve té portofolit, objektivi i bankave éshté té maksimizojné pritshmérité e
funksionit von Neumann-Morgenstern té dobishmérisé i cili pérshkruan preferencat

kundérshtuese té rrezikut té menaxheréve-pronaré.

Koehn dhe Santomero (1980) analizojné efektet e rregullimit té kapitalit . Njé nivel i
larté i kapitalit do té ndikojé né uljen e kthimeve. Pér té kompensuar kété humbje bankat
do té investojné né aktive me rrezik mé té larté. Rritja e rrezikut gé do té ndérmmarré
banka, rrjedhimisht edhe ndryshimi né probabilitetin e déshtimit, do té varen nga
géndrimi gé mban banka ndaj rrezikut. Pér banka gé jané refuzuese té rrezikut, kané njé
probabilitet mé té ulé pér té déshtuar sepse rritje relativisht té ulta té aktiveve me rrezik
kompesohen me nivele mé té larta té kapitalit. Pér bankat gé nuk kundérshtues té
rrezikut, vendogja e rregullave strikte pér kapitalin do té ndikohé né rritjen e paaftésisé

Sé tyre paguese. K éta autoré gjetén se vetém népérmjet kapitalit rregullator nuk mund té
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ulet probabiliteti i déshtimit. Efekti i tij né kété drejtim ndihet nése kombinohet me

rregullime né aktivet.

Né njé studim té mévonshém, Kim dhe Santomero (1988) arrijné né pérfundimin se
kérkesat pér kapital té lidhura me rrezikun mund té jené njé ményré e efektshme pér té
ulur probabilitetin e déshtimit pér bankat té cilat jané té siguruara. Pér té pércaktuar né
kété ményré kérkesat pér kapital éshté e réndésishme té zgjidhen nivelet optimale té
koefigentéve té ponderimit té rrezikut té cilat japin nivelin me té larté té probabilitetit té
paaftésisé paguese. Sipas pérgases teorike pércaktimi | sakté i Kkoeficientéve té
ponderimit té rrezikut varet nga kthimet e pritura, struktura e variancés dhe kovariancés,
niveli mé i larté i rrezikut té lgjueshém té paaftésisé paguese gé synojné rregullatorét.
Sipas kétij pércaktimi kéta koeficeinté nuk varen nga géndimi individual si refuzues

rreziku.

Kéo dy studime, Koehn dhe Santomero (1980) dhe Kim dhe Santomero (1988),
mbéshteten né supozimin se normat e huasé jané konstante dhe kostot jané té pavarura
nga rreziku i portofolit. Pér kété arsye Keeley dhe Furlong (1990) i cilésojné kéto
modele portofoli s jo té pérshtatshme pér té analizuar efektet gé ka kapitali rregullator
né falimentimin. Mundésia e pafundme pér té marré hua me njé normé pa rrezik e ¢on
né zero gé né fillimi mundésiné pér té falimentuar. P& mé tepér, né njé boté ku nuk ka
sigurim té depozitave dhe probabiliteti pér té déshtuar éshté i ndryshém nga zero
depozitorét (e pasiguruar) do té kérkojné norma kthimi (norma té depozitave) né varési
té rrezikut gé paraget portofoli i bankés. Ky i fundit pércaktohet nga niveli i levés dhe
niveli i1 rrezikut pér aktivet. Né njé tjetér situaté, ku depozituesit e siguruar kérkojné

norma konstante pa rrezik, pérséri supozimi pér kosto konstante té& huamarrjes nuk mund
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té aplikohet. Kjo pér shkak se kosto marzhinale neto e pritshme e depozitave bie me
rritjen e sasisé sé depozitave sepse viera e opsioneve té depozitave rritet me rritjen e
leves. Mbéshtetur tek ky argumentim, Keeley dhe Furlong sygjerojné njé model sipas té
cilit rritja e standardeve té kapitalit nuk do té shkaktojé rritje té rrezikut té portofolit.
Kjo ndodh sepse njé rritje né kapital do té shkaktojé ulje né vlerén put option té
sigurimit té depozitave duke ndikuar né uljen e motiveve té bankés pér té rritur nivelin e

rrezikut té portofolit té sgj.

Rochet (1992) sugjerojné njé pérllogaritje té koeficentéve té ponderimit té aktiveve
proporciona me rrezikun sistematik té tyre (koeficenté ponderimi té bazuara né treg).
Njé llogaritje e tillé e koeficentéve mund té b&é qé kapitali rregullator i ponderuar me
rrezikun té ndikojé né uljen e probabilitetit té déshtimit. Sipas kétij modeli, té gjitha
bankat do té zgjedhin portofole gé éshté né té njétén linjé eficience me banka gé kané
kufizime né lidhje me kapitalin dhe zgjedhin portofole mé pak té rrezikshme. Si rezultat
i késgj, ulet rreziku i déshtimit.

3.4.4 Vlera e brendéshme, reputacioni dhe roli i konkurencés

Nga literatuar e gellé deri tani né vémendje studiohet njé banké konkuruese nga njé
kéndvéshtrim statik. Né kuadér té modeleve té preferencés sipas (state-preference)
kushteve ose ¢gmimit té opsioneve, aksionerét kané prirje té rrisin nivelin e levés dhe té
rrezikut. Megjithaté, disa studiues theksojné se kosiderata té ndérgellta kané njé ndikim
té moderuar né ndérmarrjen e rrezigeve. Ata marin né konsideraté mundésiné pér té
generuar flukse hyrése Kéto flukse hyrése mund té vijné s rezultat i kostove té

ndryshme té monitorimit ose konkurencés jo perfekte. Nga njé kéndvéshtrim dinamik

vlera aktuale e té gjitha kétyre flukseve pérfagéson vlerén e brendshme té bankés e cila
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mund té humbasé né rast falimentimi. Samé e larté kjo vleré, ag mé e larté éshté kosto e

rrezikut té portofolit dhe levés.

Né kuadér té késgj, Hellmann, Murdock dhe Stiglitz (2000) kané studiuar ndikimin gé
ka konkurenca. Sipas tyre né vlera e brendéshme e bankés bie pér shkak té konkurencés
banka do té rrisé nivelin e levés dhe té rrezikut. Gjaté analizés s rolit gé ka kapitali
rregullator si njé ményré pér té reduktuar rrezikun moral ata nxjerrin né pah se kérkesat
minimale pér kapital kané njé efekt té kundért motivimi. Rritja e financimit népérmjet
kapitalit me kosto té larté con né ulje té fitimeve, duke e béré mé té pakét humbjen né
falimentim. Pé bankat gé pércaktojné koeficienté ponderimi mé té ulét periudhave mé
té largéta, humbja né vlerén e brendéshme éshté relativisht e ulé dhe mund té
kompensohet me njé efekt pozitiv té rrezikut né kapital. Pér kéto banka, kérkesat pér
nivel minimal té kapitalit eleminojné rrezikun moral. Megjithaté, kérkesat pér nivel
minimal do té jené né ményré joeficeinte té larta. Autoré japin argumentin e tyre né
mbéshtetje té idesé s& kombinimit té kapitalit rregullator me pércaktimin e kufijve té

Sipérm té normave té depozitave..

Boot dhe Greenbaum (1993) studiojné njé aspekt tjetér té sigurimit té depozitave duke i
béré ato pérgjegjése pér rritjen e rrezikut gé ndérmarrin bankat. Sipas tyre konsideratat
né lidhje me reputacionin jané shumé té réndésishme né kushtet e rritjes sé konkurencés
né sektorin bankar. Né kété pérgage dinamike, bankat kané tendencé té shangin
rrezikun duke rritur monitorimin. Njé monitorim mé i miré do té gellé pérmirésm né
reputacionin e bankés dhe s rrjedhim kostot e financimit do té ulen. Kéto pérfitime gé
Vijné nga reputacioni kané té njgtat efekte nxitése pozitive s tek modeli i ngritur nga

Hellmann, Murdock dhe Stiglitz. Kéto pérfitime té financimit jané té viefshme pér
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institucionet e pasiguruara né té cilat depozitorét jané té kujdesshém ndg rrezigeve té
mundshme. Pérfshirja e sigurimit té depozitave e shkatérron kété pérftimin né fonde té
krijuar nga sigurimi i depozitave. Sipas tyre, skema e sigurimit té depozitave duhet té
zbatohet kur niveli i ulé i konkurencés nxit njé monitorim opima. Kur rritet
konkurenca, bankat ulin pérpjekjet pér monitorim dhe kjo né rritjen e rrezikut. Né lidhje
me ndérmarrjen e rrezigeve kontrolli i kapitalit nuk do ta zbusé kété efekt, né té kundért,
do ta pérkegésojé.

3.4.5 Sjellja e menaxheréve

Neé trgitimet teorike té deritanishme éshté supozuar se aksionerét kontrollojné bankén
ose menaxherét veprojné plotésisht sipas interesave té pronaréve. Veprimet e bankés
pércaktohen nga aksionerét por kjo nuk pérjashton mundésiné gé menaxherét té kené
interesa té cilat jané té ndryshme nga ato té aksioneréve. Kjo ide né kontekstin e
bankave éshté studiuar nga Saunders, Stock dhe Travlos (1990) té cilé argumentojné se
menaxherét mund té preferojné njé nivel mé té ulét té rrezikut té déshtimit sesa
aksionerét. Né studimin e tyre ata pérgendrohen kryesisht né géndrimin e ndryshém gé
mbajné ndg rrezikut bankat e kontrolluara nga menaxhimi dhe ato té kontrolluara nga
aksionerét. Si banka té kontrolluara nga menaxhimi konsiderohen ato banka né té cilat
menaxherét kang, relativisht, njé pérqgindje té vogél té kapitalit aksioner veprojné pér
interest t& maksimizimit té dobishmérisé sé tyre. Banka té kontrolluara nga aksionerét
konsiderohen ato banka né té cilat menaxherét kané, relativisht, njé pérgindje té madhe
té kapitalit aksioner dhe rrjedhimisht veprimet e tyre do té synojné maksimizimin e
vlerés sé aksioneve dhe né kéé rast ata i ndjgné humbjet e falimentimit. Ky konflikt
interesash né varési té sturkturés sé pronésisé sé bankés éshté i réndésishém sepse nga

njéra ané nga studimet rezulton njé marrédhénie negative ndérmjet marrjes sé rrezikut
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dhe shkallés s& kontrollit manaxherial. Nga ana tjetér prezenca e paléve té treta si¢ jané
rregullatorét bankare té cilét pércaktojné masa apo rregulla gé ndikojné né
vendimmarrjen né lidhje me nivelin e rrezikut. Duke ndryshuar mjedisin rregullator,
géndrimet konflikuale té aksioneréve dhe menaxhimit né lidhje me rrezikun mund té
thellohen dhe pér bankat e kontrolluara nga aksionerét shkalla e rrezikut té ndérmarré
rritet. Sipas tyre, struktura e pronésisé ndikon né karakteristikat e rrezikut mé tepér né
periudhat e derregullimit sesa né ato té rregullimit. Menaxherét pérpigén té balancojné
rrezikun dhe nivelin e levés dhe s rrjedhim lidhja ndérmjet rrezikut té portofolit dhe

kapitalit &shté pozitive.

Deéatripont dhe Tirole (1994) né teoriné e tyre ndjekin njé tjetér model né lidhje me
rrezikun moral. Ata ndjekin modelin standard té rrezikut moral. Pérpjekjet dhe géndrimi
i menaxheréve nuk éshté i evidentueshém dhe pér kété arsye ata nuk kané nxitje pér té
monitoruar aktivitetin huadhénés té bankés. Ndgy menaxhimit mund té ofrohen stimuj
shtesé nga aksionerét ose debitorét. Megénése menaxherét nuk jané shumé pozitivé ndgj
ndérhyrjeve éshté miré gé né rastin e njé performancé té miré niveli i ndérhyrjesté jeté i
ulét dhe né té kundért, nése performanca éshté mesatare, ndérhyrja té jeté e larté. Duke
pasur parasysh se kthimet pér nbajtésit e kapitalit kané njé strukturé konkave dhe ato pér
mbajtésit e borxhit konvekse, sipas supozimit té béré ndérhyrja ndérhyrja con né uljen e
rrezikut, mbajtésit e borxhit jané mé té prirur té ndérhyjné se mbajtésit e kapitalit. Duke
ndjekur kété arsyetim, mund té thuhet se né rastin e njé performance mesatare kontrolli
kalon nga mbajtésit e kapitalit tek mbajtésit e borxhit. Por, depozitorét e vegjél té cilét
sigurojné pjesém mé té madhe té fondeve té bankave tregétare nuk zotérojné njohurité e
duhura, individualisht apo sé bashku, apo nuk jané té gatshém pér té marré pérsipér

kontrollin, pranda kjo detyré duhet t& meret pérsipér té kryhet nga institucione té tjera
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rregullatore ose mbikqgyrése. Kéto institucione jané té pérgatitura pér takryer kété detyre

ashtu si duhet ta kryenin depozitorét. (Kjo quhet hipoteza e pérfagésimit)

Né modelin e tyre té strukturés sé kapitalit Deéatripont dhe Tirole tregojné ses mund té
arrihet rregullimi optimal népérmjet pérdorimit té kérkesave pé mjaftueshméring e
kapitalit dhe ndérhyrjen e jashtme né rastet kur aktiviteti i bankés éshté i rrezikuar. Né
rastet kur aftésia paguese e bankés éshté nén njé nivel kritik té pércaktuar, rregullimi i
kapitalit shérben s njé zévendésues i strukturés geverisése té bankés sepse a e kalon
kontrollin e bankés tek rregullatorét. Ndérkohé gé probabiliteti i rénies rritet nga niveli i
kapitalit té aftésisé paguese (Solvency Capital Rate) né dregjtim té nivelit minimal té
kérkesés pé kapital (Minima Capital Rate) menaxheré éshté mé miré gé té
monitorojné aktivet sesa té uljen e rrezikut té portofolit. Né njé situaté té tilla ata mund
té rrisin kapitalin nése aksionerét kérkojné rikapitalizimin e bankés. Né kété ményré,
kérkesat pér kapital ndikojné né uljen e rrezikut té déshtimit.

3.4.6 Rikapitalizimi

Né teorité e trgjtuara deri tani ka gené né gendér té vémendjes efektet gé ka rregullimi i
kapitalit né kapitalin e bankés dhe né nivelin e rrezikut gé ndérmer gjo. Gjithashtu éshté
trajtuar géndrimi i aksioneréve megénése ata jané pércaktuesit kryesoré té kapitalit dhe
té rrezikut. Né lidhje me rikapitalizimin, né rastin e bankave gé kané njé kapital té
kufizuar, pérmendim efektin negativ gé kaa né cmimin e aksioneve.

Besanko dhe Kanatas (1996) e trajtojné kété ulje té cmimit té aksioneve né nje model i
cili mer né konsideraté bankat né kushtet e asimetrisé s& informacionit. Si tek Jensen
dhe Meckling (1997, ky model aplikohet pér banka né té cilat ekziston problemi i
agjensisé ndérmjet investitoréve té brendéshém (menaxheréve pronaré té cilét zotérojné

njé pjesé té kapitalit) dhe atyre té jashtém (aksioneréve). Sipas Jensen dhe Meckling
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menaxherté-pronaré kané tendenceé té shfrytézojné aksionerét duke ndérmarré, né rritje,
veprime né favor té interesave té tyre me shpenzimet e bankés. Pér shkak té asimetrisé
sé informacionit kéto veprime nuk mund té kontrollohen nga investitorét e jashtém dhe
pér kété arsye ata nuk mund té ndalin kété shftytézim gé u béhet nga menaxherét. Né
rastin e njé banke té dobét, viera e kapitalit té sgj,né kushtet e késg asimetrie, mund té
ulet ose té ngrihet.

Besani dhe Kanatas (1996) ndértojné njé model me supozime té ngjashme si Gennotte
dhe Pyle (1990). Sipas tyre mundésité pér huadhénie me njé vleré aktuale neto pozitive
dhe financim népérmjet depozitave me normé pa rrezik pé shkak té sigurimit té
depozitave, gell njé shtesé pér aksionerét. Investitorét e brendéshém, pérpigen pér té
rritur siguriné né pagesén e huave. Kufizimet pér kapitalin e detyrojné bankén, edhe pse
me aftési té miré paguese, t& mbajné njé pjesé té kapitalit pér té financuar depozitat. Kjo
ndikon né uljen e fitimeve té pritshme nga mbajtésit e aksioneve, té cilét pér kété arsye,
do té tregohen mé pak té kujdesshém dhe do té ndikojné késhtu né rritjen e aktiveve me
rrezik. Aksionerét e rinj do té paguané njé cmim mé té ulé pér aksonet e tyre dhe do té
veprojné njésoj. Si pérfundim, rikapitalizimi do té rrisé fillimisht sasiné e kapitalit por
do té ulé vlierén etij pér shkak té kétyre efekteve negative né gelljen e menaxheréve. Né
pérputhje me studime té tjera empirike ata arrijné né konkluzionin se s rezultat i
rikapitalizimit té detyruar, pavarésisht nga go se ¢faré ndodh me vierén e kapitalit té
bankés, cmimi i aksioneve do té bjeré. Sipas tyre, kjo rénie do té jeté mé e madhe né
banka gé kané njé nivel pronésie té ulé nga ana e menaxheréve. Po pér efekt té
kapitalizimit té detyruar, modeli i tyre parashikon rritje né shpenzimet jointeres.

K éshtu,pér shkak té kapitalizimit té detyruar, mund té ndodhé gé emetimi i aksioneve té
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reja nga ana e bankés té ulé vierén e tregut té kapitalit dhe té rrité mundésiné pér té

falimentuar.

3.4.7 Pérmbledhje e literaturés teorike
Mbéshtetur né literaturén teorike né lidhje me marrédhénien ndérmjet rrezikut gé zgjedh

banka dhe nivelit té kapitalit konstatohet se ato jané té ndérvarura. Faktoré gé ndikojné
né pércaktimin e strukturés s& kapitalit jané kostot e falimentimit, taksat, kostot e
agjencisé dhe sinjalizime té tjera. Né& aktivitetin e bankave éshté prezent rreziku moral i
cili, népérmjet veprimeve té fshehura, kontratave jo té plota, detyrimeve tékufizuara pér
shkak té formés s& organizaimit té bankave si edhe skemés sé sigurimit té depozitave,
mund té stimulojé sjellé gé rrisin rrezikun e portofolit ose levén. Qéndrimi kundérshtues
ndg rrezikut, zhvillime tétillas rénia e vlerés sé brendéshme né rast falimentimi gellin
efekte cekuilibruese. Konkurenca luan njé rol té réndésishém né kété marrédhénie pér
shkak té ndikimit gé ka gjo né flukset hyrése té& ardhshme té bankeés.

Rregullimi i kapitalit, duke u konsideruar si njé pengesé pér optimizimin e vendimeve
bankare, ndikon né vendimmarrje. Pér bankat gé kané nivel té kapitalit rregullator mbi
nivelin minimal, kérkesat pér kapital ndikojné tek bankat sepse pér to, déshtimi mund té
konsiderohet i mundshém kur niveli i kapitalit éshté poshté atij minimal. Kjo do té thoté
kosto shtesé pér shkak té té génurit i monitoruar nga afér nga autoritetet rregulluese dhe
mbikqyrése té cilat i vendosin kéto kérkesa ose kufizime shtesg.

Né lidhje me efektet e rritjes s& kérkesave pér kapital nga literatura vijné géndrime
kontradiktore. Sipas shumé modele té ngritura rezulton se rregullimet e sheshta té
kapitalit (rregullime gé nuk marin parasysh nivelin e rrezikut té aktiveve) ndikojné né
uljen e probabilitetit pér t& déshtuar pér shkak té kapitalit mé té larté zbutés. Nga ana

tjetér, disa autoré e kosiderojné kété formeé rregullimi té kapitalit se nuk gell asnjé dhe s
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rezultat do té rrisin nivelin e rrezikut té portofolit té tyre. Madje, sipastyre, kjo formé do
té neutralizojé efektin pozitiv gqé ka kérkesa pér kapital mé té larté zbutés dhe né kété
ményré do té ndikojé né rritjen e probabilitetit té déshtimit. P& mé tepér, pérdorimi i
rikapitalizimit si njé mundési pér té arritur nivelet e kérkuara pér kapital mund té ¢ojé né
rénien e cmimit té aksioneve pér kéto banka dhe kjo rénie gell rénie té kapitalit zbutés.

Né lidhje me rregullimin e kapitalit té bazuar né shkallén e rrezikut gé paragesin aktivet
e portofolit mund té eleminohen efektet e prirjeve negative . Por né pércaktimin e
kérkesave pér kapital sipas késg) ményré éshté shumé i réndésishém pércaktimi korrekt i
koefigeinté té ponderimit té rrezikut. Ky pércaktim mund té jeté i véshtiré ose madje
edhe i pamundur. Mbéshtetur né teorité e informacionit, bankat e ushtrojné aktivitetin e
tyre sepse ato kané avantazhe informacioni né monitorim. Pér kété arsye vlera e tregut e
aktiveve té bankés nuk éshté drejtpérdrejit e vézhgueshme e pér pasojé rregullimi i
kapitalit i bazuar né tregu nuk mund té praktikohet lehtésisht né rastin e bankave. Kjo
ndér té tjera edhe pér faktin se éshté njé pjesé e madhe e aktiveve té bankés nuk jané
kredi té tregtueshme. Ky argumentim nuk géndron né rasti e titullizimit . Si pérfundim
mund té themi se njé pércaktim jo korrekt i koefigenté té ponderimit té rrezikut bén té
mundur zévendésimin e aktiveve dhe béhet shkak pér simuj té rinj pér té rritur rrezikun.

Mbéshtetur né cfaré paraget literatura teorike né lidhje me rrezikun, strukturén e
kapitalit dhe rregullimin e tij rezultatet gé vijné jané kontradiktore. Modelet gé pérdoren
jané gjithashtu subjekt kritikash. Pér té vendosur se cili nga modelet teorike té trgjtuara

éshté i efektshém pér bankat duhet té béhet testimi empirik i tyre.

3.5 Literatura empirike
Né kété seksion béhet njé rishikim i literaturés empirike né lidhje me strukturén e

kapitalit, marrjen e rrezikut dhe ndikimin gé kané né to rregullimi dhe mbikqgyrja.
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Fillimisht prezantohen studime té cilat kané té b&né me marrédhénien ndérmjet kapitalit
dhe rrezikut nén rregiime té ndryshme kapitali rregullator (gé nénkuton rregullim i
sheshté i kapitalit ose rregullim i bazuar né nivelin e rrezikut). Né vijim prezantohet
studime gé lidhen me vlerésimin e ndikimit qé kané sigurimi i depozitave, vliera e
brendéshem dhe struktura e pronésisé né ndérmarrjen e rrezikut.

3.5.1 Studime né lidhje me marrédhénien ndérmjet rrezikut dhe kapitalit
Ndryshimet né rrezik dhe kapital varen nga dy komponenté: endogjené dhe ekzogjené.
Komponeté endogjené (ose variablat e varur) jané té lidhur proporcionalisht me
diferencén ndérmjet nivelit té synuar té rrezikut ose kapitalit té bankés dhe kétyre
niveleve né fillim té periudnés. Nivelet e synuara té rrezikut dhe kapitalit varen nga
variablat ekzogjené (ose té pavarur) Si¢ jané norma e interesit té tregut, avantazhet gé
kané né lidhje me taksat depozitat né krahasim me kapitalin, shkalla e trysnisé gé vjen
nga rregullatorét. Né rastet e model eve me ekuacione simultane kéto variabla ekzogjené

pér rrezikun dhe kapitalin jané respektivisht kapitali dhe rreziku.

+ Studime né lidhje me kérkesén e sheshté pér kapital

Para viteve 1980, rregullimi né SHBA karakterizohen nga modele gé mbéshteteshin né
grupime sipas karakteristikave té caktuara (peer group approach), gé do té thoté se
mbikqyrja ishte e orientuar né bilancin mesatar té bankés. Né studimin e tij Marcus
(1983) kérkon té shpjegojé rénien dramatike té kapitalit ndgj raporteve té aktiveve né
bankat tregtare amerikane mbéshtet presionin rregullator t€ mbéshtetur né teoriné e
grupimit peer. Hipoteza e ngritur né kété studim lidhet me ndikimin gé ka rritja e
normave nominale té interesit né rénien e raporteve té kapitalit. Rritja e normave té
interesit §ell humbje né kapitalin e bankés. Né kushte té tilla rritja e kostos sé kapitalit

rregullator éshté mé e vogé se né rastin kur veté banka do té bénte kété ulje té kapitalit.
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Rrénia e nivelit té kapitalit pér té gjitha bankat nuk kérkon nga bankat té rregullojné
kapitalin.

Pas viteve 1980, kérkesat pér rregullimi e kapitalit sipas grupeve té ngjashme (peer
groups) u zévendésuan nga kérkesat pér njé nivel minimal té raportit té kapitalit me
aktivet. Keeley (1988)né studimin e tij pér 100 bankat mé té médha né lidhje me
pozicionin e kapitalit, gjeti se s rezultat i rregullimit bankat me nivel té ulét té raporteve
té kapitalit i rritin kéto raporte né vlera absolute dhe relative né krahasim me bankat me
raporte té larta té kapitalit. Sipas studimit té tyre, kjo u arrit duke ngadalésuar rritjen e
aktiveve.

Né studimet e sipérpérmendura, nuk merret né konsideraté nivelin i rrezikut. Shrives
dhe Dahl (1992) studiojné né punimin e tyre marrédhénien e kapitalit me rrezikun e
portofolit. Ata zhvillojné mé tef metodologjiné e ndjekur nga Marcus duke pérdorur njé
sistem ekuacionesh simultane me dy shkallé. Sipas kétyre autoréve, niveli i rrezikut té
portofolit lidhet me shpérndarjen gé u béhet aktiveve né kategori sipas rrezikut gé
mbartin ato dhe cilésia gé ka portofoli i kredive né térésiné e portofolit té aktiveve té
bankés. Mbéshtetur né kété argumentim té tyre ata pérdorin dy matés té rrezikut:
raportin e kapitalit té bazuar né nivelin e rrezikut té aktiveve dhe raportin e huave me
probleme ndgj totalit té huave.

Autorét mbéshtetur né evidencat e studimit té tyre gjetén marrédhénie pozitive ndérmjet
kapitalit dhe rrezikut. Marrédhenia mbeti e nj&té edhe pér bankaté cilat kishin nivel té
kapitalit rregullator mé té larté se a minima i kérkuar. Kjo e fundit mbéshtet
konkluzionin se marrédhénia pozitive ndérmjet kapitalit dhe rrezikut nuk éshté rezultat i
rregullimit dhe tregon se go reflekton géndrimin gé mbagné pronarét dhe/ose

menaxherét ndg) rrezikut. Nivelet e synuara té kapitalit dhe normat e rregullimit té tij
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rezultuan mé té larta pér banka té cilat duke patur nivele té ulta kapitali ishin mé tepér
nén presionin e rregullatoréve. Sipas rezultateve té kétij studimi marrédhénia pozitive
ndérmjet kapitalit dhe rrezikut tregon se rritja e kapitalit rregullator do té shogérohet me
rritjen e nivelit té rrezikut né portofolin e aktiveve me pérjashtim té rasteve kur kjo

kufizohet nga rregullatorét.
& Studime né lidhje me kérkesat pér kapital té bazuar né rrezik

Avery dhe Berger (1991) analizojné standardet e kapitalit té bazuara né rrezik pér
bankat né Ameriké. Ata vlerésojné marrédhénien ndérmjet performancés, raporteve té
kapitalit t& bazuara né rrezik dhe standardeve né lidhje me kéto raporte. Pér té kété
géllim pérdoren disa variabla gé lidhen me performancén e bankés né lage té protofolit
té bankés té krijuara pér cdo kategori té aktiveve si pércaktuar nga standarded pér
kapitalin e bazuar né rrezik. Rezultatet e punimit té tyre tregojné se pér bankat gé kané
raporte meé té larta té aktiveve té ponderuara me rrezik ndag aktiveve gé nuk jané té
ponderuara me rrezik, parashikohet njé performancé mé e ulét. Masa me té cilén bankt
nuk arrijné té pérmbushin standarded konsiderohet si njé tregues i miré pé& té
parashikuar problemet e ardhshme né pérformancé s edhe politikat mbéshtetése pér
ndérmarrjen e veprimeve té duhura né vartés té shkallés sé shkeljes sé standardeve. Nga
anatjetér, shkalla né té cilén bankat géndrojné mbi nivelin e kérkuar nga standardet nuk
parashikon njé performancé mé té miré nga ana e tyre.

Pasi konstatuan njé rritjen e investimeve té bankave né aktive me nivelit té ulét té
rrezikut, Haubrich dhe Wachtel (1993) studiuan lidhjen ndérmjet késg gelljge dhe
zbatimit té marréveshjes sé Basel |. Pérfundimet e kétij studimi tregojné se zbatimi i

késa) marréveshje béri gé bankat me nivel té ulét té kapitalit té rikompozojné kapitalin
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duke u larguar nga aktivet me rrezik té larté dhe pérgéndruar tek aktivet me nivel té ulét
té rrezikut.

Né vijim té studimit té Shrives dhe Dahl, Jacque dhe Nigro (1997) analizojné
marrédhénien e ndérgellté ndérmjet ndryshimeve né kapital dhe rrezikut té portofolit
duke pérdorur kété heré standardet e kapitalit té& bazuara né rrezik. Autorét gjetén se kéto
raporte kané cuar né njé rritje té konsiderueshme té raporteve té kapitalit dne né uljen e
nivelit té rrezikut ndgj té cilit jané té ekspozuara. Kjo marrédhénie géndron e tillé edhe
pér bankat me kapital me bazé rreziku té kufizuar edhe pér ato me kété tregues jo té
kufizuar. Né ndyshim nga rezultatet e Shrives dhe Dahl, rezultatet e studimit té Jacque
dhe Nigro vlerésojné njé marrédhénie negative ndérmjet raporteve té kapitalit dhe
rrezikut.

+ Studime mbéshtetur né modelin e gmimit té opsioneve

Furlong (1988) bazuar né teoriné e gmimit té opsioneve studioi ndryshimin rrezikut té
déshtimit pér bankat e madha para dhe pas periudhés s& aplikimit té marréveshjes sé
Bazelit. Sipas késgj teorie vlera e tregut e kapitalit té bankés mund té konsiderohet s
vlera e njé opsioni pér shitje e shkruar me vlerén e aktiveve té bankés dhe me gmim té
cakuar té kétij opsioni sa vlera e depozitave. Pagéndrueshmériné e vlerés sé aktiveve,
Furlong , e pércakton duke pérdorur formulén e Black dhe Scholes pér cmimin e
opsioneve pér shitje. Matja e rrezikut té aktiveve nékéé ményré tregoi se ai u dyfishua
pér periudhén pas vendoges sé kérkesave pé kapital nékrahasm me periudhén e
méparshme, para vendogjes sé tyre. Rritja e rrezikut mé tepér sase pérmirésoi nivelin e
kapitalit duket se ndikoi né rritjen e rrezikut té deshtimit. Megjithaté duhet pérmendur se

Kjo rritje éshté vérejtur mé tepér né bankat e mirékapitalizuara.
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Sheldon (1996) bén té njgtén analizé pér 219 banka té G-10 gjaté periudhés 1987-1994,
periudhé gjaté sé cilés filloi zbatimi i rregullave té Bazelit. Ai studion efektet gé ka né
rrezik zbatimi i standardeve té kapitalit té bazuara né rrezik. Nga piképamja teorike,
megénése kéto standarde rritin pérgindjen e kapitalit gé duhet t& mbahet s amortizator
né rast déshtimi, pritet gé té ndikojné né uljen e mundésisé pér té falimentuar, rritjen e
mbrojtjes ndaj huadhénésve dhe fugizimin e treguesve té shéndetit dhe stabilitet té té
gjithé sektorit bankar. Nga ana tjetér, ka modele ekonomike té cilat tregojné se rritja e
kérkesave pér kapital shérben s shtytje pér bankat drejt investimit né aktive me mé
tepér rrezik. Rezultatet e studimit té tij nuk e mbéshtetén supozimin se zbatimi i
kérkesave pér kapital rregullator gcon né rritje té nivelit té rrezikut né aktivet e portofolit
té bankave. Rrjedhimisht ato nuk mbéshtetin supozimin se implementimi i rregullave té
B azerlit né lidhje me kapitalin dhe té rritin probabilitetin pér déshtimin e bankave.

Pavarésisht nga rezultatet e kétyre dy studimeve né konceptimi e tyre ato karakterizohen
nga mos pérdorimi i variablave té konstrollit pér té pércaktuar influencén e tyre né
marrjen e rrezikut pé periudnén e marré né vézhgim. Pérveg késg edhe zbatimi i

formulés sé Black dhe Scholes ka kufizime gjithashtu.

3.5.2 Studime té bazuara né rrezikun moral pér shkak té sigurimit té depozitave
Né lidhje me ndikmin negativ gé ka sigurimi i depozitave ka njé literaturé té pasur

empirike. Né studimet e tyre Thies dhe Gerloéski (1989) dhe Eheelock (1992), té cilét
marin né analizé sektorin bankar té SHBA, arrijné né pérfundimin se sigurimi i
depozitave ndikon né rritjen e rrezikut dhe probabiliteti pér té déshtuar. Né té njéjtin
pérfundim arrijné edhe Demirguc-Kunt dhe Detragiache (2000). Sipas tyre, ndikimi

negativ i sigurimit té depozitave ishte edhe me i larté né kushtet e derregullimit té
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normave té interesit. Né vende ku rregullimi bankar dhe mbikqyrja nuk ishin né nivelin
e duhur ky efekt negativ i sigurimit té depozitave ishte edhe méi larté.

Rezulatet empirike té studimit té Gropp dhe Vesala (2001) vijné né kontrast me ato té
pérmendura mé sipér. Né kété studim pérfshihen bankat europiane dhe studiohet né to
marrédhénia ndérmjet sigurimit té depozitave, monitorimit té huave, vlerés sé
brendshme té bankave dhe rrezikut. Aplikimi i sigurimit té depozitave ndikon né uljen
e rrezikut gé ndérmarin bankat. Sipas tyre, né kushte t& mungesés sé sigurimit té
depozitave, sistemi bankar europian karakterizoheg nga njé sistem sigurimi i nénkuptuar
gé do té thoté né raste stresi pritgj shpétimi nga ndérhyrja publike. Duke u pérgéndruar
vetém tek sigurimi i depozitave spektri i rrjetés sé sigurisé ngushtohet dhe njékohésisht
edhe rrezikut moral. Sipas tyre besimi i depozitoréve pér njé shpétim publik shérben s
nxités pér rrezikun moral.Né kété ményré geveria nuk e pérjashton mundésiné e rrjetés
Sé sigurisé (e pércakton sakté s2 pérfshin vetém depozitat) por njékohésisht tregon se
nuk do té ndérhyjé né situata stresi/krize. Testimi i hipotezé sé kétij studimi né lidhje
me marrédhénien e ndérgellté ndérmjet vlierés sé bréndéshme dhe géndrimit ndaj
rrezikut rezulton se bankat gé kané njé vleré té brendéshme mé té ulét tregohen mé té
kujdesshme ndgj rrezikut nén ndikimin e sigurimit té depozitave. Kjo tregon se pér kéto
banka rreziku moral éshté mé i larté. Ndérkohé gé bankat e médha dhe té réndésishme
né sistemin bankar nuk ndryshojné géndrimin nda rrezikut nga zbatimi i sigurimit té
depozitave. Kjo tregon se ky lloj sigurimi i ofruar nuk e shmang problemin "shumé e
madhé pér té déshtuar”.

Tratimin e kétij problemi nén kéndvéshtrimin e bankés s maksimizuese té vlerés sé
opsioneve pér shitje éshté kryer nga shumé studiues. Né studimin etij Keeley (1988) jep

prova se bankat mbajné mé tepér kapital se niveli i kérkuar. Studiues té tjeré konstatojné
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se pé& shumé banka vlera e opsionit sigurim i depozitave éshté mé e vogél sesacmimi i
tij. Né periudha kur sektori bankar éshté karakterizuar nga njé rregullim i forté, sistemi i
sigurimeve ka pasur norma té ulté té déshtimeve rezultat gé éshté i kundért me até gé
pritgj nése bankat do té ishin té suksesshme né maksimizimin e vlerés s& opsionit pér
shitje. Fakti krizat e huave dhe té depozitave ndodhén pasi filloi proces i derregullimit
tregon se sa njé vleré e brendéshme e larté ndikon né uljen e efekteve negative gé mund

té shkatohen nga sigurimi i depozitave.

3.5.3 Studime gé tregojné ndikimin e vlerés sé brendéshme
Né studimin e tij Keeley (1990) teston hipotezén se konurenca dhe viera e brendéshme

e bankés jané né njé marrédhénie té zhdrejté ndérmjet tyre, rritja e konkurencés béhet
shkak gé vlera e bankés té pésojé rénie. Pér shkak té rritjes sé aktiveve me probleme dhe
uljes sé kapitalit, rénia né vlieré do té gellé rritje té rrezikut té déshtimit. Kjo hipotezé
vértetohet nga rezultatet empirike té studimit té tij. Sipas tij, disa prg problemeve té
bankés mund té shkaktohen nga rénia e vierés sé tregut té sgj pér shkak té konkurencés

brenda sektorit bankar.

3.5.4 Ndikimi qé ka struktura e pronésisé

Né studimin e tyre Saunders, Stock dhe Travlos (1990) japin shpjegime pér rrezikun gé
ndérmarin bankat né lidhje me strukturén e pronésisé, ambientin rregullator dhe té tjeré
variabla karakeristié pér bankén. Autorét konstatojné se ndérmjet menaxheréve, té cilat
jané njékohésisht edhe mbajtés té kapitait t&é bankés (t€ quatur né kété rast té
brendshmit) dhe investitoréve (t& quajtur né kété rast té jashtmit, té cilét nuk jané té
pérfshiré né menaxhim) éshté prezent problemi i agjentit. Niveli i rrezikut té portofolit
rezulton té jeté méi larté né rastin kur bankat kontrollohen nga aksionerét e jashtém sesa

né rastin kur aksionerét e brendshém zotérojné njé pjesé té mjaftueshme té kapitalit té
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bankés. Pér mé tepér, nga ky studim rezulton se ndryshimet né géndrimin ndg rrezikut

né varés té strukturés sé pronésisé dalin me tepér né pah né periudhat e derregullimit.

3.5.5 Studime né lidhje me rikapitalizimin
Ndér studimet né lidhje me ndikimin gé karikapitali te viera e aksioneve pérmendim até

té Keeley (1989). Autori mer né analizé ndryshimet né cmimet e aksioneve né rastin e
rritjes sé kapitalit né ményré té vullnetshme nga ana e bankave dhe né até té rritjes sé tij
pér shkak té pérmbushjes s& kérkesave pér kapital rregullator. Rezultatet e studimit té tij
tregojné se cmimi i aksioneve pér bankat me nivel té kufizuar kapitali pas rikapitalizimit
péson njé rrénie té ndjeshme. Ndérkohé gé ¢cmimi i aksioneve i bankave me nivel té
miré kapitalizimi nuk tregon té njgtén gellje. Cornett dhe Tehranian (1994) studiuan
sektorin bankar né SHBA. Rezultatet e studimit té tyre tregojné se pé bankat gé nuk
jané té mirékapitalizuara, rikapitalizimi ¢on né rrénien e vlerés sé aksioneve. Kjo rrénie
éshté mé e madhé né rastin e rikapitalizimit té kryer né ményré té vullnetshme nga veté
bankat. Gjithashtu sa mé e madhe té jeté nevoja pér rikapitalizim ag mé e madhe éshté
kjo rénie pér shkak edhe té uljes s&é mbéshtetjes nga sigurimi i depozitave. Né lidhje me
strukturén e pronésisé, autorét konstatojné se ajo ndikon né madhésiné e rénies né
kthime. Marrédhénia ndérmjet prnésisé s& brendshme dhe rénies se kthimit éshté
negative. Sa mé e larté té jeté pronésia e brendéshme (pérfshin menaxhimmin) ag mé e
ulét éshté kjo rénie.

Gjetja e njé lidhje negative ndérmjet rritjes sé kapitalit dne gmimit té aksioneve vé né
dukje se rregullatorét duhet té marin né konsideraté kété rénie té cmimit dhe té synojné
kufizimin e mundésisé pér té déshtuar.

Né studimin e Laderman (1994) rezulton se ka njé rénie té ndjeshme né kthimin e

aksioneve né rast emetimi té aksioneve té reja.
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3.5.6 Studime té marrédhénies ndérmjet marrjes sé rrezikut, kapitalit dhe
eficencés né vend té ndryshme
i. Bankat tregétare SHBA

Berger dhe De Young ishin té parét gé studiuan kété lidhje né vitin 1997, pér bankat
tregétare né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés pér periudhén 1985-1994. Si parametér |
cilésis2 sé hausé pérdoret raporti i huave me probleme nda huave totale. Efigenca e
kostos vlerésohet duke pérdorur teknikén e kufirit stohasitk pér té pérllogaritur njé
tregues vjetor té eficencés pér ¢do banké. Pér té kryer testin e shkakésisé sé Greinxherit
modeli mbéshtetet né njé sistem me tre ekuacione. Né kété ményré pé secilin nga
variablat e varur mund té pércaktohen koeficientét e regresionit té lidhjes s2 tyre me
variablat e pavarur dhe pér té kontrolluar pér burime té tjera té variacionit ndérsektorial
dhe té kohés. Vlerésimi i ¢do ekuacioni kryhet me metodén OLS dhe shuma e
koeficientéve té lageve pér ¢do variabél jep informacion pér ekzistencén apo jo té
lidhjes shkakésore. Rezultatet e kétij studimi tregojné njé lidhje negative ndérmjet
eficencés sé kostos dhe huave me probleme. Ndérmjet tyre u gjet njé lidhje e ndérgellté
shkakésie, me drejtim né té dyja anét, duke vértetuar né kété ményré hipotezén e "fatit té
keq" dhe até té "menaxhimit té keq". Sipas kétij studimi eficenca lidhet pozitivisht me
huaté me probleme, duke vértetuar até gé parashikohet nga hipoteza e "kufizimit". Ata
gjithashtu argumentojné se rritja e nivelit té huave me probleme éshté e lidhur me
ngjarje té jashtme, jashé ndikimit t& menaxhimit, duke vértetuar até gé parashikohet nga
hipoteza e "fatit té keq" (Berger dhe De Young, 1997). Berger dhe De Y oung testuan
vetém pér bankat eficente sepse hipoteza e "menaxhimit té keq" dominonte até té
"kufizimit" né gjithé bankat e zgjedhura. Pér kété shkak té késg até testuan pér gjetur
evidenca né lidhje me hipotezén "skimping" pér bankat té cilat ishin né njé nivel

eficencé mbi até mesatare té modelit.
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ii. EUROPE bankat e kursimeve

Eilliams, studion selljen manaxheriale né bankat e kursimeve né 6 vende té& Europés
(Danimaré, Francé, Gjermani, Itali, Spanjé dhe Mbretéria e Bashkuar)pér periudhén
1991-1998, pér té krahasuar rezultatet e studimit té tij me ato té Berger dhe De Y oung
né lidhje me hipotezat e menaxhimit té keq, fatit té keq, kufizimit dhe rrezikut moral. Né
ndryshim nga Berger dhe De Young té cilé pérdorén shumén e huave me probleme si
tregues s2 cilésisé s& aktiveve, ai pérdor pér kété géllim provizionet pér kredité e
humbura pér shkak té mungesés sé té dhénave. Pérdorimi i kétij treguesi, nuk éshté aq i
pérshtatshém sa ai i huave me problemé ndg totalit té huave, sepse nuk pérjashtohet
mundésia e ndikimit té brendéshém (influenca e menaxheréve té bankés) né vlierésimin e
provizioneve. Né kéé punim vlerésohen dy tregues té efigencés ekonomike: efigenca e
kostos dhe gjo e fitimit. Autori e ciléson garté arsyen e pérfshirjes sé eficencés né
studimin e gelljes manaxheriale. Sipas tij, efigenca e kostos né studim éshté eficenca e
shpenzimeve operative sepse burimet gé mund té shpenzohen pér shkak té gelljeve té
fatit té keg, menaxhimit té keq, kufizimit dhe rrezikut moral ndikojné né shpenzimet e
personelit ose né shpenzimet e jointeresit. Literatura teorike né lidhje me efigencén né
banka mbéshtet idené se kostot operative jané elementi mé i réndésishém né ineficencén
e kostos (Berger dhe Humphrey, 1991)

Vlerésimi i té dy kétyre treguesve aternative, kryhet me modelin e kufirit stohasitik.
Qéllimi i vlierésimit té eficencés sé fitimit éshté pérdorimi pér té ritestuar hipotezén e
kufizimit. Sjellja né rastin e vértetimit té késg hipoteze ndikon né uljen e cilésisé sé
outputeve, té cilat ndikojné edhe kostos edhe té ardhurat. Rritja e huave me probleme,
nga njéra ané rrit kostot operacionale pé shkak té nevojés sé kostove shtesé pér

monitorimin etj., nga ana tjetér ul té ardhurat pér shkak té problemeve me shlyerjne e
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detyrimeve nga ana e huamarrésve. Ky element i metodologjisé pérbén ndryshimin me
studimin e Berger dhe De Y oung (1997) sepse metodologjia e pérdorur né vierésimet e

shkakésisé éshté e njgjté meta.

LLPs= fl(LLP slag, XEFF slag ,CAP slag, LTA slag, Yr t)+ Elst
XEFF«= f2 (LLP slag, XEFF slag ,CAP slag, LTA slag, Yr t) + it
CAPs=f3 (LLP slag, XEFF slag ,CAP slag, LTA slag, Yr t) + &5t

Vlerat e eficencés XEFF (eficenca e kostog/fitimit) pérdoren pér té vierésuar nése
menaxhimi i cilésisé sé aktiveve LLP(provizioni i huave me probleme) dhe kapitalizimi

CAP(raporti i kapitalit metotalin e aktiveve) ndikojné né eficencén e bankés.

Vlerésimi i efigencés bankare kryhet duke pérdorur modelin e kufirit stohasitik si tek
Battese dhe Coelli (1995). Sipas kétij modeli termi i eficencés del nga njé shpérndarje
normale e cunguar dhe éshté njé model me njé hap, sipas té cilit kufiri stohasitik
percaktohet duke pérdorur formén elastike té funksionit Fourier (FF). Sipas kétij
funksioni niveli i ineficencés s firmés pércaktohet nga njé vektor i variablave
ambientale dhe specifiké té firmés té cilé supozohet té ndikojné ineficencén (Wang dhe

Schmidit (2002))

Rezultatet ekonometrike tregojné se ulja e eficencés sé kostos dhe asgj té fitimit do t'i
paraprijné pérkegésimit cilésisé sé huave, lidhje gé parashikohet né rastin e hipotezés sé

menaxhimit té keg. Kjo hipotezé rezulton statistikisht shumé e forté.

Mbéshtetur tek kéto rezultate, problemi mé i madh i menaxhimit né bankat europiane

rezulton se éshté manaxhimi i keg (Williams, 2004).
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Rrezik Eficencé Kapital
Y=NPL/L Y=EFF Y=E/A

Rrezik (-) bad lack

NPL/L

Eficencé | (-) bad manag.
(+) most eff. banks; skin
EFF

Kapital (-) moral hazard

E/A

iii. Europa géndrore lindore

Né vendet e zhvilluara dhe né ato né zhvillim, pérgjigjia ndgj krizave financiare ka géné
rritja e kapitalit dhe ulja e ekspozimit ndg rrezikut. Bankat, mund té konsiderohen si
maksimizuese té fitimit duke pércaktuar njékohésisht kapitalin dhe rrezikun. Rritja e
nivelit té kapitali ka kosto dhe pér kété arsyen shgetésimi gé ngrihet lidhet me
mundésing gé ka kjo rritje kapitali mbi nivelin e atij té kérkuar, té sigurojé pérfitime
Europé né lidhje me kapitalin dhe rrezikun jané té njékohéshme. Ndérsa pérsa i pérket
marrédhénies ndérmjet kapitalit dhe rrezikut, parashikimet jané kontradiktore.
Megjithaté, duhet pérmendur se kjo marrédhénie ndikon shumé politikat e sektorit
bankar dhe ekonominé si e té&ré. Duke u mbésntetur né faktin se kriza e kredive, si e
vérgitur né periudhén 2009-2011 né vendet e Europér Juglindore (pérfshi edhe
Shaipéring), éshté mé e pérhapur né vendet me njé sistem kredie té bazuar né bankat®’.
Pér shkak té kétyre krizave té gjitha bankat e vendeve té Europér Juglindore patén

humbje né portofolin e tyre té huave.

*” Panayiotis P. Athanasoglou (2011) Bank capital and risk in the South Eastern European region
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Rossi, Schéaiger dhe Einkler (2005), e zgjerojné studimin e Eilliams (2004) duke
pérfshiré né studim vendet né tranzicion, sektorin bankar té 9 vendeve té europés
géndrore dhe lindore (Republika Ceke, Estonia, Hungara, Letuania, Litonia Polonia,
Rumania, Sllovakia dhe Sllovenia). Analizat e tyre pérfshijné 278 banka nga 9 vende né
tranzicion pé& peirudhén 1995-2002. Ashtu si né punimet e méparshme, ata pércaktojné
marrédhénien ndérmjet cilésisé sé huave, eficencés (sé kostos dhe fitimit) dhe kapitalit
népérmjet pérllogaritjes sé eficencés sé kostos dhe fitimit duke pérdorur njé metodé
semi joparametrike Fourier flexible form (FF), teknikén e shkakésisé s Greinxherit s
né punimet e méparshme.

Né pércaktimin e eficencés, modeli i pérkufizimit té inputeve dhe outputeve gé pérdoret
né kété studim éshté ai i sygjeruar nga Berger dhe Humphrey (1991) Bauer et a. (1993)
modeli i modifikuar i prodhimit sipas té cilit depozitat mund té konsiderohen né
funksionin e kostog/fitimit me karakteristika té inputeve dhe outputeve njékohésisht.
Sipas kétij modeli interesat gé paguhen pér depozitat konsiderohen s inpute ndérsa sasia
etyre duhet té konsiderohet si output. Zgjedhja e kétij modeli ka gené méi pérshtatshmi
pér té dhénat né funksion té kétij studimi dhe éshté i mbéshtetur nga rezultatet e
procedurave té testit F. Mbéshtetur né kété model, autorét pérdorin si faktoré té
inputeve, pér funksionet e kostos dhe fitimit, cmimin e punés, kapitalit dhe depozitave
dhe si outpute huaté, depozitat dhe aktive té tjeragé gellin fitim.

Pér funksionin e kostos dhe té fitimit autorét pérdorin modelin Fourier flexible (FF) i
cili éshté njé model gjysém-joparametrik gé kombimon specifikimin standard translog
(TL) me formén joparametrike Fourier. Né kété ményré, FF prezanton avantazhet e té
génurit i pérshtatshém dhe pérfshirjen e specifikave té funksionit Cobb-Douglas té

prodhimit. Ky pémirésim teorik, sipas té cilit béhet e mundur paragitja e njé numri té
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madh funksionesh, ka rezultuar s mé i pérshtatshém me té dhénat sesa TL i cili nuk i

afrohet funksonit té vérteté té panjohur té njé industrie.

Vlerat e eficencés XEFF (eficenca e kostog/fitimit) pérdoren pér té vlerésuar nése
menaxhimi i cilésisé sé aktiveve LLP(provizioni i huave me probleme) dhe kapitalizimi
CAP(raporti i kapitalit me totalin e aktiveve) ndikojné né efigcencén e bankés. Pér té
kontrolluar ndikimin gé ka pronésia, Oénership (% e bankave me kapital té huaj),
madhésia, Market-share (aktiet e ¢cdo banke né raport me aktivet totale té sistemit),
pérgendrimi i tregut Concentration (raporti i aktiveve té 5 bankave mé té médha me
totalin e aktiveve té sistemit) dhe trendi Trend (koha), autorét i pérdorin kéta variabla
kontrolli si né barazimin mé poshté :

XEFFs= LLPs + CAPs+ LTAs + Market-sharest + Concentrationst + Oéner ships +
Trends + e«

Modéli i pérdorur pér studimin e marrédhénies sé efigcencés, kapitalit dhe rrezikut ka pér
géllim verfikimin e katér hipotezave té ndryshme té sjelljes manaxheriale, té ngjashme
me ato té pérdorura nga Berger and DeYoung (1997) pér bankat tregétare né SHBA.
Kéto hipotezajané:

a) hipoteza e menaxhimit té keg, rénia e efiencés (menaxhim jo i miréi portofolit) rritje
e huave me problememe;

b) hipoteza e kufizimit korelacion pozitiv ndérmjet eficencés sé kostos dhe huave me
probleme

c) hipoteza e menaxhimit té keqg, faktoré té jashtém ndikojné rritjen e huave me

probleme dhe né kéto kushte né rénien e eficencs sepse rriten kostot e monitorimit
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d) hipoteza e rrezikut moral menaxherét e bankave gé nuk jané té miré kapitalizuara
jané pranues té rrezikut dhe kjo ¢on né rritje té rrezikut, domethéné né rritje té huave me
probleme.

Modéli i ngritur nga kéta autoré éshté i ngjashém me até té studimeve té méparshme.

Ekuacione e kétij modeli jané:

Pér té testuar hipotezén e menaxhimit té keq shenjé -
LLPs = f1(LLP stag, XEFF né marrédhénien LLP dhe vierave té laguara té EFF;

CAPsag, LTAsleg, Y1 )+ &ist o fizimit, né rast shenje + né kété marrédhénie dhe

rrezikut moral, kur marrédhénia e LLP me vlerat e
laguara té& CAP éshté -

st = f2 (LLP siag, XEFF A : . I .
XEF, S~ ( st ° Pér té testuar hipotezén e fatit té& keq: marrédhénie

: + . .
tag, CAP 319, LTA steg , YF v negative ndérmjet EFFdhe vierave té laguar té LLP
E2s t
C_%P;L =f3 (LLP s lag, XEFF s

o (':AP slag, LTA slag, Yr )+ nuk kontrollon asnjé nga

- hipotezat e lartpérmendura

Pér vierésimin e kétij modeli pérdoret teknika e shkakési sé sé Greinxherit.

Gjetjet e kétij punimi né lidhje me eficencén e kostos dhe fitimit tregojné se bankat e
vendeve té europés gendrore dhe lindore kané njé nivel té ulét té eficencés sé kostos dhe
fitimit ndérkohé qé tendenca e tyre éshté né rritje.

Pér kéto banka, né kété studim, nuk u gjetén rezultate pér praniné e hipotezés sé
"menaxhimit t& keq" edhe pse ka njé lidhje negative ndérmjet huave me probleme dhe
eficencés. Kjo sepse déshtimi dhe inefigenca né studimin e tyre ndikoheshin mé tepér
nga faktorét e jashtém sesa nga ato nén kontrollin e menaxhimit. Né kéé meényré,
negativiteti né kété lidhje, sipas rezultateve té nxjerra nga ky studim, vérteton hipotezén

e "fatit té keq" (Ross et a., 2005). Né lidhje me politikat rregullatore gé duhet té

134



ndérmeren né kété rast, autorét sygjerojné se duhet théné se ato duhet té mbané
parasysh faktin se ineficenca dhe falimentimi né kéto banka lidhet me faktoré té cilét
nuk mund té kontrollohen nga manaxherét. Sipas tyre, Institucionet rregullatore dhe ato
mbikqgyrése duhet té fokusohen né uljen e ekspozimit té bankave nda ngjarjeve té
paparashikuara. Ndér veprimet gé mund té ndérmeret pér kété gélim pérmenden
diversifikimi i portofolit té huave, ulja e pérgendrimit té huave, bashkimet ose mbajtja e

njé profili té aktiveve me rrezik té ulét.

iv. CEKI

Podpiera dhe Welll studiuan gelljen manaxheriale né industriné bankare né Ceki dhe
japin evidinca né lidhje me marrédhénien ndérmjet huave me probleme dhe eficencés s
kostos. Njé analizé e tillé ka interes té larté pér kéto vende té cila gjaté viteve '90 dhe
dekadés né vijim patén njé numér relativisht té larté té falimentimit t& bankave®.
Ndikuar nga kéto zhvillime studimi empirik ka pér géllim identifikimin e dy faktoréve
kryesoré gé lidhen me dhe mund té parashikojné déshtimet e bankave. | pari, vélimi i
kredive me probleme né portofolin e kredisé dhe i dyti éshté njénivel i ulét i eficencé sé
kostos. Studimi synon té japé njé prové empirike té shkageve té falimentimit té bankave
né vendet né tranzicion duke analizuar lidhjen shkak pasojé ndérmjet eficencés sé kostos
dhe huave me probleme né industriné bankare né Ceki. Vlerésimi i kufirit té& eficencés
kryhet duke pérdorur cmimin e inputeve: puné, kapital fizik dhe fonde té marra hua; dhe
sasiné e outputeve: hua totale dhe aktive financiare. Pér shkak té mungesés s té
dhénave pér huaté me probleme pérdoret si tregues i rrezikut dhe cilésisg sé aktiveve

raporti i provigjioneve pér huaté e kégija.

%% Né sektorin bankar té Cekisé, nga 48 banka né 1994 dhe 6 té licencuara mé vong, 21 prej tyre, né vitin
2003, falimentuan
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Hipotezat e ngritura edhe né kété studim bazohen té propozimet e Berger dhe De Y oung
(1997) pér té shpjeguar marrédhénien ndérmjet eficencés sé kostos dhe huave me
probleme. Dy hipoteza ngrihen pér té vértetuar korelacionin negativ, gjerésisht té
vézhguar né studimet empirike, ndérmjet eficencés sé kostos dhe huave me probleme.
SE pari, hipoteza e "fatit té keq" si rezultat i sé cilés pritet gé rritja e nivelit té huave me
probleme té shkaktojé rénien e eficencés sé kostos. Sé dyti, hipoteza e "menaxhimit té
keq" sipas sé cilés rénia e eficencés do té paraprijé rritjes s& huave me probleme,
rrezikut. Njé tjetér alternative éshté go e njé korelacioni negativ né marrédhénien

ndérmjet eficencés dhe rrezikut e cilalidhet me hipotezén e "kufizimit".

Modeli gé autorét ngreiné pér té vlerésuar kéto marrédhenie éshté ai i shkakésisé sé
Greinxherit. Pér té matur efektet gé ka eficenca tek rreziku dhe anagelltas rreziku te
eficenca ata ngrgné njé model me dy ekuacione si paragitur mé poshté dhe né té cilat:
ekuacioni me variabé té varur rrezikun pritet gé né rastin e njé marrédhénie negative
shkakésore eficencé rrezik té shpjegojé hipotezén e "menaxhimit té keq', ndérsa
ekuacioni me variabél té varur eficencén pritet gé né rastin e njé marrédhénie negative
shkakésore eficenceé rrezik té shpjegojé hipotezén e "fatit té keq".

RTMi t = f(RTMi t-1,..., RTMi,t-n; EFFi t-1,..., EFFi,t-n) + ei+ nlit

EFFi,t = f(RTMi t-1,..., RTMi,t-n; EFFi t-1,..., EFFi t-n) +ei + n2it

ku RTM éshté variabi i rrezikut, gé né kété studim pércaktohet nga raporti i huave me
probleme; EFF éshté variabi i eficencés sé& kostos, n pércakton numrin e lageve, e
pérfgéson variabla specifiké té banés dhe ni,t &shté termi i gabimit.

Né kété studim, ndryshe nga studimet e paragitura deri tani, treguesi i rrezikut, RTM,
matet né dy ményra té ndryshme. S& pari, pérdoret raporti i huave me probleme (hua gé

kané kaluar 361dité vonesé) né raport me huaté totale, raporti konvencional i matjes sé
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rrezikut (RTM1). Ky tregues i masave konencionale gé meren pér rrezikun dhe supozon
pér té gjitha kredité me probleme me njé fatkegési, pér shembull mund té ndodhé dicka
e papritur gé té gjitha huaté té klasifikohen si hua té humbura. Njé vierésim i tillé
mbivleréson huaté gé lidhen me ngjarje té rastésishme, té papritura, sepse disa nga kéto
hua té humbura priteshin té ishin té tilla dhe pér kété géllim normat e interesit gé jané
kérkuar pér to e kané té pérfshiré kété rrezik. Pér kété arsye, s rezultat i kompensimit
gé vjen nga té ardhurat e interesit té portofolit t& huave (pér shkak té diversifikim i
suksesshém i rrezikut) treguesi i rrezikut aktual duhet té zvogélohet. Né funksion té
késg), autorét, pérdorin njé matés té dyté pér rrezikun (RTM2) i cili llogaritet si raporti |
huave té humbura ndgj totalit té& huave i zvogéluar pér pjesén e té ardhurave nga interesi
pér totalin e huave.

Pérfundimet e studimit tregojné se huaté me probleme dhe efigenca e kostos jané dy
faktoré gé influencojné né falimentimin e bankave. Né lidhje me gelljen manaxheriale
rezultatet vértetojné hipotezén e "menaxhimit té keq" sipas sé cilés ulja e efigencés sé
kostos ndikon né rritjen e huave me probleme ndérsa pér hipotezén e "fatit té keq" (sipas
S8 cilés rritja e huave me probleme ndikon negativisht eficencén) nuk ka tregues

sinjifikativé. (Podpiera dhe Eeill, 2007)

v. EUROPE vendet e bashkimit europian (EU-26)

Né studimin e Friordelisi dhe té tjeré "Eficenca dhe rreziku né bankat europiane”,
rezultatet emprike tregojné se né to gjen véretim hipoteza e "menaxhimit té keq" dhe go
€'rrezikut moral", testuar me ato banka té cilat kishin nivelin e eficencés poshté asg
mesatare (Fiordelisi dhe té tjergé, 2010). Q&limi i studimit té tyre, sé pari, ka gené

vlerésimi i ndikimit té ndérgellté gé ka efigenca né rreziku bankar (lidhja e shkakésisé
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né té dy drejtimet) dhe sé dyti, ndikimi gé ka kapitali né marrdhénien ndérmjet rreziku
dhe efigencés. Objekt i kétij studimi jané bankat tregétare té Bashkimit Europian nga 26
vende té Bashkimit Europian (EU-26) pé& periudhén 1995-2007. Studimi pérgendrohet
tek bankat tregétare sepse gellja e tyre, motivet dhe ambienti konkurues ndryshojné nga
ato té bankave té kursimeve, investimeve dhe institucioneve té tjera financiare. Pér té
pércaktuar marrédhénien ndérmjet kétyre faktoréve, rrezik, kapita dhe eficencé,
pérdoret metoda e shkakésisé s& Greinxherit s tek studimet e Berger dhe De Young
1997 dhe Eilliams 2004. Pér té vlerésuar eficencén pérdoret metoda e kufirit stohastik.
Né kéo modele pérdoren pérkufizime té ndryshme pér eficencén e bankés (eficenca e
kostos, té ardhurave dhe fitimit), tregues té rrezikut (ndér té tjera huaté me probleme,
probabiliteti i déshtimit). Né ndryshim nga studimet e prezantuara deri tani, Fiordelis et
al, pérfshijné né studimin e tyre jo vetém efigencén e kostos por edhe até té fitimit.

Né modelimin e funksionit té eficencés pékufizimi i inputeve dhe outputeve té
pérdorura éshté ai i dhéné sipas modelit té prodhimit (i quajtur ndryshe modeli i vierés
sé shtuar ose i kostos) s propozuar nga Berger dhe Humphrey (1992). Si faktoré té
inputeve jané puna, kapitali fizik dhe kapitali financiar ndérsa si faktoré té outputeve
jané depozitat, huaté totale dhe aktive té gella gé gellin fitim. Cmimet e inpute
[logariten: ¢cmimi i punés s raport i shpenzimeve té personelit nda aktiveve totale;
¢cmimi i kapitalit fizik si raport i shpenzimeve pér amortizim dhe shpenzimeve té tjera
kapitale ndaj raportit té totalit té aktiveve fikse dhe ¢gmimi i kapitalit financiar (burimeve
té financimit) llogaritet si raport i shpenzimeve pér interesa ndg totalit té fondeve.

Né modelin e ngritur pér té vlerésuar marrédhénien ndérmjet rrezikut, eficencés (sé
kostos (x) dhe fitimit (1)) dhe kapitalit pérdoret teknika e shkakésisé sé Greinxherit dhe

pér kété géllim ngrihet njé sistem me katér ekuacione (S mé poshté) pér té vlerésuar
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ndérvartésiné e mundéshme ndérmjet kétyre faktoréve s edhe té faktoréve té tjeré té

cilésuar si faktoré kontrolli (Z) dhe gabimin erastésishém &;,.

Riskit= f (RiSKijag X-€ff i jag, Tilag: E/TAijag Ziy) + e 1
X-€ff it = f (RiSK i jag X-€ff i jag, Tijags E/TAijag .Ziy) + 2
Tix= f(RiSKijag X-€ff i jag, Tijag, E/TAijag, Ziy) + i 3
E/TA ;= f (RiSKjag X-€ff i jag, Tijag, E/TAijag, Ziy) + i 4

Ekuacioni (1) teston nése ndryshimet né eficencén e kostos i paraprijné ndryshimeve né
rrezikun e bankés. Né dy ekuacione té tjera (2) dhe (3) pércaktohet nése ndryshimet né
nivelin e rrezikut bankar i paraprijné ndryshimeve né eficencén e kostos dhe até té
fitimit. Ekucioni (4) pérdoret pér té vlierésuar nivelet e kapitalit i paraprijné ndryshimeve

nérrezik.

Né lidhje me variablat e pérdorur duke pasur parasysh se termi i gabimit éshté njé nga
problemet gé lidhen me vlierésimin e rrezikut dhe eficencés né banka, pér vierésimin e
rrezikut pérdoren dy tregues. Njéri pre tyre éshté treguesi pér 5 vitet e ardhshme i
probabilitetit t& pritshém té mospagimit (Expected Default Frequency EDF) pér cdo
banké dhe tjetri, treguesi tradicional i huave té humbura ndg totalit t& huave NPL/L.
Studimet e méparshme, mbéshteten vetém tek ky tregues pér té vlerésuar rrezikun e
kredisé i cili éshté tregues i mbéshtetur né informacionin kontablé, i varur nga
vendimmarja e menaxheréve dhe siguron informacion pér cfaré ka ndodhur né té
kauarén, rrezikun e kredisé gé éshté ndérmaré ose gé éshté realizuar. Tregues tjetér, ai
EDF, &shté njé tregues gé sheh né até se ¢faré mund té ndodhé né té ardhme dhe

pérfshin me tepér sesa vetém rrezikun bankar.

139



Pérsa i pérket vierésimit té eficencés, né kété studim, kryhet vierésimi i eficencés sé
kostos dhe fitimit. Argumentimi i pérdorur éshté mbéshtetur né até ¢faré sygjerohet nga
literaturat e méparshme né lidhje me marrédhénie té ndryshme gé mund té kené eficenca

dhe rreziku me efigencén e té ardhurave ose té kostos.

Tregues i pérdorur pér kapitalin éshté ai i kapitalit rregullator si raport i kapitalit té vet
dhe aktiveve totale. Kapitali i vet éshté matur né kété studim mbéshtetur né
pérkufizimin e Komiteti té Bazelit pé& kapitalin e vet dhe llogaritet s shumé e
komponentéve té kapitalit bankar: kapitali i nivelit té paré dhe nivelit té dyté. Qélimi i
pérdorimi té kétij pérkufizimi té gjeré té kapitalit té vet éshté pérdorimi i treguesve té
tjeré qé pérdoren nga bankat pér té rritur kapitalin e tyre. Pér kété arsye éshté mé miré té
pérdoret treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit sesa vlera kontablél e raportit té kapitalit
té vet (Santos, 1999, Diamond dhe Rgjan, 2000). Pér té kontrolluar géndrueshmériné ata
pérdorin njé tregues tjetér té kapitalit, até té llogaritur si raport i vlierés sé kapitalit té vet

me aktivet totale (Ea/TA).

Studimi i marrédhénies gé éshté né objekt, kérkon pérfshirjen né model edhe té
faktoréve té tjeré té cilét mund té ndikojné lidhjen shkakésore ndérmjet tyre.Mbéshtetur
né literaturén e méparshme, autorét e kétij punimi pérfshijné s té tillé: modelin e
biznesit té pércaktuar nga variabli i difersifikimit té té dhénave (ID). Mbéshtetur tek
Lepetit dhe té tjeré (2008) pérdoret raporti i té ardhurave neto jo nga interesat dhe té
ardhurave neto operacionale; strukturén e tregut duke pérdorur treguesin e pérgendrimit
té tregut, CONC (duke pérdorur indeksin H) dhe numrin e institucioneve té kreditit,
logaritmi i tyre Ln(NCI) dhe sé fundmi madhésiné e bankés, Ln(TA), logaritmi i

aktivevetotale.
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Rezultatet e kétij studimi tregojné se ulja e eficencés (té kostos ose té ardhurave) i
paraprin njé rreziku mé té larté pér faimentim. Njé marrédhénie e tillé konfirmon
hipotezén e "menaxhimit té keq". Ky rezultat éshtéi njgté me até Berger dhe De Young
(1997), Kéan dhe Eisenbeis (1997) dhe Eilliams (2004). Lidhja ndérmjet indeksit té
pérgendrimit dhe probabilitetit té pritshém pé& mospagim éshté negative duke treguar se
né tregie mé té pérgendruara rreziku pér bankat éshté mé i ulét. Marrédhénia ndérmjet

treguesit kontabél té rrezikut NPL/L me eficencén éshté negative.

Rezultatet tregojné se marrédhénia e raportit té kapitalit s shkakétar Greinxher
eficencés sé kostos éshté pozitive. Rritja e raporteve té kapitalit i paraprijné rritjes sé
eficencés ndérkohé gé kéo ndyshime u paraprijné ndryshimeve té rrezikut. Njé
marrédhénie e tillé vérteton se né bankat e pérfshira né studim hipoteza e rrezikut moral
nuk vértetohen ndérkohé gé bankat rrisin nivelin e kapitalit. Kjo sepse kéto banka jané
mé té prirura té ulin kostot sesa ato me nivel mé té ulét kapitalizimi. Kjo marrédhénie

éshté e njéjté dhe e pavur ngatreguesi i pérdorur pér rrezikun (EDF, EDFsy, NPL).

Lidhja ndérmjet eficencés sé kostos dhe modelit té biznesit té vlerésuar nga raporti i
diversifikimit té té ardhurave (ID) rezulton negative. Kjo, sipas autoréve, sepse bankat e
specializuara pérfitojné nga ekonomité e shkallés dhe né kété nényré arrijné uljen e
kostos mé teper sesa nérastin e diversitikimit. Lidhja e shkakésisé Greinxher e eficencés
sé kostos me kapitalin éshté pozitive dhe po késhtu géndron kjo lidhje edhe pér treguesit
e gjithé rrezigeve gé pérdoren né model. Ky rezultat, i nj&té me até té Berger dhe De
Y oung (1997) dhe Eilliams (2004), tregon se pérfitimiet nga ulja e kostove (si rezultat i
uljes sé kostove né vlerésimin, disbursimin dhe monitorimin e huave) né periudhé

afatshkurtér do té ndikojé si faktor rrités pér kapitalin. Sipas autoréve, bankat mé
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eficente kané fitime mé té larta gé rezultojné si shkaktare Greinxher té rritjes sé

kapitalit.

Autorét kané béré pjesé té kétij studime edhe testet e fugisé duke pérdorur tregues té
ndryshém pér kapitalin dhe pér rrezikun. Pér kapitalin né kéto teste pérdoret raporti i
vierés kontabél té kapitalit té vet ndg aktiveve totale krahas raportit té kapitalit
rregullator me totalin e aktiveve dhe pér rrezikun pérdoren tre matés té ndryshém té
rrezikut bankar: EDF norma afatshkurtér e mundésisé pér mospagim, EDFs, norma

afagjaté, 5 vjecare, e mundésisé pér mospagim dhe raporti NPL/L.

Metodologjia e pérdorur né kété studim mbéshtetet né testin e rastésisé Greinxher sepse
ky éshté njétestimi cili teston né rend kohor shenjén né marrédhénien ndérmjet rrezikut
té bankés, kapitalit dhe eficencés. Ky model éshté pérdorur gjerésisht pér té analizuar

ndérvartésiné né literaturén ekonomike dhe até té bankave.

Rezultatet e studimit té Fiordelisi et al., 2010 konfirmojné se eficenca (e kostos ose e té
ardhurave) éshté shkaktar Greinxher i rrezikut, lidhje kjo gé mbéshtet hipotezén e
"menaxhimit té keq" dhe variantin e eficencés pé hipotezén e "rrezikut moral". Né
lidhje me ndérvartésiné kapital-eficencé, rezultatet tregojné se rritja e kapitalit bankar i
paraprin pérmirésimit té eficencés duke treguar se "rreziku mora” bie ndérkohé gé
rritet kapitali. Kjo tregon se bankat e mirékapitalizuara kané kosto mé té ulta sesa kostot
e bankave me nivel kapitali mé té ulé. Marrédhénia kapital-eficencé né kuptimin e
shkaksisé mund té konsiderohet si njé marrédhénie ndérgellté, gé mund té interpretohet
né dy drejtime. Eficenca e kostos (dhe e fitimit) éshté pozitivisht shkaktar Grenxher pér
kapitalin. Né ményré té pémbledhur, kjo marrédhénie e ndérgellté mund té

interpretohet: njé banké gé ka njé nivel té larté eficence ka nivel mé té larté kapitalizimi
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dhe né drgtimin tjetér rritja e kapitalit té bankés ndikon pozitivisht né rritjen e

eficencés.

Né lidhje me hipotezén e "moralit hazard" ky studim nuk karezultat, nuk ka evidencaté
marrédhénies ndérmjet kapitalit dhe rrezikut. Lidhja e ndérgellté midis kapitalit dhe
rrezikut duket se géndron né rastin kur si treguesii rrezikut pérdoret matési kontabél i tij

(NPL/L) por pér treguesit e tjeré té rrezikut (EDF dhe EDFsy ka shumé pak evidenca.

Autorét sygjerojné se rezultatet e nje studimi té tillé shérbgjné pér géllime té mbikqyrjes
té kujdesshme. Nivele té ulta té efigencés parashikojné rritje té rrezikut né té ardnmen
prandag duhet té merren masa gé forcojné pozicionin e kapitalit. Gjithashtu, mbéshtetur
né gjetjet e kétij studimi theksohet réndésia gé ka eficenca né periudhé afatgjaté pér té

siguruar mbéshtetje pér objektivat e stabilitetit financiar té sistemit bankar.

Rrezik Eficencé Kapital

Y=NPL/L Y=EFF Y=E/A
Rrezik (-) Bad manag.
NPL/L (-) skimping

(-) moral

Eficencé | (-) bad lack (+)
EFF
Kapital (-) moral hazard (+)
E/A

vi. INDI bankat tregétare
Studimi i Reddy (2011) ka pér géllim eksplorimin e gelljes manaxheriale né bankat
tregétare té Indisé pér periudhén pas reformave (87 banka, periudha 1995-2007)

népérmjet vlerésimit té marrédhénie té ndérgellta ndérmjet rrezikut (huave té humbura),
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eficencés sé kostos dhe kapitalizimit. Né studimin e tij autori mbéshtet né teknikén e
Berger dhe De Young (1997). Teknika gé pérdoret né studim éshté gjo e testimit té
rastésisé s& Greinxherit. Objekt i tij jané bankat tregétare publike, private dhe ato té
hugja.Pér té zbuluar gelljen menaxheriale né kéto banka, autori ngre katér hipoteza té
cilat s edhe né studimet e tjera té ngjashme jané (1) menaxhimi i keqg, (2) fati i keq, (3)
e kufizimit dhe (4) go e rrezikut moral. Kéo hipoteza ai kérkon ti testojné népérmjet
rezultateve nga analiza e marrédhénieve té ndérgellta té mundshme midis rrezikut,

kapitalit dhe eficencés. Modeli i ngritur pér testimin e kétyre hipotezave éshté:

Ekuacioni Hipoteza

Menaxhimit té keq
NPLit= f1 (NPL iJag, X-EFFijag, CAP:Jag, LTA iJag, Yr1t) +

€ 1lit

Kufizimit
Rrezikut moral

X-EFFit=f2(NPL ilag, X-EFFi,ag, CAPiag, LTA iJlag, YT1t) +

¢ ot Hipoteza e fatit té keq
1

CAPit = f3 (NPL iJag, X-EFFilag, CAPijag, LTA iJag, Y1) +
€ 3it Nuk kontrollon ndonjé
hipotezé te caktuar

ku:
NPLi,t = raporti i huave me probleme (té cilat pércaktohen si hua té cilat jané me

vonesé mé tepér se 90 dité ose hua gé nuk géellin fitim) ndg huave totale pér bankén e i
® néviti et™ pérdoret si treguesi cilésisé sé aktiveve

X-EFFi,t = eficenca e kostos (e cila vierésohet duke pérdorur modelin e kufirit
stohasitik)

pér bankén ei™ néviti et™
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CAPi t = raporti i kapitalit té vet me aktivet totale pér bankén e i™ né viti e t™ treguesii
kapitalizimit

LTAI t= raporti i huave totale ndaj aktiveve totale pér bankén e i™ né viti e t* pérdoret
s treguesi rrezikut dhe pérfshihet né té tre ekuacionet

Yrt= variabé vjetoré kontrolli. Kéto pérfshihen né model pér té kontrolluar ndryshimet
makroekonomie té tilla s rritja e inflacionit, rritja e normés sé interesit, ndryshimet

rregullatore si edhe ndryshimet teknologjike.

Testimi i hiptezave kryhet si edhe tek studimet e tjera. Ajo ¢faré autori gell si té re éshté
ekzaminimi i efekteve ekonomike gé kané kéto katér hipoteza. Efektet ekonomike
[logariten duke pércaktuar se s rritja ose rénia e devijimit standard pér njé varialbé con
né rritjen ose rénien kumulative té variablit tjetér. Rezultatet tregojné se intensiteti i
efekteve ekonomike té gelljes sé kege té menaxhimit dhe té fatit té keq éshté mé i larté

né bankat e brendshme private sesa né ato hugja.

vii. EUROPE

(Austria, Belgjika, Danimarka, Finlanda, Franca, Gjermani, Gregi, Irlandé, Itali,
Luksemburg, Hollandég, Portugali, Spanjé&, Suedi, UK)

Yener Altunbas, Saniago Carbo, Edéard P.M. Gardener dhe Philip Molyneux (2007)
analizuan marrédhénien ndérmjet kapitalit, rrezikut dhe eficencés pér njé numér té madh
bankash tregétare, kursimi dhe kooperativa né Europ&®, pér periudhén 1992-2000. Né
ndryshim nga pérfundimet e studimit t& késg) marrédhénie pé& bankat tregétare né

SHBA marrédhénia ndérmjet rrezikut dhe ineficencés nuk rezulton pozitive sepse

* Austria, Belgjika, Danimarka, Finlanda, Franca, Gjermani, Greqi, Irlandé, Itali,
Luksemburg, Hollandg, Portugali, Spanjé, Suedi, UK
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bankat joeficente mbajné mé tepér kapital dne mé pak rrezik. Rezultatet empirike
tregojné njé marrédhénie pozitive ndérmjet rrezikut dhe nivelit té kapitali, déshmojné
pér pérdorimin e rregullave pé kapitalin st mjet pé& kufizimin e aktiviteteve me rrezik.
Gjithashtu, studimi jep evidenca né lidhje me influencén pozitive qgé kafugiafinanciare
né uljen e rrezikut dhe kapitalit. Rezultatet e studimit nuk tregojné ndryshime né
marrédhénien e kapitalit, rrezikut dhe eficencés pér bankat tregétare dhe ato té kursimit,
ndérkohé gé kooperativat bankare rezultatet flasin pé njé marrédhénie negative
ndérmjet kapitalit dhe rrezikut dhe ineffigencés dhe nivelit té kapitalit.

Hipotezat e kétij studimi synojné té japin rezultate empirike pér ndikimin gé kané
rreziku moral pér shkak té rrjetave té sigurisé dhe problemeve té agjensisé si edhe
veprimet rregullatore né marrédhénien ndérmjet rrezikut, kapitalit dhe rrezikut.

Modeli gé ngrejné autorét pér kété géllim mbéshtetet, ndér té tjera, né até té sygjeruar
nga Shrives dhe Dahl (1992); Kéan dhe Eisenbeis (1997) dhe Hughes dhe Mater (1998).
Sistemi i ekuacioneve gé ngrihet pér kété géllim vlerésohet duke pérdorur teknikén e
regresionit né dukje té palidnur SUR. Népérmjet késaj teknike mund té béhet vierésimi i
njékohshém i marrédhénies rrezik-kapital-eficencé s edhe faktoréve té tjeré té
réndésishém gé lidhen me specifika té veté bankave dhe té vendit té cilat pritet té
ndikojné né kété marrédhénie.

Vlerésimi SUR sipas Zeller (1962) pérdoret né raste kur njé sistem ekuacionesh
mendohet té keté lidhje korrelacion té nj&té gabimi ndér ekuacional .

Sistemi i ekuacineve dhe pérshkrimi i variablave (té varur dhe té pavarur) té pérdorur
nga kéta autoré jané s mé poshté:

LLRLij = a + bETAij + ¢ INEFFj + dNLTAij + e LNTAj + f LAODEPR;j +g INSBOCj + h
SOLVENCY|+i LAOAC+j LLPOAC| +YEAR;
ETAij=a+ b INEFFj + cNLTAIj + d LNTAjj + eROAIj + f LAODEPR; +g INSBOC;j + h SOLVENCY;j
+i LAOAC +j ROCC;j + k COIRC;j +l OEPOAC; + mLLPOAC; + YEAR,.
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INEFFj = a + bETAIj + ¢ LLRLij + dNLTAij + e LNTAjj + f LAODEP;j +g INSBOC; + h
SOLVENCY;j+i LAOAC; +j COIRCj +k OEPOAC; + | LLPOAC; + YEAR;

Variablat specifiké té bankés
LLRLij Rezerva provigjionimi pér huaté e humbura pér bankén i né vendin |
ETAIj Raporti i kapitalit té vet me aktivet pér bankén i né vendin
INEFFij Ineficenca e kostos pér bankén i né vendin j (nga vlerésimet e nxjerranga kufiri stohastik)
NLTAIj Huaté neto ndgj totalit té aktiveve pér bankén i né vendin
LNTAIj Logaritmi natyral i aktiveve pér bankén i névendin |
ROAIj Kthimi nga aktivet pér bankéni névendinj
LAODEPIj Aktive likuide/(depozita me klienté dhe ato afatshkurtér) pér bankén i né vendin j
Variabla specifiké té vendit
INSBOC]j Spredi i normave 3 vjecare té interesit té bonove geveritare té vendit j;
SOLVENCY;] aktive likuide ndaj detyrimeve likuide pér vendin
LAOAC;] raporti i aktiveve likuide ndaj totalit té aktive té sistemit bankar pér vendin j
ROCC]j Kthimi nga kapitali pér sistemin bankar té vendit j
COIRC] raporti i kostove ndgj te ardhurave pér vendin j
OEPOAC] shpenzime operative té sistemit bankar ndaj aktiveve total né vendin j
LLPOAC] provizionet pér kredité e humbura ndgj totalit té hauve pér vendin j
YEAR] variablat dumi pér periudhén

Neé kété studim pérdoret variabli Rezerva provigjionimi pér huaté e humbura (LLR) pér
té vlerésuar rrezikun, i llogaritur nga té dhénat e pasygrave financiare. Autorét
shpjegojné se kané gené té detyruar té pérdori kété raport né vend té atij té huave me
probleme ndg totalit té& huave pér shkak t& mundesés s té dhénave si edhe pér faktin se
vlerat e provigjionimit pé huaté e humbura rezultuan me njé nivel mé té larté
dispersioni sesa ato té rezervave pér huaté e humbura. Pér té njgtat arsy pérmendur né
studime té tjera gé pérdorin kété raport pér cilésiné e portofolit, ky éshté njé tregues gé
mund té ndikohet nga menaxhimi pér té béré té mundur uljen e nivelit té kapitalit
rregullator.

Faktorét e pérdorur si variabla specifiké pér bankén dhe pér vendin mendohet se jané

faktoré té réndésishm pér té shpjeguar performanceén dhe rrezikun gé ndérmer banka.

Autorét shpjegojné arsyen e pérfshirjes sé faktoréve specifiké té bankave: NLTAI]
Huaté neto ndg totalit té aktiveve - rritja e shpejté e huave mund té ndikojé né rritjen e

rrezikut dhe ndikon negativisht né kapitali; LAOAC) aktivet likuide té sistemit bankar
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nda aktiveve totale: LAODEPIj Aktive likuide / (depozita me klienté dhe ato
afatshkurtér) bankat gé jané mé tepér likuide mund té jené mé eficente dhe pér kété
arsye kané nevojé pé& mé pak kapital; LNTAIj Logaritmi natyral i aktiveve - madhésiae
bankés né rastin e ekonomive té shkalé mund té jeté njé faktor gé ndikon né
marrédhénien ndérmjet kapitalit, rrezikut dhe eficencés. Bankat e médha mbajné mé pak
kapital sesabankat e vogla. Ato mund té pérfitojné nga diversifikimi ose nga avantazhet
gé gell madhésia. ROAIj Kthimi nga aktivet : Né modelin e kapitalit, kontrollohet pér
performancén e bankés sepse niveli i kapitalit éshté i lidhur me performancén e bankés.
Sipas Scholtens (2000) né bankat ndérkombétare rezulton gé lidhja ndérmjet
rentabilitetit dhe kapitalit té nivelit té paré éshté shume e forté. Sipas Berger (2005) kjo
lidhje pér bankat amerikané kjo lidhje éshté pozitive.

Autorét pérfshijné si variabla specifiké té vendeve té pérfshira né studim normat e
interesit dhe aftésiné paguese té koorporatave. Ndryshimet ndérmjet tyre pér shkak té
niveleve gé kané normat e interesit. Sa mé té pagendrueshme té jené normat e interesit
ag mé i pagendrueshém éshté ambienti ku veprojné bankat dhe rrjedhimisht kjo mund té
jeté shkak pér presione pér rritjen e kapitalit dhe rrezikut. Variabli qé pérdoret né kété
rast éshté ai i spredeve té normave té obligacioneve 3 vjecare té geverisé giermane. Ky
variabé tregon ndryshimet me nivelin mesatar. Njé tjetér variabél, specifik i vendeve gé
pérfshihen né kété studim éshté aftésia paguese e sektorit té korporatave né Europé
(SOLVENCY)) i cili llogaritet si raport i aktiveve rrjedhése ndaj detyrimeve té fimés.
Népérmjet pérdorimit té kétij variabli autorét kané pér géllim té testojné ndikimin gé ka
sektori i korporatave né ndérmarrjen e rrezikut dhe kapitalin e bankave. Ata pérdorin
edhe disa tregues é tjeré pér té nxjerré né pah ndryshimet ndérmjet sistemeve bankare té

vendeve té pérfshira né studim. Si té tillé ata pérdorin LAOAC) aktivet likuide té
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sistemit bankar ndg) aktiveve totale ROCC) kthimin mbi kapitalin pér sistemin bankar;
eficenca e sistemit bankar COIRC] s edhe raporti e provizionimeve pér huaté e
humbura ndg totalit té huave pér sistemin bankar.

Pér llogaritjen e efigencés sé kostos, autorét pérdorin njé funksion trans log me dy
outpute dhe tre inpute. Si outpute pérdoren huaté dhe veprimet me letra me vlieré dhe s
inpute pérdoren: pagat, kosto interesi dhe kosto té tjera operative . Vlerésimi i eficenés
kryhet duke vlerésuar fillimisht nje kurbé globale té eficencés sé& kostos pér té gjitha
bankat he mé pas identifikohen nivelet e ineficencave pér bankat me pronés té
ndryshme. Rezultatet kontrollohen me ato gé dalin nga vlerésimi i kurbave individuale.
Rezultatet e kétij studimi tregojné se ka njé lidhje pozitive ndérmjet niveleve té kapitalit
dhe rrezikut bankar. Ndérkohé pér bankat mé efigente kjo marrédhénie éshté negative
dhe Kkjo sepse autoritetet rregullatore/rregulloret pranojné njé kompromis pér
marrédhénien kapital rrezik pér bankat me eficencé mé té larté.

Rezultatet e kétij punimi tregojné se bankat joeficente europiane mbané mé tepér
kapital dhe mé pak rrezik. Lidhja ndérmjet rrezikut dhe nivelit té kapitalit éshté pozitive
duke treguar se njé marrédhénie e tillé mund té jeté rezultat kérkesé pér mé tepér kapital
nga autoritetet rregullatore pér té kufizuar nivelin e rrezikut. Fugia financiare e sektorit
té korporatave ndikon pozitivisht né uljen e rrezikut dhe kapitalit bankar. Lidhja
ndérmjet ineficencés dhe rrezikut nuk rezulon e forté, rezultat ky gé éshté i ndryshém
nga studime rreth sektorit bankar né ameriké. Kjo sipas autoréve mund té vijé nga
ndryshimet né metodologji dhe né periudhat kohore gé marin né analizé€. Ndér té tjera
ata sygjerojné gé né studime té ardhshme pér té vértetuar pérputhshmériné té pérfshihen

dhe metoda té tjera alternative pér rrezikun t& mbéshtetura né informacionin kontablé
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dhe né treguesit e rrezikut té tregut; né faktoré e kapitalit sipas Basd dhe matés

alternativé té efigncés bankare té kostos dhe fitimit.

Rrezik Eficencé Kapita
Y=NPL/L Y=EFF Y=E/A
Rrezik (+)
NPL/L (-)(most eff. banks) reg
eff.
Eficencé
EFF
K apital (+)
E/A

3.5.7 Pérmbledhje e literaturés empirike
Né pérmbledhje té literaturés empirike mund té sygjerojmé se bankat kané tendencé té

rritin nivelin e levés dhe/ose nivelin e rrezikut té portofolit té aktiveve té tyre pér shkak
té avantazheve gé kané né lidhje me taksat kur financohen me anén e depozitave,
mundésisé pér té treguar vierén e tyre té vérteté dhe rreziku moral i cili shkaktohet nga
rrjeta publike e sigurisé (ripérmendim ketu, Ky sigurim éshté i ndyshém nga sigurimi i
depozitave). Qendrimi i menaxheréve si kundérshtues té rrezikut mund té ndikojé né
mbajtjen né kontroll té rrezikut moral dhe té vlerés sé tregut. Konkurenca, normat e
interesit dhe struktura e pronésisé jané gjithashtu tregues té réndésishém né vierén e
brendshme té bankés .

Sjellja e bankve éshté e ndikuar pozitivisht nga niveli i rregullimit bankar. Saméi forté
té jeté ky kontroll ag mé i madh éshté ndikimi i tij. Té njgtén forcé dhe ndikim ka edhe
mbikqyrja bankare. Né rastin e kérkesave fikse pér kapital rregullator rezultatet
empirike tregojné se bankat pér té pérmbushur kéto kérkesa té rregullatoréve rrisin
nivelin e kapitalit dhe njékohésisht ulin rritmin e rritjes s& aktiveve. Né lidhje me

ndikimin gé kané kéto kérkesa né nivelin e rrezikut gé ndérmarin bankat mund té thuhet
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se bankat kompensojné efektet e rritjes sé kapitalit duke rritur nivelin e rrezikut té

portofolit té tyre.

Né lidhje me kérkesat pér kapital té bazuara né rrezikun e aktiveve bankat rezultatet jané

mé heterogjene. Té ndikuara nga kéto kérkesa pér kapital bankat rritin nivelin e tij dhe

kané mundési té ulin nivelin e rrezikut. Por, né kété vendimmarrje duket se ndikojné

specifikat institucionale dhe ato té periudhés kur béhet studimi. Pér kété arsye, rezultatet

e studimeve empirike duhet té interpretohen me kujdes.

Tabela 3.4.14-1 Studime empirike pér marrédhénien midis kapitalit dhe rrezikut dhe efigencés

Kampioni Pyetja mzﬁgm'a
Autorét Viti dhe ) Metodologjia | Kapitali Risk L
; kérkimore kapitalit dhe
periudha )
rrezikut
1800 banka ;‘g}'{;‘
Shrives dhe me aktive > L N - RWA/TA;
Dahl 19921 g100milion a'gleg(;'h'ﬁe né | 288 Kap.vet/REA NPL/TL *perB
1984-1986 | |l SCHeEn
kapital-rrezik
Ndikimi i
Jacques dhe - kané normat e Kapitalit rregullator 0 dhe + pér
Nigro 1097 | meaktive> |\ it ta 3SLS (Nivai 142 Rwa | RWAITA B
$100milion "
1901-1992 | Pongeruarame
rrezik
123banka |\ gikimi i
Hovakimian 2000 E%/Q?gg; " rregullimeve
dhe Kane me aktive > Egnslj(il\lljsqe
$100milion
1685 banka E;dgi?é; meve Raporti i levés + dhe- né
AggaRWAI 2001 | Me aktive > ﬁé aktin e 39S (Niv.1); RWA/TA,; 1991; + dhe
dhe Jacques $100milion sigurimit té Niv.l/RWA; Tota NPL/TL - né1992; +
1991-1996 depozitave (I+11)/RWA 1993-1996
Vleréson sesi
rregullohet
kapitali pér tju
154 banka pérgjigjur . .
Rime 2001 | Zviceriane | kérkesave 3sLs e ode | rwarta | 0
1989-1996 | rregullatore a
(rritje kapitali
oseuljee
rrezikut)
Qéndrimi i
. .. 570 banka kétyre bankave . . .
t”:g dheté | o003 | kursmi nélichjieme | 2SLS, 3SLS E}fg‘;a' total/Aktive E)\t’gé’ Aktive |
! 1993-2000 | kapitalin dhe
rrezikun
Investigohet Devijimi
marrédhénia Moddli i . ) .
. 18 banka R R Kapital/Aktive me standard i
ichsetdie | o004 | ganig00- | MOEMIE | VIS | ieren etregut che | vieresss ¥
Mars 2000 Y gmi até kontabé tregut té
levés dhe opsioneve Kaitalit
rrezikut @
27 banka Vlerésimi i
Das dhe publike gellesné ) RWA/Aktive |
Ghosh 2004 | 1905/96- | lidhje me 258 Kapital/RWA totale per B
2000/01 rrezikun dhe
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kapitalin

2779 banka | Vleréson
nga 30 marrédhénien
Godleéski 2005 | vendené ndérmjet 2SLS,3SLS | Kapital/Aktivetotale | NPL/TL -pér B
zhvillim kapitalit dhe
1996-2001 rrezikut
Testohen
hipoteza té
147 banka ndryshm né - . - -
Lindquist 2005 | néNorvegji | lidhjeme GLS l’,\f'nm;grl kapitalit Er'zl”sfeu : -pér B
1995-2001 | réndésinée &
raporteve té
kapitalit
98 banka
voders | Naikimi g¢ R
: s ané kérkesat apitalit rregullator : .
:\(/Ianndedhe 2004 Lindjes s& pér kapital né 39S (Niveli 1+2)/ RWA:; RWA/Aktive - pér B; 0
aseen Mesme dhe . ) . totale pér B
. rreziku dhe Kapital/Aktive totale
Afrikés s2 Kapitali
Veriut) !
1995-2002
300 banka Ndikimi i
) ngall Basd | né Kapitalit rregullator .
:g:";n” dhe | 5005 | vendens bankat e GMM, 3SLS | (Niveli 1+2)/ RWA; E)\t’xl/;/ Aktive | g
zhvillim vendeve né Kapital niv. /IRWA
20012004 zhvillim
Testojné nése
kanjé -
35 banka marrédhénie H“ai‘t‘ per Ndryshon
|atsubo 2007 | Privae jo-lineare GMM Kapital/RWA pasuri té nga+ pér B
Japoneze ndérmjet palugjtshme/ né- pé& B
1990-2000 Kapitalit dhe Huatotale
rrezikut
586 banka Eeeg'm'“.?
ngavende ankave t(.af . .
©Glome | /endevete Kapital/Aktive RWA/AKtive |
Van Roy 2005 aKtive > G10 nda 2SLS, 3SLS (kapitdli total ose totale -pérB
i kérkesaveté kapital Niveli 1)
$100 milion Basslit pér
1988-1995 .
kapital
Efektiviteti i
Bankat né Basdl | dhe pse RWA/TA:
Bouri dhe Tunizi bankat Kapitali . N
Ben Hmida 2006 Janar 1992- | rregullojné 255, 38LS aksioner/RWA ’e\lig;]s/n-:}l_ né | -dhe0pérB
Gusht 2005 | raportet
kapitalit
Studimi i
. s -+
Floguet dhe r2132042anka mqrrédhénles Kapltallutotal _ per Shr?éo
Beikpe 2008 vende né ndérmjet 3SLS (kontabél)/Aktive NPL/TL varés té
p ce kapitalit dhe totale :
zhvillim ) vendit
rrezikut
Si pércaktohet
kapitali né CAP1=kapital/aktive
kéto banka; totale; N
Kleff dhe 2971 banka | testohen CAP2= (NWL NIV | cunicive |~ ineo Ll
Eeber 2008 | gjermane modelet GMM 2) kapitalit / aktive totale 1
1992-2001 | teorikené totale
rastine CAP3 =Niv.1
bankave né kapitalit/aktive totale
Gjermani
S meren
vendimet né
12 lidhje me
. ingtitucione | kapitalin dhe -
Atmed dhete | o0 | o B | e oLs FoLs | Kapiditrregullator | oy +pérB
tjeré - . (Niveli 1+2)/ RWA
Malgjziane | influencohen
1995-2002 ato ngarreziku
dhelose
rregullimi
} 508 banka Té pércaktohet - .
(’;"haet?é?gké 2009 | europiane | roli géka 25LS, 35LS ﬁ;ﬁ’:ﬁ?gtor RWA E)‘t’xl/;’ Aktive | | e
dhe 683 kapitali
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amerikane rregullator né
2000-2005 vendimet né
lidhje me
kapitalin dhe
rrezikun
Riskui aktiveve =
327 banka Ndikimi i Ravorti i devijimi standard i
télistuara kérkesave pér | aportl pérvitshém ndaj
. ) . evéssipas S -
Gropp dhe amerikane kapital né R ¢cmimit ditor té
; 2010 - . kontabilitetit )
Heider dhe 15 pércaktimin e dhe sipas aksioneve* (vlerae
eurpiane raporteve té tr utp tregurt e
10912004 | kapitalit g kapitalit/vierén e
tregut té bankés)
155 banka Ekzaminimi i
nga vendet marrédhénies Kapitali/aktivet 0 dhe + pér
e Europés ndérmjet totale NPL/Hua B;
Athanasoglou | 2011 Lindoredhe | kapitalit dhe GMM, 38L.S Raporti i rregullimit totale bruto +pérA; +
Jugore rrezikut pér té kapitalit pér U
2001-2009 kéto banka
Ndikimi gé .
P RWA/Aktive .
Camaradhe 1451 panka ndrysh! mi | Kapitali total/Aktive | totae; 0 .dhe TP
t tiers 2013 | europiane kapitalit né GMM, 2SLS totale NPL/huaté B;
g 19922006 | sjelljen ndaj -pér U
; neto
rrezikut
Rreziku i
57,243 kredisgi
Sf)”g'l‘;te Ndikimmi i Kapitali i vet/ aktive | Lo9ntUr S
Berger dhe 1,946 té kepitdlit nd"?‘.’ Logl't . total'e br L.’tO;. o ponderuara
. 2013 ) performancés survival; Kapitali i Nivelit I; -
Bouéman mesme; e - me rrezik
1,400 & p_afad_he gaé | OLS Kapitali totale sipas Bazd |
médhané njékrize rregullator ndaj totalit te
SHBA aktiveve
bruto
Marrédhénia
rrezik kapital
eficiencé
Investigon * N'.:L &
marrédhénien Kapital
. Kapitali i Nivelit | -RWA &
ndérmjet . )
Bankat strukturés sé SFA pér [RWA, kapital
Ding dheté . o . -~ Kapitali NPL/TA + Efigienca
S 2018 | Cikago kapitalit, eficencén; .
tjeré 2001-2016 nivelit t& 39S rregullator/RWA: RWA/TA &NPL
; i Kapitali i Nivelit | / + Eficienca
rrezikut té L
. TA & kapitali
portofolit dhe - Efidienca
performancés & RV(\;/ A

+: né ményré té konsiderueshme pozitive; -: né ményré té kons derueshme negative;

B: Bankat; A: té mirékapitalizuara; U: té& nénkapitalizuara;

2SLS: Metoda e katroréve mé té vegjél me 2 shkall€;, 3SLS Metoda e katroréve mé té vegjél me 3 shkallg FGLS metoda e

pérgjithshme e katroréve mé té vegjél; GMM: metoda e pérgjithshme e momenteve; OLS: metoda e thjeshté e katroréve mé té
vegjél; SUR: regresion nédukjei palidhur;
RWA: aktive té ponderuaramerrezik; TA: aktive totale; NPLR: kredi me probleme neto; TL: totali i huave; NPL: kredi me

probleme

3.6
eficencés

Hipotezat kryesore té marrédhénies ndérmjet rrezikut, kapitalit dhe

M béshtetur tek hipotezat gé dalin nga literatura teorike dhe empirike né kété sudim do té

analizohet sesi ndikohet marrédhénia e rrezikut dhe kapitalit nga rreziku mora (moral
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hazard) pér shkak té egzistencés sé rrjetés sé sigurisé financiare, problemeve té

agjencisé si edhe nga efektet rregullatore.

Hipotezat e ngritura né kété studim jané hipoteza té cilat lidhen me pércaktimin e
marrédhénies sé ndérgellté ndérmjet rrezikut, kapitalit dhe eficencés té paragitura nga
Berger dhe De Young (1997) dhe Kwan dhe Eisenbels (1997) té cilat jané gjithashtu
pjesé e studime empirike t& méparshme pér banka té vendeve té ndryshme s trgjtuar né

rishikimi i literaturés teorike dhe empirike.

Hipoteza e paré gé mund té ngrihet éshté hipoteza e rregullatorit e cila bazohet tek
studime té cilat pércaktojné njé marrédhénie pozitive midis kapitalit dhe rrezikut pér
shkak té mbikqgyrjes dhe masave rregulluese (Shrives and Dahl, 1992; Jacques and
Nigro, 1997; AggaRWAI and Jacques, 1998; Editz et a., 1998). Sipas késg hipoteze
organet rregullatore dhe mbikqgyrja inkurgjojné bankat gé té rrisin kapitain e tyre né
raport té drejté me rrezikun gé ato ndérmarin. Né kuadér té Basel 111 kérkesat pér kapital
jané edhe mé shtrénguese. Njé marrédhénie e tillé ndérmjet kapitalit dhe rrezikut (rritje
e kapitalit kur rritet rreziku) mund té jeté pjesérisht pér shkak té monitorimit efektiv géi
béhet tregut kur pozicionet e kapitalit nuk jané té pérshtatshme. Spas késaj hipoteze

RRITJA E RREZIKUT i paraprin RRITIESTE KAPITALI, lidhje poztive rrezik-kapital.

"Hipoteza e rrezikut moral" é&shté njé tjetér hipotezé e ngritur pér té vlerésuar
marrédhénien ndérmjet kapitalit dhe rrezikut. Sipas sg ndryshimet né kapita do té
paraprijné ndryshime né kah té kundért té rrezigeve. Kjo marrédhénie negative midis
kapitalit dhe rrezikut mbéshtetet né argumentin se bankat mundohen té pérfitojné nga

skemat e sigurimit té depozitave. Kjo hipotezé éshté mé e pérshtatshme pér banka té
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cilat kané nivel télarté té levés dhe té rrezikut. Spas késaj hipoteze ULJA E KAPITALIT

i paraprin RRITISTE RREZIKUT, lidhje negative kapital rrezk.

Lidhja shkak pasojé gé shpjegon kété hipotezé mund ta kété drejtimin  té kundért, pra
nga kapitali tek rreziku. Nga ana e tyre, ndryshimet e kapitali mund té jené pasoja (té
padéshirueshme) té veprimeve rregullatore. Mbéshtetur tek Kahane (1977), Koehn dhe
Santomero (1980), Kim dhe Santomero (1988), nése bankat jané té shtrénguara nga
veprimet rregullatore pér té rritur kapitalin ato mund ta kryejné kété duke rritur aktivet
me rrezik. Mbéshtetur né kété argumentim RRITJA E KAPITALIT i paraprin RRITIES

TE RREZIKUT, lidhje poztive kapital-rrezik.

Ekzistenca e problemit té agjencisé ndérmjet pronaréve dhe manaxheréve mund té
ngrejé njé hipotezé tjetér e cila éshté né vijim té hipotezés s rrezikut moral. Bazuar tek
Gorton dhe Rosen (1995), né njé industri bankare e cila ssidomos né kuadér té rrezikut
moral éshté e dobét, menaxherét do té synojné té ndérmarrin mé tepér rrezik. Né kushtet
e rritjes s& konkurencés, manaxherét té cilét kané pérparési informacioni né lidhje me
cilésiné e portofolit mund té drgjtojné aksionerét drejt njé strategjie zgjerimi e cilamund
té jeté me tepér rrezik. Manaxherét duke punuar né emér té aksioneréve jané té prirur té
pérfshihen né huadhénie me rrezik té larté dne pér mbartur rrezikun tek kreditorét. Nga
dhénia e huave me cilési té dobét dhe rrjedhimisht me rrezik mé té larté, pritet té kené
njé kthim mé i larté sepse kthimet e pritshme lidhen me nivelin e rrezikut. Nga ana
tjetér, njé nivel i ulét kapitali do té thoté se né rast falimentimi banka rrezikon t& humbé
mé pak dhe kjo nxit menaxhimin té marré mé tepér rrezik. Spas hipotezés sé "rrezikut
moral”, kur niveli i kapitalizimit té bankés ulet rreziku do té rritet (ULJA E KAPITALIT

i paraprin RRITIES S RREZIKUT, lidhje negative kapital-rrezk).
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Né vijim té hipotezave gé mund té ngrihen nga kéndvéshtrimi i rrezikut moral, pér té
fituar nga skemat e sigurimit té depozitave njé firmé jo shumé eficente do té tentojé té
ndérmarré mé tepér rrezik pér té kompensuar rrénien e kthimeve. Mbéshtetur né kété
arsyetim mund té parashikohet njé lidhje pozitive (negative) e ineficencés (eficencés)
dhe rrezikut (Kéan dhe Eisenbeis, 1996). Pra, ULJA E EFICENCES do té shogérohet

me RRITJE RREZIK, lidhje negative eficencé-rrezik

Né kuadér té kétyre dy hipotezave, Hughes dhe Moon (1995) dhe Hughes dhe Mester
(1998) pérfshijné eficencén né vlierésimin e kapiait dhe rrezikut. Né kushte kur gjithé té
tjerat jané konstante, nisur nga perspektiva e rregullatorit, ky i fundi mund té lgjojé mé
tepér hapésiré pér pérdorimin e levés nda njé firme eficente dhe me njé menaxhim té
miré.

Nga anatjetér, eficenca mund té ndikohet nga niveli i rrezikut bankar. Mbéshtetur né até
gé Berger dhe De Young, (1997) dhe élliams (2004) e quané s hipoteza e
"menaxhimit té keq", bankat té cilat veprojné né nivele té ulta té efigencés shogérohen
né aktivitetin e tyre nga kosto té larta pér shkak té njé monitorimi jo té pérshtatshém té
kreditimit dhe eficencé té ulé té kostos s pasojé e njé kontrolli jo efigent té
shpenzimeve operative. Manaxherg, té cilét nuk jané té afté pér té béré njé vierésmin té
sakté té kredive do té miratojné né njé sasi té madhe kredi té cilat kané njé vieré aktuale
neto negative. Por jo vetém kag, ata nuk jané kompetenté pér kryer vierésimin e
kolateralit dhe s& fundmi nuk mund té kryené njé monitorim e duhur té huamarrésve.
Né kété rast rénia e eficencés sé kostos vjen s rezultat i njé perfomance té dobét té
menaxheréve dhe kjo gel rritje né huaté me probleme, né rrezik (Podpiera dhe Exeill,
2007). Pra, ULJA E EFICENCESdo té shogérohet me RRITJE RREZIK, lidhje negative

eficencé-rrezik.
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Sé fundi, njé banké mund té zgjedhé s ményré pé&r té arritur maksimizimin e fitimit
afatshkurtér uljen e fondeve pé shpérndarjen dhe monitormin e huave. Né kushte té
tilla, kur gjithé treguesit e tjeré mbahen konstanté, do té kemi njé rritje s té eficencés
edhe té rrezikut, pra (né afat té shkurtér) njé marrédhénie pozitive rrezik dhe eficencé.
Kjo quhet hipoteza "cost skimping" ose "kufizimi i kostove" né bazé té sé cilés njé rritje
e efigencés né periudhé afat shkurtér pér shkak té rrezikut moral gell rritje té rrezikut né
té ardhmen (né periudhé afatmesme). Pér shkak té rrezikut moral, mund té ndodhé gé
banka té operojé me kosto té ulét, me eficencé né kosto, pér shkak té shpérndarjes mé té
ulét té fondeve pér analizén dhe monitorimin e kredive. Né periudhé afatmesme kéto
banka do té kené njé nivel té larté rreziku sepse do té rriten kostot e administrimit té
rrezikut té larté. Pra, pér shkak té uljes sé kostove né periudhé afatshkurtér eficenca
rritet por cilésia e portofolit ulet gjé gé do té thoté se rreziku do té rritet. Pra, edhe né
kété rast lidhja e eficencés me rrezikun éshté negative, ULJA E EFICENCES do té

shogérohet me RRITJE RREZIK

Hipoteza e "fatit té keq" parashikon njé marrédhénie negative ndérmjet rrezikut dhe
eficencés pér shkak té faktoré makroekonomié gé influencojné rrezikun (Ross et al.,
2005). Né rast té njé rénie ekonomike, rritjes s& papunésisé dhe rénies s& normave té
interesit niveli i huave me probleme do té rritet dhe krahas késgj edhe kostot pér
menaxhimin e tyre. Né kéto kosto péfshihen kontrolli dhe vierésimi i huamarrésve,
vlerésimi i kolateralit dhe né rast déshtimi marrja, rugtja dhe shitja e kolaterait si edhe
ruagjtja e cilésisé pér huaté afatshkurta. Nén kété hipotezé rezulton gé lidhja e rrezikut me

eficencén té jeté negative (RRITJA E RREZIKUT i paraprin ULJES SE EFICENCES).
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Fillimisht né literaturén teorike, analiza e pércaktuesve té rrezikut kryhen duke u bazuar
né faktin qé kapitali dhe rreziku pércaktohen njékohésisht®®. Mé pas, studime té tjera™,
tregoj né se pérveg késgj rreziku dhe kapitali njékohésisht, mund té pércaktohen té lidhur

me nivelin e efigencés bankare.

Megénése rreziku, kapitali dhe eficenca jané té lidhura ndérmjet tyre éshté e nevojshme
gé modelet empirike té ngritura pér studimin e lidhjes ndérmjet rrezikut dhe kapitalit té

pérfshijné gjithashtu edhe eficencén bankare.

Ky studim mbéshtetet né supozimin se vendimmarrja éshté njé proces gé ndikohet
njékohésisht nga shumé faktoré. Konkretisht, mbéshtetur tek ky supozim, vendimet né
lidhje me kapitalin dhe rrezikun jané té ndikuara nga niveli i eficencés bankare. Ky
studim mbéshtetet né studimet e méparshme té Shrives and Dahl (1992) dhe Altunbas et
a. (2007) pér té studiuar marrédhénien ndérmjet eficencés sé kostos, kapitalit dhe
marrjes sé rrezikut né sistemin bankar.

3.6.1 Hipotezat e punimit

Né lidhje me marrédhénien e eficencés sé kostos dhe rrezikut, Berger dhe DeYong
(1997) kané paraqgitur hipotezat e "fatit té keq", "menaxhimit té keq" dhe "kufizimit"

duke pérdorur teste té rastésisé s& Greinxherit.

Nga sa parashtruar, roli i menaxhimit éshté shumé i réndésishém né vendimmarrje né
lidhje me rrezikun dhe struktrén e kapitalit. Mbéshtetur né teoriné moderne té bankés,
manaxherét ndérmjet dy presioneve. Nga njéra ané jané aksionerét té cilét kékojné
pérmbushjen e objektivit té tyre pér maksimizimin e vlerés kapitalit té tyre dhe nga ana

tjetér nuk mund té ndérmarrin shumé rrezik sepse jané té kufizuar nga kérkesat e

* Shrives dhe Dahl, 1992; Jacque dhe Nigro, 1997; Rime, 2001a).
* K&an and Eisenbeis, 1997; Hughes and Moon, 1995; Hughes and Mester, 1998
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organeve rregullatore. Vendoga e kérkesave pé& minimumin e kapitalit rregullator éshté

kryer bazuar tek supozimi se bankat jané té priruraté preken nga rrezikut moral.

Né kuadér té kétij rreziku, pér shkak té asimetrisé sé informacionit dhe normave té
sigurimit té depozitave, sipas teorisé sé rrezikut moral, bankat gé kané nivel té ulét té
kapitalit kané premisa pér té maré meé tepér rrezik pér té shfrytézuar pérfitimet nga

sigurimi i depozitave té tyre.

Prandaj,

Hipoteza errezikut moral: Uljaekapitalit paraprin rritjetérrezikut;

H1: Lidhja ekapitalit merrezikun negative

Sipas hipotezés s& "fatit té keq" ngjarje té jashtme ¢ojné drejt rritjes s& huave me
probleme pér bankat. Rritja e rrezikut shogérohet me kosto shtesé dhe pérpjekje shtesé
té menaxheréve. Né kété ményré eficenca e kostos do té ulet pér shkak té rritjes sé

problemeve me huaté.

Pér kété arsye,

Hipoteza e" fatit tékeq": Rritjaerrezikut i paraprin uljes s eficencés sé kostos

Né rastin e hipotezés s& "menaxhimit té keq", déshtimi i menaxheréve né kontrollin e
kostove gell rénie té eficencés. Ata, gjithashtu, nuk arrijné té menaxhojné miré
sigurimin dhe monitorimin e huave. Pikérisht jané kéto probleme me sigurimin dhe
monitorimin e huave té cilat ¢ojné né rritjen e numrit té huave me probleme, rritjen e

huamarrésve té cilét nuk arrijné té paguané késtet e huasé.
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S rrjedhim,

Hipoteza e " menaxhimit té keq": ulja e eficencés ¢con né rritjen e problemeve me

huaté, rritjen errezikut

Hipoteza e "kufizimit" paraget njé marrédhenie pozitive t&é ndérmjet eficencés dhe
rrezikut né perudhé afatshkurtér. Kufizimi i i fondeve pé sigurimin dhe monitorimin e
kredive, ul kostot operative duke gellé né kété ményré rritjen e eficencés né periudhé
afatshkurtér (ulen kostot (inputet), rritet kredidhénia (outputet). Por, pavarésisht nga kjo
marrédhénie pozitive ndérmjet efigencés dhe rrezikut né afat té shkurtér, né afat té gjaté,

montorimi i keq i huamarrésve do té gellé rritjen e kredive me probleme.

Né kéto kushte,

Hipoteza e " kufizimit té kostove" : ulja e eficencés con né uljen e huave me probleme
né periudhé afatshkurtér. Por, pavarésisht nga kjo, né periudhé afat gjaté ulja e
efigencés con nérritjen e problemeve me huaté, rritjen e rrezikut. Ndryshimet né

eficencé gellin ndryshime nété njgtin kah pér kapitalin dherrezikun.

Hipoteza e rregullatorit

Secila nga kéto hipoteza do té kérkojé zbatimin e rregullave té ndryshme. Nése
vértetohet hipoteza e "fatit té keq" del né pah nevoja e ndérhyrjes sé institucioneve
rregullatore pér té ndikuar né izolimin e sektorit bankar ndg goditjeve té jashtme;
hipoteza e "menaxhimit té keq" s edhe go e "kufizimit" duhet té térhegé vémendjen
nda sistemeve té brendéshme té menaxhimit té rrezikut gé pérdoret nga bankat.

Hipoteza e "rrezikut moral" kérkon gé té tregohet.
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KAPITULLI 4 KAPITULLI IV METODOLOGIJIA DHE TE
DHENAT

4.1 Metoda e kufirit stohastik (SFA, Stochastic Frontier Approach)

Diskutimet né lidhje me eficencén bazohen mé s& shumti né metodat parametrike, né
metodol ogjiné e kurifit stohastik prodhimit i cili éshté zhvilluar nga Aigner et a (1997).
Eficenca e kostos mund té pérkufizohet si njé tregues pér té vlerésuar nése kostot e
bankés vijné nga praktikat mé té mira gé lidhen me kostot, kombinimi méi miréi tyrei
zgjedhur né térésiné e kombinimeve pér té njgtin prodhim né té njgtat kushte. Pér
llogaritjen e ineficencés pérdorim konceptin e eficencés X. Ineficencat X jané
kombinimi i ineficencés teknike dhe asg aokative (Leibenstein, 1996). Eficenca
teknike pérfagéson mundésiné gé ka firma pé té prodhuar nivelin maksimal té
prodhimit pér njé grup té caktuar té hyrjesh né prodhim. Ndérsa, eficenca alokative
pérfagéson mundésingé e njé firme pér té pérdorur inputet ne nivelin optimal sipas njé
niveli t& dhéné té cmimeve dhe teknologjise. Kombinimi e té dy kétyre llojeve té
eficencés bén té mundur llogaritjen e eficencés sé kostos né rastin kur studiojmé koston
dhe jo prodhimin. Ineficenca e bankave pérfagéson largésiné ndérmjet kostove me té
cilat operon banka dhe minimumit ose si¢ quhet "praktikés mé té miré" té kufirit té

kostos eficente.

Pér té béré njé vlerésim té performancés sé bankés ose sa efigencte éshté né aktivitetin e
sg ka disa modele té cilat ndahen né jo-strukturore dhe atyre struktureore. Sipas
modeleve jo-strukturore matja e efigcencés kryhet duke pérdorur raporte té thjeshta
financiare nga pasgyrat financiare. Nga analiza e raporteve financiare mund té merret
informacion pér té ardhurat e realizuara por pérgendrimi analiza e bazuar vetém tek

pasqgyra e performancés nuk éshté e mjaftueshme pér té vlerésuar eficencén e sg. Rritja
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e té ardhurave nuk éshté gjithmoné njé treguesi rritjes s eficencés gjé gé do té thoté se
rritja e treguesve té rentabilitetit mund t& mudn té ndodhe edhe kur njé njési ekonomike
éshté ende duke kryer aktivitetin né joeficencé. Disa nga raportet financiare gé pérdoren
pér vlerésimin e eficencés jané: kthimi nga aktivet (ROA); kthimi nga kapitali (ROE)
ose raporti i té ardhurave dhe kostos dhe jané raporte té cilat mund té pérdoren né ¢do
industri. Né sektorin bankar, pér kété géllim, pérdoren disaraporte té tjera, specifike, si¢
jané: raporti i té ardhurave jointeresi me té ardhura nga interesi; shpenzime jointeresi
nda totali té té ardhurave operative; norma e rritjes sé depozitave; marzhi i interesave
ndg té ardhurave bruto (Hays et al., 2009) kthimi nga kapitali, raporti i kostove

operacionale mbi aktivet totale ose.

Modelet strukturore (modelet e kufirit) mbéshteten né modelet teorike té prodhimet té
cilat kané né bazé konceptin e optimizimit dhe pércaktimin e kufirit té eficencés. Sipas
kétyre modeleve, té gjithé faktorét e inputeve dhe outputeve pérmblidhen né njé matés
té vetém té eficencés. Ky matés, ose tregues, ka vliera ndérmjet 0 dhe 1. Modelet
strukturore ndahen né parametrike dhe joparametrike. Ky studim éshté bazuar né
teknikat parametrike sipas té cilave eficenca e kostos rrjedh nga njé funksion i kostos
ku kostot variabél varen nga gmimet e inputeve, sasia e variablave té prodhimit, gabimi i

rastésishém dhe mungesa e eficencés.

Bazuar né teoriné e dualitetit, né kushte té caktuara (p.sh. gmimet ekzogjene dhe gellja
optimale e prodhuesit), karakteristikat e funksionit té prodhimit (ekonomité e shkallés
ose ekonomité e shtrirjes) mund té dalin indirekt nga pérdorimi i funksionit té kostos ose
fitimit. Bazuar né Aigner, Lovel dhe Schmit (1997) dhe Meeusen dhe Broeck (1977)

funksioni i kostos éshté:
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Ku Cp éshté kostoja totale operative e bankés, y; péfagéson vektorin e sasisé sé
variablave té prodhimit bankar, px éshté vektor i cmimeve té variablave té inputeve

bankare, €, péfagéson gabimin e rastésishém té pérbéré, népérmjet té cilit funksioni i

kostos ndryshon né ményré té rastésishme.

Termi i pérbéréi gabimit té rastésishém pérbéhet nga dy pjesé si mé poshté:

= dhe o erl =21 =t g 2

b — 2. 4 =P

Ku u, referohet faktoréve endogjen ndérsa e, i referohet faktoréve ekzogjené qé
ndikojné né koston e prodhimit bankar. Né kété ményré, termi uy, tregon njé rritje né
koston e prodhimit bankar pér shkak té faktorit té joeficrncés gé mund té rezultojé nga
njé gabim né menaxhim. Si e tillé mund té pérmendim pérdorimin joracional té sasisé sé
inputeve pé& ¢cmimet e dhéna. Nga ana tjetér, pérbérési i dyté i termit té pérbéré té
gabimit, e,, pérfagéson njé rritje ose ulje né kostot e bankés s rezultat i faktoréve té
rastésishém gé rrjedhin nga gabimet né té dhénat, né matjen e faktoréve té papritur ose
té pakontrolluar. Si té tillé mund té pérmendim kohén, greva, |uftéra dhe faktoré té tjeré

gé nuk ndikohen nga ndryshimet né metodat e menaxhimit.

Pér ta béré té lehté matjen, up, dhe e, supozohet té jené té ndashém nga pjesa tjetér e

funksionit té kostos dhe té dy anét e ekuacionit (1) mund té kené njé formé logaritmike:

Ku f, paraget formén e funksionit té kostos dhe e, = Inuy + Ine, paraget pérbérésit e
termit té gabimit. Pjesa e fundit e ekuacionit éshté go gé bén dallimin né mes té

teknikave parametrike dhe joparametrike té eficencés pé ményrén se s e vecojné

163



termin e gabimit. Teknika jo parametrike bazohet né supozimin se nuk ka koeficient
gabimi dhe né kété ményré cdo devijim nga ményra mé e miré e kombinimit té inputeve
pér té prodhuar né ményré eficente i ngarkohet joeficencés. Ndérkohé, teknikat
parametrike bazohen né supozimin se joeficenca ka njé shpérndarje josimetrik gé né
shumicén e rasteve éshté gjysmé normale, ndérsa gabimet e rastit kané njé shpérndarje
simetrike, né shumicén e rasteve standarde normale.

Sé pari duhet té pércaktojné funksionin e marrédhénies ndérmjet prodhimit té bankés
dhé kostove gé lidhen me kété prodhim né ményré gé té vlerésojmeé inefigcencén, u, dhe
gabimin e rastésishém e,. Pér té vlerésuar funksionin translogaritmik té kostos bankén e

konsiderojmé si njé njési me shumé produkte dhe shumeé inpute.

4.2 Teknika e shkakésisé sé Greinxherit

Teknika e shkakésisé s& Greinxherit mund té pérkufizohet si njé tekniké e tillé ku
variabli i pavarur x éshté shkak pér variablin e varur y nése parashikimi pé& y mund té
kryhet mé miré nése pérfshihet x (Huril dhe Venet, 2003. Kjo tekniké e propozuar nga
Greinxher ka pér géllim té gjejé nése ndyshimi i njé variabli éshté shkaku i ndryshimit
gé ka pésuar variabli tjetér (Granger, 1969). Nése variabli x éshté shkak Greinxheri pér
variablin e varur y, né ekuacionin e variablit té pavarur, koeficientét duhet té jené té
réndésishém. Katre lloj lidhje shkakésore. € pari, né rastin kur shkakésia éshté vétém
né njé drejtim dhe jo anagé€lltas rastésia éshté e njéanéshme. S& dyti, Né rastin kur
shkakésia géndron né té dy drejtimet thuhet se kemi njé shkakési té dy anéshme dhe né
rastin kur asnjéri nga variablat, as x dhe as y, nuk jané té réndésishém s variabla té
pavarur nuk ka shkakés té Greinxherit (Brooks, 2011) . Edhe pse teknikat e shkakésisé
s& Greixherit kané njé numér kufizimesh, ato jané pérdorur gjerésisht né literaturén

ekonomike pér té analizuar marrédhéniet e ndérgellta. Népérmjet késgj teknike mund té
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testohet konsistenca né lidhje me njé hipotezé té ngritur por nuk mund té jepen prova té
shkakut ekonomik. Kjo tekniké mund té tregojé nése ka korelacion ndérmjet vierés
aktuale té té variablit té varur dhe vlerés sé shkuar té variablit té pavarur. (Berger dhe
De Young, 1997; Brooks, 2011).

Parimi themelor i késgj teknike éshté zbatur pér studime né fushén bankare nga Berger
dhe De Young: laget e variablit té pavarur jané shkaktaré Greinxher té variablit té varur
(Rossi et al, 2005). Népérmjet pérdorimit té késa teknike nuk testohet vetém lidhja
shkakésore e Greinxherit e variablit té varur me ata té pavarur po mund té testohen edhe
laget e vlerave té veté variablit té pavarur. Kéto teste mund té kryhen né té dy drejtimet
pér cdo variabd. Né kété ményré, né rastin e sistemeve té ekuacioneve sipas teknikés sé
shkakésisé s Greinxherit, ¢cdo variabéd mund té jeté i varur né njé ekuacion por i
pavarur né ekuacionet e tjera dhe té gjithé ekuacionet kané té njgjtét variabla té varur.
Ajo cfaré ka interes né kété vierésim jané vlerat e kaluara té variablave té pavarura dhe
jo vlerat aktuale. Gjithashtu, go gé vlen té vlerésohet mé tepér dhe gé ka réndés
primare éshté shuma e koeficientéve jo koeficientét e vecanté. Marrédhénia e variablave
té pércaktuar né sistemin e ekuacioneve varet nga réndésia dhe shenja e koeficientéve.
4.3 Té dhénat dhe analiza pérshkruese e variablave

Né kété studim pérfshihen té dhéna té bankave té nivelit té dyté gé kané vepruar né
Shqipéri gjaté periudhés 2014-2018. Numri total i tyre pér periudhén 2014-2017 éshté
16 s paragitur né Tabela 4.3-1 Lista e bankave té nivelit té dyté té pérfshira né studim.
Né vitin 2015, Banka Creditagricole blihet nga Banka Amerikane e Inestimeve. Né vitin
2018 kemi kemi largimin e dy bankave: Banka Vento e cila pérthithet nga Intesa San

Paolo dhe Banka Kombétare Greke e cila blihet nga Banka Amerikane e Investimeve.
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Té dhénat e nevojshme pé& kété studim janén maré nga bankat e nivelit té dyté

raportojné sipas sistemit raportues té unifikuar (SRU) s edhe pérdorin Formularét e

Mbikqyrjes sé konsoliduar.

Tabela 4.3-1 Lista e bankave té nivelit té dyté té pérfshira né studim

1/BR BANKA RAIFFEISEN

2 BBSH BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE
3BV BANKA VENETO

4 BKT BANKA KOMBETARE TREGTARE

5| BT BANKA TIRANA

6 BNT BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE
7 ISBA BANKA INTESA SANPAOLO ALBANIA
8 BPC BANKA PROCREDIT

9 BANKA CREDIT AGRICOLE '14/

BCA '14/ BAI ('15-'18)

BANKA AMERIKANE E INVESTIMEVE ('15-'18)

10

BKG

BANKA NBG ALBANIA

11 | BA BANKA ALPHA ALBANIA

12 Bp| BANKA E PARE E INVESTIMEVE ALBANIA
13 | BKSH BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE

14 BC BANKA CREDINS

15 | BSG BANKA SOCIETE GENERALE ALBANIA

16 | BU BANKA UNION

4.3.1 Kredia, cilésia e protofolit té kredive dhe rreziku i kredisé

i. Kredia

Né fund té vitit 2018, teprica e kredisé ishte 581 miliardé Ieké, duke gené 1.6 miliardé
leké ose 0.3% mé e ulét sesa go e regjistruar né fund té gjashtémujorit té paré dhe rreth
20 miliardé leké ose 3.4% mé pak se njé vit mé paré (Tabela 4.3-2). Kjo ecuri e tepricés
S8 kredisé éshté rezultat i nivelit té larté té shlyerjeve si edhe fshirjes nga bilancet e
bankave té njé totali pregf 5 miliard kredi té humbura. Né mungesé té késgj fshirje,
teprica e kredisé do té shénonte njé rritje prgf 0.5%. Rénia preg 1.4% e kredive pér
bizneset, ka ndikimin kryesor né rénien né total té tepricés sé kredisé pér vitin 2018.
Pérsai pérket strukturés sé kredisé pér bizneset né dy vitet e fundit vihet re njé tkurrje
né portofolin e kredisé pér kapital garkullues duke u reflektuar né njé rénie té peshés sé

késg kredie nga 18% né fund té vitit 2016 né 14% né fund té vitit 2018. Kredia pér
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blerje pajigesh zé rreth 1/3 e portofolit té kredisé pér bizneset, pesha e kredisé pér
blerje pasurish té palugtshme né tepricén e kredisé sé bizneseve éshté rreth 25%.

Né lidhje me krediné pér individé vihet re njé rritje e cila éshté rezultat i rritjes me 1.7%
i kredisg pér individét rezidenté, kredi e cila z& 93% té kredisé pér individét. Pér kété
kategori té individéve, rritje té shpejté ka shénuar kredia pér pasurité e palugjtshme dhe

kredia pér kosum.

Tabela 4.3-2 Té dhéna mbi kategorité kryesoreté kredisé

Treguesi  dhe | Vlera Pesha ndaj totalit té kredisé | Ndryshimi (%)
njésia (mld leké) | (%)
Periudha 12/2018 12/2017 | 06/2018 | 12/2018 | Vjetor | 6-
mujor
Sipas Kredi né leké 255 44 44 44 -2,5 0,6
monedhés | Kredi né valuté | 326 56 56 56 -4 -1
Sipas Sektori publik 28 6 5 5 -26 1,3
subjektit Biznese 368 64 64 63 -4,4 -1,4
Individé 185 30 31 32 3,8 1,8
Sipas Afatshkurtér 166 31 29 29 -11 -3,1
Afatit Afatmesme 111 18 18 19 1 3,6
Afatgjaté 304 51 52 52 -0,3 0
Teprica e | 581 100 100 100 -3,4 -0,3
kredisé

Burimi i té dhénave: Banka e Shqipérisé

Kredia sipas afatit té maturimit, krahasuar me vitin 2017, (Tabela 4.3-2), ka shénuar
rénie pér krediné afatshkurtér (e ndikuar nga rénia né krediné pér kapital garkullues dhe
overdraft pér bizneset). Kredia afatmesme ka treguar rritje ndérsa gjo afatgjaté nuk ka
ndyshim.

Né mungesé té mbicmimit té kursit t& kémbimit té lekut dhe té fshirjeve té kredive gjaté
vitit, tepricatotale e kredisé né terma vjetoré do té ishte rritur me 1.8%, kundrejt tkurrjes
S8 raportuar prel 3.4%. Norma mesatare e ponderuar e kredive té reja, né dhjetor 2018,

shénoi vlerén 5.7%.
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ii. Cilésia e Portofalit té Kredive

Né portofolin e kredive cilésore, evidentohet rritje e kredive té klasifikuara “standard”
me 1.66 piké pérgindje, dhe rénie e peshés sé kredive té klasifikuara “né ndjekje” me
4.16 piké pérgindje. Ndérkohé, né portofolin e kredive me probleme, evidentohet ulje e
klasave “nénstandard” dhe “té humbura”, me pérkatésisht 0.07 p.p dhe 2.38 p.p. Ndérsa

klasa e kredive té klasifikuara “té dyshimta” evidentohet né rritje me 0.31 p.p.

Tabela 4.3-3 Pesha e tepricés sé kredisé sipas klasave (né %)

o 2017 2018
Mzl UL G elies Ti Tii Tii Tiv Ti T T TV
Standard 776 | 743 | 770 781 727 742 | 719 797
N&ndjekje 50 102 82 87 90 78 48 45
Nénstandard 46 40 34 33 36 37 35 32
Té dyshimta 23 22 25 22 26 30 33 26
Té humbura 106 93 8.8 77 72 6.6 6.1 53

Burimi: Banka e Shqipérisé

iii. Rreziku i kredisé

Kredia me probleme. Gjaté vitit 2018, si¢ shihet edhe nga Figura 3, vijoi rénia e kredive
me probleme e cila vjen pér shkak té shlyerjes sé tyre, fshirjes sé kredive té humbura
dhe ristrukturimeve. Ulja e kredive me probleme ka ndikuar né uljen edhe me té shpejté
seto té rezervave pér rrezikun e kredisé. Pérsai pérket mbulimit me kapital té kredie me
probleme neto, vlierésohet njé pérmirésim i kétij treguesi. Gjithashtu nivele té larta ka
mbulimi me kolateral i tyre. Nga viti 2012, vit né té cilin shénohet niveli mé i larté i
raportit té kredive me probleme neto nda kapitalit rregullator, 55.62% , ka vijuar njé
pérmirésim i kétij treguesi duke arritur né fund té vitit 2018 né nivelin 15.51% (shih
Tabela 1.1-5).

Vlen té pérmendet se si pasojé e uljes sé stokut té kredive me probleme me 17%, duke

arritur né dhjetor té vitit 2018 né nivelin 11.08% (gjysma e krahasuar me fundin e vitit
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2014, niveli i té cilave ishte 22.80% kredive me probleme). Kété vit teprica e kredive
me probleme ka arritur nivelin mé té ulét nga viti 2010 (vit nété cilin ky tregues ishte né

nivelin 13.96%).

Figura 3 Treguesit e cilésisé s& aktiveve
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Tregues i kredive me probleme neto ndg kapitalit rregullator ka réné me 7,85 piké
pérgindje né krahasim me njé vit mé paré. Ky éshté njé tregues i rritjes sé aftésisé sé
sektorit bankar pér té mbuluar, humbjet e mundshme nga pérkegésimi i kredisg, me
kapital (referuar Figura 3 Treguesit e cilésisé sé aktiveve). Pérmirésimi i kétij treguesi
vjen s pasojé e rénies mé té madhe té kredive me probleme né raport me kapitalin
rregullator. E réndésishme, pérsai pérket kredive me probleme, éshté rugjtja e kétij ritmi
rénie té tyre ssdomos pér bankat gé e kané nivelin e tyre mé té larté sesa mesatarja e
sektorit bankar. Aftésia paguese e huamarrésve éshté ndikuar pozitivisht nga normat e
ulétatéinteresit s edhe ngambigmimi i kursit té kémbimit.

Gjaté dy viteve té fundit, kalimet e kredive nga klasa "Standarde" tek ato "Me
probleme" kané gené té géndrueshme. Né lidhje me kété, nga ana e bankave duhet té

kushtohet kujdes pér kategorité gé lévizin nga "standarde” né até "me probleme”. Ato
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gjithashtu duhet t& géndrojné té kujdesshme né procesin e kredidhénies dhe até té

monitorimit té sgj.

Mbulimi me kapital i kredive me probleme neto ka shénuar rritje. Rénia e nivelit té
kredive me probleme neto ndikoi né pérmirésimi e raportit té tyre me kapitalin
rregullator. Ky raport ra né nivelin 15.51% nga 15.72% né vitin paraardhés dhe nga
55.62% né vitin 2012 (shih Tabela 1.1-5). Mbulimi me kolateral i kredisé mbetet i laré
duke ndikuar né zbutjen e rrezikut té kredisé. Raporti i mbulimit me kolateral i kredive

pér vitin 2018 shénoi nivelin 78,2%.

4.3.2 Ecuria e depozitave
Niveli i depozitave té sektorit bankar né fund té vitit 2018 arriti né 1,180 miliard leké

duke shénuar njé rritje vjetore prg 1.2%. Kontributin kryesor e kané dhéné depozita pa
totalit té tyre. Sipas sektoréve, depozitat e individéve zéné njé vend té réndésishém né

totalin e depozitave sipas subjektit, 83%.

Tabela 4.3-4 Ecuria e depozitave sipas monedhés, subjektit dhe produktit

Tregues dhe | Vlera Struktura (% Kontributi né normén | Ndryshimi (%)
njésia (mld leké) | ndgj totalit) erritjes (p.p.)
Periudha 12/2018 12/2018 Vjetor 6-mujor Vjetor | 6-mujor
Sipas Depoz?ta né Lek" 553 47 04 0.8 0.8 1.7
monedhés Depo__2|ta né | 627 53 0.9 2.2 17 4.2
valuté
Sipas Sektori publik 27 2 0.0 0.0 -0.7 -0.7
subj ektit Bi zZnese 176 15 0.7 0.7 4.6 4.8
Individé 977 83 0.6 2.3 0.7 2.8
Sipas Llogari rrjedhése | 397 34 1.2 1.6 35 5.0
produkit Depozitapaafat | 124 15 1.2 16.5 12.9
Depozitame afat | 643 54 -1.1 0.2 -1.9 04
Stoku i | 1,180 100 1.2 3.0 1.2 3.0
depozitave

Burimi i té& dhénave: Banka e Shqipérisé

Ecuria e depozitave pé& periudhén 2010-2018 ka géné né rritje.
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Depozitat e klientéve mbeten burimi kryesor i financimit pér sistemin bankar shqiptar,
me njé peshé prej 81.23% (80.40% né dhjetor 2017) té totalit t& pasivit®. Né dhjetor
2018, vleratotale e depozitave té sistemit arrin né 1.180 miliardé leké, (referuar Tabela
4.3-4), me njé rritje vjetore preg 1.25%, krahasuar me njé vit mé paré. Pesha e monedhés
vendase né totalin e depozitave ka réné lehtésisht né 46.87%, nga 47.08% né dhjetor
2017. Struktura e maturitetit éshté zhvendosur né drgjtim té afateve mé té shkurtra,
sepse éshté rritur pesha e llogarive rrjedhése dhe depozitave pa afat, ndérkohé gé
depozitat me afat jané tkurrur relativisht, nén ndikimin e uljes sé vazhdueshme té

normave té interesit té tregut.

Raporti kredi/depozita, né dhjetor 2018, paragitet né nivelin 49.2% (dhjetor 2017:
51.55%) dhe reflekton njé strukturé té aktiv-pasiveve gé krijon lehtési né administrimin
e likuiditetit, s dhe stimuj potencialé né kredidhénie. Gjaté vitit 2018, treguesi éshté
reduktuar lehtésisht, pér shkak té ritmeve té ndryshme té ecurisé sé portofolit té kredisé
dhe totalit té depozitave (ku portofoli i kredisé ka njohur rénie, ndérkohé gé depozitat
kané njohur rritje). Ky raport ka evidentuar gjithnjé viera mé té larta né valuté megjithé
rénien e treguesit gjaté vitit 2018 (nga 51.92% né 57.6%), nén ndikimin e té njgtéve
faktoré té pérmendur pér treguesin nétotal.

Figura 4 Kredi ndaj depozitave
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* Bankae Shqipérisé, Rapoti vjetor i Mbikqyrjes 2018
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Gjaté vitit 2018 veprimtaria e sektorit bankar &shté karakterizuar nga rénie e depozitave
me afat dhe rritje e métgjshme e depozitave né valuté. Kjo tregon praniné e gjeré té
valutés né ekonomi e cila nga njéra ané pérball me sfida efektivitetin e politikave
ekonomike e financiare dhe nga ana tjetér vendos nén presion stabilitetin financiar dhe
transmetimin e politikés monetare. Banka e Shqipérisé dhe Ministria e Financave né
vitin 2017 firmosén njé Memorandum Mirékuptimi pér Deeurozimin e Ekonomisé.
Deeuroizimi: Né vitin 2011, Banka e Shqipérisé, sinjaizoi bankat gé té favorizonin
pérdorimin e monedhés vendase né ekonomi dhe né sistemin bankar shqiptar kundrejt
pérdorimit té monedhés sé hug (banka hogi remunerimin e rezervés sé detyruar né
valuté, pér té nxitur bankat tregtare té ulin kostot e mbledhjes s& fondeve). Né até
periudheé, kredia pé ekonominé né valuté pérbénte 65% té totalit, ndérsa pesha e
depozitave ishte 48.3%.

Né fund té 2017-s, pesha e kredisé né monedhé té hug zbriti né 50.4%, pra gati me 15
piké pérgindjge. Por kjo nuk ka ndodhur me depozitat né valuté, té cilat jané rritur me
25% né pese vitet e fundit, té cilat né fund té vitit 2017 pérbénin 53% té totalit. Né kété
vit, Banka e Shqipérisé pérveg dy masave té reja gé synojné rritjen e kostove pér aktivet
né euro, ka parashikuar njé fushaté sensibilizuese ndaj grupeve té interesit pér t’i
orientuar ato drejt rritjes sé pérdorimit té lekut.

Masa e paré merr né konsideraté ndryshimin e normeés sé rezervés sé detyrueshme. Mé
konkretisht u pércaktua rritja e normés sé rezervés s& detyrueshme pér detyrimet né
valuté né nivelin 12.5% nga 10% @é ishte para kétij vendimi. Gjithashtu u ulén
detyrimet pér mbajtjen e rezervés sé detyrueshme né leké né nivelin 7.5% nga 10% gé
ishte. Pér bankat, ku detyrimet né valuté zéné mé shumé se 50% té detyrimeve totale,

norma e rezervés sé detyrueshme né valuté rritet né 20%.
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Masa e dyté rrit kérkesén minimale rregullative pér vlierén e aktiveve likuide né valuté.
Mé konkretisht, pér aktivet likuide né valuté do té kérkohet gé té jené jo mé pak se 20%
e detyrimeve afatshkurtra né val uté (ishte 15%), ndérsa pér aktivet likuide né leké, niveli
I raportit do té ruhet né 15%.

Masa e treté lidhet me rritjen e ndérgjegjésimit té huamarrésve pér rreziget gé
shogérojné huamarrjen né valuté. Mé konkretisht, bankave do t’iu kérkohet gé: t’i
propozojné huamarrésit njé kredi alternativé né leké; ta pgisin até me njé shembull
konkret se s ndryshon késti i kredis2 né rastin e néngmimit té lekut (me viera té
pércaktuara); té ofrojné opsionin pér pérdorimin e mekanizmave gé zbusin rrezikun e
kursit té kémbimit pér kredimarrésin, né rastin kur plotésohen kushtet pér té cilat kané
réné dakord banka dhe huamarrési.

Fondi Monetar Ndérkombétar, me njé material kérkimor posagérisht pér euroizimin né
Shqipéri, vlierésoi se euro zé 35% té transaksioneve cash, teksa bankat kané mé shumé
se 50% té aktiveve né valuta dhe asnjéra pre tyre nuk e kané anaizén e kostove. FMN
ka gjetur se ekonomia shqiptare e pérdor euron 10% mé shumé se niveli optimal.

Ndg, éshté e nevojshme gé né zbatim té Memorandumit Ndérinstitucional pér
Fugizimin e Pérdorimit té Monedhés Vendase né ekonomi dhe né sistemin financiar,
autoritetet pérkatése (nése shihet e nevojshme né bashké&punim me Bankén e Shqjipérisé)
té kérkojné nga agjentét realé té ekonomisé ndérmarrjen e veprimeve konkrete né
drejtim té uljes sé pérdorimit té valutave.

4.3.3 Rreziku i likuiditetit

Pozicioni i likuiditetit té sektorit bankar vlerésohet né nivele té kénagshme dhe éshté
pérmirésuar gjaté periudhés. Treguesit e likuiditetit né leké dhe valuté mbeten mbi

nivelet minimale rregullative. Burimi kryesor i financimit té aktivitetit kreditues té

173



sektorit bankar vijojné té jené depozitat. Té dhénat tregojné se niveli i tyre éshté dy heré
méi larté se al i kredive té sektorit bankar. Né fund té vitit 2018, raporti “hua/depozita”
shénoi 49.2%.

Rreziku i likuiditetit edhe pér vitin 2018 éshté né nivele té ulta. Treguesit e likuiditetit,
né ményré té vazhdueshme, paragiten ndjeshém mbi normat e parashikuara né aktet
rregullative té Bankés sé Shqipérisé. Tregues i kétij rreziku, si llogaritur nga raportet e
aktiveve likuide, (né leké dhe valuté), ndg detyrimeve afatshkurtra, éshé mbi nivelet
minimale gé kérkohen nga kuadri rregullator (15% pér aktive likuide né lek dhe 20%
pér ato né valuté). Ky tregues nga niveli 30.62% né vitin 2010 ka arritur né dhjetor té
vitit 2018 46.2%", me njé rritje pre 5.42 piké pérgindjeje krahasuar me té njéjtén

periudhé té njé viti mé paré.

Figura 5 Treguesit me bazé aktivet (né %)
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Zmadhimi ka ndodhur kryesisht si pasojé e rritjes té aktiveve likuide me 13.87%. Rritja
kryesore e aktiveve likuide i atribuohet kryesisht investimeve né “Depozitat dhe
[logarité rrjedhése me bankat dhe institucionet e tjerafinanciare.

Burimi kryesor i financimit té veprimtarisé sé bankave mbeten depozitat, gé zéné gati

81% té detyrimeve dhe gé mbulojné me mbi dy heré véllimin e kredive té sektorit.

* Niveli minimal i Igjuar i kétij treguesi né leké sipas kérkesave rregullative éshté 15%, ndérsai atij né valuté éshté
20%.
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4.3.4 Rreziqget e tregut
Rreziget e tregut ndg té cilave éshté i ekspozuar sektori bankar, edhe pse né rénie gjaté

vitit 2018, mbeten té réndésishme™.

Ekspozimet ndg rrezikut té drejtpérdrejté dhe té térthorté té kursit té kémbimit, nuk
treguan ndryshime té réndésishme gjaté periudhés dhe gjaté vitit té fundit. Portofoli i
kredisé né valuté té pambrojtur nga rreziku i kursit té kémbimit shénoi 24% té totalit té
tepricés sé kredisé, dhe bizneset vijojné té mbané rreth 2/3 e tepricés sé késg) kredie.
Lévizjet e normés s€ interesit ndikojné né ekspozimin e sektorit bankar ndg kétyre
luhgjteve. Sipas Bankés s2 Shqipérisé, té dhénat tregojné né kushtet kur raporti i
pozicioneve té hapura neto né bilanc midis aktiveve dhe pasiveve té ndjeshme ndgj
normés sé interesit (né valuté té hug) me kapitalin rregullator té sektorit éshté i
kufizuar, ndikimi i drejtpérdrejté i luhatjeve té normave té interesit éshté i moderuar.

Ndérsandikimi i térthortéi rrezikut t& normés s2 interesit mbetet i réndési shém.

Figura 6 Pozicioni i hapur neto névaluté té huaj ndaj kapitalit
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Nivelet e pozicionit té hapur neto né valuté tregojné pér njé ekspozim té kufizuar ndg)

ndikimit té drejtpérdrejté né bilanc té luhatjeve té kursit té kémbimit, pavarésisht rritjes

“ DEKLARATE E BANKES SE SHQIPERISE Deklarata e Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e
dyté té vitit 2018
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Sé lehté té regjistruar gjaté gjashtémujorit té dyté té vitit. Si tregues i agreguar pér té
gjitha bankat, ashtu edhe treguesi pér grupet e bankave sipas madhésisé, ka vlera shumé
mé té uléta né krahasim me kufirin e sipérm pregf 30% té kapitalit rregullator té

pércaktuar nga rregullorja pérkatése.

4.3.5 Rezistenca e sektorit bankar
Pér té vlerésuar rezistencén e sektorit bankar analizohen treguesit e performancés

financiare dhe té kapitalizimit té veprimtarisé, si edhe kryhen ushtrimet e provés sé
rezistencés gé vlerésojné reagimin e treguesve té kapitalizimit dhe té likuiditetit té

sektorit bankar ndagj skenaréve té supozuar.

4.3.5.1 Rezultati financiar

Sektori bankar e mbylli vitin 2018 me njé rezultat financiar pozitiv prg rreth 18.4
miliardé lekésh. Ky rezultat ishte 3.7 miliardé leké mé i ulét se njé vit mé paré, por méi
larté se rezultati financiar i regjistruar gjaté viteve té tjera té dekadés sé fundit. Ndikimin
kryesor né zvogéimin e rezultatit financiar, né krahasim me vitin 2017, e ka dhéné rritja
e humbjeve nga instrumentet financiare dhe rritja e shpenzimeve pé provigjione.
Rezultati financiar i sektorit, pér periudhén, ishte né nivele t& mira.

Pérgjaté vitit 2018, ndikimin mé té madh né rezultatin financiar e ka dhéné tremujori i
paré, dyt&, me njé rezultat financiar neto prej rreth 6.08 miliardé lekésh, duke u ulur pér
tremujorét né vijim. Rénia e té ardhurave neto ngainteresat dhe rritja e shpenzimeve pér

provigjione kané béré gé fitimi i vitit 2018 té jeté méi ulét se ai i vitit paraardhés.
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Figura 7 Kthimi nga aktivet (ROA) Figure 8 Kthimi nga kapitali (ROE)
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Rénia né rezultatin financiar éshté reflektuar né rénie té lehté té treguesve mesataré té
pérfitueshmérisé sé sektorit bankar, ku kthimi nga aktivet (RoA) dhe kthimi nga kapitali
(ROE) rané pérkatésisht né 1.3% dhe 13%, nga 1.5% dhe 15.7% njé vit mé paré (shih
Tabela 1.1-5; Figura7; Figure 8).

Figure 9 Treguestété ardhurave dhe shpenzimeve
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Treguesi i efikasitetit té sistemit, né fund té vitit 2018, éshté rritur me 1.9 piké pérgindje né
krahasim me vitin paraardhés, né kushtet kur té ardhurat operacionale jané ulur me 0.69 miliardé

leké ose 1.3%, ndérsa shpenzimet operacionale jané rritur me 0.66 miliardé leké ose 2.29%".

Treguesit Dhjetor 2018 Dhjetor 2017 Dhjetor 2016 Qershor 2016
Shpenzime operacionae (1) 30,188.7 29,530.7 29,143.1 13,944.7
E ardhura operacionale (2) 53,490.6 54,185.5 57,799.8 28,098.5
Efikasitetit (1) / (2) 56.44% 54.5% 50% 50%

Burimi: Banka e Shqipérisé

* Bankae Shqjipérisé, Raporti Vjetor i Mbikqgyrjes 2018
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4.3.5.2 Mjaftueshméria e kapitalit

Kapitali aksioner

Niveli i kapitalit aksioner né dhjetor 2018 (Tabela 4.3-5) éshté né nivelin 147.45
miliardé |ekésh, me njé rritje vjetore prej 0.5 miliardé lekésh (ose 0.3%). Kjo rritje éshté

meé ulét krahasuar me rritjen gjaté vitit 2017 (10.47 miliardé lekésh ose 7.67%).

Tabela 4.3-5 Treguesit e kapitalit aksioner, dhjetor 2018

Treguesit Dhjetor 2018 Dhjetor 2017

Né min. Né % Némin. Né %
Kapitali aksioner 147,453.5 100.0 146,507.5 100.0
Kapitali i paguar 110,251.8 74.8 128,713.8 87.9
Primet e aksioneve 6,440.5 4.4 6,479.8 4.4
Rezervat 18,220.7 12.4 12,924.6 8.8
Diferencé rivlerésimi (6,994.0) 4.7) (2,255.5) (1.5)
Fitim/humbje e 1,143.5 0.8 (20,983.6) (14.3)
pashpérndaré
Fitim/humbje e periudhés 18,391.0 125 21,628.4 14.8

Burimi: Banka e Shqjipérisé

Kapitali rregullator®

Kapitali rregullator i sistemit bankar evidentohet né nivelin 142.72 miliardé leké. Né
krahasim me vitin 2017, kapitali rregullator shfag njé rénie prej 0.42 miliardé lekésh
(0.3%).

Kapitali bazé i sistemit bankar pérbén komponentin kryesor té kapitalit rregullator té
sistemit, me njé peshé prg rreth 93.16%, né rritje me 2.09 piké pérgindje krahasuar me
vitin 2017. Kjo tregon se kapitali rregullator &shté cilésisht i géndrueshém.

Kapitali shtesé i sistemit né fund té vitit 2018, i cili pérbéhet kryesisht nga borxhi i
varur, éshté né nivelin 9,76 miliardé leké. Ky nivel éshté mé i ulét krahasuar me 12.78

miliardé lekéve gé ishte né fund té vitit 2017.

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit

*® Bankae Shqjipérisé, Raporti Vjetor i Mbikqgyrjes 2018
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Né fund té periudhés, raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit té sektorit bankar shénoi
nivelin 18.2%, duke gené 1.2 piké pérgindje méi larté se niveli i fundit té vitit 2017 dhe
dukshém mbi nivelin minimal té kérkuar pér kété tregues prej 12%. Pérmirésimi né
treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit éshté diktuar kryesisht nga rénia e vlerés sé
aktiveve té ponderuara me rrezik. Kjo rénie ka ardhur nga faktoré té njéhershém gé
lidhen me ndryshime né kuadrin rregullativ.

Referuar Tabela 1.1-5 Treguesit kryesoré té shéndetit financiar té sektorit bankar, né
lidhje me treguesit me bazé kapitalin ndértohet grafikét si né Figura 10 Treguesit me
bazé kapitalin, pér peshén e kapitalit rregullator dhe kapitalit té nivelit té& paré ndg

aktiveve té peshuaramerrezik si dhe kapitalit aksioner ndgj totalit té aktiveve.

Figura 10 Treguesit me bazé kapitalin
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Gjaté viteve té fundit proces i ristrukturimit té bankave né vend, po shogérohet me
rritjen e kontrollit té bankave nga kapitali vendas. Kjo éshté njé dukuri e cila ka
ndodhur edhe né vende té tjeraté rgonit. Né Figura 11, paragitet struktura e kapitalit té
sistemit bankar sipas vendit té origjinés. Tek "Tabela 5.2-1 Aksionerét dhe pesha
specifike e secilés banké né sistemin bankar, dhjetor 2018", jepet informacion né lidhje
me aksionerét e bankave, pjesémarrjen e tyre né kapital, pronésing, vendin e origjinés

dhe peshén specifike gé zé secila banké né sistemin bankar.
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Tabela 4.3-6 Struktura e kapitalit aksioner sipas origjinés

Tétjera = Tétjera
VENDI Turk Austrigk | Italian Shqiptar | Grek Francez | Gjerman : BE joBE
Struktura e kapitalit
sipas origjinés 2017 26.09% | 18.14% @ 14.73% @ 14.62% 1427% 5.73% 2.60% 2.26%
Struktura e kapitalit
sipas origjinés 2018 28.03% @ 18.80% | 16.55% @ 13.31% 11.04% 5.86% 3.31% 1.80% 2.31%
Ndryshimi 2018
krahasuar me 2017 1.94% 066% 182% @ -131% -3.23% 0.13% 0.71% -0.46% 2.31%

Burimi: Banka e Shqipérisé
Figura 11 Struktura e kapitalit né sistemin bankar sipasorigjinés

u Strukturae kapitalit sipas origjinés
2017

u Strukturae kapitalit sipas origjinés
2018

Ndryshimi 2018 krahasuar me 2017

Burimi: Te dhénat nga Tabela 4.3-6

Krahas konsolidimit té veprimtarisé bankare, mbéshtetur né pérvojén e deritanishme, ky
zhvillim pritet té kontribuojé né njé rol mé aktiv té sektorit bankar drejt ndérmjetésimit
financiar. Paralelisht, Banka e Shqjipérisé né kuadér té aktivitetit té& saj mbikéqyrés, do té
vazhdojé té punojé pér té siguruar standardeve sa mé té mira té geveriges dhe té

administrimit té rrezikut nga ana e sektorit bankar.

4.3.6 Rreziget pér stabilitetin financiar

Me réndési pér stabilitetin financiar éshté vlerésimi i rrezigeve sistemike. Pér kété
géllim kryhet analiza e treguesve gé lidhem me materializimin dhe akumulimin e
rrezikut sistemik. Po ashtu, analizohet ecuria e treguesve gé lidhen me nivein e stresit né
sistemin financiar si edhe perceptimi lidhur me ekspozimin gé ka ndgj rrezikut sistemik

veprimtaria bankare.
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Pér vitin 2018, harta e stabilitetit financiar, e cila synon té ofrojé njé gage té
konsoliduar té vlierésimit pér kéto rrezige, indekset e materiaizimit dhe té akumulimit té
rrezikut sistemik dhe indeks i stresit financiar, pérgjithésisht tregojné rrezige té
kontrolluara pér stabilitetin financiar. Kontribut pozitiv né kété drejtim kané dhéné
treguesit gé lidhen me zhvillimet né sektorin real té ekonomisé dhe né sektorin bankar,
ndérsa treguesit e rrezigeve gé lidhen me mjedisin e hugy ekonomik shfagin njé rritje té
lehté. Pérgjigjet e bankave né vrojtimin pérkatés tregojné se ato nuk patén ndryshime té
réndésishme né perceptimin e térésisé sé rrezigeve sistemike gjaté periudhés, por
vérehet se ato perceptojné nivel mé té larté rreziku té lidhur me situatén politike. Kjo
pérgjigje e bankave ishte e pritshme né vijim té ashpérsimit té klimés politike né vend
né fund té periudhés. Ajo gjithashtu evidenton réndésiné e pérmirésimit té késgj klime
pér mbéshtetjen mé té miré té zhvillimeve ekonomike dhe financiare, s edhe kontrollin

e rrezigeve té veprimtarisé bankare.

4.3.7 Politika makroprudenciale

Gjaté periudhés, u punua pér finalizimin e treguesve té rinj gé sinjalizojné zhvillimet e
rrezigeve sistemike, né elementet ciklike dhe strukturore té tij. Lista e treguesve pérfshin
edhe ato té pércaktimit té ciklit financiar dhe té bankave me réndési sistemike, té cilét
mé pas do té shérbgné pér té sinjalizuar mundésingé e zbatimit té instrumenteve té
caktuara makroprudenciale.

Métegj, né kuadér té masave té& marra pér fugizimin e pérdorimit té lekut né veprimtariné
bankare gé hyné né fugi té plota gjaté periudhés (né korrik 2018), Banka e Shqipérisé ka
identifikuar dhe monitoron disa tregues pér té vierésuar efektin e kétyre masave dhe
nevojén pér rishikimin/pasurimin e tyre. Bazuar né ecuriné e kétyre treguesve gjaté

gjashtémuijorit té dyté 2018, vérehet se |évizjet né shumicén e tyre jané té vogla dhe, né
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térési, vlerat e treguesve mbeten té shmangura ndjeshém nga vierat mesatare té
treguesve pér vende me ekonomi té ngjashme si Shqipéria. Né kéto kushte, éshté e
parakohshme dhénia e njé vlierésimi pé& ndikimin e kéyre masave dhe nevojitet
monitorimi i vazhdueshém i treguesve pérkatés.

Né kété seksion béhet njé analizé pérshkruese e variablave té pérdorur duke ju referuara
grafikéve té ndértuar pér kéto variabla sipas bankave dhe njékohésisht edhe pér gjithé

sektorin bankar per periudhén 5-vjecare té maré né studim 2014-2018.

Figura 12 Aktivet sipas bankave 2014-2018 (né milion |ek &)
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Pérsa i pérket vlierés sé aktiveve sipas bankave té vecanta té sektorit bankar, Banka
Kombétare Tregétare, Banka Raiffeisen, Intesa San Paolo dhe Banka Credins jané ato
gé kané peshén me té madhe té aktiveve né sektorin bankar. Né pérgjithési duket se té

gjitha bankat né pérgjithési (pavarésisht nga madhésia e tyre) kané njé tregues né rritje
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té aktiveve té tyre. Banka Raiffaisen, aktivet e sé cilés pas vitit 2016 shénojné rénie, po

ashtu edhe Banka Tregétare dhe gjo Procredit.

Figura 13 Totali i aktiveve sektori bankar 2014-2018
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Figura 14 Kosto totale e aktivitetit té bankave 2014-2018
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Pérsa i pérket kostos totale té aktivitetit t& bankave, kosto né té cilén pérfshihen kosto
personeli, kosto operacionale, shpenzime pér interesat duket se ky tregues éshté meé i
larté pér bankat g€ si pérmendur mé lart mbajné peshén mé té madhe té aktiveve té

sektorit bankar. Nése shohim |évizjen e kétij treguesi pér banka té vecanta, ka ndér to gé
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kané shénuar rritje té kétyre kostove né vite por kjo éshté né sinkron (referuar Figura 12)
me rritjen e aktivitetit té kétyre bankave. Bankat gé kané tregues rritje té aktiveve té tyre

kané edhe tregues rritje té kostove totale.

Figura 15 Kosto totale e sektorit bankar 2014-2018
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Né rang sektori bankar ky tregues, kosto totale, né vitin 2018 tregon rénie krahsuar me
vitin 2014 dhe njékohésisht rritje krahasuar me vitin 2016. Bankat tregohen mé té
kujdesshme né menaxhimin e kostove té operacioneve dhe né pérgjithési té kostove té

aktivitetit té tyre.

Figure 16 Cmimi i fondeve sipas bankave 2014-2018
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Referuar modelit té llogaritjes sé eficencés, ¢cmimi i fondeve pércaktohet si raport i
interesave pasive me pasivet gé shkaktojné shpenzime. Ky éshté njé tregues
pérgjithésisht né rénie (Figure 16) sipas bankave té vecanta por edhe pér gjithé sektorin

bankar (Figure 17)
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Figure 17 Cmimi i fondeve té sektorit bankar 2014-2018
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Ne lidhje me shpenzimeve té personelit niveli i tyre spas bankave, harmonizohet me
madhésiné e tyre. Tendenca né koheé e rritjes ose rénies té tyre éshté dukshém e lidhur

me rritjen/rénien e nivelit té aktiveve té bankave té vecanta (Figura 12).

Figura 18 Shpenzime personeli sipas bankave 2014-2018
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Neﬁe b&mé njé analizé né kohé té ecurisé sé shpenzimeve té personelit, graflku I késgj

ecurie lidhet me grafikun e lévizjes sé aktiveve total e té sektorit bankar (Figura 13).
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Nése shohim ecuriné né total té shpenzimeve té personelit, paragitja grafike e sg éshté

meté njgjtén lévizje si edhe lévizja e aktiveve (referuar Figura 12)

Figure 19 Ecuria etotalit té shpenzimeve pér personelin 2014-2018
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N j€ ngatreguesit e pérdorur pér té vlerésuar eficencén e kostos sé bankave éshté ¢mi mi i
punési cili éshté llogaritur si raport i shpenzimeve pér personelin me aktivet totale (né
mungese té té dhénave pér numrin e punonjésve). Ky raport éshté mé i ulét pér bankat
gé kané nivel mé té larté té aktiveve té tyre gjé e cila tregon se niveli i optimizimit té

shpenzimeve pér kéto banka éshté mé i larté.
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Figure 21 Treguesi i gmimit té punés pér sektorin bankar névite
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Nése i referohemi Figure 21 Tregues i ¢mimit té punés pér sektorin bankar né vite,
vihet re njé tendencé rénie nga viti 2014-2016 dhe mé pas fillon rritja e kétyre
shpenzimeve. Megénése ky raport lidhet me aktivet totale, rénia e tyre ndikon né rritjen

e cmimit té punés té llogaritur né kété ményré né kété studim.

Figure 22 Cmimi i kapitali sipas bankave 2014-2018
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Cmimi i kapitalit pé& bankat me nivel té larté té aktiveve duket gé éshté mé i
géndrueshém né vite. Bie né sy nivel i larté i ¢gmimit té kapitalit pér Bankén Veneto, né
vitin 2017, vitin e fundit té aktivitetit té sg para se té pérthithej nga Intesa Sanpaolo né
Romé, s edhe Banka Alpha gjaté perudhés 2014-2016. Né vitet né vijim 2017-2018,

niveli i gmimit té kapitalit bie ndjeshém krahasuar me 2014.

Figure 23 Cmimi i kapitalit 2014-2018
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Nése shohim ecuriné e kétij treguesi né nivelin e gjithé sektorit bankar pér periudhén
2014-2018 ky tregues tregon pérmirésim. Pas rritjes nga viti 2014 deri 2016, vitet né
vijim tregojné rénie té tij.

Nése shohim lévizjen e kétij treguesi pér banka té vecanta, vihet re se jo té gjitha bankat
kané kété lévizje té nivelit té kredidhénies si vihet re né grafikun e |évizjes totale té tyre

(Figure 25 Kredia mesatare pér sistemin bankar 2014-2018).
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Figure 24 Kredia mesatar e sipas bankave 2014-2018

BU
BSG
BC
BKSH
BPI
BA
BKG
BCA/BAI
BPC
ISBA
BNT
BT
BKT
BV
BBSH
BR

m2018
®2017

Bankat

®2016

m2015 |
=2014

0 20000 40000 60000 80000 100000 120000 140000

né milion leké

Banka Raiffaisen, pér periudhén né studim, ka rénie té nivelit té kreditimit, Banka
Kombétare Tregétare ka rritje deri né vitin 2017 e pasuar mé rénie né 2018 por gjithsesi
mé lart sesa viti 2016; Banka Intesa Sanpaolo, pér periudhén e mare né studim, né vitin
2014, ka pasur nivelin mé té larté té kredidhénies mé pas pér periudhén 2016-2018 ka
njé relativisht gendrueshméri né kété nivel; Banka Alpha, gjithashtu ka njé nivel té
gendrueshmé té aktivitetit té sg kreditues, Banka Credins ka ndjeshém rritje né kété
tregues pér vitin 2018 krahasuar me vitin 2014. Ritmet e rritjes jané mé té larta pér
periudhén 2014-2017. Té njejtén tendencé pozitive kané shfaqur Banka Societe General

dhe Banka Union e para me rritme me té lartarritje.
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Figure 25 Kredia mesatar e pér sistemin bankar 2014-2018
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Nése i referohemi aktivitetit kreditues né nivel sektori bankar ai tregon rritje nga viti
2014 né vitin 2015, njé ndryshim té lehté ulje ngritje pér periudhén 2015-2017 dhe pér
vitin 2018 kemi rénie té nivelit té kredidhénies nga ana e sektorit bankar (referuar
Figure 25 Kredia mesatare pér sistemin bankar 2014-2018).

Aktivet e tjera gé gélin té ardhura sipas bankave jané mé té larta pé& Bankén
Raiffaisen, Bankén Kombétare Tregétare, Bankén Intesa SanPaolo. Pérsa i pérket
tendecés né ecuring e kétyre aktiveve Banka Raiffaisen krahas rénies sé aktivitetit
kredidhénés ka rénie edhe né nivelin e aktiveve té tjera gé sigurojné té ardhura (e lidhur

edhe me rénie né total té aktiveve té késgj banke pér vitin 2018).

Banka Kombétare tregétare, ka njé tregues né rritje té aktivitetit kredidhénés (Figure 24

Kredia mesatare sipas bankave 2014-2018) si edhe té aktiveve té tjera gé gellin té

ardhura (Figure 26).
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Figure 26 Aktivetétjeragé gedlin téardhurasipasbankave
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Pé& Bankén Intesa Sanpaolo ky tregues ka njé lévizje paksa té ndryshém me até té
aktivitetit kredidhénés. Kjo e fundit ka shénuar rénie nga viti 2014 dhe duket pak a
shumé e géndrueshme pér peirudhén 2015-2018. Aktivet e tjera qé sigurojné té ardhura

kané shénuar rritje né 2018 né krahasim me 2014 por rénie me vitin 2016.

Figure 27 Aktivetétjeraqé gelin fitim (sektori bankar 2014-2018)
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4.3.8 Pérshkrimiivariablave dhe ekuacioneve qé do té pérdoren né studim

4.3.8.1 Modeli i vlerésimit té eficencés
Variablat e pérdorur s outpute dhe ¢cmimet e inputeve né modelin e vierésimit té

eficencés si dhe pérkufizimet e tyre paragiten s mé poshté.
i Kosto totale éshté totali i kostove operacionale té bankés duke pérjashtuar

kostot jo operacional
ii. Si outpute konsiderohen huaté dhe té tjeré aktive té cilat gellin fitim

I nputet
iii. ~ Cmimi i interesit si totali i shpenzimeve té interesit né raport me totalin e
depozitave

iv.  Cmimii punéssi totali i shpenzimeve té personelit né raport me aktivet totale
V. Cmimi i aktiveve té géndrueshme, né njé formé té thjeshtuar, éshté raporti i
shpenzime té tjera operacionale me aktivet e géndrueshme

Né ményré té pérmbledhur paragiten né Tabela 4.3-7 Pérkufizimi i variablave, simbolet

dhe pérshkrimi i variablave gé do té pérdoren.

Tabda 4.3-7 Pérkufizimi i variablave

Variabli Simboli Emértimi Pérshkrimi
Variabli endogjen

Kosto totale pérfshin té gjitha shpenzimet
operative gé lidhen me personelin,

Shpenzime TC Kosto totale interesat, kapitalin fizik dhe té tjera
(Shpenzime interes dhe Shpenzime jo-
interesi)

Variabli ekzogjen
Cmimet e inputeve

p1 Cmimi i Shpenzime interess ndg shumés <2
fondeve pasiveve gé shkaktojné shpenzime
Gmimet P2 Cmimi i punés Shpenzime té personelit ndg aktiveve
totale”’
P3 Cmimi i Shpenzime té tjera operacionale nda

*’ Llogaritja e cmimit t& punés si raport i shpenzimeve té perdonelit ndaj aktiveve totale pér
shkak té& mungesés s té dhénave pér numrin e punonjésve.
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kapitalit fizik  totalit té aktiveve té géndrueshme

Sasité e outputeve
O1 Huatotae Shuma e huave
Outputet e . . . -
P Oz Fond tétjera Shuma e aktiveve té tjera té cilat gellin

fitim

4.3.8.2 Modeli i vlerésimit té marrédhénies rrezik, kapital dhe eficencé

Pér té vlerésuar njékohshmériné ndérmjet eficencés sé kostos, kapitalit dhe marrjes sé
rrezikut, do té pérdoret njé sistem ekuacionesh dhe vlerésimi do té kryhet duke pérdorur

modelin me tre shkallé té katroréve mé té vegjél).

Qéllimi i kétij punimi éshté vierésimin e gelljen manaxheriale né bankat e nivelit té dyté
né Shqipéri. Kjo do té arrihet duke analizuar rezultatet e modeli té ndértuar pér té

vlerésuar marrédhénien ndérmjet rrezikut, kapitalit dhe eficencés.

Tabela 4.3-8 Sistemi i ekuacioneve té modelit

;?rez'”‘ruij = f(Capij, EfTij, }i;)

Capij = f(RT'EZIkU,Efo,XU)

Efo = f(CapU,RrezikU,XU)
ku X pérfagéson tregues té tjeré specifiké té bankés si edhe tregues makroekonomiké gé
lidhen me rrezikun, kapitalin dhe efigencén.
4.3.8.3 Treguesit pér kapitalin dhe rrezikun
Né pérputhje me kérkesat pér kapital sipas Basel I, 1l dhe Ill, raportet e kapitalit
[logariten né tre ményra: kapitali rregullator i nivelit | ndg totalit nda totalit té aktiveve

té ponderuara me rrezik, kapitali rregullator nda totalit té aktiveve té ponderuara me
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rrezik dhe kapitali rregullator i nivelit | ndgj totalit té aktiveve. *® Né kété studim do té
pérdoret raporti kapitali rregullator i nivelit té paré ndgj totalit té aktiveve, ETA, tregues
i kapitalizimit. Ky raport tregon fuginé financiare té bankés pér té pérballuar humbjet gé
Vvijné nga njé portofol i huave.

Né lidhje me matjen e rrezikut, nga literatura vijné alternativa té shumta. Ndér to mé té
pérdorshme jané raporti i aktiveve té ponderuara me rrezik (aktive té ponderuara me
rrezik/totali i aktiveve) dhe a i totalit té huave me probleme ndg totalit té huave.
Raporti i aktiveve té ponderuara me rrezik éshté njé raport gé ndértohet né pérputhje me
masat rregulluese té rrezikut té portofolit dhe éshté pérdorur né shumé studime. Saméi
larté té jeté ky raport ag mé i larté éshté rreziku i aktiveve. Megénése ndgj kétij treguesi
ka rezerva pér shkak té mundésisé s& manipulimit té tij pérdoret raporti i huave me
probleme si njé tregues plotésuesi raportit té aktiveve té ponderuara me rrezik. Né kété
studim, si variabél i rrezikut do té pérdoret raporti hua me probleme ndg totalit té& huave
(NPL) s njétreguesi cilésisé sé aktiveve.

Njé raport i larté i huave me probleme tregon se mé herét (ex-ante) bankat kané marré
hua me rrezik té larté dhe kjo do té gellé né té ardnmen (ex-post) njé raport mé té larté
té huave té kégija. Por, duhet cilésuar se pérdorimi i treguesve té rrezikut té pércaktuar
nga raportet financiare s tregues té sé kaluarés, ka kufizime té ndryshme.

Eficenca e kostos (EFF) éshté vlerésuar ngamodeli i kufirit stohastik.

4.3.8.4 Treques té tjeré
Njé strukturé e miré kapitali nénkupton njé& kombinim té miré té borxhit, aksioneve té

preferuar dhe aksioneve té zakonshme pér té arritur maksimizimin e vlerés sé tregut me

minimizimin e kostos sé kapitalit.

“8 Banka e Shajipérisé, Rregullore pér kapitalin rregullator té bankés
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Struktura optimale e kapitalit vlierésohet duke gjetur njé kombimimin té borxhit dhe té
kapitalit g& minimizon koston mesatare té ponderuar té kapitalit (EACC) duke
maksimizuar vlerén e sg té tregut. Duke analizuar kété raport mund té thuhet se duke
ulur koston e kapitalit, do té rritet vlera aktuale e flukseve monetare té ardhshme té
firmés, té skontuara nga EACC. Mbéshtetur tek kjo mund té thuhet se géllimi kryesor i
menaxhimeréve té bankave duhet té jeté gjetja e strukturés optimale té kapitalit gé do té
rezultojé né EACC mé té ulét dhe vlerén maksimale té aksionve. Struktura e kapitalit
varet nga disa variabla té bankés ose si¢ mund té quhen tregues mikroekonomiké.
Raporti i provigjioneve pér kredité e humbura me aktivet (L L P) pérdoret si njé tregues i
cilésis? sé aktiveve. Nése ky raport éshté i larté tregon se né ardhmen do té keté

probleme me portofolin dhe kjo do té rezul ojé né njé kérkesé pér mé tepér kapital.

Raporti i huave totale ndg totali té aktiveve (LTA) pérdoret s tregues i rrezikut dhe
éshté i pérfshiré né té tre ekuacionet pér té kontrolluar faktorét e rrezikut. Kombinime té
caktuara portofoli kané mé tepér kredi me probleme té cilat gellin mé tepér kosto dhe
probleme pér ndjekjen e tyre né rast se banka ka njé pasgyré pozicioni financiar
intensive né hua. Né kushte té tilla banka ndodhet para presionit pér té ulur kostot, pra,

pér té rritur eficencén. ndodhen para véshtirésive.

Raporti i huave ndaj depozitave (L TD) pérdoret si tregues pér té vlerésuar likuiditetin e
bankés. Nése ky raport éshté i larté banka mund té ndodhet né njé situaté jo té miré
likuiditeti pér té mbuluar kérkesa té paparashikuara pér fonde. Né té kundért, njé raport i

ulét i huave ndg] depozitave tregon se banka ka tregues té ulét té rentabilitetit.

Madhésia (SIZE) éshté njé nga faktorét gé ndikojné né pércaktimin e strukturés sé

kapitalit, né eficenca dhe niveli i rrezikut té portofolit. Samé i madh totali i aktiveve aq
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mé té& médha mundsité pér investime dhe mé e lehté hyrja né tregjet e kapitalit. Pér kété
arsye bankat e médha kané raporte té uléta té kapitalit (Aggarwa dhe Jacques, 2001).

Né studim pérdoret logaritmi i totalit té aktiveve si tregues i madhésisé.

Rentabiliteti éshté njé tregues i cili ndikon pozitivisht kapitalin bankar nése banka
konsideron rritjen e kapiait duke pérdorur fitimin e pashpéndaré. S tregues té

rentabiliteti pérdoren kthimi nga aktivet (ROA) dhe kthimi nga kapitali (ROE).

ROA é&shté njé raport i réndésishém i eficencés dhe performancés operacionale té

bankave, duke marré parasysh kthimet e gjeneruara nga mjetet e financuara nga banka.

ROE éshté njé raport i réndésishém eficencés dhe performancés operacionale té
bankave, duke marré parasysh kthimet e gjeneruara nga pérdorimi i kapitalit. Ai jep
informacion né lidhje me gendryeshmériné e kapitalit. Njé raport i larté ROE vjen si
rezultat i rritjes sé rentabilitetit/uljes sé kapitalizimit dhe e kundérta, njé ulje etij vjen si
rezultat i uljes sé rentabilitetit/rritjes sé kapitalizimit. P& kété interpretimi i tij kryhet

bashké me interpretimin e kapitalit té mjaftueshmérisé.

Goditjet makroekonomike, si¢ jané pér shembull periudhat e recesionit, mund té
ndikojné raportet e kapitalit dhe portofolin e bankave. Si tregues pér té pércaktuar se
cfaré efekti kané faktorét makroekonomiké, goditjet makroekonomike, né kapitali,
eficenca dhe rreziku gjaté periudhés s& maré né studim, do té pérdoret treguesi i rritjes

ekonomike (EGR).

Mbéshtetur né diskutimet mé sipér, né Tabela 4.3-9 kryhet njé pérshkrim i variablave gé

do pérdoren (té varur dhe té pavarur).
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Tabela 4.3-9 Pérshkrimi i variablave gé do té pérdoren

Smboli Pershkrimi i variablit té pavarur Qéllimi i pérdorimit
Kapitali
Tregues i kapitalizimit. Shérben s mbrojtje
Raporti i kapitalit ndaj aktiveve kundér mosfunksionimit té aseteve. Ky raport
1 ETA Kapltall rregu”ator i nivelit | ndaj mat masén e mbrojtjes qe | Jepet bankes nga
totalit té aktiveve kapitali gé kané investuar né té. Samé e larté kjo
shifér ag mé shumé mbrojtje ka.
Rreziku
Tregues i cilésiseé s& aktiveve, menaxhimit té
2 NPL NPL/TL ) . . R -
huave si edhei rrezikut té kredisé.
Eficenca
3 EFF Llogaritet nga modeli stohastik
Variabla specifiké
4 LLP LLP/TA Provigjione pér kredité e Tregues pér cilésiné e aktiveve
humbura/Aktive totale
Pér té vlerésuar likuiditetin s edhe rrezikun e
s LDR Raporti i huasé ndaj depozitave kredisé pér njé banké. Njé vleré e larté tregon njé
burim potencial té pagéndrueshmérisé dhe
paaftési sé paguese
. Tregues gé ndikon tek kap. eff. & niveli i rrezikut
6 SIZE Logaritmi i aseteve totale . .
té portofolit
7 ROA Kthimi mbi aktivet Treguesi rentabilitetit
8 ROE Kthimi mbi kapitalin Treguesi rentabilitetit dhe cilésisg s& menaxhimit
s ID Té ardhura jo nga interesi ndaj t& Tregues i nivelit té diversifikimit; lidhet + me
ardhurave bruto madhésiné
Aktive likuide ndg totalit té . . . e e
10 LATA . Tregues pér vierésimin e rrezikut té likuiditetit
aktiveve
Tregues makroekonomiké
11 EGR Treguesi rritjes ekonomike Efekti gé kané faktorét makroekonomiké

M béshtetur né diskutimet mé sipér ekuacioni 4 mund té shkruhet:

Tabela 4.3-10 Ekuacionet e modelit empirik

Variabli i

Modeli
varur

Nr. Hipoteza
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Ekuacioni (6) teston hipotezén e "manaxhimit té keq" sipas sé cilés lidhja ndérmjet
huave me probleme dhe eficencés éshté negative. Megénése sipas késg hipoteze nivele
té uléta té eficencés jané njé tregues i njé péformance té ulé manaxheride e cila
ndikon né njé vlerésim dhe monitorim té dobét té kredive dhe rrjedhimisht kjo do té
gellé rritje té kredive me probleme. Menaxherét, né njé rast té till&, mund té mos arrijné
té kontrollojné kostot operative, gjé gé gell rénie né eficencé. Ata, nuk jané eficenté né
ndjekjen e kredive cilésore® (standarde + né ndjekje) ose né aplikimin e praktikave té
monitorimit; nuk b&ne vlierésimin e duhur pér rregjistrin e kredive dhe pér kolateralin,
zgjedhin njé nivel té larté té kredive té cilat kané njé vleré aktuale negative ose té ulét.
Né kété ményré, edhe pse rritja e dhénies sé kredive mund té rezultojné né periudhé té
shkurtér me njé rritje né eficencé, mos zbatimi i ploté dhe korrekt i praktikave té
dhénies dhe monitorimit té kredive i paraprin rritje sé nivelit té kredive me probleme

(kredi nénstandarde + kredi té dyshimta+ kredi té& humbura).

* Vendim nr. 52, daté 14. 07. 2004 i Késhillit Mbikéqgyrés té Bankés sé Shqipérisé pér té miratuar
rregulloren “PER ADMINISTRIMIN E RREZIKUT TE KREDISE” Klasifikimi i kredive Neni 4
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Njé marrédhénie pozitive ndérmjet kétyre dy variablave shpjegohet nga hipoteza e
shpenzimeve operacionae né afatshkurtér dhe huave me probleme né afat té gjaté dhe
ulin shpenzimet pér analizén edhe monitorimin e kredive gé disbursohen. Njé veprim i
tillé ndikon njékohésisht né cilésiné e kredive dhe eficencén e kostos. Njé gellje e tillé
kufizuese né periudhé afatshkurtér krijon idené e gabuar se bankat jané eficente, sepse e
njgtasas produkti po sigurohet me gmim mé té ulét ndérkohé gé né afat té gjaté niveli i
huave me probleme do rriten.

Ekuacioni (6) pérdoret gjithashtu pér té testuar hipotezén e "rrezikut moral" sipas té cilit
parashikohet njé lidhje negative ndérmjet huave me probleme dhe kapitalit.

Ekuacioni (7) pérdoret pér té testuar hipotezén e "fatit té keq". Kjo hipotezé parashikon
njé marrédhénie negative ndérmjet eficencés sé kostos dhe huave me probleme. Sipas
késg hipoteze ngjarje té jashtme, ekzogjene, si éshté pérshémbul rrénia ekonomike,
ndikon né rritjen e huave me probleme. Kaimi i njé huge né ndjekje kérkon nga
menaxhimi pérpjekje dhe kosto shtesé e cila nga kénvéshtrimi i efigencés sé kostos do té
thoté rénie e sg. Né kéto kosto pérfshihen kontrolli dhe vlierésimi i huamarrésve,
vierésimi i kolateralit dhe né rast déshtimi marrja, ruatja dhe shitja e kolateralit,
pérdorimi i fondeve shtesé té cilat lidhen me bisedime pé& mundésiné e shlyerjes s&
huasg, pérpjekje pér té treguar situatén s té sigurt dhe té shéndetshme pé& mbikqgyrésit
dhe tregun, pérpjekje pér té patur njé cilési té larté né huaté aktuale, rugjtja e cilésisé pér
huaté afatshkurta etj. Té gjitha kéto shpenzime shtesé do té vijné pér shkak té rritjes sé
nivelit t& huave me probleme. Pra, rritja e kredive me probleme shkaton uljen e

eficencés sé kostos.
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Ekuacioni (8), sipas studimeve dhe artikujve té tjeré, nuk pérdoret pér té testuar ndonjé
nga hipotezat e lart pérmendura por né kété studim ai pérdoret pér té testuar hipotezén e
"rregullatorit”. Sipas késg hipoteze organet rregullatore dhe mbikqgyrja inkurgojné
bankat gé té rrisin kapitalin e tyre né raport té drejté me rrezikun gé ato ndérmarin. Njé
marrédhénie pozitive ndérmjet kapitalit dhe rrezikut (rritje e kapitalit kur rritet rreziku)
mund té jeté pjesérisht pér shkak té monitorimit efektiv gé i béhet tregut kur pozicionet
e kapitalit nuk jané té pérshtatshme. Pra sipas késgj hipoteze rritja e rrezikut i paraprin

kérkesés pér rritje té kapitalit.

4.4 Analiza e rezultateve

4.4.1 Vlerésimii eficencés me ané té modelit té kufirit stokastik
Pér vlerésimin e eficencés teknike té kostos éshté pérdorur funksioni translog i kostos

bazuar né artikullin e Molyneux, Altunbas & Gardener (1996). Megé databaza joné
pérmban té dhéna panel, gabimi i funksionit translog éshté i pérbéré nga dy komponenté
té cilét pérfagésojné gabimin dhe eficencén. Vlerésimi éshté béré né programin
kompjuterik STATA dhe metoda e pérdorur pér vierésm éshté go e pérgjasisé
maksimale. Né formé ekuacioni modeli shkruhet si mé poshté:

In(TC) =

o + Y2, a;InQ; + X3, BilnP; +

1 1
5 [Z213F16,InQInQ; + 31,5 1 4 lnPimP;']"‘g [2F-1X}-16;InQ;InQ; +
Yi1Xl4;nPinP;| + 31 3F pyInPiInQ; + €

ku variabli i varur éshté kosto totale — TC -né logaritém natyror, Q; éshté totali i
kredive, Q, é&shté totali i aktiveve té tjera gé gellin fitim, P, éshté cmimi i fondeve, P,
éshté cmimi i punés, P; &shté cmimi i kapitalit,e éshté termi i gabimit stokastik dhe a, b,

I,d,r janékoeficientét gé do té vlerésohen.
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Vlerésimi i SFA mund té kryhet pér té nxjerré vlerésues té termit té gabimit, té cilat mé
pas konvertohen né vlerésues té ineficencés dhe té eficencés. SFA jep mundésiné e
vlierésimit té eficencés sipas bankave duke konsideruar se efigenca e secilés banké nuk
ndryshon né kohé, vlerésues té cilé mund té pérdoren pér njé renditje té bankave. Por
duke géné se ky éshté njé supozim mjaft i forté, modeli u vlerésua nén supozimin se
bankat mund té kené eficencé té ndryshme né vite té ndryshme, supozim i cili éshté mé
prané redlitetit. Né ményré gé vlerat e efigencés sé vlerésuar té mund té béhen té
kuptueshme nga ana sasiore, dhe té vlefshme pér géllime krahasimi ato jané konvertuar
duke konsideruar eficencén e ploté (teorikisht) me 1. Konvertimi éshté kryer duke
pjesétuar 1 me vlerésimin e efigencés té marré nga SFA. Tabela 4.4-1 Tregues té eficencés,

paraget statistikat pérshkruese té rezultatit té eficencés sipas SFA.

Tabela 4.4-1 Tregues té eficencés

Deviiimi

Variabli N |Mesatarja| 2" | Minimumi | Maksimumi
standard

Efi

eneae g | 944 17.699 1.147 124.355

vlerésuar

Eficenca e

vlerésuare | 78 .338 250 .008 872

konvertuar

Si¢ vihet re nga Tabela e mésipérme, bazuar né inputet dhe outputet e
pérfshira né ményré eksplicite né model, eficenca mesatare e bankave éshté
33.8 pérqind, pra mund té thuhet se ka vend pér mjaft pérmirésim. Devijimi
standart 1 kéti) vlerésimi éshté 25 pérqind, pra ka mjaft variacion né
eficencén bankare. Eficenca minimale éshté rreth 1 pérqind dhe eficenca

maksimale éshté 87.2 pérqind. Brenda bankave vlerésimet e eficencés né
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vite ndryshojné mesatarisht me rreth 5.3 pérqind, njé vleré kjo e vogél qé do
té thoté se ka géndrueshméri né eficencén bankare. Eficenca e vlerésuar
éshté pérdorur né nénseksionet e méposhtme pér té testuar hipotezat e
shtruara né kété punim pér lidhjen mes saj dhe variablave té tjeré, si
riskmarrja, kapitalit, aseteve totale, normés sé déshtimit té kredisé, si dhe

rritjes ekonomike té vendit.

4.4.2 Vlerésimiimodelit 3SLS
Ky seksion prezanton rezultatet e analizés empirike té punimit. S& pari, prezantohen

rezultatet e modelit 3SLS, i cili vleréson njé sistem me ekuacionét e méposhtme:

E[Kitl, Eit, Rit, Zit] = Bo + B1Eit + BaRir + Z},6

{]E[EitIKL‘DREtJXit] = ap + a1 Kt + axRie + X B
E[Ri¢|Eit, Kie, Yie]l = ¥o +v1Eit + v2Kir + Y10

Ku E &shté efigenca teknike, K &shté kapitali bankar dhe R éshté ndérmarrja e rrezikut
bankar. Vektorét X, Z, Y pérfagésojné faktoré té tjeré shpjegues té eficencés, kapitalit
dhe riskmarrjes, respektivisht. Bazuar né Tahir dhe Mognid (2013), Tabela e

méposhtme (Tabela 4.4-2) paraget faktorét shpjegues né secilin ekuacion:

Tabela 4.4-2 Faktor é shpjegues né sistemin e ekuacioneve té modelit

= v

|

Ln(Aseteve Ln(Aseteve
Ln(Aseteve Totale) Totale) Totale)
Raporti hua depozita (LDR) Rritja e PBB Rritja e PBB
Rritja e PBB ROE ROA

Risku (ex-post)
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Duke marré né konsideraté qgé té dhénat jané panel, sugjerohet gé té kontrollohet pér
heterogjenitetin e pavézhgueshém ndér vite s dhe midis subjekteve bankare. Né terma
tekniké, termat e gabimit té secilit ekuacion formohen nga efektete fiksuara kohore,
efektete fiksuara individuale dhe njé shok idiosinkratik, gé shénohen pérkatésisht me
Ae, Ui, €ir. Elektete fiksuara kohore pérfshijné faktoré té pavézhgueshém té cilét
ndryshojné ndér vite por jané té nj&té pér cdo subjekt. Ngjashmérisht, efeket e fiksuara
individuale pérfshijné faktoré specifiké té subjekteve té cilét nuk ndryshojné ndér vite.
Tabela (i.3) paraget ekuacionin e vierésuar té eficencés teknike (té konvertuar, E €
(0,1)). Vihet re se efektet e fiksuara kohore nuk jané statistikisht té réndésishme, pra
modeli nuk vuan nga heterogjeniteti i pavézhguar kohor. Kjo mund t’i atribuohet faktit
gé té gjithé variablat shpjegues variojné ndér vite. P& mé tepér, rritja ekonomike
rezulton variabél i paréndésishém. Nga ana tjetér, testi pér efektet e fiksuaraindividuale
(sipas bankave) sugjeron gé ekziston heterogjenitet i pavézhgueshém midis bankave né
zgjedhje. Teknikisht, ky rezultat tregon se variacioni né eficencén teknike shpjegohet
nga faktorét individualé té bankave té cilé nuk ndryshojné né kohé. Pé shembull,
faktorét gé nuk ndryshojné ndér vite, por variojné midis subjekteve bankare jané
politikat individuale bankare, té cilat nuk jané pjeseé e zgjedhjes s& kétij
studimi.Instrumentat e pérdorur pér té vlierésuar ekuacionin e eficencés jané kapitali dhe
riskmarrja bankare.Pér géllimin e kétij studimi, pérshkrimi i rezultateve i referohet
kolonés (1). Vihet re se kapitali éshté njé faktor i réndésishém pércaktues i eficencés
teknike né nivelin 1 pérgind. Megjithaté, efekti éshté negativ, sa mé pak té kapitalizuara

té jené bankat e nivelit té dyté, ag mé e larté éshté eficencateknike.
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Tabela 4.4-3 Ekuacioni i vlerésuar i efigencés

3 (1) (2) (3)
Faktorét EFF EFF EFF
50K apitali -0.014%%* -0.001 -0.014%%*

(0.002) (0.001) (0.002)
Riskmarrja 0.028%%* 0.003%* 0.028%%*%*

(0.009) (0.001) (0.009)
LDR -0.000 -0.000 -0.000

(0.001) (0.000) (0.001)
51Ln(Asete) L0.14 7% L0.107%%* -0.150%%*

(0.019) (0.022) (0.018)
Rritja e GDP .0.013 -0.042%%* -0.020

(0.026) (0.003) (0.031)
Constant 1.993*** 1,782.122%*%* 2.029

(0.222) (668.923) (0.216)
Efek. Fix : 2
= i 12482.61 1.19
== - 0.000 0.999
N 78 78 78

Gabimet standarde né kllapa; *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Burimi: Pérllogaritje té autorit

Ky rezultat bie né kundérshtim me literaturén pasi bankat e mire-kapitalizuara priren té
jené mé eficente. Riskmarrja éshté gjithashtu njéfaktor statistikisht i réndésishém i
eficencés bankare. Koefigenti i vlerésuar tregon se bankat gé& lugné rolin e
ndérmjetésuesit financiar jané mé eficente. Norma e déshtimit té kredisénuk ka efekt
mbi eficencén pasi ky faktor rezulton statistikisht i paréndésishém. Asetet totale kané
kané ndikim negativ né eficencén bankare, pra njé rritje né asetet totale redukton

eficencén teknike té subjekteve bankare.

Tabela 4.4-4 paraget ekuacionin e vlerésuar té ndérmarrjes sé rrezikut.Variablat

instrumentalé né kété ekuacion jané eficenca bankare dhe kapitali bankar.

50 Corr(E, K)=-0.235
'Corr(E, In(Asete))=-0.248
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Ngjashmérisht me ekuacionin e eficencés, efektet e fiksuara kohore rezultojné
statistikisht té paréndésishme, krahasuar me efektet e fiksuara individuale té cilat

sugj erojné heterogjenitet té pavézhgueshém ndérmijet subjekteve bankare.

Tabela 4.4-4 Ekuacioni i vlerésuar i marrjes sé rrezikut

1) 2 3)
Faktorét LTA LTA LTA
Kapitali 0.216%** 0.137 0.235%**
(0.058) (0.091) (0.062)
Eficenca 24.017%** (69.215) 24 517%**
(4.752) 0.018 (5.097)
Risku -0.128 (0.079) -0.138
(0.215) (0.000) (0.241)
Ln(Asete) 3.546%** 24.229%%* 3.653*%**
(0.577) (7.022) (0.617)
Rritja e GDP -0.084 8.411%** 0.089
(0.513) (3.341) (0.645)
ROA -0.514* -0.245 -0.500*
(0.275) (0.175) (0.285)
Constant -42.863%** -349.040%** -44.536%**
(8.734) (105.196) (9.559)
Efek. Fix - AL I
=t - 12482.61 1.19
B - 0.000 0.999
N 78 78 78

Gabimet standarde né klapa; *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Burimi: Pérllogaritje té autorit

Referuar kolonés (1), kapitali ka efekt statistikisht té réndésishém né ndwrmarrjen e

rrezikut. Bankat mé té kapitalizuara kané rrezikmarrje mé té larté.

Eficenca teknike éshté gjithashtu njé faktor statistikisht i réndésishém pércaktues i
rrezikmarrjes bankare. Rezultatet tregojné gjithashtu se bankat mé efigente priren té
kené rrezikmarrje mé té larté. Efekti i riskut (ex-post) éshté zero. Vihet re se bankat e

médha kané risk-marrje mé té larté, dhe njé rezultat i tillé éshté intuitiv. ROA éshté
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githashtu njé faktor i réndésishém pércaktues i riskmarrjes né nivelin 10 pérqgind.
Bankat gé kané fitim té ulé kané riskmarrje mé té larté, pasi riskmarrje mé e larté tregon
shanse mé té larta fitimprurjge. Rritja ekonomike rezulton faktor i paréndésishém né

model, prarritja ekonomike nuk ndikon né nivelin e riskmarrjes.

Tabela 4.4-5, paraget ekuacionin e vierésuar té kapitalit. Instrumentat e pérdorur jané
riskmarrja dhe eficenca bankare. Referuar kolonés s paré, bankat mé riskmarrése kané
nivel mé té larté kapitali bankar, kjo tregon se né terma ekonomiké risku éshté i
kushtueshém. Nga ana tjetér, njé risk mé i larté, mund té gellé njé fitim mé té larté.
Ashtu s edhe u vu re mé sipér, eficenca dhe kapitali jané negativisht té korreluara,
bankat mé e eficente kané kapital mé té ulét. Njérezultat i tillé mund té jeté kontekstual,
pasi né vende té ndryshme lidhja eficencé-kapital éshté pozitive, ose bankat mund té
arrijné eficencé pa sakrifikuar nivele té larta té kapitalit bankar, pér shembull investimi
né kapitalin human apo politika té tjera specifike pér ¢do banké. Efekti i aseteve né
kapital éshté negativ dhe statistikisht i réndésishém né nivelin 1 pérqgind. Tahir dhe
Mognid (2013) argumentojné se njé lidhje negative midis kapitalit dhe aseteve éshté
racionale. Bankat e médha priren té kené pozité mé té larté né treg, incentivé gé iu jep
avantazhin e rrezikmarrjes mé té larté pa ofruar kapital té larté. Rritja ekonomike éshté
faktor i paréndésishém, ashtu si edhe né 2 ekuacionet e mésipérme. Kjo mungesé e
réndési sé statistikore mund té shpjegohet nga niveli i ulét i zhvillimit té veté sistemit. Né
kété kontekst, éshté e mundshme geé rritja ekonomike dhe kapitali bankar té jené pak té
korreluar (0.01 né kampionin e analizuar). Sé fundmi, efeki i ROE éshte gjithashtu

statistikisht i paréndésisném.
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Tabela 4.4-5 Ekuacioni i vlerésuar i kapitalit

D 2 €)
Faktorét ETA ETA ETA
Riskmarrja 3.192+** 5.455*** 2.810%**
(0.751) (1.965) (0.724)
Eficenca -83.342%** -1,022.727%* -77.992+**
(9.439) (416.195) (8.391)
Ln(Asete) -12.682+** -125.655*** -11.949%**
(1.614) (46.359) (1.498)
Rritjae GDP -0.006 -39.986** -0.690
(1.790) (18.036) (2.061)
ROE 0.104 0.189 0.075
(0.073) (0.150) (0.061)
Constant 158.775*** 1,782.122%** 152.168***
(16.717) (668.923) (15.645)
Efek. Fix - Lo :' =2
— - 12482.61 1.19
=5 = - 0.000 0.999
N 78 78 78

Gabimet standarde né klapa; *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Burimi: Pérllogaritje té autorit

Rezultatet e mésipérme ka gjasa té ndryshojné nése shtrirja kohore e kampionit
zgjerohet, ose nése variabla té tjera, specifike pé& secilén banké né zgjedhje do té
pérfshiheshin né model. Pé& mé tepér, rezultatet mund té jené té ndjeshme ndag
vlerésuesit té ekuacioneve. Pér kété, éshté e nevojshme gé té verifikohet géndrueshméria
e rezultateve me metoda té tjera. Pér kété, éshté vendosur gé té pérdoret vierésimi i njé
modeli autoregresiv me té dhénat panel gé kemi né dispozicion. Megjithaté, duhet patur
parasysh se vlerésues té ndryshém bazohen né supozime té ndryshme. Né seksionin e
méposhtém, paragiten rezultatet e modelit VAR né panel. Me ané té kétij modeli, éshté
gjithashtu e mundur té kryhen inferenca shkakésie, s shkakésia sipas Granger apo

funksionet impuls-reaguese, gjé gé nuk éshté e mundur né vlerésimet e modeleve metre

hapa
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4.4.3 Vlerésimiimodelit VAR

Bazuar né Hansen (2019), modeli VAR pér té dhénat panel mund té shprehet siné vijim.
Le té jeté Y = (Ei, Kir, Ri) vektori i variablave kryesoré né analizé. Modelet VAR
specifikojné se mesatarja e kushtézuar e vektorit ¥;;, €shté njé funksion i njé numri té

fundém vonesash kohore:

E(YielVieot, o Yiep) = @g + A ¥ g + Ap¥ i o+ A ¥y, (1.1)
Williams (2013) sugjeron se modeli VAR i efigencés, kapitalit dhe riskmarrjes ka rend
kohor 3. Megjithaté, duke patur parasysh se kampioni i kétij studimi éshté me pérmasé
té limituar, rendi kohor i pérdorur éshté 1. Modeli bazik i vektorit autoregresiv té rendit

té paré, VAR(1), mund té shprehet si mé poshté:

Yie=ag+A Y1 +€; (1.2)

ku A; jané matricat e koeficentéve t& modelit me pé&masa (3 x 3), €;Esht&termi
idiosinkratik i gabimit dhe a,éshté vektori i parametrave konstanté me pérmasa (3 x 1).
Ekuacioni (i.2) mund té shprehet st mé poshté, dhe vierésimi i tij béhet népérmjet OLS
apo GMM.

1 1 1
Ei @1 @y Az A3\ (Ej g €Eit
Rit | = (0502) +|ady al Gf;}g Rit—1 |+ (ERit)(i-S)
K; Qo3 1 L Kit—1 €xit

1.
d31 @32 Q@

Referuar analizés sé shkakaésisé sipas Granger, |e té konsiderojmé modelin e mésipérm.
Teknikisht, R;; nuk e shkakton E;; sipas Granger nése matrica e koeficentéve A,éshté

trekéndore nga poshté, pra nése modeli VAR(7) kaformén:
1 1
Ei; Qo1 aj;; 0 aiz)\ /Ei EEit
(Ric) = (0502) +| a3y ai; Gf;};; (Rit—l) + (ERit)(i-4)
K; Qo3 1 1 Kit—1 €xit

1
@37 a3z Q33

208



Né ményré té ngjashme, mund té pércaktohet shkakésia pér variablat e tjeré né model.
Test1 1 shkakésisé sipas Granger teston nése né ekuacionin e efigencés, parametri
ai, = 0. Aq kohé sa né literaturénuk ka kufizime strukturore pér modelin e eficencés,
kapitalit dhe rriskmarrjes, VAR i pérdorur né kété analizééshté i formés sé reduktuar.
Kujtojmé se modelet strukturore, pra modelet gé imponojné kufizime né parametrat e
vlerésueshém jané shpeshheré mé pak eficenté. Tabela 4.4-6 prezanton modelin e

vlierésuar VAR(1).

Tabela 4.4-6 Modeli i vlerésuar VAR (1)

(1) (2 3
Variablat EFF LTA ETA
L.EFF 1.026%** 8.250 3.283
(0.019) (16.325) (11.145)
L.LTA -0.001%** 0.446 -0.181
(0.000) (0.285) (0.161)
L.ETA -0.001%** -0.083 -0.283
(0.000) (0.099) (0.555)
N 45 45 45

Gabimet standarde né klapa; *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Burimi: Pérllogaritje té autorit

Interpretimi i koeficentéve éshté si né OLS (rezultatet me vlerésuesin GMM jané
identike). Né ekuacionin e eficencés , vihet re se persistenca né eficencé éshté faktor i
réndésishém né parashikimin e eficencés. Si vonesa né kapital, ashtu edhe né riskmarrje
kané ndikim statistikisht té réndésishém dhe negativ né eficencén bankare. Testi i
shkakésisé sipas Granger (Tabela i.7) tregon se riskmarrja dhe kapitali shkaktojné
eficencén bankare individualisht dhe bashkarisht né nivelin 1 pérgind. Né kontrast me

kété pérfundim, nuk ka efekte shkakésie sipas Granger né ekuacionet e kapitalit dhe
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riskmarrjes. Pra, kapitali dhe efigenca nuk e shkaktojné riskmarrjen sipas Granger. Né
ményré té ngjashme, eficenca dhe riskmarrja nuk paragesin efekte shkakésore né
ekuacionin e kapitalit. Vlen té theksohet, se modeli VAR(1) plotéson kushtin e
stabilitetit, gé do té thoté se vlerat e veta té matricés (vlerat eigen) shogéruese bien né
intervalin unitar.Williams (2004) sugjeron se efektet e fiksuara kohore duhen pérfshiré
né model. P& shkak té kolinearitetit perfekt, disa nga variablat kohoré dummy jané

pérjashtuar nga modeli.

Tabela 4.4-7 Testi i shkakésisé sipas Granger

Ekuacioni (i) Kufizimi X? df p-value
LTA 11.125 1 0.001

Ekuacioni (EFF) ETA 10.708 1 0.001
ALL 16.536 2 0.000

EFF 0.255 1 0.613

Ekuacioni (LTA) ETA 0.702 1 0.402
ALL 0.862 2 0.650

LTA 0.087 1 0.768

Ekuacioni (ETA) EFF 1.266 1 0.261
ALL 2.335 2 0.311

Testi GC-Granger Causality, p-value: Hipoteza zero refuzohet nése p-value éshté mé e
ulét se 1, 5 apo 10 %.
Burimi: Pérllogaritje té autorit

Pé& mé tepér, pérfshirja e efekteve té fiksuara kohore ndikon kushtin e stabilitetit. Né
aplikime empirike, kushti i stabilitetit &shté i ndjeshém ndgj rendit té vonesave kohore té
modelit. Nékété aplikim specifik, rendi i modelit éshté 1 pér shkak té numrit té ulét té

vézhgimeve. Tabela 4.4-8 paraget modelin VAR me efekte té fiksuara kohore. Kontrolli
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pér heterogjenitet kohor ka ndikim né parametrat e vlerésuar. Sé pari, persistenca né
eficencé, kapital dhe riskmarrje ka efekt statistikisht té réndésishém né eficencé, kapital

dhe riskmarrje, respektivisht.

Tabela 4.4-8 Modeli i vlerésuar VAR (1) me efekte té fiksuara kohore

(1) 2) 3)

VARIABLES LTA ETA EFF
L.LTA 0.473%%* -0.036 0.758%%*

(0.040) (0.040) (0.040)
L.ETA -0.088%*** L0.144%%* 0.464%%*

(0.020) (0.020) (0.020)
L.EFF 0.021%** 0.088%*** 1.780%%

(0.007) (0.007) (0.007)
N 45 45 45

Gabimet standarde né klapa; *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Burimi: Pérllogaritje té autorit

Né ekuacionin e riskmarrjes, vihet re se efekti | kapitalit éshté negativ ndérsa efekti i
eficencés éshté pozitiv. Referuar ekuacionit té kapitalit, efekti i riskmarrjes bankare
rezulton statistikisht i paréndésishém. Pérkundrazi, efigenca ndikon pozitivisht kapitalin
bankar. Kontrolli pér heterogjenitet té pavézhgueshém ndérkohor ndikon gjithashtu né
koefigentét né ekuacionin e efigencés, gé do té thoté se efekti i kapitalit dhe riskmarrjes
ndérron shenjé.Pavarésisht se roli i faktoréve té pavézhgueshém gé ndryshojné né
kohééshté i réndésishém pasi redukton heterogjenitetin e pavézhguar, modeli pa efektet
e fiksuara éshté mé i besueshém, pasi plotéson kushtin e stabilitetit. Njé nga avantazhet
e plotésimit té kushtit té stabilitetit éshtévlerésimi i funksioneve impuls-reagim (Figure
28 Funksionet impuls - reagim). Né parim, funksionet impuls-reagim tregojné trajektoren e

reagimit té njé variabli si pasojé e njé shoku té papritur né variablin tjetér.

Né parim, persistenca e shokut duhet té neutralizohet, edhe pse né aplikimet empirike

kjo ndodh rrallé. Pér kété analizé jané pérdorur té dhénat e simuluara sipas metodés sé
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Monte-Calo. Gabimet standarde dhe intervalet e besimit jané prodhuar sipas sé njégjtés

metodé. Numri i sSsmulimeve éshté 500.

Figure 28 Funksionet impuls - reagim
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Burimi: Pérllogaritje té autorit

Kolona e paré tregon reagimin e kapitalit si pasojé e njé shoku né kapital, riskmarrje dhe
eficencé. Trajektorja e reagimit éshté né konsistencé té ploté me testin e shkakésisé

sipas Granger pasi kapitali nuk reagon ndaj asnjé&impulsi.

Referuar kolonés sé dyté, riskmarrja reagon pak ndaj njé shoku né kapital, specifikisht,
péson ulje né periudhén e paré té shokut, dhe mé pas efekti neutralizohet. Efekti i njé
shoku né eficencé éshté i kundért me efektin e shokut né kapital: riskmarrja rritet né 2

vitet e para, dhe mé pas efekti neutralizohet.
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Sé fundmi, kolona e treté prezanton reagimin e eficencés ndaj njé shoku té papritur né
kapital dhe riskmarrje. Né konsistencé me modelin e vierésuar VAR (1) né Tabelén i.6,
efekti i shokut té kapitalit éshté negativ, pra eficenca bankare péson rénie né periudhén e
paré té shokut, dhe mé pas efekti tenton té neutralizohet, edhe pse nuk shuhet plotésisht.
Ngjashmérisht, impulsi nda shokut té riskmarrjes éshté negativ né periudhén e paré té
shokut, dhe né kontrast me shokun e kapitalit, eficenca déshton té stabilizohohet pasi

trgektorja e impulsit ka limit nén vlierén zero (edhe pse shumé prané zeros).
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KAPITULLI 5: KONKLUZIONE DHE REKOMANDIME

Pér kété periudhé né Shqipéri, madje deri né vitin 2014, cilésia e kredisé ishte né nivelin
e sg mé té ulét. Stoku i kredive me probleme arriti nivelin mé té larté né vitin 2014 dhe
nga a vit deri né fund té vitit 2018 ka pésuar rénie. Né fund té vitit 2013, raporti i
kredive me probleme pér sektorin bankar ishte né nivelin 23.5%, duke shénuar njé rritje
vjetore mé e uléta gé pre vitit 2007. Né dhjetor 2014, teprica e huave me probleme rané
22.8%%. Né kété rénie né nivelit té kredive me probleme kané ndikuar edhe ndryshimet
rregullative gé nxisnin ristrukturimin e hershém té kredisé. Cilésia e kredisé éshté
pérmirésuar ndjeshém né vitin 2018 (11.1%) duke shénuar nivelin mé té ulét té tepricés
s2 kredive me probleme nga viti 2010 (né kété vit ky tregues ka gené 14% kundrejt
10.5% né fund té vitit 2009).

Né kushte té tilla pritet gé bankat té pérpigen té ulin ekspozimin e tyre nda aktiveve me
rrezik té larté ose té rrisin kapitalin e tyre pér té arritur pérmbushjen e kérkesave

rregullatore.

5.1 KONKLUZIONE

Bazuar né rezultatet e studimit dhe anaizén e tyre del né pah réndésia gé ka pér bankat
S8 pari kujdesi né lidhje me efigcencén e kostos e cila né rastin e sektorit bankar né
Shqipéri pér periudhén 5 vjegare, 2014-2018, éshté né nivele gé ka vend pér pérmirésim.
Kjo vjen edhe pér shkak té variacionit ndérmjet bankave pérsa i pérket eficencés
bankare. Qéndrueshméria e kétij treguesi pér bankat specifike do té thoté gé ndryshimi
duhet t&€ meret né konsideraté pér specifikat e bankave té vecanta dhe politikat e

menaxhimit gé ato aplikojné.

> Banka e Shqipérisé, Raporti i stabilitetit financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2013; Banka e
Shqipérisé, Raporti i stabilitetit financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2014; Banka e Shqipérisé,
Raporti i stabilitetit financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2018; Banka e Shqipéris€, Raporti i
stabilitetit financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2010
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Gjaté periudhés s& maré né anaizé (por né ngjashmeéri edhe me zhvillimet pas krizés
globale financiare 2008 né pérgjithési né Europé) > marzhi fitimit ka gené né ngritje
dhe rénie té vazhdueshme me njé tendencé né rénie. Kjo lidhet me rritjen mé té shpejté
té kostove krahasuar me té ardhurat (referuar Figure 6-6 té& Aneksit). Raporti i kthimit
nga kapitali pér sektorin bankar né periudhén e mare né studim, gjithashtu tregon se pas
njé kulmimi té tij né mars 2015, moment pavarésisht ngritjeve dhe rénieve ai éshté né

nivele mé té ulta se mars 2014 (referuar Figure 6-1 té Aneksit).

Bankat jané fokusuar tek dixhitalizimi i proceseve, produkteve dhe shérbimeve té tyre
duke synuar uljen e kostove operative. Niveli i ulét e menaxhimit té kostove mund té
lidhet me tre faktoré. S& pari, mund té konsiderohet ndikimi gé ka kuadri rregullator i
vendosur pas krizés grobale. Mbéshtetur tek marréveshjet e Bazelit, kérkesat
rregullatore jané rritur duke ndikuar jo vetém né rritjen e kérkesave pér kapitalin
rregulator por edhe mbajtjen e burimeve té tjera né pérgjigjie té kérkesave rregullatore.
Digjitalizimi ndikon né kosto mé té ulta té pagesave pér personelin né nivel dege apo
edhe zyre gendrore, nga ana tjetér kérkon rregullimi bankar kérkon pagesa té larta pér
punonjés gé konsiderohen se jané me rrezik té larté (pérsai pérket mundésisé sé tyre pér
tu larguar), legalé dhe né patueshméri me punén (pjesé e politikave té menaxhimit té
burimeve njerézore). S8 dyti, nevoja pér té gené njé njési e dixhitalizuar dhe
njékohésisht né pérputhje me kérkesat rregullatore, bankat kané kryer pérmirésime dhe
investime té réndésishme né teknologji informacioni. S treti, niveli i larté i kredive me
probleme, té cilat kérkojné njé rritje té shpenzimeve pér analizén, ndjekjen dhe trgjtimin

etyre.

>3 Alf dhe tw tjerw, gershor 2018
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Rénia e vazhdueshme e normave té interesit (norma bazé e interesit ka Iévizur nga
2.75% né vitin 2014 né 1% né vitin 2019) né ndikuar né luhatshmériné e té ardhurave
neto. Nga njéra jané normat e ulta té interesit kané ndikuar né rénien e marzhit té
depozitave dhe nga ana tjetér konkurenca ndikon né kufizimin e shfytézimit té
mundésisé pér kompensim népérmjet rritjes sé pagesave pér shérbimet e ofruara. Kéta
faktoré, té kombinuar edhe me kérkesat pér kapital ndikojné né ecuriné né kohé té

kthimit nga kapitali.

Tendenca pér rritjen e kostove dhe rritjen e kufizuar té té ardhurave duket se do té
Vijoj&, mbéshtetur kjo né parashikimet e treguesve makroekonomiké pér periudhén
2019-2021. Norma e rritjes sé PBB pritet té ulet nga 0.6% né fillim té vitit 2019 né 0.4%
né vitin 2020, norma vjetore e rritjes do té jeté nga 3.1 né 3.7%, norma e inflacionit nga
1.5 né 2.5%. Kérkesat rregullatore pritet té rriten dhe kjo ndikon né rritjen e kostove pér

pérmbushjen e tyre dhe ndryshime té& métg shme né teknol ogji.

Nga ana tjetér pritet g&¢ né afatmesém normat e interesit té mos kené njé rritje té
ndjeshme. Duke marré né konsideraté konkurencén ndérmjet bankave dhe rregullat pér
mbrojtjen e konsumatorit mendohet gé té ardhurat e komisioneve bankare té& mbeten té
kufizuara né mundésiné e tyre pér rritje. Né kéé kuadér duket gé pérmirésimi i

eficencés éshté vértet njé sfidé pér bankat.

Ndg tyre sygjerohet gé té lehtésojné proceset, produktet dhe shérbimet gé ofrojné.
Aktualisht bankat ofrojné produktet dhe shérbimet ekzistuese krahas atyre té rejave duke
paragitur késhtu njé portofol t& madh para klientéve té tyre té arritur népérmjet ofertash
té ngjashme té cilat ofrohen népérmjet njé shuméllojshmérie, nga njéra ané, por gé

kérkojné ndjekjen e procedura specifike pér realizimin e tyre. Kjo éshté njé situaté e cila
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duhet t& merret né konsideraté pér tu ndryshuar né kuadér té pérmirésimit té eficencés sé
kostos. Ndjekja e politikave dhe procedurave té tilla nga ana e tyre gell probleme né
lidhje me dixhitalizimin. Sygjerohet gé bankat krahas dixhitalizimit té riformatojné
[lojshmériné e shérbimeve dhe produkteve té ofruara. Ato duhet té pérfshijné shérbimet
gé do té eleminojné né ofertat gé do té mbeten té vliefshme. Rritja e eficencés né
shérbimet dhe produktet e ofruar lidhet me personalizimin e pérvojés s klientéve, i cili
ka té b&§e me ményrén sesi sigurohen produktet bankare. Népérmjet tij, klientét marrin
shérbimin né kohén dhe kanalin e duhur. Krahas me rishikimin e shérbimeve dhe
produkteve té tyre pér klientét, bankat, né kuadér té pérmirésimit té eficencés sé kostos,
duhet té pérmirésojné proceset e sigurimit té tyre. Kjo e fundit ndikon né uljen e kostove
por edhe né pérmirésimin e eficencés sé programeve teknologjike financiare gé jané

duke u aplikuar.

Mbeéshtetur né rezultatet e studimit, tregohet se variacioni né eficencén teknike
shpjegohet nga faktorét individualé té bankave té cilét nuk ndryshojné né kohé. Pér
shembull, faktorét gé nuk ndryshojné ndér vite, por variojné midis subjekteve bankare
jané politikat individuale bankare, té cilat nuk jané pjesé e zgjedhjes sé kétij studimi.
Pérsai pérket ndérvartésisé sé eficencés nga kapitali dhe ndérmarrja e rrezikut, vihet re
se kapitali éshté njé faktor i réndésishém pércaktues i eficencés teknike. Megjithaté,
efekti éshté negativ, sa mé pak té kapitalizuara té jené bankat e nivelit té dyté, ag mé e
larté éshté eficenca teknike kjo do té thoté se ato tregohen té kujdesshme né
menaxhimin e kostove. P& bankat me nivel té larté té kapitalit duket mbéshtetet
hipoteza e rreziku moral. Kjo marrédhénie éshté e ndérgellté dhe gendron negative, pra
eficenca ndikon me shenjé té kundért tek kapitali po ashtu edhe kapitali ndikon

negativisht tek eficenca duke treguar se "rreziku mora" éshté prezent né sektorin
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bankar. Kjo tregon se bankat e mirékapitalizuara kané kosto mé té larté sesa kostot e
bankave me nivel kapitali mé té ulét . Marrédhénia kapital-eficencé né kuptimin e
shkaksisé mund té konsiderohet si njé marrédhénie ndérgellté, gé mund té interpretohet
né dy drgjtime. Eficenca e kostos éshté po negativisht shkaktare pér kapitalin. Né
ményré té pérmbledhur, kjo marrédhénie e ndérgellté mund té interpretohet: njé banké
gé ka njé nivel té larté eficence ka nivel mé té ulé kapitalizimi dhe né drejtimin tjetér
rritja e kapitalit té bankés ndikon negativisht né rritjen e eficencés duke reflektuar
kujdes nga bankat me nivel mé té ulé kapitali dhe prezené té "rrezikut moral" ngaanae

bankave té mirékapitalizuara.

Riskmarrja éshté gjithashtu njéfaktor statistikisht i réndésishém i efigencés bankare.
Koefigenti i vlerésuar tregon se bankat & lugné rolin mé té réndésishém né
ndérmjetésuesit financiar jané mé eficente. Lidhja pozitive ndérmjet ndérmarrjes sé
rrezikut dhe efigencés tregon se bankat duhet té tregohen mé té kujdesshme kur
ndérmarrin rrezik mé té larté. Rezultatet e kétij studimi konfirmojné se eficenca éshté
shkaktare pér rrezikun, dhe lidhja pozitive, né t& dy kahet mbéshtet hipotezén e
"menaxhimit té keq" dhe variantin e eficencés pé hipotezén e "rrezikut moral".
Normalisht, ndérmarrja e veprimeve me rrezik mé té larté kérkon mé tepér kosto pér

identifikim dhe analizé té ¢do rasti, rrjedhimisht rritje té kostove, ulje té eficencés.

Norma e déshtimit té kredisé nuk ka efekt mbi eficencén pasi ky faktor rezulton
statistikisht i paréndésishém. Asetet totale kané kané ndikim negativ né eficencén
bankare, pra njé rritje né asetet totale redukton eficencén teknike té subjekteve bankare

duke shfagur edhe né kété rast konfirmim té hipotezés sé "menaxhimit té keq"
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Kapitali ka efekt statistikisht té réndésishém né riskmarrje dhe lidhja e tyre éshté
pozitive. Kjo do té thoté se rritja e kapitali dhe masat shtrenguese rregullatore té cilat
kérkojneé rritjen e tij ndikojné né nxitjen e drejuesve pér té ndérmarré me tepér rrezik pér
té mbuluar kostot gé shkakton mbajtja e kapitalit. Bankat mé té kapitalizuara kané
ndérmarrje me té larté rreziku. Njé lidhje e tillé pozitive reflekton preferencat gé kané
organet rregullatore pér té kontrolluar rrezikun népérmjet rritjes sé kérkesés pér kapital
duke ndikuar né kufizimin e aktiviteteve gé synojné ndérmarrjen e niveleve té larta té

rrezikut.

Eficenca teknike éshté gjithashtu njé faktor statistikisht i réndésishém pércaktues i
riskmarrjes bankare. Rezultatet tregojné gjithashtu se bankat mé eficente priren té kené
riskmarrje mé té larté. Efekti i riskut (ex-post) éshté zero. Vihet re se bankat e médha
kané risk-marrje mé té larté, dhe njé rezultat i tillé é&shté intuitiv. ROA é&shté gjithashtu
njé faktor i réndésishém pércaktues i riskmarrjes. Bankat gé kané fitim té ulé kané
riskmarrje mé té larté, pasi riskmarrje mé e larté tregon shanse mé té larta fitimprurjge.
Rritja ekonomike rezulton faktor i paréndésishém né model, pra rritja ekonomike nuk

ndikon né nivelin e riskmarrjes.

Bankat mé riskmarrése kané nivel mé té larté kapitali bankar, kjo tregon se né terma
ekonomiké risku éshté i kushtueshém. Nga ana tjetér, njé risk méi larté, mund té gellé
njé fitim mé té larté. Ashtu s edhe u vu re mé sipér, eficenca dhe kapitali jané
negativisht té korreluara, bankat mé e efigente kané kapital mé té ulét. Njérezultat i tillé
mund té jeté kontekstual, pasi né vende té ndryshme lidhja eficencé-kapital éshté
pozitive, ose bankat mund té arrijné eficencé pa sakrifikuar nivele té larta té kapitalit

bankar, pér shembull investimi né kapitalin human apo politika té tjera specifike pér ¢cdo
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banké. Efekti i aseteve né kapital &shté negativ dhe statistikisht i réndésishém. Tahir dhe
Mognid (2013) argumentojné se njé lidhje negative midis kapitalit dhe aseteve éshté
racionale. Bankat e médha priren té kené pozité mé té larté né treg, incentivé gé iu jep
avantazhin e riskmarrjes mé té larté pa ofruar kapital té larté. Né kété ményré vértetohet
pér bankat né Shqipéri hipoteza e kufizimit "skimping" e cila konstaton njé lidhje
pozitive ndérmjet rrezikut dhe efigencés nga bankat e médha. Kjo tregon se né periudhé
afatshkurtér kéto banka kané tendencé té ndérmarrin mé tepér rrezik duke mos u treguat
té kujdesshme nda ményrés se sa dhe si ndigen té gjitha procedurat e nevojshme pér
analizén paraprake, monitorimin dhe vlerésimin né vazhdimési té aktivitetit kreditues.
Proceduré gé né peirudhé afatgjaté do té ndikojné né rénien e cilésisé sé aktiveve dhe
rrjedhimisht rénien e eficencés pé& shkak té kostove shtesé gé gell kjo rénie dhe
monitorimi né vazhdim i sgj. Rritja ekonomike éshté faktor i paréndésishém, ashtu s
edhe né eficenca dhe kapitali. Kjo tregon se nuk mund té vertetojmeé hipotezén e "fatit té
keg" gé presupozon rritje té rrezikut gé hasin bankat né rast. Kjo mungesé e réndésisé
statistikore mund té shpjegohet nga niveli iulé i zhvillimit té veté sistemit. Né kété
kontekst, éshté e mundshme gé rritja ekonomike dhe kapitali bankar té jené pak té

korreluar. S& fundmi, efeki i ROE éshte gjithashtu statistikisht i paréndésishém.

Rezultatet e mésipérme ka gjasa té ndryshojné nése shtrirja kohore e kampionit
zgjerohet, ose nése variabla té tjera, specifike pé& secilén banké né zgjedhje do té
pérfshiheshin né model. Pé& mé tepér, rezultatet mund té jené té ndjeshme ndaj

vlerésuesit té ekuacioneve.
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5.2 Kufizimet dhe studime né té ardhmen

Studimi i marrédhénies ndérmjet ndérmarrjes sé rrezikut, kapitalit dhe eficencés jané
kryer pér njé periudhé kohore 5 vjegare, 2014-2018. Mbshtetur né studime empirike né
lidhje me kété céshtje, pér bankat né Ameriké, Europe dhe vende té tjera té Azisé pandli
i t& dhénave éshté mé i gjéré né kohé. Njé shtrirje e till&, pér periudhén kur filloi derisa
arriti kulmin pérkegésimi i cilésisé sé aktiveve té bankave aktive né Shqipéri, jep
mundésing e njé analize mé té miré té késg marrédhéni dhe té efekteve ekonomike té
tyre. Né kété ményré sigurohet informacion mbéshtetés jo vetém pér politikat
individuale, té bankave té vecanta, por edhe pér autoritetet mbikqyrése dhe rregullatore

pér sektrorin bankar né Shqjipéri.

Njé pjesé e miré e studimeve né kété drejtim pérfshijné me tepér se sektorin bankar té
njé vend. Mendohet gé né té ardhmen ky studim té pérfshijé vendet e Rgjonit me géllim

vlerésimin dhe krahasimin e gjetjeve me ato té vendeve té tjera té Europés Lindore.

Né studimi i marrédhénies ndérmjet ndérmarrjes sé rrezikut, kapitalit dhe eficencés
pérfshihen si tregues té cilésisé sé aktiveve huaté me probleme dhe aktivet e ponderuara
me rrezik duke plotésuar dhe paragitur mé té ploté historikun huamarrés té bankave.
Tregues i huave me probleme pérdoret pér té vlierésuar géndrimin gé kané mbajtur
bankat ex-ante pér té arritur né treguesin es-post dhe pér té plotésuar informacionin gé
nuk éshté siguruar ngatregues i aktiveve té pesharame rrezik. Kjo éshté njé analizé gé i

mungon kétij studimi por gé mund té kryhet né studime té ardhshme.
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KAPITULLI 6: ANEKS

a. Tabela e aksioneréve dhe peshés specifike té bankave né sektorin bankar, dhjetor 2018

Tabela 5.2-1 Aksioneré dhe pesha specifike e secilés banké né sistemin bankar, dhjetor 2018

— Pesha
Pjesema- " i
A Origjina . specifike
Nr Banka Aksioner ét frianc Pronésia e Vgngmnl né sistemi
kapitali kaitali origjinés oy
(N&%) apitalit ankar
(né %)
15.5 Raiffeisen SEE
1. BANKARAIFFEISEN Region Holding 10000 | Private = Ehug Austri 155
SH.A.
GmbH
BANKA KOMBETARE Calik Finansal . . .
2. TREGTARE SH.A. Hizmetler AS, 100.00 Private E hug Turqi 294
BANKA E BASHKUAR Banka Islamike e . . Arabi
3 ESHOIPERISE SHA. Zhvillimit (IDB) 86.7 Private  Ehug Saudite 0.6
Ithmaar Bank BS 463 Pivae ~ Ehug Mbretéri e
Bahreinit
Dallah Albaraka ) E hugj Arabi
Holding 232 Private Saudite
BusnessFokusSDN 47 Privaie ~ Ehud Malaizi
BHD
P . E hugj Arabi
15individé 43 Private Saudite
Saudi Brothers ) E hugj Arabi
Commerce Co. 0.58 Private Saudite
BANKA INTESA
4 SANPAOLOALBANIA Intesa Sor Paolo 100 Private | E hugj Itali 118
p.A
SI—I.A m
5 DANKASTIRANES Piraeus Bank SA 98.83 Private  Ehug Gregi 49
1individ 117 Private E hug Greqi
BANKA ALPHA ) . )
6 ALBANIA SHA AlphaBank 100 Private E hug Greqi 54
ProCredit Holding
7 BANKA;_T SCREDIT AG & CO, KgaA 100 Private E hug Gjermani 23
BANKA Financial Group ICB
8 NDERKOMBETARE Holding 100 Private E hug Zvicér 0.7
TREGTARE SH.A.
BANKA AMERIKANE E TRANZIT sh.p.k . o
9 INVESTIMEVE SH A 100 Private Vendase Shqipéri 52
BANKA E KREDITIT TE Fauzi Al-Karafi
10 SHQIPERISE SH.A. 28.28 Private E hug Kuvajt 0.1
Loay J. M. A. Al.
Kharafi 18.97 Private E hugj Kuvait
Marzoug N.M.A. Al.
Kharafi 6.2 Private E hugj Kuvait
Bader N.M.A Al.
Kharafi 6.2 Private E hugj Kuvait
Faisal N.M.A Al.
Kharafi 6.2 Private E hugj Kuvait
11 individé 34.15 Private E hug Kuvait
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BANKA CREDINS SH.A. B.F.S.E. Holding . !

AmrytaCapitd LLP 251 Privae  E hug Britani e

Madhe

Unioni Shqiptar . o

Kursim Kredi 2.74 Private Vendase Shaqipéri

EDRO sh.p.k 0.95 Private Vendase Shqipéri

A.F.C. 218 Private Vendase Shqipéri

AK - INVEST 0.95 Private Vendase Shaqipéri

Primash.p.k 3.18 Private Vendase Shqipéri

Renis Térshana 12.18 Private Vendase Shqipéri

Aleksandér Pilo 15.30 Private Vendase Shqipéri

39individé 3254 Private Vendase Shaqjipéri

BANKA SOCIETE
GENERALE ALBANIA SOCIETE . )

12 SHA GENERALE 88.89 Private E hug Francé 58

7 individé 11.11 Private Vendase Shqipéri

Banka Evropiane pér
13 Rindértim dhe . ) .

BANKA UNION SH.A Zhvillim (EBRD) 10.12 Private E hug Angli 35

Unioni Financiar i 86.37 Private  Vendase = Shqipéri

Tiranés
2 individé 3.54 Private Vendase Shaqjipéri
BANKA EPAREE .
14 INVESTIMEVE, First 'é“fmfme”t 100 Private  E hugj Bullgari 17
ALBANIA SH.A

TOTALI 100

Burimi : Banka e Shqipérisé

b. Forma e sigurimit té depozitave gé aplikohet né vende té ndryshme té botés

Sstemet e sigurimit té depozitave né boté

Né tabelén mé poshté, jepen informacione té mare nga té dhénat e Unionit
Ndérkombétar t& Sigurimit té Depozitave: viti kur ka filluar aplikimi i skemés sé
depozitave pé cdo vend; sistemi gé aplikohet pér kété qgéllim; nése institucioni i
autorizuar pér kété géllim éshté i pavarur apo publik; numri i institucioneve té pérfshira

né skemén e sigurimit; shuma e siguruar e depozitave. Mbéshtetur tek té dhénat e Tabela
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5.2-2, sistemi i sigurimit té depozitave ka filluar né Shtetet e Bashkuara té Amerikés né

vitin 1933 dhe ka vijuat té shtrihet né shumé vende té tjera gjaté viteve '90. Né shumién

e vendeve, sigurimi i depozitave kryhet me ndérmjetésimin e njé autoriteti té pavarur

ose nga Bankat géndrore. Ndryshimi né limit e shumés sé siguruar té depozitave sipas

shteteve té ndryshme varet nga politikat e geverive pérkatése s edhe nga fugia

ekonomike dhe investuese e tyre.

Tabela 5.2-2 Analizé strukturore e vendeve gé aplikojné sigurimin e depozitave

Viti | | Tipi | Agjencive té Sigurimit t& | Numri I | Limiti | mbulimit
prezantimit | Depozitave (ASD) institucioneve néuUsD
Vendi té  skemés marr ése
S8 sigurimit depozitash  té
té siguruara nga
depozitave ASD
Afghanistan 2009 Banka Qéndrore 14 1,436
Albania 2002 E pavarur 22% 22,502
Algeria 2003 E krijuar nga Shogata e Bankave 27 17,181
Argentina 1995 E pavarur 73 24,260
Armenia 2005 E pavarur 17 20,657
Australia 2008 Mbikgyrja Bankare 104 195,000
Azerbaijan 2007 E pavarur 30 17,647
Bahamas 1999 E pavarur 11 50,000
Bahrain 2011 E pavarur 29 53,022
Bangladesh 1984 Banka Qéndrore 57 1,210
Barbados 2007 E pavarur 12 12,500
Belarus 2008 E pavarur 24
Belgium 1974 Ministria e Financave 120,482
Bermuda 2011 E pavarur 4 25,000
Bosnia and | 2002 E pavarur 23 30,660
Herzegovina
Brazil 1995 E krijuar nga Shogata e Bankave 187 75,588
Brazi 2014 Banka Qéndrore 779% 75,577
razil
British Virgin | TBC E pavarur 6 100,000
Islands
Brunel 2011 E pavarur 11 37,383
Bulgaria 1999 E pavarur 23 120,186
Canada 1967 E pavarur 82 79,713
Canada (Québec) 1967 Mbikqyrja Bankare 286 79,713
Canada (British | 1968 E pavarur 42
Columbia)
1974 Mbikgyrja Bankare 21 Mbulim i ploté
(garanci e
Canada (Alberta) depozitave dhe
interesave 100%)
Canada 1965 Mbikgyrja Bankare 29
(Manitoba)
Canada (Neé | 1994 E pavarur 10 199,283
Brunséick)
Canada 1981 E pavarur 9 199,283
(Neéfoundland
and Labrador)
Canada  (Nova | 1995 E pavarur 25 199,283

>* 16 Commercial Banks and 6 Savings and Credit Associations

>> 77 unione krediti; 2 kooperativa bankare
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Scotia)

Canada (Ontario) 1977 E pavarur 93 199,283
Canada  (Prince | 1992 E pavarur 7 99,641
Edéard |sland)
Canada 1953 E pavarur 14
(Saskatchegan)
Afrika Qendrore 2011 Mbikqyrja Bankare 63 9,158
Chile 1986 Ministria e Financave 21 4,738
Chinese Taipel 1985 E pavarur 401 100,509
Colombia 1985 E pavarur 49 16,756
Colombia 1998 Ministria e Financave 185 6,702
Croatia 1995 E pavarur 30 119,623
Czech Republic 1994 E pavarur 32 120,020
Denmark 1987 Tétjera 145 120,019
Ecuador 2009 E pavarur 661 32,000
El Salvador 1999 E pavarur 23 10,227
Estonia 1998 E pavarur 9 120,019
Finland 1970 Tétjera 9 119,930
France 1980/1999 E pavarur 362 119,048
Georgia 2017 E pavarur 15 1,928
Germany 1976 E krijuar nga Shogata e Bankave 154 20% e kapitalit té
¢do banke-
Ghana 2016 E pavarur 587 1,389
Gibraltar 1998 E pavarur 11 120,000
Greece 1995 E pavarur 21 119,933
Guatemala 2002 Banka Qéndrore 17 2,723
Guernsey 2008 E pavarur 24 674,582
Honduras 2001 E pavarur 25 9,633
Hong Kong SAR 2004 E pavarur 151 63,988
Hungary 1993 E pavarur 45 119,828
Iceland 1999 E pavarur 8
India 1962 E pavarur 2109 1,564
Indonesia 2004 E pavarur 1898 149,740
Iran 2013 E pavarur 38 27,721
Ireland 1995 Banka Qéndrore 297 119,048
Isle of Man 1991 Minigtria e Financave 12 67,568
Italy 1987 E krijuar nga Shogata e Bankave 173 119,990
Italy 1996 E krijuar nga Shogata e Bankave 293 120,019
Jamaica 1998 E pavarur 11 4,800
Japan 1971 E pavarur 565 94,127
Japan 1973 E pavarur 787 94,127
Jersey 2009 E pavarur 19
Jordan 2000 E pavarur 21 70,522
Kazakhstan 1999 E pavarur 30 30,091
Kenya 1985 E pavarur 13 969
Korea 1996 E pavarur 294 46,816
Korea 2004 E pavarur 898 46,816
Kosovo 2011 E pavarur 9 6,001
Kyrgyz Republic | 2008 E pavarur 25 2,905
Lao PDR 1999 E pavarur 40 5,634
Lebanon 1967 E pavarur 69 3,500
Libya 2010 E pavarur 18 8,378
Liechtenstein 2001 E krijuar nga Shogata e Bankave 14 100,000
Lithuania 1997 E pavarur 75 119,933
Luxembourg 1989/2015 E pavarur 108 116,158
Macao SAR 2012 E pavarur 27 62,098
Macedonia 1997 E pavarur 16 35,979
Malaysia 2005 E pavarur 43 61,782
Malta 2003 E pavarur 22 120,062
Mexico 1999 E pavarur 48 120,254
Mexico 2009 E pavarur 157 7,499
Mexico 2009 E pavarur 36 7,518
Moldova 2004 E pavarur 11 356
Mongolia 2013 E pavarur 14 8,240
Montenegro 2004 E pavarur 15 58,248
Morocco 1996/2015 E pavarur 16 8,000

*® 52 banka and 11 institucione mikrofinanciare
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Nepal 2010 E pavarur 89 2,727
Netherlands 1978/2015 Banka Qéndrore 36 120,019
Nicaragua 2001 E pavarur 7 10,000
Nigeria 1989 E pavarur 1072 1,637
NoRWAyY 1961/2004 E krijuar nga Shogata e Bankave 131 243,754
Oman 1995 Banka Qéndrore 17 52,016
Palestine 2013 E pavarur 15 20,000
Paraguay 2003 Banka Qéndrore 25 27,383
Peru 1991 E pavarur 43 30,092
Philippines 1963 E pavarur 587 10,014
Poland 1995 E pavarur 621 119,809
Portugal 1992 E pavarur 42 119,933
Portugal 1987 E pavarur 81 120,192
Romania 1996 E pavarur 28 119,740
Russian 2004 E pavarur 781 24,306
Federation

RWAnNda 2016 Banka Qéndrore 482 598

San Marino 2011 Banka Qéndrore 6 120,019
Serbia 1989 E pavarur 29 59,765
Singapore 2006 E pavarur 36 37,408
Slovenia 2001 Banka Qéndrore 14 120,482
South Africa TBC

Sri Lanka 2010 Banka Qéndrore 76 1,963
Sudan 1996 E pavarur 37

Séeden 1996 E pavarur 132 115,401
Séitzerland 2005 E pavarur 298 100,000
Tajikistan 2004 E pavarur 14 1,984
Tanzania 1991 Banka Qéndrore 59 669
Thailand 2008 E pavarur 35 456,660
Trinidad and | 1986 E pavarur 24 55,444
Tobago

Turkey 1983 E pavarur 39 26,512
Uganda 1994 E pavarur 33 822
Ukraine 1998 E pavarur 83 7,126
United Kingdom 2000 E pavarur 764 114,865
United States 1933 E pavarur 5679 250,000
United States 1970 E pavarur 5573 250,000
United States | 1961 E pavarur 83

(Massachusetts)

Uruguay 2005 E pavarur 12 42,397
Uzbekistan 2002 E pavarur 26

Vietnam 1999 E pavarur 1275 3,309
éest African | 2014 E pavarur 201 2,557
Monetary Union

Yemen 2008 E pavarur 17 7,984
Zimbabée 2003 E pavarur 25 1,000

Source: International Association of Deposit Insurers Official Eeb Site, hitps:/é&&.iadi.org/en/about-iadi/iadi-members-and-
participants/hoé-to-join-iadi/ (15.06.2019); 2018 Annual Survey (as of year-end 2017)

c. Profili i Agjencisé sé Sigurimit té Depozitave57

Agjencia e Sigurimit té Depozitave (“Agjencia” ose “ASD”) éshté njé institucion i
pavarur i themeluar né vitin 2002. Ajo e ka nisur veprimtaringé e sgj mé 12 tetor 2002.
Projektligji “Pér sigurimin e depozitave” ka pér géllim kryesor té rregullojé sigurimin

dhe kompensimin e depozitave duke mbrojtur interesat e depozituesve, s dhe pér té

> ASD, Késhilli Drejtues: VENDIM Nr. 14, daté 31.05.2018 Mbi miratimin e Planit Strategjik té Agjencisé
sé Sigurimit té Depozitave pér vitet 2018-2020
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kontribuar né stabilitetin e sistemit bankar dhe financiar. Kuadri ligjor mbi bazén e te

cilit ushtron aktivitetin e sgj dhe ndryshimet e tij né kohé si né tablén mé poshté.

Tabela 5.2-3 Kronologjia e kuadrit ligjor té ASD

ligji nr. 8873 29 mars 2002 “Pér sigurimin e depozitave”

ligji nr. 10106 30 mars 2009 Pé disa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 8873, daté
29.3.2002 “Pér sigurimin e depozitave”

ligji nr.78/2012 26 korrik 2012 Pé disa shtesa dhe ndryshime né ligjin nr. 8873, daté
29.3.2002 “Pér sigurimin e depozitave”, t& ndryshuar

ligji nr. 53/2014 22 mgj 2014 "Pér sigurimin e depozitave"' (ngamuagji korrik i vitit 2014)

ligji nr. 39/2016 03 maj 2016 “Pér disa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr.53/2014 “Pér
sigurimin e depozitave™”.

ligji nr. 132/2016 03.05.2016 Pér disa ndryshime dhe shtesané ligjin nr. 53/2014,

“Pér sigurimin e depozitave”, té ndryshuar

Agjencia 1 raporton Bankés sé Shqipérisé (“Autoriteti Mbikéqyrés”), Kuvendit dhe
Késhillit té Ministrave té Republikés sé Shqipérise. ASD-ja éshté anétare e Shogatés
Ndérkombétare té Siguruesve té Depozitave dhe e Forumit Europian té Siguruesve té
Depozitave. Agjencia éshté themeluar me qéllim sigurimin dhe kompensimin e
depozitave né bankat dhe shogérité e kursim-kreditit (“SHKK -té”) gé operojné né
Shqipéri. Anétarésimi né skemén e sigurimit té depozitave éshté i detyrueshém pér té
gjitha institucionet e licencuaranga Banka e Shqipérisg gé mbledhin depozita.Bazuar né
ligjin pér sigurimin e depozitave, ligji nr. 132/2016 Pér disa ndryshime dhe shtesa né
ligjin nr. 53/2014, “Pér sigurimin e depozitave”, té ndryshuar agjencia siguron dhe
kompenson deri né 2,500,000 Lek depozituesit né ¢do banké anétare té skemés sé
sigurimit. Njékohésisht, Agjencia siguron dhe kompenson deri né 2,000,000 Lek

depozituesit anétaré né c¢do shogéri  kursim-krediti anétare e skemés <€
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sigurimit.Agjencia ushtron funksionet e sgj, me géllim pérmbushjen e objektivave né
zbatim té ligji tpé sigurimin e depozitave. Né vecanti, por jo vetém, Agjencia
anétaréson dhe pérjashton subjektet né skemé; verifikon té dhénat e raportuara
periodikisht nga subjektet anétare; kryen verifikimeté plota dhe té pjesshme né lidhje me
sigurimin dhe kompensimin e depozitave né subjektet anétare; zhvillon veprimtari pér
ndérgjegiésimin dhe edukimin e publikut pé skemén e sigurimit té depozitave,
kompenson depozitat, sipas dispozitave té kétij ligji; arkéon kontributet fillestare,
primet e sigurimit, dhe kontributet e jashtézakonshme; dhe investon mjetet financiare,
sipas dispozitave té kétij ligji.Me ligjin nr.133/2016 daté 22.12.2016 “Pér Rimékémbjen
dhe Ndérhyrjen e Jashtézakonshme né Banka né Republikén e Shqipérisé”, té miratuar
né kuadér té paketés ligjore té rimékémbjesdhe ndérhyrjes sé jashtézakonshme né
Shqipéri, me autoritet pérgjegjés Bankén e Shqipé&isé né cilésinée Autoritetit té
Ndérhyrjes s& Jashtézakonshme, Agjencisé i jané ngarkuar edhe detyra té tjera shtesé.
Né kété ligj, Agjencisé s& Sigurimit té Depozitave i jané caktuar kompetenca pér
administrimin e fondit té ndérhyrjes sé jashtézakonshme, fond i cili pérbéhet nga
kontributet e bankave dhe pérdoret sipas dispozitave ligjore né rastet e ndérhyrjes sé

jashtézakonshme.
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Marzhi i interesave ndaj té ardhurave bruto
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Figure 6-6 Krahasimi i ecurisé sé shpenzimeve dhe té ardhurave
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