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ABSTRACT

Foreign Direct Investment (FDI) plays an important role in economic development. It’s
importance is even higher for transition economies where domestic capital is incapable
of meeting investment needs of the economy in the transformation process. Frstly the
study examines the objective of the research. Secondly it analyses the importance of
FDI to transition economies of (SEEC) South East European Countries and Albania.
The study examines the trend and characteristics of FDI in the South East European
Countries and compare it’s amount with Central East European Countreis (CEECS).
Additionally the case of Albanian net FDI is exerted, examining the evidence of
Albanian net FDI by structure, contry of origin and activity.

Additionally the case of Albanian net FDI is exerted, examining the evidence of
Albanian net FDI by structure, contry of origin and activity.

The size of FDI in Albania is outlined at both stock and flow level. In the empirical part
of the study, which is covered by the Gravity model, we find significant and positive
impact of institutional, transition and business related factors on the size of FDI.

The study additionally finds that gravity related factors are significant, like GDP in host
country, GDP in source country and distance, are significantly related factors, relying
on expected relationship with the size of inward FDI stock in Albania.

Additionally the study also provides empirical evidence related the causality of FDI on
GDP growth and vice versa the causality of GDP growth on FDI, using time series

analysis.

Key words: foreign direct investment, transition, determinants of FDI, economic growth.



ABSTRAKTI

Investimet e Huaja Direkte (IHD) luajné njé rol té réndésishém né zhvillimin ekonomik.
Réndésia e tyre éshté edhe mé e larté pér ekonomité né tranzicion, ku kapitali i
brendshém éshté i paafté pér plotésimin e nevojave pér investime té ekonomisé né
procesin e transformimit. Sé pari, studimi shqyrton objektivat e hulumtimit. Sé dyti,
studimi analizon réndésiné e Investimeve té Huaja Direkte né ekonomité né tranzicion
té Evropés Juglindore dhe Shqipéri. Studimi shqyrton trendin dhe karakteristikat e IHD-
ve né vendet e Evropés Juglindore, duke krahasuar shumén e tyre me vendet Qendrore
té Evropés Lindore (EQL-sé).

Pérvec késaj, rasti i IHD-ve né Shqipéri éshté analizuar thellésisht, duke shqyrtuar
evidencén pérshkruese té IHD-ve né nivel fluksi dhe stoku. Gjithashtu, studimi paraget
edhe njé analizé deskriptive té IHD-ve né Shqipéri, duke analizuar strukturén e IHD-ve,
sipas vendit té origjinés dhe strukturés sé kapitalit.

Né pjesén empirike té studimit, e cila éshté mbuluar me model graviteti, ne gjejmé
ndikim té réndésishém dhe pozitiv té faktoréve institucionalé, faktoréve té biznesit dhe
faktoréve té tranzicionit né madhésiné e IHD-ve né Shqipéri.

Pérvec késaj, studimi ofron evidencé empirike lidhur me lidhjen shkakésore ndérmjet
IHD-ve dhe rritjes sé PBB-sé dhe anasjelltas lidhjen shkakésore ndérmjet PPB-sé dhe

rritjes sé IHD-ve, duke pérdorur analizén e serive kohore.

Fjalé kyce: Investimet e Huaja Direkte, tranzicion, faktorét pércaktues té IHD-ve, rritja

ekonomike.
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KAPITULLI I: HYRJE

Investimet e Huaja Direkte jané promovuar nga organizata té réndésishme
ndérkombétare si njé motor gé luajné njé rol kryesor né tranzicionin e vendeve té
Evropés Qendrore e Lindore (EQL), nga ekonomi té centralizuara né ekonomi tregu,
dhe integrimin e tyre né ekonomi botérore (Ridgway, 2004). Né literaturé dhe né
praktikén e shumé vendeve té zhvilluara jané té njohura efektet pozitive gé sjellin
Investimet e Huaja Direkte (IHD) né rritjen ekonomike dhe né standardin e jetesés.
Shumé vende né zhvillim kané pérfituar nga flukset e kapitalit né formén e IHD-ve.
Duke luftuar mungesén e kapitalit nga e cila vuanin tregjet e mbyllura, ata kané
favorizuar krijimin e tregut t&¢ madh, duke u shogéruar me rritje té efektshmérisé té
firmave, gjé gé do té shogérohej me ulje gmimesh dhe rritje té konkurrencés né tregjet e
huaja. Megjithaté, vendet né tranzicion té Rajonit té Evropés Juglindore, né krahasim
me vendet e Bashkimit Europian (BE) kané mbetur mbrapa né drejtim té avancimit té
performancés ekonomike, pér shkak té krizave té ndryshme politike dhe ekonomike gé
Rajoni i Evropés Juglindore (EJL) ka kaluar gjaté dy dekadave té fundit. Pérparimi i
ngadalshém i kétyre vendeve gjithashtu mund t’i atribuohet edhe politikave jo té
géndrueshme dhe jostabilizuese makroekonomike. Né kontekstin global, vendet né
tranzicion té Rajonit t& Evropés Juglindore dhe Evropés Qendrore, kané realizuar hyrje
té vogél té Investimeve Direkte té Huaja, né raport me vendet e tjera me zhvillim mé té
géndrueshém (UNCTAD, 2011). Sidoqofté, kjo situaté éshté pérmirésuar gjaté kohés,
duke shénuar rritje té Investimeve Direkte té Huaja, né bilancet e pagesave té vendeve
té Evropés Juglindore. Edhe Shqipéria, si njé vend i Rajonit té Evropés Juglindore, me

vendosjen e saj strategjike né Ballkanin Peréndimor, me njé ekonomi tregu né zhvillim,



me njé fugi punétore té re, dinamike, té arsimuar dhe me kosto konkurruese krahasuar
me rajonin, ofron mundési té shumta pér investitorét e huaj.

Pikérisht, duke konsideruar réndésiné e Investimeve té Huaja Direkte (IHD) pér rajonin
e EJL-sé né pérgjithési dhe pér Shqgipériné né vecanti, né kété punim do té trajtoj dhe
analizoj procesin dhe politikat gé kané ndikim né vendimet e investitoréve té huaj pér té
investuar né Shqipéri. Bazuar né rezultatet e studimit, punimi do té japé rekomandimet
pér politikébérésit shqiptar pér nxitjen e IHD-ve né Shqipéri. Pér té trajtuar kété céshtje
hulumtimi me hollési, punimi i doktoraturés do té bazohet né dy pjesé:

Pjesa e paré e punimit do té merret me vlerésimet e faktoréve pércaktues té Investimeve
té Huaja Direkte né Shqipéri. Duke pérdorur modelin e gravitetit, do té analizojmé nése
IDH-té né kéto vende motivohen nga faktorét e kérkuesve té tregut, nga faktorét e
kérkuesve té burimeve apo nga faktorét e kérkuesve té efikasitetit.

Pjesa e dyté e punimit do té vlerésojé efektin e IHD-ve né rritjen ekonomike né
Shqipéri, duke pérdorur analizén empirike mbéshtetur né té dhéna té serive kohore.
Analiza ekonometrike pér trajtim té rritjes ekonomike né Shqipéri do té mbéshtetet né

modelin ekonometrik Granger té shkakshmérisé.

1.1 Qéllimi i studimit

Shqipéria éshté njé vend i Rajonit té Evropés Juglindore. Ashtu si né vendet e rajonit,
edhe né Shqipéri vitet ‘90-té ishin vitet e ndryshimeve té médha. Ekonomia e
centralizuar gé kishte sunduar pér afér njé gjysmé shekulli, u zévendésua nga sistemi i
ekonomisé sé tregut gé do té sillte ndryshime rrénjésore né ekonomi. Aktualisht,

Shqipéria éshté njé nga vendet potenciale gé synon té béhet pjesé e Bashkimit Europian,



status ky qé kérkon njé ekonomi tregu funksionale gé té jeté né gjendje té pérballojé
presionet konkurruese dhe forcat e tregut brenda BE-Sé.

Gjithashtu, Investimet e Huaja Direkte vazhdojné té jené njé pérbérés i réndésishém i
zhvillimit té sektorit privat dhe njé kusht pér zhvillimin ekonomik té Shqgipérisé. Ata
sigurojné investime té nevojshme pér rritjen ekonomike dhe zhvillimin e teknologjisé,
kur kursimet e brendshme nuk mund t’i sigurojné ato.

Paré né kété kuptim, géllimi kryesor i kétij punimi éshté té trajtojé lidhjen e Investimeve
té Huaja Direkte dhe rritjes ekonomike né Shqipéri. Eshté paré me interes té trajtohet
kjo lidhje, sepse sot mé shumé se kurré po i kushtohet vémendje rritjes ekonomike dhe
zhvillimit té géndrueshém né Shqipéri, jo vetém nga specialisté té fushés apo geveritarg,
por edhe nga individét e thjeshté. Ky interesim pér rritjen ekonomike lidhet me
réndésiné e madhe gé ka rritja ekonomike pér shogériné né térési dhe pér individét né
vecanti. Mé shumé rritje ekonomike do té thoté mé shumé té ardhura pér frymé, do té
thoté mé shumé té mira dhe shérbime té konsumuara gé té ¢ojné né njé nivel mé té larté
jetese, qé éshté edhe géllimi final i té gjitha ekonomive. Gjithashtu, né kété punim do té
trajtojmé edhe faktorét pércaktues té Investimeve té Huaja Direkte né Shqipéri, duke
pérdorur metodologji té avancuara ekonometrike dhe né kété ményré do t’i kontribuojé
evidencés empirike nga lémia e IDH-ve. Njé géllim tjetér pér ndérmarrjen e kétij
studimi éshté informacioni potencial gé punimi empirik mund t’u japé investitoréve té
huaj, investitoréve potencial dhe ekspertéve té interesuar, né lidhje me zhvillimet,
ndikimin e IHD-ve dhe implikimin e politikave mé té favorshme pér rritjen e IDH-ve né
Shqipéri. Ky punim jep mesazhe praktike né ndihmé té autoriteteve té vendit pér té

kuptuar mé miré ndikimin potencial té IHD-ve né rritjen ekonomike né ekonominé



shgiptare dhe pér ta pérdorur kété informacion mé pas dhe gjaté procesit té

vendimmarrjes.

1.2  Objektivat e studimit

Investimet e Huaja Direkte jané konsideruar si njé nga faktorét kryesoré qé pércaktojné
ritmet e rritjes ekonomike té vendeve né tranzicion. Rritja e fluksit t€¢ IHD-ve béri té
mundur liberalizimin e thellé dhe transformimin e ekonomive té Rajonit t€ Evropés
Juglindore, duke nxitur hapjen dhe integrimin e ekonomive té vendeve né tranzicion né
tregjet botérore. Pérvec késaj, géndrimi i vendeve né tranzicion drejt anétarésimit né
Bashkimin Europian ka béré té mundur rritje té rrjedhave té Investimeve té Huaja
Direkte qé do té reflektojné perspektiva mé té favorshme ekonomike té vendeve né
tranzicion dhe do té lehtésojné sfidat e mundshme té kétyre vendeve pér t'u ballafaquar
me presionet e tregjeve evropiane. Pavarésisht rolit vendimtar té luajtur nga IHD-té né
ekonomité e vendeve né tranzicion, e me theks té posacém né Shqipéri, evidenca
empirike né dispozicion éshté jo e mjaftueshme, duke gené né pérgjithési e njé natyré
pérshkruese.

Objektivi kryesor i kétij punimi éshté té japé disa prova mé té fugishme empirike, duke
testuar hipotezat gé shpjegojné sjelljet e flukseve té IHD-ve né Shqipéri, duke nxjerré
pérfundimet dhe dhéné rekomandimet e nevojshme pér céshtjet e trajtuara. Gjithashtu,
duke patur parasysh géllimin dhe karakterin e kétij punimi, synohet né realizimin edhe
té disa objektivave té tjerg, si:

- Studimi, analizimi dhe debati teorik midis teorive dhe piképamjeve mbi IHD-té.

- Evidentimi i faktoréve gé ndikojné né aktivitetin e IHD-ve né ekonomi.



- Analizé e detajuar e nivelit t¢ IHD-ve né vendet né tranzicion té Evropés
Juglindore, duke béré njé krahasim midis kétyre vendeve.
- Analizé dhe njé pérshkrim té mjedisit shqiptar pér sa i pérket problemeve
aktuale dhe sfidave pér té ardhmen né lidhje me Investimet e Huaja Direkte.
- Analizimi i faktoréve pércaktues té IHD-ve né Shqipéri me ané té modelit
ekonometrik té gravitetit.
- Analizé empirike mbi rolin e IHD-ve né rritjen ekonomike né Shqipéri. Kjo
analizé do té bazohet né njé model ekonometrik té shkakshmérisé Granger.
- Arritja e pérfundimeve dhe dhénia e rekomandimeve pér politikébérésit né
Shqipéri.
Hulumtimet e méparshme gé lidhen me faktorét pércaktues té IHD-ve né vendet né
tranzicion, kané vlerésuar kryesisht faktorét tradicionalé si t¢ madhésisé sé tregut, gé
jané té réndésishme pér Investimet e Huaja Direkte né ekonomité e vendeve né
tranzicion (Skuflic dhe Botric, 2006) dhe faktorét e gravitetit qé shpjegojné modelin e
IHD-ve né vendet e Evropés Juglindore (Mateev, 2008). Faktoré té tjeré gé jané gjetur
té kené efekt té réndésishém jané aférsia gjeografike, pengesat pér tregting, politika
tatimore dhe stimujt e taksave, shpenzimet e punés dhe integrimi rajonal. Demekas et al.
(2005) vértetoi gé faktoré té gravitetit shpjegojné njé pjesé té madhe té flukseve té IHD-
ve né ekonomité né tranzicion, duke pérfshiré vendet e Evropés Juglindore, pa harruar
gjithashtu edhe mjedisin e biznesit dhe mjedisin politik, té cilét kané réndési té vecanté
pér Investimet e Huaja Direkte. Janicki dhe Wunnava (2004) sugjerojné qgé tregtia
ndérkombétare éshté ndoshta faktori mé pércaktues dhe mé i réndésishém i Investimeve
té Huaja Direkte né vendet me ekonomi né tranzicion. Prandaj, duke pasur parasysh

ambiciet e Shqipérisé pér t'u béré pjesé e strukturés sé BE-sé, pritet gé gjetjet empirike



té punimit té ofrojné kornizén e pérshtatshme analitike qé do té ishte e dobishme pér
politikébérésit shqgiptar pér té wvendosur cilat politika makroekonomike dhe
institucionale duhen aplikuar, né ményré gé té ndikojné né rritjen e fluksit hyrés té IHD-

ve né vend.

1.3 Pyetjet kérkimore dhe hipotezat e studimit

Pyetjet e hulumtimit kané réndési thelbésore pér projektin e studimit dhe i japin
hulumtuesit kahjen e shqyrtimeve. Pyetja e hulumtimit ka funksion té dyfishté: ajo
shpreh géllimin e projektit té hulumtimit, por edhe na jep drejtim né procesin e
hulumtimit. Né thelb, po nuk pati pyetje, nuk gjen dot as pérgjigje. Né funksion té
géllimit dhe arritjes sé objektivave té punimit, pyetjet kérkimore dhe hipotezat gé

trajtohen né kété studim jané:

Pyetja kérkimore 1:

A jané faktorét gjeografik, si madhésia e ekonomisé sé vendeve shprehur pérmes
Produktit té Brendshém Bruto (PBB) dhe PBB-sé pér frymé, si dhe distanca ndérmjet
vendeve respektive, faktoré té réndésishém té cilét shpjegojné flukset hyrése té IHD-ve
né Shqipéri?

Pér t’iu pérgjigjur pyetjes sé paré kérkimore, né kété punim do té testojmé hipotezat e

méposhtme:

Hipoteza 1:
Ho: Produkti i Pérgjithshém Bruto né vendet origjiné té Bashkimit Europian, éshté
faktor i paréndésishém né pércaktimin e flukseve té IHD-ve, nga vendet origjiné té BE-

sé né drejtim té Shqipérisé.



Ha: Produkti i Pérgjithshém Bruto né vendet origjiné té Bashkimit Europian, éshté
faktor i réndésishém né pércaktimin e flukseve té IHD-ve, nga vendet origjiné té BE-sé

né drejtim té Shqipériseé.

Hipoteza 2:

Ho: Produkti i Pérgjithshém Bruto né Shqipéri, éshté faktor i paréndésishém né
pércaktimin e fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Ha: Produkti i Pérgjithshém Bruto né Shqipéri, éshté faktor i réndésishém né

pércaktimin e fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Hipoteza 3:

Ho: Produkti i Pérgjithshém Bruto pér frymé, éshté i faktor i paréndésishém né ndikim,
né pércaktimin e fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Ha: Produkti i Pérgjithshém Bruto pér frymé, éshté i faktor i réndésishém né ndikim, né

pércaktimin e fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Hipoteza 4:

Ho: Distanca éshté faktor i paréndésishém né ndikim, né pércaktimin e fluksit té IHD-ve
né Shqipéri.

Ha: Distanca éshté faktor i réndésishém né ndikim, né pércaktimin e fluksit té IHD-ve

né Shqipéri.

Pyetja kérkimore 2:
A jané faktorét e tranzicionit, té institucioneve apo té mjedisit té biznesit faktoré té

réndésishém té cilét ndikojné flukset hyrése té IHD-ve né Shqipéri?



Pér t’iu pérgjigjur pyetjes sé dyté kérkimore, né kété punim do té testojmé hipotezat e

méposhtme:

Hipoteza 1:

Ho: Progresi i tranzicionit éshté faktor i paréndésishém né ndikim, né pércaktimin e
fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Ha: Progresi i tranzicionit éshté faktor i réndésishém né ndikim, né pércaktimin e

fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Hipoteza 2:

Ho: Zhvillimi i institucioneve éshté faktor i paréndésishém né ndikim, né pércaktimin e
fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Ha: Zhvillimi i institucioneve éshté faktor i réndésishém né ndikim, né pércaktimin e

fluksit t& IHD-ve né Shqipéri.

Hipoteza 3:

Ho: Zhvillimet né mjedisin e biznesit jané faktor i paréndésishém né ndikim, né
pércaktimin e fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Ha: Zhvillimet né mjedisin e biznesit jané faktor i paréndésishém né ndikim, né

pércaktimin e fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Pyetja kérkimore 3:
A ekziston ndonjé lidhje shkakésore ndérmjet Investimeve té Huaja Direkte dhe rritjes

ekonomike né Shqipéri?



Pér t’iu pérgjigjur pyetjes sé treté kérkimore do té testojmé hipotezat e méposhtme:

Hipoteza 1:
Ho: Nuk ekziston lidhje shkakésore ndérmjet IHD-ve dhe rritjes ekonomike né Shqipéri.

Ha: Ekziston lidhje shkakésore ndérmjet IHD-ve dhe rritjes ekonomike né Shqipéri.

Hipoteza 2:
Ho: Nuk ekziston lidhje shkakésore ndérmjet rritjes ekonomike dhe IHD-ve né Shqipéri.

H1: Ekziston lidhje shkakésore ndérmjet rritjes ekonomike dhe IHD-ve né Shqipéri.

1.4 Metodologji e studimit

Pér realizimin e kétij punimi, né fillim do té studiojmé literaturén teorike né funksion té

realizimit té géllimit dhe objektivit kryesor té kétij studimi. Né pjesén teorike, pérmes

studimit té literaturés do té trajtojmé kuadrin teorik pér Investimet e Huaja Direkte,
faktorét pércaktues, si dhe roli i tyre né zhvillimin ekonomik té vendeve té Rajonit té

Evropés Juglindore. Konkretisht, kryerja e kétij studimi éshté konceptuar té kalojé né

katér faza.

1. Faza e paré: faza pérgatitore, e cila pérfshin shqyrtimin e literaturés sé nevojshme
né funksion té géllimit té studimit, e cila é&shté njé nga fazat mé té réndésishme né
kryerjen e cfarédolloj hulumtimi. Pas studimit té literaturés, karakteristiké pér kété
fazé éshté pérzgjedhja e teorive kryesore dhe disa punime gé kané kryer autoré té
huaj dhe vendas né lidhje me temén e studimit. Kreu i dyté i kétij punimi éshté

mbéshtetur kryesisht né literaturén e huaj, konkretisht né kété pjesé té& punimit



pérshkruhen teorité kryesore mbi Investimet e Huaja Direkte. Pasi kemi Krijuar
kuadrin teorik, pér géllimin e studimit, hartojmé pyetjet dhe hipotezat e kérkimit.

2. Faza e dyté: mbledhja e té dhénave, pérfshin procesin gjaté té cilit mblidhen té
dhénat, grupohen dhe interpretohen. Té dhénat e mbledhura né kété fazé jané I1éndé
e paré pér t’iu dhéné pérgjigje pyetjeve té hulumtimit. Nga saktésia dhe cilésia e té
dhénave do té varet edhe suksesi i fazés mé pas té analizés sé té dhénave. Si burim
té dhénash pér studimin kané shérbyer: UNSTAD, BB, OECD, BERZH, FMN,
Banka e Shqipériseé etj.

3. Faza e treté: analiza e té dhénave, gjaté té cilés pérpunohen dhe analizohen té
dhénat e grumbullura. Té dhénat nuk jané vetéshpjeguese. Ato duhen analizuar,
vlerésuar, shpjeguar dhe interpretuar. Karakteristiké pér kété fazé éshté dhénia e
pérgjigjes pér pyetjet e hulumtimit dhe testimi i hipotezave me ané té modelit
ekonometrik.

4. Faza e katért, paraqitja e rezultateve dhe dhénia e rekomandimeve té nevojshme.

Konkretisht: Pér t'u pérgjigjur pér pyetjen e paré dhe té dyté kérkimore, do té studiojmé

literaturén teorike gé pasqgyron faktorét pércaktues té Investimeve té Huaja Direkte,

duke u mbéshtetur né teorité e IHD-ve. Pérmes modelit té gravitetit qé aplikojmé né
kété studim, do té pasqyrojmé evidencé té pérshtatshme empirike, gé trajton faktorét
pércaktues té flukseve té IHD-ve, nga 14 vendet origjiné té Bashkimit Europian né

Shqipéri, si vend nikoqir i IHD-ve. Shqipéria éshté zgjedhur si vend i veganté, né

ményré gé té shohim se si modeli i gravitetit gé shpjegon flukset bilaterale té IHD-ve,

vlen pér njé vend né tranzicion orientuar drejt zhvillimit ekonomik. Né punim, pérvec

variablave tradicionale té pércaktuesve té IHD-ve, né ményré gé té trajtojmé klimén e

investimeve né ekonomité né tranzicion, do té pérfshijmé disa variabla politike dhe
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institucionale, té tilla si: indekset e geverisjes sé miré, indekset e mjedisit té biznesit té
siguruar nga Banka Botérore dhe indekset e tranzicionit té siguruar nga Banka
Europiane pér Zhvillim dhe Rindértim (BERZH). Faktorét politiké dhe institucionalé
trajtohen nga Komisioni Evropian si ndér mé té réndésishmit pér pranimin e vendeve
pretendente né struktura té BE-sé. Pér mé tepér, geveria shqiptare ka ndérmarré njé séré
politikash té réndésishme né lidhje me pérmirésimin e kuadrit ligjor pér té lehtésuar dhe
nxitur investitorét e huaj gé té investojné né Shqipéri. Né pjesén e paré té kapitullit
empirik do té aplikojmé model graviteti pér té vlerésuar faktorét pércaktues té fluksit té
IHD-ve né Shqipéri, duke u mbéshtetur mé tepér né faktorét institucionalé, té
tranzicionit dhe mjedisit té biznesit, té cilét shpjegojné flukset bilaterale té& Investimeve

té Huaja Direkte.

1.4.1 Modeli teorik i gravitetit

Né vitet e fundit, analizat empirike bazuar né modelin e gravitetit, jané pérdorur né
ményré intensive né studimet empirike té flukseve tregtare dhe flukseve té IHD-ve.
Modeli bazohet né ligjin universal té gravitetit té zhvilluar nga Newton. Ky ligj thekson
se té gjithé objektet térhigen njéri me tjetrin me njé forcé térheqése gravitacionale gé
proporcionalisht varet né ményré direkte nga masa e trupave té dy objekteve qé térhigen
dhe inversi i katrorit té distancés gé ndan gendrat e dy objekteve (Anderson, 1979). Né
terma ekonomik, né kushte té studimeve té flukseve té IHD-ve, ky model do té thoté qé
fluksi i IHD-ve né mes dy vendeve (térhegja gravitacionale) pércaktohet nga Produktet

e Pérgjithshme Bruto (PPB-té) té dy vendeve (masat e tyre) dhe inversi i distancés
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ndérmjet dy gendrave (pérgjithésisht, distanca ndérmjet kryeqyteteve té vendeve
respektive).
Modeli i thjeshté i gravitetit mund té specifikohet si:

1
Fij = AXYIYJD— (51)

i
Ku Fijgéndron pér vlerén e fluksit t¢ IHD-ve nga vendi i né vendin j,
Yi dhe Yj paragesin vlerat respektive té té ardhurave kombétare té vendeve i dhe j.
A paraget konstanten e proporcionalitetit.
Dij éshté matés i distancés ndérmjet vendeve i dhe j. Né kuptimin ekonomik, distanca
mund té konsiderohet si matés i kostos sé transaksioneve dhe kostos fizike gé lidhet me
lévizshmériné e kapitalit nga vendi i né vendin j.
Kéto kosto, né pérgjithési, pérfshijné: kostot e transportit, kostot e barrierave gjuhésore
dhe kulturore ndérmjet vendeve i dhe j, kostot e lévizshmériné sé personelit, si dhe
kostot e informacioneve gé lidhen me faktorét institucional dhe legal, si p.sh.: ligjet mbi
té drejtat né pronési, nomenklaturén e rregullave ligjore té vendeve respektive dhe

sistemin e taksave.

1.4.2  Arsyetimi ekonometrik i metodologjisé dhe arsyetimi i modelit té zgjedhur

Né kété punim kemi pérdorur metodologji té ndryshme pér té vlerésuar faktorét
pércaktues té fluksit hyrés té IHD-ve né Shqipéri, nga 14 vende origjiné té Bashkimit
Europian. Né kété ményré, né studim kemi trajtuar panelin statik, duke pérdorur
metodologji t€ OLS-sé (pérmes shumés sé katroréve té vegjél), efekteve fikse dhe
efekteve té rastit (efekteve random), si dhe teknikén e realizueshme té shumés sé

katroréve té pérgjithésuar (Feasible GLS). Sidogofté, disavantazhi i kétyre teknikave
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éshté eliminimi i observimeve té fluksit t¢ IHD-ve, me vlera zero ndérmjet vendeve pér
vite té caktuara (Henderson & Millimet, 2008). Prandaj, té dhénat bilaterale t&€ IHD-ve,
vecanérisht, té dhénat e fluksit té IHD-ve nga vendet origjiné té 14 shteteve, né drejtim
té Shqipérisé, paragesin problem statistikor né matje, pér arsye té ekzistencés sé njé
numri té madh observimesh me vlera zero ose negative né matricén e fluksit bilateral té
IHD-ve. Né Kkété rast, pér té eliminuar kété problem, duke ndjekur metodologjiné e
aplikuar nga Eichengreen dhe Irwin (1996), transformojmé variablén varése, duke
kalkuluar logaritmin e vlerés absolute té IHD-ve, shtuar me 1. Pérmes kétij
transformimi té variablés varése, eliminojmé problemin e obzervimeve me vleré zero
dhe negative, dhe koeficientét nga regresioni i shumés sé katroréve té vegjél (OLS-
SHKV) mund té interpretohen si elasticitete pér vlera té médha té variablés varése. Né
kété rast, plotésojmé kushtin pér té aplikuar metodologjiné Tobit me efekte té
rastésishme pér vlerésim té koeficientéve té regresionit. Testet e diagnostifikimit dhe

testet e nevojshme pér té zgjedhur modelin e preferuar jané paqyruar te shtojca A.

1.4.3 Pérshkrimi i té dhénave

Investimet e Huaja Direkte: Variabla varése IHD jj;  tregon fluksin bilateral té IHD-ve
nga vendet origjiné i né vendet pritése j né kohén t, né ¢cmimet aktuale dhe kursin aktual
té kémbimit, né milioné dollaré amerikané. Burimi i té dhénave pér kété variabél éshté
OECD. Variabla e fluksit bilateral té IHD-ve, pér arsye té prezencés sé njé numri té
madh observimesh me vlera zero dhe negative né matricén e saj, éshté korrigjuar, duke

konsideruar logaritmin e vlerés absolute té fluksit bilateral té IHD-ve, shtuar me 1.
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Faktorét e gravitetit

Produkti i Pérgjithshém Bruto dhe Produkti i Pérgjithshém Bruto pér frymé: (LnPPBi
dhe LnPPBk;jy). Literatura empirike sugjeron relacion pozitiv né mes matésve té
madhésisé sé tregut, shprehur pérmes LPPB-sé dhe nivelit t&¢ IHD-ve (Resmini, 2000),
si dhe relacion pozitiv né mes PPB-sé pér frymé dhe fluksit té IHD-ve. Sidogofté,
shenja e PPB-sé pér frymé né relacion mé fluksin e IHD-ve mund té jeté pozitive ose
negative varésisht prej faktoréve strategjik qé ndikojné né fluksin e IHD-ve. Nése IHD-
té né vendet e EJL-sé udhéhigen nga faktorét intensiv té kapitalit (faktorét intensiv té
punés), né até rast PPB -ja pér frymé éshté né relacion pozitiv (negativ) me fluksin e
IHD-ve (Bergstrand, 1989).

Distanca: (LDij) Distanca, paraget matésin specifik té faktoréve té gravitetit. Literatura
empirike sugjeron relacion negativ né mes matésve té kostos sé distancés ndérmjet
vendeve dhe fluksit té IHD-ve si rezultat i adaptimit té& kushtueshém té té mirave pér
preferencat lokale dhe kostos sé larté té transportit (Bevan and Estrin, 2004). Variabla e
distancés matet me distancén rrugore aktuale ndérmjet gendrave ekonomike
(pérgjithésisht, kryeqyteteve) ndérmjet vendeve origjiné dhe vendeve thithés té IHD-ve.

Burimi i té dhénave pér kété variabél éshté: http://www.geobytes.com.

Faktorét institucional

Evidenca empirike, sugjeron se faktorét institucional jané té réndésishém pér fluksin
bilateral t& IHD-ve, ndérmjet vendeve. Né kété kéndvéshtrim, cilésia e institucioneve
éshté faktor i réndésishém pér fluksin hyrés té IHD-ve, pér vendet e EJL-S&, pasi cilésia
e ulét e institucioneve mund té reduktojé aktivitetin e IHD-ve, si rezultat i rritjes sé

kostos té operacioneve té biznesit (Kinoshita & Campos, 2004). Né Kkété studim,
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kualitetin e institucioneve e matim pérmes indikatoréve té geverisjes globale, qé
sigurohen nga Banka Botérore, ku pérfshihen gjashté matésit relevant né vlera té
ranguara té pérgindjeve, si: kontrolli i korrupsionit, zbatimi i ligjit, rregullimi i politikés
geveritare, efektiviteti geveritar, llogaridhénia institucionale edhe riskun politik. Kéta
matés institucional jané té pérfshiré né model né interkasion me variablén varése té
korrigjuar pér njé periudhé, IHDjjt.1.

Kontrolli i korrupsionit, paraget perceptimet e nivelit né té cilin fugia publike e
politikébérjes ushtrohet pér pérfitime private, pérmes formave té korrupsionit shtetéror,
duke pérfshiré té dy llojet e korrupsionit: korrupsionin né formé shérbimesh dhe
korrupsionin né formé grantesh geveritare.

Rregullimi i politikés geveritare, paraget matjen e perceptimeve lidhur me aftésiné e
geverisé pér té formuluar dhe implementuar politika dhe rregulla geveritare, gé
promovojné zhvillimin e sektorit privat.

Efektiviteti Qeveritar, mat perceptimet pér cilésiné e shérbimeve publike té ofruara nga
geveria e Shqipérisé, si kualiteti i shérbimeve civile dhe kualiteti i pavarésisé sé kétyre
shérbimeve nga presionet politike, kualitetin e formulimit té politikave publike dhe
implementimit té tyre, si dhe kredibilitetin e pércaktimeve qeveritare ndaj kétyre
politikave.

Zbatimi i ligjit, mat perceptimet e nivelit né té cilin agjentét ekonomiké shfagin
besueshméri né rregullat dhe ligjet mbi bazén e té ciléve organizohet shogéria, dhe né
vecanti rregullave dhe ligjeve mbi bazén e té ciléve rregullohen punét kontraktuale
ndérmjet agjentéve ekonomiké, ligjeve té pronésisé dhe té gjykatave, si dhe ligjeve qé

parandalojné krimet dhe dhunén né vend.
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Llogaridhénia institucionale, paraget perceptimet gé lidhen me zhvillimet e qytetarisé
aktive, zgjedhjes sé geverive me ané té zgjedhjeve té lira, si dhe perceptimet mbi
zhvillimet demokratike, té shprehjes sé liré té mediave.

Stabiliteti politik, paraget perceptimet gé sistemi politik i vendit té démtohet me metoda
jokushtetuese, duke pérfshiré dhunén e motivuar politikisht dhe terrorizmin. Burimi i té
dhénave pér kéta indikatoré éshté Banka Botérore. Pér arsye té efektit t& korrelacionit
ndérmjet variablave institucional&, né model kéta variabla nuk jané pérfshiré vec e vec.
Pér eliminimin e efekteve té multikolinearitetit ndérmjet variablave, kemi konstruktuar
variablén inst, gé paraget shumén totale té té gjashté variablave né fjalé, shprehur né
logaritém. Efekti i pritur i zhvillimeve institucionale né Shqipéri, mbi flukset bilaterale
té IHD-ve nga vendet origjiné té BE-14 né Shqipéri, éshté i panjohur, pér arsye té
prezencés sé té gjithé treguesve institucional né variablén e konstruktuar mbi zhvillimet
institucionale. Pér shembull, né kuadér té variablés inst, risku politik dhe kontrolli i
korrupsionit priten té jené né relacion negativ me flukset bilaterale té IHD-ve, ndérsa
treguesit e tjeré, si: rregullimet e politikés geveritare, llogaridhénia institucionale,
rregulla e ligjit dhe efektiviteti i politikés geveritare priten té jené né relacion pozitiv
mbi flukset bilaterale t¢ IHD-ve. Prandaj, hipoteza gé ndértojmé mbi ndikimin e
zhvillimeve institucionale né flukset bilaterale té IHD-ve nuk éshté specifike, por duale,
si rezultat i prezencés sé indikatoréve institucional qé priten té kené efekte té kundérta

mbi flukset bilaterale té& IHD-ve.

Faktoré té tranzicionit

Pér té analizuar treguesit e tranzicionit si faktoré shpjegues té flukseve bilaterale té

IHD-ve, kemi konsideruar treguesin e progresit té tranzicionit. Ky tregues matet pérmes
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shumés sé indekseve té reformave té pérgjithshme infrastrukturore, reformave né
sistemin bankar, reformave né politikén tregtare dhe kursin e jashtém té kémbimit dhe
reformave né tregjet e sigurimeve dhe institucioneve financiare jo bankare. Né ményré
té njéjté, pér arsye té efekteve té multikolinearitetit, kété variabél e kemi konstruktuar si
shumé totale té indekseve té tranzicionit gé raportohen nga Banka Europiane pér
Zhvillim dhe Rindértim (BERZH, EBRD). Pritet qé progresi i tranzicionit té jeté né
relacion pozitiv me fluksin bilateral té IHD-ve. Burimi i té dhénave pér kété variabél

éshté Banka Europiane pér Zhvillim dhe Rindértim.

Faktorét e mjedisit té biznesit

Pér té reflektuar zhvillimet né mjedisin e biznesit, né model kemi trajtuar variablén Zjt,
gé paraget zhvillimet né mjedisin e biznesit né Shqipéri. Ky variabél éshté paragitur né
model pér té trajtuar ndikimin e klimés sé biznesit né flukset bilaterale té IHD-ve né
Shqipéri. Ky tregues éshté paragitur né model, né pajtueshméri me perceptimet mbi
faktorét kérkues té eficencés, qé shpjegojné flukset bilaterale t&é IHD-ve, ndérmjet
vendeve. Variabla Zjt éshté konstruktuar mbi bazén e shumeés totale té gjashté treguesve
kryesoré gé ndikojné pér zhvillimet né mjedisin e biznesit né Shqipéri. Treguesit mbi
zhvillimet né mjedisin e biznesit raportohen pér kohé té nevojshme pér zhvillim té njé
aktiviteti té caktuar biznesor, matur kryesisht me numér ditésh. Treguesit kryesoré
pérfshijné: ditét e nevojshme pér fillimin e biznesit, pér regjistrim té pasurisé, pér
pagesé té taksave, pér fugizim té kontratave, pér zhvillim té tregtisé, dhe ditét e
nevojshme pér zgjidhje té rasteve te mospagesés. Burimi i té dhénave pér kéta tregues

éshté Banka Botérore.
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Implikimi kryesor gé zhvillohet pér té trajtuar hipotezén e ndikimit té mjedisit té biznesit
né flukset bilaterale t& IHD-ve ndérmjet 14 vendeve origjiné té BE-sé dhe Shqipérisé
éshté gé, klima mé e favorshme e biznesit pasohet me flukse té larta thithjesh té IHD-ve
né Shqipéri nga 14 vende té Bashkimit Europian. Pasi variabla e mjedisit t& biznesit
matet me numér ditésh pér kryerje té njé aktiviteti té caktuar biznesi, né kété rast pritet
relacion negativ né mes faktorit gé reflekton zhvillimet né mjedisin e biznesit dhe
flukseve bilaterale t&¢ IHD-ve, ndérmjet vendeve, pasi numri mé i madh i ditéve pér
zhvillim té njé aktiviteti té caktuar biznesi, si: shlyerje detyrimesh, regjistrim té
pasurisé, fugizim té kontratave, zhvillim té tregtisé dhe zgjidhje té rasteve té
josolvences, éshté tregues i njé mjedisi dhe klime jo té pérshtatshme biznesi.

Pér t'u pérgjigjur né pyetjen e treté kérkimore, do té trajtojmé lidhjen kauzale ndérmjet
IHD-ve dhe rritjes ekonomike né Shqipéri, pérgjaté periudhés 1994-2010. Pér kété
géllim, do té shérbehemi me metodologji té avancuar ekonometrike té serive kohore té
vektoréve autoregresiv. Té dhénat pér Investimet e Huaja Direkte né Shqipéri do té
bazohen né dy nivele: né nivel fluksi dhe stoku. Me fjalé tjera, duke aplikuar testin e
shkakshmérisé Granger, punimi do té trajtojé lidhjen kauzale ndérmjet IHD-ve, né nivel
fluksi dhe stoku, nga njéra ané, dhe rritjes ekonomike né Shqipéri, nga ana tjetér. Né
kété pjesé té kétij punimi do té fokusohemi mé shumé né marrédhéniet shkakésore
midis rritjes ekonomike nga njéra ané, dhe IHD-ve nga ana tjetér, duke pérdorur
metodologjiné Granger Causality. Autoré té ndryshém kané aplikuar metodologjiné
Granger pér té testuar lidhjen shkakésore ndérmjet IHD-ve dhe PPB-sg, dhe PPB-sé dhe
IHD-ve. Me fjalé tjera, duke aplikuar testin e shkakshmérisé Granger, punimi do té
trajtojé lidhjen kauzale ndérmjet IHD-ve, né nivel fluksi dhe stoku nga njéra ané, dhe

rritjes ekonomike né Shqipéri, nga ana tjetér; dhe anasjelltas nése ndryshimet né nivelin
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e PPB-sé reale do té pérgjigjen me ndryshime né nivelin e IHD-ve. Me analizé té
regresionit, ne vlerésojmé nése rritja ekonomike éshté faktor i réndésishém pér té
inkurajuar rritjen e nivelit t¢ IHD-ve né vendin prités (Shqipérisé). Me fjalé té tjera,
synojmé té gjejmé nése ndryshimet né nivelin e PPB-sé reale do té pérgjigjen me

ndryshime né nivelin e IHD-ve.

15 Kufizimet e studimit

Kufizimet e kétij studimi lidhen me té dhénat, teknikat e vlerésimit, variablat e pérdorur
dhe mostra. Madhésia e mostrés sé pérdorur né kété punim éshté e kufizuar né14 vende
partneré té Investimeve te Huaja Direkte pér Shqipériné. Megjithése kéto vende
pérfshijné rreth 70 pér qgind té fluksit dalés té IHD-ve, né drejtim té Shqipérisé, disa
partneré té réndésishém qé paragiten si investues potencial pér Shqipériné, si: SHBA-ja,
Turgia, Norvegjia, Zvicra dhe Kanadaja nuk jané té pérfshira né mostrén e vendeve
burimore té IHD-ve. Njé studim tjetér, ku mé shumé se 14 vende do té paraqgiten si
vende origjiné pér investimet shqiptare, do té pérmirésonte dukshém rezultatet e
punimit. Modeli né studimin empirik lidhur me faktorét pércaktues té IHD-ve, nuk
konsideron shpenzimet geveritare dhe rreziget e investimeve, pér shkak se ky studim
éshté fokusuar vetém né marrédhéniet ekonomike né mes Shqipérisé dhe BE-sé. Né kété
drejtim, modeli i studimit gé shpjegon faktorét pércaktues té IHD-ve, né pérgjithési,
éshté i krahasueshém me modelet e gravitetit té pérdorura né studime té tjera. Té dhénat
mbi variablat shpjegues jané mbledhur nga burime té ndryshme, té cilat pérmbajné njé
shuméllojshméri pérkufizimesh gé udhéhigen sipas fakteve té ndryshém dhe kritereve té

ndryshme pér vlerésim té té dhénave agregate. Prandaj, rezultatet e punimit duhet té
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interpretohen me kujdes, pasi ato jané té bazuara né burime té t& dhénave nga baza té
ndryshme té dhénash, si: OECD, BB, UNCTAD, WGI dhe BERZH. Gijithashtu,
statistikat e IHD-ve hartohen dhe prezantohen nga vendet sipas udhézimeve té Fondit
Monetar Ndérkombétar (FMN).

Ekzistojné véshtirési praktike, sidomos pér vendet né zhvillim, ku geverité jo gjithmoné
kané mjetet e nevojshme pér mbledhjen e té dhénave statistikore né ményré sistematike.
Pér mé tepér, edhe vendet e zhvilluara gé kané mekanizmat e nevojshém pér mbledhjen
e té dhénave, kané véshtirési. Kéto véshtirési burojné nga fakti se secili vend pérdor
metoda dhe standarde té ndryshme kontabiliteti, si dhe koncepte e pérkufizime té

ndryshme, duke u béré shpesh subjekt edhe i gabimeve.

1.6 Organizimi i studimit

Punimi i doktoraturés éshté i organizuar né gjashté kapituj:

Kapitulli i paré paraget hyrjen, géllimin, objektivat e hulumtimit, pyetjet kérkimore,
hipotezat, metodologjiné e studimit, si dhe kufizimet e punimit.
Né kapitullin e dyté trajtohen né ményré té hollésishme teorité kryesore té IHD-ve. Né
kété kre trajtohen:

- Pérkufizimi dhe kuptimi i IHD-ve.

- Klasifikimi dhe format kryesore té IHD-ve.

- Teorité kryesore mbi IHD-té, si: teoria neoklasike, teoria monopoliste, teoria

z8vendésuese, teoria plotésuese, teoria e cilkit té jetés sé produktit, teoria

elektrike e Dunning, teoria e kostos sé transaksioneve, teoria gé bazohet né
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resurset ekonomike, teoria gé bazohet né rrjetin e biznesit, si dhe teoria
strategjike e Porter-it.

Klasifikimi alternativ i teorive mbi faktorét pércaktues té IHD-ve Qé
mbéshteten né teoriné e Lokacionit té€ IHD-ve, si: IHD-té gé mbéshteten né
faktoré kérkues té tregjeve, IHD-té gé mbéshteten né faktoré kérkues té
burimeve dhe IHD-té qé mbéshteten né faktoré kérkues té eficencés.

Investimet e Huaja Direkte dhe rritja ekonomike.

Kapitulli i treté i kushtohet Investimeve té Huaja Direkte né rajonin e Evropés

Juglindore, duke trajtuar disa ¢éshtje me réndési, si:

Réndésia e IHD-ve gjaté tranzicionit né vendet e EJL-sé.

Zhvillimi ekonomik dhe problematika né Evropén Juglindore.

Dinamika dhe trendi i IHD-ve né vendet né tranzicion té Evropés Juglindore.
IHD-té né vendet e rajonit té EJL-sé sipas vendit té origjinés.

IHD-t¢ né Evropén Juglidore dhe marrédhénia e tyre me treguesit e

tranzicionit.

Né kapitullin katért trajtohen Investimet e Huaja Direkte né Shqipéri. Né kété kapitull

trajtohen kéto ¢éshtje kryesore:

Trazicioni né Shqipéri dhe sfidat drejt Bashkimit Europian.

Profili i IHD-ve né Shqipéri.

Trendi i IHD-ve né Shqipéri né krahasim me vendet e EJL-sé dhe tendencat
globale.

Aspekte kryesore té stokut té IHD-ve.

Mijedisi shqiptar dhe Investimet e Huaja Direkte.
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- Pengesat pér zhvillimin e IHD-ve né Shqipéri.

Kapitulli i pesté, né funksion té géllimit té kétij punimi, do té mbéshtetet né zhvillimin
e pjesés empirike té studimit, duke ekzaminuar késhtu empirikisht faktorét pércaktues té
flukseve hyrése té Investimeve té Huaja Direkte né Shqipéri nga 14 vendet origjiné té
Bashkimit Europian. Kéto 14 vende té Bashkimit Europian do té konsiderohen si vendet
kryesore burimore té IHD-ve pér shkak té peshés specifike té flukseve kapitale té kétyre
vendeve né formé té IHD-ve, né drejtim té Shqipérisé. Modeli empirik i zgjeruar
graviteti i aplikuar né kété studim, do té bazohet né modelin bazé té trajtuar nga Bevan
dhe Estrin (2004) dhe Boss dhe DeLar (2004) model.

Pjesa e dyté e analizés empirike, qé do té trajtohet po né kété kapitull, duke aplikuar
metodologjiné Granger, do té shpjegojé rolin e Investimeve té Huaja Direkte mbi bazé
stoku dhe fluksi, né rritjen ekonomike né Shqipéri, si dhe marrédhéniet shkakésore

midis rritjes ekonomike nga njéra ané dhe Investimeve té Huaja Direkte nga ana tjetér.

Kapitulli i gjashté, pérfundon punimin duke dhéné edhe rekomandimet e nevojshme

pér té ardhmen.
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KAPITULLI II: SHQYRTIMI | LITERATURES MBI IHD-TE

NE EKONOMITE NE TRANZICION

2.1. Hyrje

Ky kapitull paraget njé pérmbledhje té teorive té IHD-ve, duke adresuar pyetjen: Cfaré i
motivon kompanité shumékombéshe té kérkojné tregje té tjera né ekonomité né tranzicion?
Me fjalé té tjera: ¢faré jané pércaktuesit kryesoré té Investimeve té Huaja Direkte? Prandaj,
géllimi i kétij kapitulli éshté té identifikojé faktorét mé té réndésishém gé ndikojné né
vendimet e kompanive shumékombéshe (KSHK) pér té investuar né ekonomité né
tranzicion. Né kété piképamje, ne konsiderojmé se prezenca e IHD-ve né ekonomité né
tranzicion mund té shpjegohet nga njé kombinim i metodave klasike dhe faktoréve qé
ndikojné né pérshpejtimin e tranzicionit. Roli i réndésishém i kompanive shumékombéshe
éshté njé tipar kyc i globalizimit té ekonomisé botérore. Ky kapitull shqyrton literaturén
kryesore té IHD-ve bazuar né tri teorité kryesore té IHD-ve: koncepti i paradigmés elektike,
teoria bazuar né burimet ekonomike té vendit prités té IHD-ve dhe teorisé sé rrjetit té
biznesit. Ky kapitull pérbéhet nga pesé pjesé. Pjesa e paré, ofron njé trajtim teorik mbi
kuptimin dhe pérkufizimin e IHD-ve. Pjesa e dyté, trajton Klasifikimin dhe format kryesore
té IHD-ve. Né pjesén e treté té kétij kreu, trajtohen teorité kryesore té IHD-ve, si: teoria
neoklasike, teoria monopoliste, teoria zévendésuese e IHD-ve, teoria plotésuese, teoria e
ciklit té jetés sé produktit, teoria elektike e Dunning (1981), teoria e kostos sé
transaksioneve, teoria gé bazohet né resurset ekonomike, teoria gé bazohet né rrjetin e
biznesit, si dhe teoria strategjike e Porter-it. Pjesa e katért, paraget njé klasifikim alternativ
gé lidhet me faktorét pércaktues té IHD-ve. Né pjesén e pesté, trajtohet teorikisht lidhja

midis IHD-ve dhe rritjes ekonomike.
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2.2. Pérkufizime dhe kuptimi i Investimeve té Huaja Direkte

Qé té kuptojmé rolin gé luajné IHD-té né njé ekonomi, éshté me réndési té japim disa
koncepte gé kané té béjné me pérkufizimin dhe kuptimin mbi IHD-té. Teorikisht, né
literaturé njihen disa pérkufizime mbi IHD-té. Sipas njé pérkufizimi qé pérdoret nga
FMN-ja (1993) dhe OECD (2007), Investimi i Huaj Direkt reflekton synimin e sigurimit
té njé interesi té géndrueshém té njé njésie rezidente né njé ekonomi (investuesi direkt)
né njé njési rezidente té njé ekonomie tjetér (ndérmarrja e investimit direkt). Koncepti i
“interesit t& géndrueshém” nénkupton ekzistencén e njé marrédhénieje afatgjaté midis
investitorit direkt dhe ndérmarrjes, si dhe té njé ndikimi té konsiderueshém té
investitorit né administrimin e procesit t€ vendimmarrjes né ndérmarrje. Investimi
direkt pérfshin transaksionin fillestar midis dy njésive, si edhe té gjitha transaksionet
pasuese midis tyre.

Njé tjetér pérkufizim gé nénvizon réndésiné e nocionit té pjesémarrjes né administrim
éshté ai nga Ridgway, A. (2004). “Investim i Huaj Direkt éshté pronésia dhe kontrolli i
aseteve té huaja”, qé nénkupton pronésiné e ploté ose té pjesshme té njé kompanie né
njé vend té huaj. Pércaktuesi “direkt” vjen nga fakti se investimi kryhet né formé té
drejtpérdrejté népérmjet ndértimit té ndértesave dhe prurjes sé makinerive, pérvec
prurjes sé kapitalit.

Sipas Lehman (2002), Investimet e Huaja Direkte pérfagésojné njé kategori té
investimeve ndérkombétare, qé paragesin investime té karakterit ndérkufitar né té cilén
investitori i huaj merr njé interes té géndrueshém né njé ndérmarrje né njé ekonomi té

huaj.
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Botimi i pesté i Manualit té Statistikave t€ Bilancit t¢ Pagesave (FMN, 1993)
pércakton se investimi i drejtpérdrejté realizohet kur investitori direkt ka fituar 10 pér
gind ose mé shumé té aksioneve té zakonshme ose té fuqisé votuese té njé kompanie
tjetér né njé vend té huaj, duke gené rezident né njé ekonomi tjetér.

Investimi direkt pérfshin transaksionin fillestar midis dy njésive, si edhe té gjitha
transaksionet pasuese midis tyre. Sipas Bankés Qendrore Europiane (BQE), pronésia e
mé pak se 10 pér gind konsiderohet si investim portofoli.

“Njé nga shkaqget kryesore té shuméllojshmérisé sé pérkufizimeve té IHD-sé vjen nga
ndryshimet né réndésiné gé u atribohet karakteristikave té kompanive qé operojné né
arenén ndérkombétare” (Hood dhe Young, 1979). Né kété kuadér, Moosa (2002)
argumenton se “karakteristikat e pérbashkéta té pérkufizimeve té IHD-ve géndrojné né
termat si ‘kontroll’ dhe ‘fuqi vendosése’, té cilat pérfagésojné tiparin kryesor gé dallon
IHD-té nga investimet e portofolit, meqé investitori i portofolit nuk kérkon kontroll mbi
ndérmarrjen. Pérgjithésisht, nj& minimum prej 10 pér qind i zotérimit té aksioneve,
konsiderohet té lejojé aksionerét e huaj té ushtrojné njé influencé té konsiderueshme
mbi ndérmarrjen, nése do té zgjidhnin ta bénin. Né kuadér té& ndryshimit t& modelit dhe
rolit t¢ IHD-sé né ekonominé botérore, njé grup ekspertésh nga Fondi Monetar
Ndérkombétar (FMN) dhe Organizata pér Bashképunim Ekonomik dhe Zhvillim
(OECD) arritén né pérfundimin qé, éshté koha e duhur té rishikohet pérkufizimi i tyre, i
pérmendur mé sipér. Né vitin 2003 u krijua njé grup i pérbashkét ekspertésh nga FMN-
ja dhe OECD-ja, pér té koordinuar shtjellimet metodologjike dhe pér té siguruar
harmonizimin mes rekomandimeve té tyre. Njé nga rekomandimet gé doli nga takimi i
grupit té ekspertéve té OECD-sé, mbi Statistikat e Investimeve Ndérkombétare, mbajtur

né Tetor 2004 dhe Prill 2005, ishte ndryshimi nga 10 né 20 pér qind i kufirit té pérdorur
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si kriter né pércaktimin e pronésisé sé aksioneve té njé kompanie té huaj, né njé
ekonomi jorezidente (OECD, 2005). Sidoqofté, disa vende kané zgjedhur pér té lejuar
dy lloje té kualifikimeve qé pércaktojné kriteret e definimit té investimeve si Investime
té Huaja Direkte.

Sé pari, né gofté se njé investitor direkt zotéron mé pak se 10 pér gind té aksioneve té
zakonshme té njé ndérmarrjeje, né njé ekonomi jorezidente, por ka njé zé efektiv né
menaxhimin e transaksioneve midis investitorit dhe ndérmarrjes, atéheré ky lloj
investimi njihet si Investim i Huaj Direkt. Sé dyti, investitori gé zotéron mé pak se 10
pér gind té aksioneve té zakonshme té njé ndérmarrje, né njé ekonomi jorezidente, dhe
nuk ka njé zé efektiv né administrimin e saj, ndérmarrja e tillé pérjashtohet nga
statistikat e IHD-ve. Tabela 1 tregon numrin e vendeve né vitin 1997 dhe 2001 gé
pérdorén pragun e 10 pérgindshit, té pronésisé pér té identifikuar IHD-t€, si dhe ato

vende qé pérdorin kualifikime té tjera pér té identifikuar IHD-té.

Tabelal: Pérkufizimet gé pérdoren pér identifikimin e IHD-ve né ekonomité raportuese.

Vendet qé | Vendet gé | Vende gé Vendet qé Vendet gé | Vendet gé
aplikojné |aplikojné | pérfshijné pérjashtojné | aplikojné | pérfshijné
pragun njé ndérmarrjet | ndérmarrjet né | pragun prej | ndryshime té
10% té pérgindje | né té cilén té cilat 10% té kritereve pér
NUMri i vendeve a_ksi(.)neve té o inv«?stitori" invgstitori“ vlerés sé glefinimin e
si kriter pronésisé |zotéron mé | zotéron mé IHD-ve investimeve si
themelor | té pak se 10%, |shumé se 10%, IHD
ndryshme | por ka njé zé | por nuk ka zé
nga pragu | efektiv né efektiv né
10% administrimin | menaxhimin e
ndérmarrjes
Total 2001 (61) 55 9 10 3 6 5
Total 1997 (61) 50 9 12 5 12 5
Ndryshimi +5 0 -2 -2 -6 0
OECD 2001 (30) 28 2 6 2 4 2
OECD 1997 (29) 24 6 7 2 4 3
Tjera 2001 (31) 27 7 4 1 2 3
Tjera 1997 (32) 26 3 5 3 8 2

Burimi: Fondi Monetar Ndérkombétare, 2003.
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Sipas Organizatés pér Bashképunim dhe Zhvillim Ekonomik (OECD), kriteret pér
njohjen e njé investimi si IHD, mund té pércaktohen nga kombinimi i faktoréve té tillé,
Si:

1.  Pérfagésimi i bordit té drejtoréve.

2.  Pjesémarrja né proceset e krijimit té politikave.

3. Transaksionet e materialeve brenda kompanise.

4.  Shkémbimi i personelit menaxherial.

5. Ofrimi i informacionit teknik.

6.  Sigurimi i kredive afatgjata me norma mé té uléta interesi se normat ekzistuese.

Investimet e Huaja Direkte pérbéjné jo vetém bashkimet dhe blerjet apo sipérmarrjet,
por edhe fitimet e riinvestuara dhe transferimet e kapitalit midis kompanisé mémé dhe
filialeve (Adam et al., 2003).

Né Shqipéri né ligjin nr. 7764, daté 2 néntor 1993, “Pér Investimet e Huaja”,
pércaktohet garté se kush quhet “investitor i huaj” dhe ¢faré quhet “investim i huaj”.

“Investitor i huaj” nénkuptohet:

a) Cdo person fizik qé éshté shtetas i njé vendi té huaj;

b) Cdoperson fizik gé éshté shtetas i Republikés sé Shqipérisé, por me banim té
pérhershém jashté vendit;

c) Cdo person juridik gé éshté themeluar sipas ligjit t¢ njé vendi té huaj, i cili
drejtpérdrejt ose térthorazi kérkon té kryejé ose éshté duke kryer njé investim né
territorin e Republikés sé Shqipérisé né pérputhje me ligjet e saj qé i pérkasin

periudhés nga 31.07.1990 e né vijim.
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Té huajt kané té drejté té angazhohen né aktivitetet ekonomike pa nevojén e njé
autorizimi apo leje t&¢ mundshme. Ata lejohen dhe trajtohen mbi bazén e kushteve jo mé
pak té favorshme se ato gé ju njihen investimeve vendase né kushte té ngjashme, me
pérjashtim té pronésisé mbi tokén, e cila rregullohet me ligj té vecanté. Né té gjitha
rastet dhe né ¢do kohé, investimet e huaja kané trajtim té barabarté e té paanshém,
gézojné mbrojtje e siguri té ploté. Investitoréve qé iu shkaktohen humbje si pasojé e
luftérave, konflikteve té armatosura, emergjencave kombétare apo ngjarjeve té tjera té

ngjashme, do té trajtohen né ményré jo mé pak té favorshme se investitorét shqiptaré.

2.3. Klasifikimi dhe format kryesore té Investimeve té Huaja Direkte

Nisur nga kéndvéshtrimet e tyre mbi Investimet e Huaja Direkte, autoré té ndryshém
kané béré klasifikime té ndryshme. Nga kéndvéshtrimi i investitorit, IHD-té ndahen né
horizontale, vertikale dhe konglomerate (Caves, 1971).

IHD-té horizontale ndodhin kur kompanité shumékombéshe prodhojné produkte
homogjene népér vende té ndryshme té botés apo produkte té ngjashme me ato qgé
prodhohen né vendin e origjinés. IHD-té né vendet e zhvilluara jané zakonisht investime
horizontale drejtuar nga strategjité e tregut dhe ata kané tendencé pér té rritur
intensitetin e punés né prodhim né vendin prités. Prandaj, investimet horizontale
pérsérisin procesin e ploté té prodhimit té vendit origjiné né njé vend té huaj. IHD-té
horizontale kérkojné té marrin avantazhet e njé tregu té ri té madh, i cili konsiderohet si
motiv tradicional pér IHD-té.

IHD-té vertikale, nga ana tjetér, konsistojné né ndarjen gjeografike té fazave té

ndryshme té procesit té prodhimit. IHD-té vertikale ndodhin atéheré kur njé firmé
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angazhohet vetém né njé pjesé té procesit té prodhimit dhe jo né té gjithé prodhimin. Né
shumeé raste, kjo éshté ri-vendosje e aktiviteteve té punés intensive né vendet me paga té
uléta. Késhtu, nxitet tregtia pértej kufijve dhe rritet tendenca e firmave pér té eksportuar.
IHD-té vertikale jané té shtyra zakonisht nga dallimet né ¢mimet e faktoréve té
prodhimit midis vendeve té origjinés dhe atyre pritése. IHD-t€ né vendet mé pak té
zhvilluara jané té lidhur me investimet vertikale.
IHD-t¢ konglomerat mund paragesin njé pérzierje té investimeve horizontale e
vertikale. Nisur nga piképamjet e IHD-ve sipas orientimit ndaj eksportit, Kojima (1975)
i klasifikon investimet e huaja né té orientuara drejt tregtisé (qé gjenerojné njé kérkesé
té rritur pér importe e njé oferté té rritur pér eksporte) ose té orientuara kundér tregtisé,
gé kané njé efekt negativ mbi tregting.
Ai nénvizon se pérparésité krahasuese té industrive né vendet e origjinés e ato pritése,
jané vendimtare pér té pércaktuar nése IHD-té jané té orientuara nga tregtia apo kundér
saj. Né vendet né zhvillim, gé jané pritése té IHD-ve, IHD-té gé pérdorim né ményré
intensive faktorin puné, konsiderohen si IHD gé gjenerojné tregti, ndérsa IHD-té gé
pérdorin né ményré intensive kapitalin, konsiderohen si IHD-té gé zévendésohen me
tregting. Ky klasifikim éshté pérpunuar mé tej nga Dunning dhe Narula (1996 a), té cilét
klasifikuan IHD-té né:
a) IHD-té zévendésuese té tregtisé, qé zévendésojné importet me furnizimin e tregjeve
té brendshme;
b) IHD-té promovuese té tregtisé, qé kané pér géllim furnizimin e tregjeve té tjera;
c) IHD-té plotésuese té tregtisé, kur IHD-té drejtohen né prodhimin e racionalizuar té

pajisjeve ndihmése né tregjet e eksportit; dhe
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d) IHD-té shmangése té tregtisé, nése synojné té pérdorin pjesé té papérdorura té
tregut, me marréveshje tregtare.
Dunning (1999) identifikoi katér kategori kryesore té investitoréve té huaj, té cilat jané
pérdorur mé pas nga shumé studiues té tjeré né analizat e tyre: IHD-té kérkuese té
rendimentit; IHD-té kérkuese té tregjeve; IHD-té kérkuese té burimeve dhe IHD-té
kérkuese té aseteve strategjike.
IHD-té kérkuese té rendimentit motivohen nga pérparésité e thjeshta té drejtimit té
aktiviteteve té huaja té shpérndara gjeografikisht pér té pérfituar nga ekonomité e
shkallés dhe diversifikimi i rrezikut, karakteristiké kjo pér vendet e zhvilluara.
Investitorét e huaj e konsiderojné ¢mimin e faktoréve té prodhimit dhe anétarésimin né
marréveshjen e integrimit rajonal. Qéllimi éshté pérfitimi nga pérparésité qé mund té
ofrojné ndryshime né koston e faktoréve té prodhimit, kultura, marréveshjet
institucionale, sistemet ekonomike e politike
IHD-té kérkuese té tregjeve motivohen nga déshira e tyre pér té hyré né tregjet e vendit
prités ose tregjet rajonale. IHD-té e tregut synojné té depértojné né tregjet lokale té
vendeve pritése dhe jané lidhur zakonisht me: madhésiné e tregut dhe té ardhurat pér
koké banori, rritjen e tregut, gasja né tregjet rajonale dhe globale, preferencat e
konsumatorit dhe strukturén e tregut té brendshém.
IHD-té kérkuese té burimeve ndérmarrin njé investim té huaj direkt pér té pérfituar
burime, pasuri specifike gé jané té disponueshme né vendin prités me njé kosto mé té
ulét. Kéto lloje té pasurive mund té jené né formé té burimeve fizike, gé mund té
sigurohen me kosto mé té ulét, forcés punétore té motivuar, té afté pér puné qé mund té
sigurohet me kosto té ulét, burime teknologjike, personelit me eksperiencé administrimi

e menaxhimi.

30



IHD-té kérkuese té aseteve strategjike hyjné né kategoriné e Investimeve té Huaja
Direkte gé realizohen me qgéllim pérfitimin té njé aseti té réndésishém, qé i pérmiréson
firmés pozicionin konkurrues né treg. Né praktiké ka njé ndérthurje midis kétyre
kategorive té& IHD-ve. Né vitin 1998, Meyer bén dallimin mes investitoréve té huaj, té
drejtuar nga tregjet qé synojné tregje vendase ose rajonale, investitoréve té huaj té
drejtuar nga ¢mimi i faktoréve qé synojné shitjet rajonale dhe investitoréve té huaj gé
jané njé kombinim i dy llojeve té mésipérme, domethéné té drejtuar nga tregjet dhe
¢cmimi i faktoréve.

Njé tjetér lloj i investimeve té huaja éshté edhe Investimi i Portofolit té& Jashtém (IPF).
Ky lloj i investimeve zhvillohet né tregjet financiare ndérkombétare dhe konsiderohet
nga té gjithé agjentét ekonomiké, si individét, firmat dhe geverité lokale apo kombétare.
Investimet e huaja té portofolit i referohen transaksioneve té tilla gé pérfshijné blerjen
dhe shitjen e letrave me vleré té kapitalit neto, me vleré té borxhit né formén e bonove,
shénime, instrumentet e tregut té parasé dhe derivatet financiare me pérjashtim té
letrave me vleré té klasifikuara si investime direkte dhe rezervat e fondit (Ridgway,

2004).

2.4. Teorité kryesore mbi IHD-té

Né kété pjesé té punimit paragesim njé pérmbledhje té teorive krysore mbi Investimet e

Huaja Direkte (IHD). Né thelb té trajtimit té teorive té IHD-ve géndron pyetja: Cfaré i

motivon kompanité shumékombéshe té kérkojné tregje té tjera né ekonomité né

tranzicion? Me fjalé té tjera, ¢faré jané pércaktuesit kryesoré té Investimeve té Huaja
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Direkte? Prandaj, géllimi i punimit né vazhdimési éshté té identifikojmé faktorét e
réndésishém qé shérbejné pér njohje té€ IHD-ve, pérmes literaturés teorike.

Né kété kéndvéshtrim trajtojmé teorité vijuese té IHD-ve, si: teoria neoklasike, teoria
monopoliste, teoria zévendésuese e IHD-ve, teoria plotésuese, teoria e ciklit té jetés sé
produktit, teoria elektike e Dunning, teoria e kostos sé transaksioneve, teoria gé bazohet

né resurset ekonomike, teoria qé bazohet né rrjetin e biznesit dhe teoria e Porter-it.

2.4.1. Teoria neoklasike e IHD-ve

Teoria neoklasike mbi IHD-té bazohet né konceptet e tregtisé ndérkombétare dhe
konceptet e tregjeve ndérkombétare té kapitalit. Kjo teori supozon ekzistencén e
tregjeve perfekte (t€ konkurrencés perfekte-t€ ploté). Qasja neoklasike merr né
konsideraté ekzistencén e fenomenit té rrallésisé dhe kostos sé larté té fugisé punétore.
Sipas késaj gasje, si rezultat i ekzistencés sé fenomenit té rrallésisé dhe kostos sé larté té
fugisé punétore, IHD-té tentojné té transferojné fasilitetet e prodhimit nga vende té
zhvilluara né vende né zhvillim e sipér, kryesisht né vende né tranzicion (Cantwell,
1991; Caves, 1996). Si rrjedhojé, ekziston vetém njé drejtim i fluksit té kapitalit, nga
vende té zhvilluara né drejtim té vendeve me mungesé té theksuar kapitali (Vasyechko,
2012). Modeli Heckscher-Ohlin (H-O), gé parashikon drejtimin e tregtisé té té mirave
mes dy vendeve, bazuar né dallimet e tyre né faktoré kostosh dhe prodhimi, éshté
pérdorur né ményré ekstensive pér té shpjeguar IHD-té, brenda kornizés sé ekulibrit té
pérgjithshém. Ky model géndron né kuadrin e piképamjeve neoklasike mbi tregtiné. Pér
té kuptuar rolin e burimeve né tregti éshté i nevojshém zhvillimi i njé modeli né té cilin

prodhohen dy té mira, duke pérdorur dy faktoré prodhimi. Sipas kétij modeli, vendi do
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té tentojé té prodhojé mé shumé produktin gé pérdor faktorin e prodhimit gé vendi ka
me shumicé.

Qasja neoklasike éshté kritikuar nga studiues té ndryshém pér mungesé té “realizmit né
trajtim” dhe “paaftésisé shpjeguese” (Hymer,1972). Né kontekst té vendeve né
tranzicion, tregjet me konkurrencé perfekte nuk ekzistojné dhe institucionet bazé gé
promovojné ekonominé e tregut, jané né zhvillim e sipér. Zerbregs (1998) argumenton
se gasja neoklasike nuk éshté relevante né shpjegimin e flukseve hyrése té IHD-ve né
vendet né tranzicion.

Sidoqofté, supozimi i gasjes neoklasike gé mbéshtetet né faktin se kapitali 1éviz nga
vendet ekonomikisht té zhvilluara né drejtim té vendeve me mungesé té theksuar
kapitali éshté shumé e réndésishme pér té kuptuar motivet e IHD-ve né ekonomité né
tranzicion. Duke konsideruar gasjen neoklasike, motivet investuese té investitoréve té
huaj jané shumé té réndésishme pér vendet né tranzicion dhe kéto motive shpjegohen
nga dallimet né faktorét e kostove té kapitalit, risgeve né kurset e kémbimit dhe risgeve
né tregjet e letrave me vleré gé u atribohen investitoréve té huaj né disa ekonomi né
tranzicion (Aliber, 1970).

Dy faktoré té réndésishém té aktivitetit biznesor té propozuar nga gasja neoklasike mbi
teorité e IHD-ve, jané pasiguria gé lidhet me ményrén e funksionimit té tregjeve globale
si faktor risku pér investitorét e huaj dhe roli i geverisé sé vendit prités té IHD-ve, né
procesin e krijimit dhe zhvillimit té institucioneve, e cila paraget pikénisjen kryesore té

shumé studimeve empirike gé shpjegojné motivet e IHD-ve né ekonomité né tranzicion.
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2.4.2. Teoria Monopoliste e IHD-ve

Teorité monopoliste té IHD-ve jané zhvilluar nga Coase (1937), i cili paraqiti konceptin
e kostos sé transaksioneve pér té shpjeguar natyrén dhe kufijté e firmés. Coase (1937) e
kritikoi gasjen neoklasike, e cila mbéshtetet né supozimin e konkurrencés perfekte
ndérmjet firmave qé veprojné né treg. Né kundérshtim me hipotezén neoklasike, Coase
(1937) trajtoi konceptin e kostos, e cila shpjegon formimin e strukturave brenda
kompanisg, e cila nga ana tjetér ndihmon firmén pér té ulur koston e transaksioneve.
Kritikét e Coases (1937) u bazuan né pengesat gé krijohen gjaté pérdorimit té sistemit
ideal té cmimeve té tregut né gasjen neoklasike.

Né pérputhje me Coase, Hymer (1968) ofron njé alternativé tjetér: njé analizé
mikroekonomike e firmave shumékombéshe bazuar né teoriné e organizimit industrial.
Hymer argumentonte se flukset e IHD-ve nuk jané té shpérndara rastésisht né mesin e
industrive, por mé tepér jané té ndikuara nga kushtet konkurruese (Xizhong, 2004).
Sipas teorisé sé organizimit industrial, firmat vendase gé ndérmarrin aktivitete té IHD-
ve, pérfshihen né industri té vendeve té tjera, té udhéhequr nga aftésité e tyre pér té
gjeneruar té ardhura, té cilat nuk jané té disponueshme pér firmat vendase (Dunning,
1981). Prandaj, fokusi i Hymer (1960) ishte qé té lidnen me IHD-té firmat
shumékombéshe, né ményré qgé té analizohen motivet e rritjes sé firmave
shumékombéshe, té cilat mé shumé mbéshteten né konceptet e prodhimit ndérkombétar
sesa né konceptet e tregtisé ndérkombétare.

Né kundérshtim me teoriné neoklasike té IHD-ve, gé supozon ekzistencén e tregjeve
perfekte, Hymer argumenton se firmat shumékombéshe ekzistojné dhe veprojné né

kushte té tregjeve me konkurrencé jo té ploté (Vasyechko, 2012).
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Né kohén e shkrimeve té Hymer-it, né vitet 1960-t€, ekonomistét dallonin me véshtirési
Investimet e Huaja Direkte dhe Investimet e Huaja Portofol. Né vend té késaj, ata
mendonin se pérmbajtja e Investimeve té Huaja Direkte, si dhe e atyre portofol, mund té
shpjegoheshin para sé gjithash me dallimet né normat e interesit midis ekonomisé
vendase dhe ekonomive té huaja. Hymer nga ana tjetér, tregoi se IHD-té jané krejtésisht
té ndryshme nga investimet portofol dhe se ato mund té shpjegohen kur i konsiderojmé
Si pjesé e strategjisé ekspansioniste té firmés shumékombéshe dhe e déshirés sé saj pér
té kontrolluar prodhimin né vendet e huaja (Gilpin, 2000). Duke i parapriré zbatimeve té
mévonshme té teorisé sé organizimit industrial né fushén e studimit t¢ KSHK-ve, si
edhe teorisé elektike, Hymeri argumentonte se firmat investojné jashté vendit pér té
shfrytézuar dhe mbrojtur disa avantazhe té lidhura me specifikat e firmés monopolistike.
Né pajtueshméri me konceptin e Hymerit, né vitin 1966, Vernon paraqiti kornizén
teorike gé shpjegon flukset e IHD-ve, bazuar né pérparésité konkurruese té faktoréve té
kostos dhe prodhimtarisé. Kjo teori paraget interpretimin e paré dinamik té faktoréve
pércaktues té flukseve té IHD-ve dhe flukseve tregtare. Ky shpjegim tregon mé shumé
pér pérbérjen gjeografike dhe industriale té investimit ndérkombétar (Dunning, 1973).
Kjo teori sugjeron gé dallimet né faktorét e prodhimit dhe kushteve fillestare pér tregti
né mes vendeve shpjegojné modelin gjeografik té IHD-ve (Kinoshita and Campos,
2004), prandaj mund té paragitet fenomeni i investimit té vendeve té zhvilluara né

vendet né zhvillim.
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2.4.3. Teoria zévendésuese e IHD-ve

Teoria qé mbéshtetet né zévendésimin e IHD-ve me tregting, zhvilluar nga Robert
Mundell (1968), thekson se tregtia ndérkombétare éshté nxitur nga dallimet né faktorét
e prodhimit dhe gmimeve. Duke supozuar né palévizshmériné e faktoréve té prodhimit
dhe produkteve, Mundell zhvillon njé model standard gé mbéshtetet né dy faktoré
prodhimi, dy té mira dhe dy vende. Mobiliteti i kapitalit né mes dy vendeve trajtohet
brenda koncepteve té késaj teorie, té zhvilluar nga Mundell (1957). Ky model
mbéshtetet né supozimin mbi ekzistencén e faktoréve gé ndikojné né funksionin e
prodhimit. Né kéto kushte, lévizshméria e kapitalit béhet e liré dhe zévendésohet me
tregtiné (Mundell, 1957). Barrierat né tregti shpjegojné né ményré té konsiderueshme
konceptin e lévizshmérisé sé kapitalit, brenda késaj kornize teorike. Mundell (1968)
argumentonte se kur ekzistojné pengesa né tregti, né lévizjen e mallrave, relacioni né
mes lévizshmérisé sé mallrave dhe faktoréve té prodhimit éshté zévendésues. Ky
relacion nénkupton gé rritja e IHD-ve do té ndikojé né ulje té eksporteve nga vendi
origjiné né vendin prités, késhtu gé Mundell pérfundon se lévizshméria e kapitalit
udhéhiget nga IHD-té, dhe IHD-té né kété rast jané zévendésues perfekt pér eksportet.
Kjo ndodh né gofté se flukset e IHD-ve ndjekin trajektoren e kurbés sé eksporteve
(Rybczynski, 1955), pér shkak té efikasitetit té larté dhe kostove té uléta té prodhimit.
Megjithaté, shumé hulumtues kané kritikuar teoriné zévendésuese té IHD-ve, sepse
flukset e IHD-ve me flukset e tregtisé, né fakt, asnjéheré nuk mund té jené né
marrédhénie té zévendésimit perfekt midis tyre né njé ekonomi reale, dhe IHD-té
cdoheré bashkekzistojné me eksportet (Vasyechko, 2012). Né kété drejtim, Johnson

(2006) ka argumentuar relacionin zévendésues dhe plotésues midis IHD-ve dhe
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eksporteve, duke gjetur gé investimi né vendin prités t¢ IHD-ve ndikon né rritje té
eksporteve (tregtisé) té vendit prités té produkteve té ndérmjetme qé prodhohen né
procesin e prodhimit. Prandaj, firmat shumékombéshe investojné né vendet me ekonomi

né tranzicion né ményré gé té eksportojné outputin né vende té treta.

2.4.4 Teoria plotésuese e IHD-ve

Mbéshtetur né argumentet e teorisé zévendésuese té IHD-ve, Kojima ka analizuar
teoriné plotésuese té IHD-ve, qé mbéshtetet né supozimin se IHD-té me eksportet
(tregtiné) mund té kené marédhénie plotésuese midis tyre. Kojima, konceptin e teorisé
plotésuese té IHD-ve e zhvilloi né fund té viteve 1970-t&, si kundérpérgjigje ndaj
modelit zévendésues t€ IHD- ve me eksportet (tregting), (Xizhog, 2004). Kjo teori
shérben si sintezé pér modelin: Hecksher-Ohlin té tregtisé, hipotezés sé Linderit,
teoremés sé Rybczynksit dhe hipotezés sé Vernonit qgé mbéshtetet né teoriné e ciklit
jetésor té produktit (Vasyechko, 2012).

Kojima i trajton IHD-té, brenda teorisé plotésuese si njé zgjerim teorik, qé mbéshtetet
né teorité neoklasike té eksporteve (Dunning, 1988). Qasja makroekonomike e zhvilluar
nga Kojima parashikon gé IHD-té e orientuara nga eksportet ndodhin né rastet kur vendi
origjiné i IHD-ve investon né industrité me pérparési krahasuese té vendit prités té IHD-
ve (Xizhog, 2004). Prandaj, Kojima arrin né pérfundimin gé IHD-té e orientuara nga
eksportet karakterizohen si IHD-té me efekte pozitive né ekonomité e vendit prités.
Efekti pozitiv paragitet né pérmirésimin e mirégenies ekonomike té popullsisé sé vendit

prités té IHD-ve dhe né formé té promovimit té tregtisé sé vendit prités. Prandaj, efektet

37



plotésuese té IHD-ve né eksportet e vendit prités jané né shérbim té rritjes sé tregtisé

ndérkombétaré midis vendit prités dhe vendit té origjinés.

2.4.5. Teoria e ciklit té jetés sé produktit

Teoria e ciklit jetésor té produktit, zhvilluar nga Vernon (1966), ofron njé shpjegim
teorik pér vendimin pér té ndérmarré IHD-té. Sipas tij, ky vendim ka té béjé mé shumé
me veté biznesin sesa me shtetet, cka né thelb éshté e vérteté pér kompanité qé
ndérmarrin né konsideraté IHD-té. Thelbi i teorisé sé ciklit té produktit t& Vernon-it
ishte se ¢do produkt ndjek njé cikél jete gé fillon nga novacioni pérmes maturimit te
rénia, drejt vjetérimit e daljes jashté pérdorimit. Gjaté fazés fillestare té ciklit té
produktit, firmat eksportojné produkte té reja nga baza e tyre industriale kombétare, por
me kalimin e kohés njé numér ndryshimesh, té lidhur me maturimin e produktit, si pér
shembull: standardizimi i teknikave té prodhimit, pérhapja jashté vendit e njohurive,
know-how, mbi ato produkte dhe shfagja e njé kérkese té madhe nga tregu i huaj pér até
produkt, stimulojné futjen né até fushé prodhimi e tregtimi té imituesve té huaj. Pér té
shkurajuar e penguar firmat e huaja nga hyrja né treg dhe pér reduktimin e pozités sé
tyre monopol, firmat i vendosin linjat e tyre prodhuese né ekonomi té tjera.

Késhtu, sipas teorisé sé ciklit té produktit té Vernon-it, investimi i huaj i drejtpérdrejté
éshté, para sé gjithash, njé shpikje e pérdorur nga firmat pér t’i parapriré konkurrencés
sé huaj dhe pér té ruajtur pozitat e tyre monopol (Gilpin, 2000). Teoria e Vernon-it e vé
theksin mbi rolin e risisé sé produktit dhe efektet e ekonomive té shkallés né ecuriné e
tregtisé pértej kufijve kombétaré. Teoria e ciklit jetésor té produktit sugjeron gé

konkurrenca pér koston mé té ulét e con prodhimin jashté vendit, dhe konkurrenca vjen

38



e rritet ndérkohé gé produkti maturohet e standardizohet. Fillimisht, prodhimi i huaj
zhvendoset né vende té tjera té industrializuara pér t’i shérbyer tregut té vendit prités
dhe pastaj eventualisht spostohet né vendet né zhvillim, g& mund té ofrojné pérparésité
konkurruese specifike pér veté vendin. Kjo teori pércakton fazén e rritjes, né ciklin e
jetés sé produktit, si faza kur eksportet rriten dhe investimi i huaj shkon pér fabrika
prodhuese né vende gé kané kérkesé né rritje pér produktin. Teoria e ciklit jetésor té
produktit gé shpjegon IHD-té hedh drité mbi faktoré té réndésishém té drejtpérdrejté té
investimeve té huaja, si: pérvoja menaxheriale, patentimi apo licencimi i produkteve,
diferencimi i produkteve, ekzistenca e informacionit asimetrik dhe ekzistenca e kulturés
dhe etikés sé biznesit (Caves, 1971). Teoria e Vernon-it, gé supozonte praniné e
diferencave té thella nga piképamja e pasurisé né zotérim dhe e zhvillimit teknologjik
midis Shteteve té Bashkuara dhe vendeve té tjera, ndihmoi pér té shpjeguar
ekspansionin botéror té firmave amerikane né vitet 1960-té.

Kur dallime té tilla u zhdukén pas viteve 1970-té, réndésia e teorisé sé tij mbi sjelljet e
firmave e humbi vlerén. Pér mé tepér, teoria e ciklit té produktit nuk mund té shpjegonte
ekspansionin e mépastajmé né boté té firmave evropiane dhe japoneze, si dhe té shumé
firmave té shumé kombeve té tjera (Gilpin, 2000). Shpjegimet e dhéna nga ekonomistét
e tjeré té biznesit mbi kéto zhvillime té reja pérfshijné faktoré té tillé specifiké dhe té
pérgjithshém, si: ngritja e barrierave tregtare, réndésia e aférsisé sé tregut, rénia e kostos
sé transportit dhe problemi i luhatjeve té vlerés s€ monedhave.

Teoria “elektike”, e lidhur para sé gjithash me emrin e Joan Dunning, ishte pérpjekja mé
sitematike pér té shpjeguar zhvillimet e shumta té Kompanive Shumékombéshe

(KSHK) dhe Investimeve té Huaja Direkte.
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2.4.6. Teoria elektike e Dunning

Teoria ndérkombétare e IHD-ve, e zhvilluar né teori té paradigmés elektike (OLI), nga
Dunning (1981), na jep njé analizé té thellé se ¢’jané KSHK-té, duke véné theksin né
rolin e teknologjisé si njé faktor i zhvillimit t¢ KSHK-sé. Pérparimet e médha né
komunikacion dhe transport e kané béré teknikisht t¢ mundshme Q& bizneset té
organizojné dhe menaxhojné né njé plan global sistemet e shérbimit dhe prodhimit. Né
fakt, pérparimet teknologjike i kané reduktuar mjaft kostot e transaksionit dhe kosto té
tjera té ndérkombétarizimit té prodhimit apo té shérbimeve. Kjo teori éshté mé tepér njé
pérmbledhje e ideve té zgjedhura nga shumé burime e kérkime té ndryshme mbi KSHK-
té. Teoria né vetvete paraget plotésim té teorisé sé Hymer mbi IHD-té dhe teorisé gé
mbéshtetet né kostot e transaksioneve, té zhvilluar nga Coase. Kornizat e teorisé OLI
mbi IHD-t€ mbéshtetet né dy grupe avantazhesh té vendit: makroekonomike dhe
mikroekonomike té pronésisé (Dunning, 1981). Pér Dunning, kushtet OLI pérbéjné njé
kuadér mé té ploté teorik té integrimit té& elementeve kyce té shpjegimeve té ndryshme
té teorive mbi IHD-té.

Né kontekst té kushteve té tranzicionit, Dunning ishte i pari gé shqyrtoi strukturén e
burimeve, madhésiné e tregut dhe politikave qeveritare, si pércaktuesit kryesoré té
vendndodhjes sé IHD-ve né njé vend prités, gjithashtu vijoi duke argumentuar se
modelet e IHD-ve nuk jané té vazhdueshme, por ndryshojné né varési té kétyre
faktoréve pércaktues.

Né pérputhje me konceptin e paradigmés elektike, OLI, Dunning (1980) jep njé kornizé
té dobishme pér studime analitike té teorive té Investimeve té Huaja Direkte.

Paradigma OLI bazohet né tre faktoré gé ndikojné né vendimet e IHD-ve:
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1) faktorét e pronésisg; 2) faktorét e vendndodhjes; 3) faktorét e trupézimit.

Né kété drejtim, paradigma OLI pérfagéson njé kombinim té tre teorive kryesore té
IHD-ve, gé pérgendrohen né pérparésité e pronésiseé, pérparésité e vendndodhjes dhe
pérparésité e trupézimit. Né té njéjtén kohé, kjo paradigmé ofron njé pérgjigje pér tre
pyetje té réndésishme qé lidhen me IHD-té: “Cila firmé do té investojé jashté vendit?”,
“Ku do té béhet investimi?” dhe “Pse disa firma shérbejné né tregun e huaj pérmes
investimeve direkte dhe jo pérmes eksporteve?”.

Kjo paradigmé ndihmon hulumtuesit pér té kuptuar pse zhvillohen IHD-té&, si pérdoren
IHD-té nga firmat shumékombéshe pér té pérmirésuar konkurrencén globale, si IHD-té
ndikojné né pérparésité konkurruese té vendit prités, si dhe pse geverité e vendit prités
dhe vendit origjiné té IHD-ve, adresojné politikat geveritare né drejtim té promovimit
dhe nxitjes sé IHD-ve. Pérkundér aftésive shpjeguese té koncepteve té IHD-ve,
paradigma OLI éshté e kufizuar né aftésiné e saj pér té shpjeguar apo parashikuar llojet
e vecanta té prodhimit ndérkombétar dhe, edhe mé pak, sjelljen e ndérmarrjeve
individuale (Dunning, 1988, 1998; Dunning dhe Gray, 2003).

Sipas paradigmés elektike, njé kompani e prodhimit ndérkombétar ka avantazhe té
réndésishme né raport me kompanité vendase. Kéto avantazhe mund té shpjegohen
(Dunning, 1988, 1998; Dunning and Gray, 2003):

1. (O) Pérparésité specifike té pronésisé, duke iu referuar origjinés sé investimit.

2. (L) Pérparésité specifike té vendndodhjes, duke iu referuar drejtimit té investimit.

3. (1) Pérparésité specifike té trupézimit, duke iu referuar arsyes pér ndérmarrje té

aktiviteteve pér IHD-té.
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» Pérparésité e pronésisé (wnership advantage): pérparésité krahasuese, specifike pér
firmén, gé ndérmarrja shumékombéshe ka ndaj firmave vendase pér t’i shérbyer
tregjeve té vecanta. Kéto mund té jené produkte ose procese prodhimi apo reputacioni
pér cilésiné gé firmat vendase nuk i kané. Shembuj té tjeré té kétyre pérparésive
pérfshijné: ekonomité e shkallés, emri i miré, aftésité menaxheriale dhe teknologjia
superiore (Johnson, A., 2006). Duke u mbéshtetur né kéto pérparési, kompanité
shumékombéshe vendosin pér té pérfituar nga avantazhet e veta, té cilat rrjedhin nga
ekonomia e shkallés, aftésive menaxheriale dhe pérvojés sé marketingut, teknologjive té
pérparuara si rezultat i investimeve né kérkim dhe zhvillim. Teoria OLI e prodhimit
ndérkombétar thekson se, firmat vendase do té kérkojné té pérfitojné avantazh
konkurrues apo té pronésisé mbi firmat e huaja, né ményré qé té pérfshihen né aktivitete
e tyre jashté tregjeve té tyre kombétare (Dunning, J., 1981). Duke kombinuar asetet e
firmés, gé sigurohen nga pérparésité e pronésimit apo pérparésité konkurruese, me
faktorét ekonomik té lokalizuar né firmat e huaja, mund té pércaktohet forma e
pérfshirjes ndérkombétare e firmés vendase né operacione té biznesit ndérkombétar

(Dunning, 1988).

» Pérparésité specifike té vendndodhjes (Location-specific advantages): té cilat jané
motivime shtesé pér IHD-té gé u atribohen firmave shumékombéshe nga ekzistenca e
pérparésive specifike té vendit té huaj né té cilin firma shumékombéshe investon, si:
materiale me kosto té ulét, kosto mé e ulét e prodhimit, kosto e ulét e transportit pér
kompanité gé operojné né treg dhe zhvillimi i infrastrukturés i vendit prités sé IHD-ve.
Kéto avantazhe pércaktojné ményrén se si vende té ndryshme béhen térhegése pér

prodhimet ndérkombétare. Ato gjithashtu shérbejné pér té shfrytézuar avantazhin né
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tregun e huaj ose né njé vend prités (Johnson, 2006). Duke pasur parasysh avantazhet
specifike té pronésisé, Dunning ka identifikuar faktorét pércaktues dhe disa avantazhe
kryesore gé lidhen me faktorét speficik té lokacionit, pér firmat vendase dhe firmat e
huaja. Kéta faktoré pérfshijné faktorét gé pércaktojné numrin e konsumatoréve, cilésiné
e inputeve, zhvillimet né infrastrukturé dhe politikat qeveritare né drejtim té promovimit
té Investimeve té Huaja Direkte, stabilitetin e pérgjithshém politik, social dhe ekonomik
té vendit dhe géndrimin e popullsisé lokale ndaj firmave té huaja. Lokacioni gjithashtu
ka té béjé edhe me faktorét e kérkesés dhe faktorét e ofertés, duke ndikuar procesin e
prodhimit dhe koston e procesit té prodhimit, kostot administrative dhe kostot pér
hulumtim dhe zhvillim (Dunning, 1977). Duke supozuar njé treg té vecanté dhe ¢do
firmé operuese né té éshté cmim pranues, prodhimi lokalizohet né vendet ku kostot jané
mé té uléta. Né kthim, kjo varet nga vlefshméria e inputeve, dhe eficenca e
transformimit té kétyre inputeve né outpute dhe kostot e lévizjes sé produkteve nga pika

e prodhimit né até té shitjes (Dunning, 1981).

» Pérparésité specifike té trupézimit (Internalisation advantages). Faktoré gé ndikojné
firmén né vendimin pér té prodhuar té mirat ose shérbimet veté apo pér t’u mbéshtetur
né njé prodhues lokal. Zgjedhja e ményrés gé pérdor ndérmarrja shumékombéshe pér té
hyré né tregun e huaj varet nga faktorét e trupézimit.

Kéta faktoré paragesin motivet e firmave pér té zgjeruar biznesin e tyre né ményré gé té
ulin kostot e transaksioneve (Johnson, 2006). Nése firmat shumékombéshe nuk kané né
pronési inventare gé shérbejné pér operimin e saj né tregjet ndérkombétare, atéheré
pritet gé kostot e monitorimit dhe té transaksioneve té jené té larta. Pérparésité e

trupézimit pércaktojné aftésiné e firmave shumékombéshe pér té pronésuar fasilitetet
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(Johnson, 2006). Kéto pérparési té trupézimit mund té arrihen népérmjet patentimit té
produkteve, licensimit té produkteve, aplikimit té mbrojtjes teknologjike know-how.
Pérparésité e trupézimit jané té nevojshme né rastet kur barrierat tregtare ose kostot e
transportit jané té larta dhe né rastet kur ekziston rreziku i informacionit asimetrik gé
lidhet me cilésiné e produkteve. Pérparésité e trupézimit jané vecanérisht té réndésishme
pér industrité gé jané té bazuara né shfrytézimin e burimeve dhe pér industrité
teknologjikisht intensive. Tabela 2 paraget variablat mé té réndésishém gé identifikojné
faktorét pércaktues té fluksit t¢ IHD-ve gé jané analizuar né studimet e méparshme,
duke konsideruar pérparésité e pronésisé, vendndodhjes dhe trupézimit. Kolona né té
djathté paraqget efektin e pritshém té variablave specifik né fluksin hyrés té IHD-ve. Té
gjithé faktorét e pérmendur mé sipér, bashké me té tjeré, si vlefshméria e burimeve,
strategjia e pérgjithshme e firmés etj., ndihmojné firmén té zgjedhé né mes strategjive
alternative té operimit né tregjet ndérkombétare, si: IHD-té&, eksportit, kompanisé sé

pérbashkét apo alternativave té tjera.

2.4.7. Teoria e Kostos sé Transaksioneve

Kjo teori shpjegon ekzistencén e ndérmarrjeve shumékombéshe. Teoria e kostos sé
transaksioneve éshté zhvilluar nga Williamson (1975), mé pas nga Casson (1982) dhe e
pérpunuar mé tej nga shumé autoré té tjeré. Williamson shpjegon pse mund té jeté
pérparési pérgendrimi né aktivitete té caktuara brenda firmés sesa mbéshtetja né
mekanizmat e tregut, si pér shembull, té licensojé apo té nénkontraktojé pér té arritur té

njéjtat objektiva.
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Ai argumenton se, kur kostot e ndryshme té transaksionit, té pérfshira né operimin me
mekanizmat e tregut, jané mé té larta sesa ato gé burojné nga aktivitetet brenda firmés,
né até rast do té preferohet trupézimi, qé mund té béhet duke krijuar njé filial t& huaj.
Casson (1982) e aplikoi té njéjtin model pér tregjet ndérkombétare. Ai shpjegoi se
ndérmarrjet shumékombéshe krijohen kur kostot shtesé té trupézimit népérmjet IHD-sé
jané mé té vogla se pérfitimet nga kostot mé té uléta té transaksioneve. Duke ndjekur té
njéjtén logjiké, Hood dhe Young (1979) i konsiderojné IHD-té si rrjedhim i mungesés
sé perfeksionit té tregjeve né té gjithé botén. Sipas modelit té tyre, pérparésité qé kéto
tregje joperfekte krijojné dhe u japin ndérmarrjeve shumékombéshe mundési té
konkurrojné né njé ambient té huaj. Pérparésité e tilla mund té burojné nga: aftésité
teknologjike, aftésité e marketingut, strukturés dhe sjelljes oligopolistike té tregjeve,
kapaciteteve administruese dhe faktoréve financiaré e monetaré gé pérfshijné kapital té
liré dhe diversifikim investimesh, mundésive té pérdorimit té lIéndéve té para me kosto

té ulét etj.

2.4.8. Teoria e IHD-ve qé bazohet né resurset ekonomike

Teoria e bazuar né resurset ekonomike fokusohet mé shumé né resurset ekonomike sesa
produktet (Kim, 2000). Kjo teori gé shpjegon sjelljen e IHD-ve bazohet mé shumé né
konceptet mbi teoriné e firmés té zhvilluar nga Coase (Barney, 1991; Grant, 1991). Kjo
teori konsideron pérparésité konkurruese té firmés si rezultat i pozicionimit mé té miré
té firmés né treg dhe pérparésité e firmés gé rezultojné nga vlefshméria e resurseve
(Barney, 2001). Evidenca empirike e literaturés gé trajton teorité qé bazohet né
vlefshmériné e resurseve ekonomike konsideron resurset ekonomike si bazé té

nevojshme té firmés pér té gené e suksesshme. Kéto resurse ekonomike pérfshijné:
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resurset financiare, resurset fizike, resurset humane dhe resurset organizative (Barney,
1991; Grant, 1991; Idris et al., 2003; Hill and Jones, 1992; Bowman and Asch, 1987;
Brown and Gutterman, 2003; Becker, 1976; Hall, 1992; Williamson, 1975; Barney,
1991; Caldeira and Ward, 2003). Kjo teori fokusohet mé shumé né pérparésité
ekonomike gé lidhen me kompleksitetin e menaxhimit té aktiviteteve té biznesit né njé
ekonomi inovative dhe té pagéndrueshme (Dunning, 2001). Teoria gé mbéshtetet mbi
resurset ekonomike mund té pérdoret né kété studim pér té studiuar se si faktorét e
brendshém té firmés, si¢ jané: kapitali human, kapitali fizik, resurset financiare mund té

pércaktojné nivelin e IHD-ve né vendet e Evropés Juglindore.

2.4.9. Teoria e IHD-ve qé bazohet né rrjetin e biznesit

Teoria gé bazohet né rrjetin e biznesit éshté fushé e shkencave sociale gé aplikohet né
studimet né ekonomi dhe biznes. Kjo teori definon marédhéniet né mes firmave pér té
mbéshtetur shkémbimin e informacionit né mes anétaréve gé operojné brenda njé
aktiviteti biznesor. Kjo teori mund té verifikojé réndésiné e faktoréve kryesoré gé
shérbejné pér zgjedhje té aktivitetit té IHD-ve, né raport me format e tjera té organizimit
té biznesit. Teoria e IHD-ve, qé mbéshtetet né konceptet e rrjetit biznesor, bazohet né
njé séré marrédhéniesh né mes firmave, duke pérfshiré aleancat strategjike, sipérmarrjet
e pérbashkéta, partneritetet dhe format e tjera té organizimit té aktivitetit biznesor
pérmes licensimit dhe patentimit té produkteve (Ebers dhe Jarillo, 1998; Gowa dhe
Mansfield, 2004). Castells (2000) konsideron rrjetin biznesor si njé formé té re té
paradigmés elektike dhe e trajton até si nyje themelore nga e cila mund té zhvillohen

organizata té reja. Njé rrjet mund té pérkufizohet si “njé marrédhénie afatgjaté midis
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organizatave si aktoré gé ndajné burimet pér té arritur objektivat e negociuara pér
veprime té pérbashkéta” (Porras et al., 2004). Né pérputhje me kété, shumé autoré kané
definuar rrjetin né pajtueshméri me pérkufizimet e Porras et al. (2004). Mills et al.
(2003) brenda pérkufizimit té rrjeteve pérfshin: grupet e interesit brenda shogeérise,
marrédhéniet e personelit t& kompanisé me furnizuesit, klientét, institucionet geveritare,
autoritetet legjislative dhe késhilltaréve. Jarillo (1988) né punimin e tij mbi teoriné e
rrjetit éshté pérpjekur pér tiiu pérgjigjur pyetjes kérkimore: nése firmat duhet té
prodhojné brenda vendit apo té fokusohen né burimet e jashtme? Né studimin e tij dha
konkluzionin se firmat nuk duhet té trupézojné aktivitetet e prodhimit, por té shérbehen
me aktivitetet e outsorsing, pérmes bashképunimit me partnerét, pasi qé kostoja totale e
outsorsing (bashképunimit) éshté mé e ulét sesa kostoja e prodhimit. Kjo teori gé
bazohet né rrjetin e biznesit, mbéshtet gjetjet empirike té Jarillo-s (1998), duke
konkluduar gé rrjeti i biznesit zhvillon kapitalin social, mundéson krijimin e vlerés sé re
dhe redukton kostot e transaksioneve. Gjetjet e késaj teorie mbéshtesin hipotezén se
zhvillimi i lidhjeve té biznesit té firmave lokale me firmat e huaja pércaktohet nga
madhésia e firmés, lokacionit té firmés, kushtet e hyrjes sé firmave né treg dhe natyrés
sé rrjetit t& prodhimit (Chang et al., 2006). Kéto gjetje empirike, gjithashtu, u
mbéshtetén edhe nga konkluzionet e studimit té zhvilluar nga Girod dhe Rugman
(2005), té cilét analizuan marrédhéniet né mes aktiviteteve té IHD-ve dhe rrjetit
biznesor. Kéta autoré né studimin e tyre argumentuan faktin se lidhjet e rrjetit
ndihmojné né tejkalimin dhe zgjidhjen e problemeve dhe kufizimeve té brendshme té
firmés. Qéllimi i rrjetit pérmes IHD-ve éshté té pérdoren resurset ekonomike té njé

vendi tjetér dhe té trajtohen si burime té avantazhit konkurrues, si: inteligjenca e tregut,
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teknologjité know-how, eksperienca menaxheriale ose thjesht reputacioni gé mund té

sigurohet nga themelimi i firmés né njé treg prestigj.

2.4.10.Teoria strategjike e Porter-it

Njé tjetér interpretim mbi kompanité shumékombéshe (KSHK) éshté i pranishém né
kérkimet dhe publikimet e Michael Porter-it, té shkollés sé Biznesit t¢ Harvard-it
(Harvard School of Business). Né librin e tij, té vitit 1990, “Avantazhi Krahasues i
Kombeve” (“Competitive Advantage of Nations), si dhe né shkrimet e tij, Porter
argumenton se KSHK-té kané hyré né epokén e menaxhimit strategjik.

Né zhvillimin e teorisé sé tij t& menaxhimit strategjik, Porter ndjek konceptin e teorisé
elektike té avantazheve té brendshme, organike t¢ KSHK-ve. Por avantazhi kryesor i
KSHK-ve mbi firmat vendase, sipas Porter-it, éshté se ata ofrojné akses pér njé grup té
téré strategjish t&¢ mundshme pérmes té cilave KSHK-té mund té zgjedhin né “zinxhirin
e vlerave”. Né dallim nga njé firmé vendase, njé firmé shumékombéshe mund t’i kryejé
veprimtarité e saj né vendndodhjen lokale mé eficente pér secilén veprimtari té vecanté
kudo népér boté. Thelbi i menaxhimit strategjik éshté se firma shumékombéshe ka né
dispozicion té vet njé arsenal mé tepér opsionesh e teknikash se sa kané firmat mé té
médha kombétare. Né kéto mekanizma futen jo vetém IHD-té, por edhe aleancat
strategjike, teknologjité dhe licensimi. Kéto veprimtari té firmave ndérthuren e krijojné
komplekse apo rrjete ndérkombétare marrédhéniesh té kétyre firmave me KSHK-té
prindér né vendin e tyre té origjinés. Pérmes teknologjive moderne té informacionit dhe
monopolit té burimeve té informacionit, KSHK-té arrijné té béhen mbizotéruese edhe

ndaj konkurruesve kombétaré. Njé pérshkrim i tillé i strategjisé sé njé firme, i strukturés
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dhe veprimtarisé sé saj, ka shkuar shumé mé tej nga piképamja e zhvillimit né detaje, se
sa portretizoi Vernon né teoriné e tij té ciklit té jetés sé produktit apo edhe teoria

elektike e Dunning-ut (Gilpin, 2000).

2.5. Klasifikimi alternativ i teorive mbi faktorét pércaktues té IHD-ve, gé

mbéshtetet né teoriné e Lokacionit té IHD-ve

Teorité e IHD-ve mbéshteten edhe né klasifikime alternative qé varen nga géllimet e
hulumtimit (Dunning, 1973). Ky klasifikim ka pér bazé pyetjen hulumtuese: Pérse
firmat investojné jashté shtetit? Studimet e Dunning-ut argumentojné se faktorét
kryesoré gé konsiderojné investitorét e huaj, gé lidhen me motivet e tyre ndérmarrése té
aktivitetit té IHD-ve né tregjet ndérkombétare, jané stabiliteti politik dhe perspektiva e
rritjes sé tregut nacional té tregjeve potenciale té IHD-ve. Megjithaté, Dunning éshté
veté kritik né kété vlerésim, pér shkak se déshton né dallimin mes faktoréve motivues
dhe faktoréve pércaktues té IHD-ve (Dauti, 2015). Teoria e kapitalit éshté njé gasje
alternative gé mundohet té shpjegojé arsyet pse firmat fokusojné aktivitetet e tyre né
tregjet ndérkombétare dhe zhvendosin kapitalin e tyre jashté shtetit amé. Kjo teori merr
pér bazé normat e interesit midis vendeve origjiné dhe pritése té IHD-ve dhe vlerésimet
e risgeve té ndryshme politike dhe ekonomike gé lidhen me aktivitetet e IHD-ve, né
vendin origjiné dhe vendin prités (Dunning, 1973). Qasja e treté qé mundohet té japé
shpjegim pér pyetjen hulumtuese: Pse firmat fokusojné aktivitetet e tyre né tregjet
ndérkombétare? Kjo teori mbéshtetet né teoriné e tregtisé dhe mundohet té japé
shpjegime lidhur me lévizjen e liré té mallrave dhe shérbimeve, por déshton né
shpjegimin e lévizshmérisé sé faktoréve té prodhimit. Pérpjekjet mé té fugishme pér

inkorporim té lévizjeve té kapitalit né teoriné e tregtisé né vitet e fundit kané ardhur nga
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dy drejtime. Propozimi i paré éshté se tregtia me lévizjet e kapitalit jané zévendésues
me njéra tjetrén dhe propozimi i dyté supozon ndryshimet né teknologji apo avancimet
né njohuri. Megjithaté, duke futur dimension té ri té skenarit botéror pér aktivitetin e
biznesit ndérkombétar, Dunning (1998), identifikon tre tipare gé ndikojné né
ndryshimin gjeografik té lokacionit gé lidhen me aktivitetet e IHD-ve:

Shfagja e kapitalit intelektual, e cila pérbén pérgindje té larté té shpenzimeve kapitale
vjetore me komponenté té njohurive té fuqisé punétore, konsiderohet tipari mé i
réndésishém qé mundéson Krijimin e pasurisé né shumicén e ekonomive industriale.
Globalizimi, rritja e aktivitetit ekonomik ka ndikuar dukshém né reduktimin e barrierave
né tregti dhe investimeve kapitale né tregjet ndérkombétare.

Gjithashtu, zhvillimet né infrastrukturé dhe teknologji kané mundésuar rritje té shpejté
té ekonomive né tranzicion. Kéto hipoteza shérbejné si guré themeli né studimet e
Dunning-ut, mbi krijimin e aseteve té ekonomive té vendeve industriale.

Gjaté viteve ‘90-té, Dunning (1998), duke analizuar gasjen mikroekonomike pér
faktorét pércaktues mbi IHD-té, thekson se vendimet e IHD-ve nuk varen vetém nga
lloji 1 aktivitetit né té cilin angazhohen investitorét e huaj, por edhe nga motivet e tyre
pér investime né tregjet ndérkombétare. Né kété kuptim, gasja mikroekonomike e
studimeve gé lidhen me vendndodhjen e IHD-ve, arrin té diferencojé ndérmjet motiveve
pér IHD-té dhe faktoréve pércaktues pér IHD-t&, né krahasim me vitet '70-t&, ku ky
diferencim nuk arriti té béhet. Né motivet pér investime pérfshihen faktorét kérkues té
eficensés, faktorét kérkues té burimeve ekonomike dhe faktorét kérkues té tregjeve.
Megjithaté, disa prej variablave té gjetur nga Dunning, duke ndikuar né vendndodhjen e
vlerés sé shtuar nga aktivitetet e IHD-ve, si krahasim né mes té viteve 1970 dhe 1990,

jané paragitur né tabelén 2.
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Tabela 2: Faktorét gé ndikojné né aktivitetet e IHD-ve, pérgjaté viteve 1970 dhe 1990.

Llojet e NEé vitet 1970 NEé vitet 1990
IHD- ve 1. Kualiteti i resurseve 1. Krijimi i kushteve lokale pér rritje té cilésise
A. Kérkues natyrore, cmimet e sé resurseve dhe trasnportimi i outputit
té faktoréve té prodhimit. béhet i réndésishém pér motivet e
burimeve 2. Infrastruktura e lokacionit.
nevojshme gé 2. Ekzistenca e partneréve lokal pér té
mundéson eksplorimin promovuar njohurité dhe eksploatimin e
e resurseve. burimeve kapitale.
3. Restriksionet
geveritare mbi IHD- té
dhe mbi kapitalin e
jashtém.
4. Motivet mbi
investimet: p.sh. taksa
té uléta.
B. 1. Tregjet regjionale dhe 1. Tregje vendore dhe regjionale né rritje, dhe
Kérkues té tregjet vendore. tregje rajonale, si: (NAFTA, BE etj.).
tregjeve 2. Kosto e pagés reale; 2. Ekzistenca e fuqgisé punétore profesionale
kosto e materialeve. me ¢mim té liré.
3. Kaosto e transportit; 3. Prezenca e kritereve pér konkurrencé lojale
barrierat tregtare dhe perfekte.
tarifore dhe jotarifore. 4. Kualiteti i infrastrukturés zhvillimore
4. Qasje e privilegjuar né kombétare dhe institucioneve té miréfillta.
licensat e réndésishme 5. Mungesa e ineficensave né tregjet nacionale
mbi importet. dhe rritje té rolit té ekonomive kombétare gé
mbéshtesin konurrencén e liré.

6. Ekzistenca e politikave makroekonomike
dhe politikave makro-organizative gé
aplikohen nga ekonomité e vendeve pritése
té IHD- ve.

7. Rritja e nevojés pér prezencé e njohurive té
pérshtatshme pér procesin teknologjik té
prodhimit.

C. Kérkues | 1. Kosto e prodhimit 1. Rritja e shpérndarjes gjeografike té njohurive
té (p.sh. kosto e punés, dhe nevojés sé firmave pér posedim té
eficensés materialeve, makinerisé aseteve né lokacione té huaja. Kjo rrit
etj.). motivet pér IHD-té.
2. Liriae tregtisé pér té 2. Rritja e rolit té geverisé né eliminim té
mirat e ndérmjetme dhe pengesave gé lidhen me ristrukturimin e
té mirat finale. aktiviteteve ekonomike dhe specializimi i
3. Prezenca e ekonomive resurseve humane pérmes programeve
né rritje, p.sh. zonave edukuese dhe trajnuese pér procesin e
teknike, teknlogjike dhe pérshtatshém teknologjik té prodhimit.
industriale. 3. Ekzistenca e sistemeve specializuese pér
4. Motivet mbi investimet. mbéshtetje té zonave industriale, sistemeve
Taksa té uléta, mbéshtetése té shérbimit, dhe faktoréve té
subvencioneve specializuar té inputeve.
geveritare.

Burimi: John H. Dunning, 1998.
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2.5.1. IHD-té gé mbéshteten né faktorét kérkues té tregjeve

IHD-té gé mbéshteten né faktorét kérkues té tregjeve jané horizontale dhe géllimi i tyre
éshté shérbimi i tregjeve lokale dhe rajonale (Kinoshita dhe Campos, 2004). Firmat
shumékombéshe g€, pér bazé té aktivitetit té tyré ndérmarrés pér IHD-té, kané
orientimin nga tregu, tentojné té investojné né ményré té tillé gé t’u shérbejné nevojave
té vendit prités pér mallra e shérbime cilésore (Johnson, 2006). Faktorét kryesoré gé
konsiderojné IHD-té e orientuara drejt tregjeve jané: madhésia e tregut, e cila mund té
matet me madhésiné e vlerés sé PPB-sé dhe cilésia e kérkesés sé tregut, e cila mund té

matet me PPB-né pér frymé.

2.5.2. IHD-té gé mbéshteten né faktorét kérkues té burimeve

IHD-té e orientuara drejt burimeve né ndérmarrjen e aktiviteteve té tyre drejt
investimeve né tregje té huaja, konsiderojné faktoré té tillé, si: vlefshméria e burimeve
natyrore né vendet pritése té IHD-ve, kosto e ulét e fugisé punétore dhe Iéndés sé paré
(Dunning, 1981). Dunning argumenton se kérkimi i burimeve ishte forma mé e
réndésishme e IHD-ve qé u zhvillua gjaté shekullit t619-té. IHD-té e orientuara drejt
burimeve jané IHD-té vertikale dhe té orientuara drejt eksportit (Johnson, 2006). Ky lloj
I IHD-ve ka pér géllim té shérbejé jo vetém pér tregun vendas, por edhe pér tregun e
vendit origjiné té IHD-ve. Ekzistenca e burimeve natyrore, kostoja e ulét e fugisé
punétore, ajo e Iéndés sé paré dhe infrastrukturés sé zhvilluar, né vendet pritése té IHD-
ve, pérbéjné faktorét kryesoré té IHD-ve gé udhéhigen me motive pér kérkim té

burimeve.
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2.5.3. IHD- té gé mbéshteten né faktorét kérkues té eficensés

Lloji i IHD-ve gé udhéhigen nga faktoré kérkues té eficensés ndodhin né rastet kur
firma mund té fitojé nga geverisja e pérbashkét e aktiviteteve té shpérndara
gjeografikisht né praniné e ekonomive té shkallés (Johnson, 2006).

IHD-té e orientuara nga faktoré té eficensés pérfshijné aktivitete té investimit té firmave
shumékombéshe né tregje ndérkombétare, me géllim té reduktimit té kostove té
prodhimit té produkteve dhe shérbimeve gé prodhojné né ato tregje. IHD-té e orientuara

drejt eficensés, konsiderohen si IHD vertikale.

2.6 Investimet e Huaja Direkte dhe rritja ekonomike

Marrédhéniet né mes té Investimeve té Huaja Direkte dhe rritjes ekonomike jané
studiuar né ményré intensive né literaturén e ekonomisé sé zhvillimit si teorikisht, ashtu
dhe empirikisht. Kohét e fundit éshté paraqitur interes i rritur né studimin e faktoréve
pércaktues té rritjes ekonomike dhe hulumtimit té konsiderueshém té faktoréve qé
ndikojné né rritjen ekonomike. Pér kété géllim, jané trajtuar edhe teorité endogjene té
rritjes. Pér dallim nga modeli neoklasik gqé bazohet vetém né dy faktoré prodhimi (puna
dhe kapitali) dhe gé supozon gé teknologjia éshté faktor ekzogjen, teoria e re e rritjes
ekonomike integron progresin teknologjik dhe pérparimet né fushén e dijes, si faktoré
endogjené brenda modelit té rritjes. Pérparimi teknologjik éshté konsideruar endogjen,
sepse pérparimet teknologjike jané rezultat i veprimeve té vetédijshme pér té béré
investime nga sipérmarrésit dhe firmat e vecanta. Firmat supozohen gé té investojné pér

kérkime shkencore dhe pér veprimtarité zhvilluese pér té njéjtat arsye gé ato investojné
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né faktoré té tjeré prodhimi, pra nisur nga perspektiva e fitimit t& pritshém nga ai
investim. Né fakt, teoria e re e rritjes ekonomike supozon se dituria, teknologjia dhe dija
se si béhen gjérat né pérgjithési (know-how) pérbéjné njé faktor mé vete shtesé
prodhimi né drejtim té kapitalit dhe punés. Koncepti i njohurive dhe teknologjisé si
faktor mé vete té prodhimit ka sjellé risi né kuptimin e rritjes ekonomike. Dituria,
njohurité se si béhen gjérat luajné rol né rritjen e produktivitetit edhe té dy faktoréve té
tjere.

Ndérsa dituria dhe teknologjia thjesht shfagen, ndodhin vetvetiu sipas modelit
neoklasik, teoria e re e rritjes ekonomike supozon se ato té dyja sé bashku jané rezultat i
vendimeve té ndérgjegjshme dhe se pérparimi teknologjik nxitet nga forcat e tregut.
Investimet né drejtim té kapitalit dhe té diturisé mund té stimulojné dhe pérforcojné
njéri-tjetrin. Kéto teori né ményré té besueshme pérfshiné edhe IHD-té si njé nga
faktorét endogjen pércaktues té rritjes ekonomike afatgjaté. Nisur nga ky kéndvéshtrim,
kohéve té fundit éshté realizuar njé numér i madh studimesh, gé lidhen me rolin e
Investimeve té Huaja Direkte né nxitjen e rritjes ekonomike. De Mello (1997) liston dy
kanale kryesore, népérmjet té cilave IHD-t¢ mund té ndikojné pozitivisht né rritjen
ekonomike. Sé pari, IHD-t¢ mund té inkurajojné futjen e teknologjive té reja né
procesin e prodhimit. Sé dyti, IHD-té mund té stimulojné transferime té dijes, si né
aspektin e trajnimit té punés dhe blerjen e aftésive ashtu duke futur praktikat alternative
té menaxhimit dhe marréveshjet mé té mira organizative.

Njé studim nga OECD-ja (2002) mbéshtet kéto vérejtje, si dhe nga kéto studime kané
gjetur se IHD-té kané kontribuar pozitivisht né rritjen e té ardhurave dhe produktivitetit
té faktoréve. De Mello (1997) dhe OECD-ja vértetojné se ndikimi i IHD-ve né rritjen

ekonomike té vendit prités varet kryesisht nga kushtet ekonomike dhe teknologjike né
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vendin prités. Né vecanti, duket se vendet né zhvillim duhet té arrijné njé nivel té
caktuar té zhvillimit, né arsim dhe/ose né infrastrukturé, para se ata té jené né gjendje
pér té kapur pérfitimet e mundshme gé lidhen me Investimet e Huaja Direkte. Pér kété
arsye, IHD-té duket se kané ndikim té kufizuar né rritjen ekonomike né vendet
teknologjikisht mé pak té pérparuara.

Katér autoré, duke u mbéshtetur né analizé regresi, duke shfrytézuar té dhéna té
krygézuara ndérmjet vendeve, kané trajtuar faktorét e nevojshém pér identifikimin e njé
ndikimi pozitiv té IHD-ve né rritjen ekonomike.

Lidhur me kété, Blomstrom et al. (1996,1998) argumenton se IHD-té kané efekt pozitiv
né rritje, ag mé shumé, kur njé vend éshté mjaft i pasur né aspektin e té ardhurave pér
frymé.

Sé dyti, Balasubramanyam et al. (1996) vértetojné se niveli i hapjes sé tregtisé matur
pérmes shumés totale té eksporteve dhe importeve né raport me PPB-né paraget njé
ndér faktorét vendimtar gé ndikon pozitivisht né rritje té IHD-ve dhe né PPB-né.

Sé treti, Borenztein et al. (1998) vérteton se IHD-té ndikojné né rritjen ekonomike, por
vetém né vendet ku forca e punés ka arritur njé nivel té caktuar té arsimit.

Sé fundi, Alfaro et al. (2001, 2003, 2004) vérteton se né vendet me tregje financiare té
zhvilluara, IHD-té promovojné rritjen ekonomike. Megjithaté, Carkovic dhe Levine

(2002) vlerésojné efektet e IHD-ve né rritjen ekonomike pas kontrollit té endogjenitetit
ndérmjet variablave dhe efekteve specifike té vendit, gjejné qé, IHD-té nuk kané ndonjé
ndikim té réndésishém statistikor né rritjen ekonomike né periudhén afatgjaté.

Njé pjesé e kétij punimi éshté fokusuar mé shumé né marrédhéniet shkakésore midis
Investimeve té Huaja Direkte dhe rritjes, duke pérdorur metodologjiné Granger

Causality. Autoré té ndryshém kané aplikuar metodologjiné Granger pér té testuar
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lidhjen shkakésore ndérmjet IHD-ve dhe PPB-sé dhe PPB-sé e IHD-ve. Testet Granger
té lidhjes shkakésore, kryesisht bazohen né njé model té korrigjimit té gabimit. Zhang
(2001), duke analizuar 11 vende, vérteton njé lidhje té forté Granger-shkakésore midis
rritjes sé IHD-ve dhe rritjes sé PBB-sé. Chowdhury dhe Mavrotas (2005), duke pérdorur
modelin e specifikuar nga Toda dhe Yamamoto (1995) dhe duke pérdorur té dhénat
vjetore pér periudhén 1969-2000, gjejné qé IHD-té nuk shkaktojné rritjen e PPB-sé né
Kili, ndérsa pér vendet, si Malajzi dhe Tajlandé vértetohet lidhje e forté shkakésore
ndérmjet rritjes sé IHD-ve dhe rritjes sé PPB-sé&, dhe e kundérta. De Mello (1999), duke
analizuar mostrén prej 32 vendesh, 17 prej té cilave jané vende jo t¢ OECD-sé&, vérteton
efektin afatgjaté té IHD-ve né rritjen ekonomike.

Sidoqofté, De Mello nuk arrin té vértetojé lidhje té forté shkakésore ndérmijet rritjes sé
PPB-sé dhe IHD-ve pér vendet jo anétare t¢ OECD-sé. Nair-Reichert dhe Weinhold (
2001), duke pérdorur té dhéna té serive kohore dhe té dhéna té kryqézuara, pér 24
vende, pér periudhén 1971-1995, e njéjté si De Mello, theksojné heterogjenitetin si njé
céshtje serioze dhe, pér kété arsye, pérdorin metodologjiné e efekteve fikse pér té
testuar ndikimin e IHD-ve né rritjen ekonomike. Autorét gjejné gé IHD-té, né mesatare,
kané njé ndikim té réndésishém né rritjen ekonomike, edhe pse marrédhénia éshté
shumé heterogjene né té gjithé vendet. Choe (2003) pérdor metodén tradicionale panel
té té dhénave pér té studiuar lidhjen kauzale né njé grup té té dhénave prej 80 vendeve.
Rezultatet e tij gjithashtu konfirmojné lidhjen shkak-pasojé midis IHD-ve dhe rritjes
ekonomike. Basu et al. (2003) trajton ¢éshtjen e lidhjes sé dyanshme ndérmijet rritjes
dhe IHD-ve. Autorét gjejné njé marrédhénie bashképunimi té integruar midis IHD-ve

dhe rritjes ekonomike duke pérdorur njé panel prej 23 vendeve.
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Basu et al. (2003) vértetojné faktorin e hapjes sé tregtisé si njé faktor pércaktues
vendimtar pér ndikimin e IHD-ve né rritjen ekonomike, si né periudhén afatshkurtér, po
ashtu edhe né periudhén afatgjaté.

Duke pérmbledhur literaturén empirike gé trajton lidhjen kauzale né mes rritjes sé IHD-
ve dhe rritjes sé PPB-sé&, mesazhi kryesor gé nxiret nga shqyrtimi i literaturés empirike,
éshté se lidhja ndérmjet IHD-ve dhe PPB-sé nuk duket té jeté njé lidhje e géndrueshme
pér té gjithé kategorité e vendeve.

Edhe pse marrédhénia éshté shumé heterogjene né té gjithé vendet, studimet né
pérgjithési pajtohen se IHD-té, mesatarisht, kané njé ndikim né rritje, dhe né kété
kuptim shkaktojné rritjen e tipit Granger. Pérjashtimi kryesor nga ky pérfundim i

pérgjithshém éshté Carkovic dhe Levine (2002).
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KAPITULLI 111: INVESTIMET E HUAJA DIREKTE NE VENDET

E EVROPES JUGLINDORE

3.1. Hyrje

Duke ndjekur procesin e tranzicionit té ekonomive té Evropés Juglindore nga sistemi
gendror i planifikuar né sistemin e orientuar nga tregu mund té themi se ky kalim i
suksesshém nuk mund té béhej pa ndihmén e flukseve té médha hyrése té kapitalit té
huaj. Prandaj, duke konsideruar réndésiné e IHD-ve pér vendet e EJL-S&, né pjesén e
paré té kétij kapitulli kemi trajtuar né ményré teorike rolin e IHD-ve né vendet e
Evropés Juglindore gjaté tranzicionit ekonomik drejt tregut. Kjo pjesé fokusohet né
avantazhet qé sjellin IHD-té né zhvillimin ekonomik té vendeve té EJL-sé. Pjesa e dyté
e kétij kapitulli trajton zhvillimin ekonomik dhe problematikat né vendet e EJL-sé. Pas
kolapsit t&¢ komunizmit, secili nga vendet ish-komuniste té Evropés Juglindore u zhyt né
njé recension té ashpér dhe kaos ekonomik. Recensioni ishte aq spektakolar, sagé né
shumé dokumente e analiza t¢ FMN-sé apo Bankés Botérore cilésohej si “fundosje
ekonomike e vendeve ish-socialiste né tranzicion”. Né kété pjesé té kétij kapitulli béhet
njé analizé e rrugés sé zhvillimit ekonomik té vendeve té EJL-sé né periudhén e
tranzicionit ekonomik. Né pjesén e treté té kétij kapitulli, népérmjet evidencés empirike
trajtohet dinamika dhe trendi i IHD-ve né vendet e EJL-sé. Pjesa e katért paraget IHD-té
né rajonin e EJL-sé sipas vendit té origjinés. Né pjesén e fundit té kétij kapitulli jemi
fokusuar né marrédhéniet e IHD-ve me treguesit e tranzicionit. Ky seksion argumenton
se progresi i tranzicionit éshté i réndésishém pér ekonomité né tranzicion pér té térhequr

mé shumé fluksin e IHD-ve.
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3.2. Réndésia e IHD-ve gjaté tranzicionit ekonomik né vendet e EJL-sé

Investimet e Huaja Direkte kané fituar réndési t¢ madhe gjaté dekadés sé kaluar si njé
mjet pér pérshpejtimin e rritjes ekonomike dhe zhvillimin e ekonomive né tranzicion.
Besohet gjerésisht se avantazhet gé sjellin IHD-t€ né standardin e jetesés dhe
perspektivén e rritjes ekonomike té vendit nikogir, né masé té madhe, peshojné mé
shumé se disavantazhet. Réndésia e tyre géndron né ndryshimin themelor nga format e
tjera té investimeve kapitale: natyrén dhe kohézgjatjen e angazhimit.

Fillimet e viteve ‘90-té sollén ndryshime té médha né vendet e Evropés Juglindore.
Modeli ekonomik i peréndimit po pérhapej me shpejtési né ekonomité e kétyre vendeve.
Ky model, i shogéruar nga sistemi i tij politik pérfagésonte njé rrugé shumé me té miré
zhvillimi dhe jetese, sesa modeli i lindjes me ekonomi té planifikuar dhe sistem politik
njépartiak. Tranzicioni i ish-ekonomive té komanduara komuniste drejt shogérive
demokratike, té bazuara te tregu, éshté njé nga ¢éshtjet mé té réndésishme té periudhés
pas viteve ‘90-té. Tranzicioni nga socializmi né kapitalizém éshté edhe njé politiké dhe
njé proces ekonomik (Bevan dhe Estrin, 2004). Tranzicioni do té thoté se kéto ekonomi
jané né trajektoren e njé lévizjeje té njohur dhe té parashikueshme té kalimit nga
komunizmi né kapitalizmin demokratik. E vérteta éshté se askush nuk e di realisht se
cfaré faktorésh ekonomiké, politiké e té tjeré cuan né pérbysjen e komunizmit (Gilpin,
2009). IHD-té jané promovuar nga organizata té réndésishme ndérkombétare si njé
motor gé luan njé rol kryesor né tranzicionin e vendeve té Evropés Lindore e Qendrore
nga ekonomi me drejtim té centralizuar né ekonomi tregu dhe integrimin e tyre né
ekonominé botérore (FMN, 1997). Shumé vende né zhvillim kané pérfituar nga flukset

e kapitalit né formén e IHD-ve.
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Duke luftuar mungesén e kapitalit, nga e cila vuanin tregjet e mbyllura, ata kané
favorizuar krijimin e tregut t¢ madh duke u shogéruar me rritje té efektshmérise té
firmave, gjé gé do té shogérohej me ulje gmimesh dhe rritje té konkurrencés né tregjet e
huaja. Para sé gjithash, kapitali i huaj mund té pérdoret pér té shtuar kursimet e
brendshme (e cila éshté zakonisht né nivelin e ulét) dhe késhtu t’u mundésojé vendeve
pér té rritur normat e akumulimit té kapitalit. Rrjedhimisht, kjo duhet té pérmirésojé
perspektivat e rritjes afatgjaté dhe pér té rritur pasuriné e popullsisé, me fjalé té tjera, té
pérshpejtojé procesin e zhvillimit. Sipas piképamjes tradicionale, Investimet e Huaja
Direkte jané té shtyra kryesisht nga diferenca e cmimeve té faktoréve té prodhimit dhe
té madhésisé sé tregut kombétar. Investitorét e huaj tentojné té Iévizin procesin e tyre té
prodhimit né vendet né zhvillim, me géllim gé té ushtrojé avantazhet e faktoréve mé té
liré té prodhimit dhe strategjia e tyre éshté delokalizimi i fazave té prodhimit drejt
vendeve me paga té uléta. Né literaturén ekonomike, kéto investime njihen si investime
vertikale. Strategjia e IHD-ve né vendet e pérparuara dhe té zhvilluara jané té shtyré nga
tregu dhe pérfagésojné zhvendosjen e procesit té prodhimit drejt njé vendi té huaj.
Pérdorimi efikas i burimeve, si dhe krijimi i njé mjedisi konkurrues u afron
investitoréve té huaj rendimente gjithnjé e mé té larta. Né pérgjithési, flukset hyrése té
kapitalit té huaj kané gené dhe vazhdojné té jené té réndésishme pér rindértimin e
Rajonit té Evropés Juglindore dhe pér integrimin e tij né ekonominé botérore (Xhaferaj,
2005). Lidhur me kété, njé numér i konsiderueshém i vendeve kané zhvilluar procesin e
tranzicionit, duke aplikuar politika favorizuese ndaj investitoréve té huaj, me géllim gé
té sigurojné mundési pér té pérdorur burime natyrore ose té rrisin eksportet e
makinerive dhe pajisjeve, e né té njéjtén kohé&, té gjenerojné hyrje kapitali qé

pérmirésojné bilancin e pagesave. Justifikimi pér politikat favorizuese ndaj IHD-ve
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mbéshtetet gjithashtu edhe né argumentin gé kthimet publike nga IHD-té tejkalojné
kthimet private, si rezultat i rritjes sé produktivitetit t& ekonomisé pranuese té IHD-ve,
té cilét pérkthehen né formén e eksternaliteteve pozitive, duke promovuar rritje dhe
zhvillim té ekonomive dhe duke krijuar vende té reja pune (Blomstrom dhe Kokko,
2003). Si rezultat i réndésisé sé eksternaliteteve pozitive gé vendet pranuese té IHD-ve
pranojné, faktorét pércaktues té motiveve té IHD-ve jané studiuar né ményré ekstensive
né forma té ndryshme empirike. Njésité ekonomike né vendet pranuese té IHD-ve
pérfitojné transferime té njohurive dhe teknologjive nga vendet burimore té IHD-ve.
Gjithashtu, firmat vendase, si rezultat i aktivitetit t¢ IHD-ve, mund té pérfitojné nga
konkurrenca perfekte, duke regjistruar pérmirésim té gasjes ndaj eksporteve, vecanérisht
né vendet burimore té IHD-ve, prandaj IHD-té konsiderohen si katalizatoré té
transformimit ekonomik té ekonomive né tranzicion. Réndésia e tyre shihet mé shumé
né sigurimin e burimeve té mjaftueshme financiare nga fonde té huaja, dhe né
transferimin e kapitalit, njohurive dhe formave organizative nga vende me ekonomi
relativisht mé té zhvilluar (Blomstrom dhe Kokko, 2003). Kur fluksi i IHD-ve rezulton
né rritje t&¢ normave té kursimit té brendshém né vendet pranuese, atéheré efektet
pozitive né ekonomité pranuese té IHD-ve ndodhin pérmes eksternaliteteve pozitive, té
cilat zhvillohen pérmes lidhjeve me furnitorét lokal, zhvillimit té konkurrencés sé liré.
Konkurrenca e liré zhvillohet pérmes hyrjes sé firmave té reja nga tregje té huaja né
vendet pranuese té IHD-ve. Hyrjet e firmave té reja né tregjet vendase ndikojné né rritje
té kérkesés sé produkteve té vendit dhe kjo ndikon mé tej né ofrimin e produkteve té
ndryshme nga firmat vendase dhe té huaja né tregje me konkurrencé jo té ploté. Kjo
shuméllojshméri produktesh i bén firmat operuese né tregjet e konkurrencés jo té ploté

mé konkurrues né raport me ¢mimin dhe koston e produkteve. E gjithé kjo rezulton me
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rritje t€ konkurrencés, ulje té fitimeve, duke véné né rrezik ekzistencén e firmave mé
pak eficente. Forcimi i konkurrencés bén presion pér ulje t€ marzhit té fitimit, cmimeve
dhe fitimeve. Ulja e ¢mimeve pasohet nga procesi i ristrukturimit industrial qé, pér
firmat mé pak eficente, nénkupton falimentimin, blerjen nga té tjerat ose shkrirjen né
firma mé té médha.

Si rezultat, Evropa ka industri me strukturé té pérbéré nga firma mé té médha dhe mé
eficente e qé konkurrojné fugishém. Pérfitimet jané né terma té cmimeve mé té uléta pér
konsumatorét dhe té sasisé mé té larté té konsumit, gé do té thoté rritje t€ mirégenies.
Kjo gjithashtu motivon vendet pritése té IHD-ve té aplikojné politika favorizuese ndaj
investitoréve té huaj. Investimet e Huaja Direkte shogérohen edhe me efekte indirekte,
té jashtme, gé ndryshe jané quajtur “rrjedhje” (spillovers). Termi “rrjedhje” nénkupton
efektet indirekte, té€ gjeneruara nga prania e kompanive té huaja, né strukturén
ekonomike té vendit prités. Kéto efekte u shtjelluan nga Blostrom dhe Kokko (2003),
duke u quajtur si “rrjedhje té produktivitetit” dhe “rrjedhje té hyrjes né treg”. Sipas
késaj ndarjeje, “rrjedhje té produktivitetit” krijohen kur, njé firmé vendase pérmiréson
produktivitetin e vet duke imituar disa teknologji té pérdorura nga kompanité
shumékombéshe qé operojné né tregun vendas; hyrja e njé filiali t& huaj ¢con né rritjen e
konkurrencés né ekonominé vendase dhe i detyron firmat vendase té pérdorin me
efikasitet té larté burimet dhe teknologjiné ekzistuese duke kérkuar njékohésisht
teknologji té reja pér té pérballuar konkurrencén e rritur né treg. “Rrjedhje té hyrjes né
treg” krijohen né rastet kur firmat vendase béhen mé té afta té administrojné veté té
gjitha aspektet komplekse té trupézimit té kostove, si marketingun, shpérndarjen dhe

mirémbajtjen né prani té kompanive té huaja. Kjo mund té ndodhé sepse firmat vendase
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mund té jené nénkontraktore ose furnizuese té kompanive té huaja dhe mésojné apo
kopjojné nga ata.

IHD-té jané konsideruar té réndésishme pér rritjen e mirégenies né vendin prités pér
shkak té avantazheve gé lidhen me futjen e teknologjive té reja dhe inovacionit, teknikat
e reja menaxheriale, zhvillimi i aftésive té tjera, rritja e kapitalit, krijimin e vendeve té
punés dhe pérmirésimin e kushteve té punés, si dhe zhvillimin e sektorit industrial né
vendin prités (Haddad dhe Harrison, 1993). Pér shkak té kétij fakti, mund té kuptohet
lehté se pse kaq shumé vende né zhvillim kérkojné ményra té reja pér rritjen e IHD-ve.
“Qofté direkt apo i portofolit, investimet ndérkombétare pérmirésojné shpérndarjen e
burimeve botérore, duke drejtuar kursimet botérore atje ku jané mé produktive, duke u
lejuar vendeve pritése té ruajné nivele té géndrueshme té investimeve dhe kunsumit né
vend té luhatjeve né té ardhurat e tyre, si edhe duke u dérguar sinjale té réndésishme
vendeve pritése né lidhje me géndrushmériné e politikave té tyre” (OECD, 1998).
Megjithaté, IHD-té mund té rezultojné né piképamje negative né ekonomité e vendeve
pritése, ag mé shumé né qofté se ajo i detyron ndérmarrjet vendase té mbyllen pér shkak
té paaftésisé sé tyre pér té marré burimet e nevojshme pér financimin e aktiviteteve té
tyre dhe pérmirésimin e teknologjisé sé tyre (Jansen & Stockman, 2004). Haddad,
Harrison (1993) dhe Blomstrom (1986) kané argumentuar empirikisht se prania e
investoréve té huaj ul shpérndarjen mesatare té produktivitetit né njé sektor. Ata
gjithashtu vérejtén se efekti pozitiv éshté mé i réndésishém né sektorét me teknologji té
thjeshté, gé do té thoté se prania e firmave té huaja forcon firmat lokale pér t'u béré mé
produktive né sektorét ku teknologjité e e tyre jané té cilésisé sé ulét. Njé tjetér

disanvantazh jo i drejtpérdrejté i IHD-ve mund té jeté se, né sektoré ekonomik mé pak
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té zhvilluar té vendit prités jané gjithmoné té papérshtatshme kur niveli i IHD-ve ndikon

né ményré negative (Zoto, 2012).

3.3. Zhvillimi ekonomik dhe problematika né Evropén Juglindore

Fundi i sistemit socialist shénoi edhe fitoren evidente té sistemit kapitalist. Por,

ndérkohé gé “receta” pér ndértimin e kapitalizmit né vendet e lindjes ishte standarde,

realiteti po i pérballte kéto vende me sfida té ndryshme. Pavarésisht nga zgjidhja pér

terapiné e shok-ut ose pér rrugén graduale, pothuajse té gjithé vendet ish-socialiste, né

fillimet e tranzicionit, kryesisht né periudhén 1989-1994, u pérballén me situata té

véshtira ekonomike, financiare e sociale si pasojé e recensionit té thellé qé pésuan.

Studimet dhe analizat pér kété periudhé evidentojné tri arsye fondamentale gé ndikuan

kété situaté: tentativat pér njé stabilizim sa mé té shpejté makroekonomik; efekti i

ndryshimeve institucionale; ristrukturimi mikroekonomik (Civici, 2014).

Recensioni pati karakteristikat e méposhtme:

u shfaq né fazén e dobésimit té aktivitetit ekonomik gé kishte tendencé drejt
stanjacionit, fazé kjo tipike né rritjen ekonomike ciklike té ekonomive
socialiste;

u karakterizua nga rénia absolute e prodhimit dhe investimeve;

kalimi né fazén e rritjes nuk u shfaq pér njé periudhé té gjaté;

gjaté 4-5 viteve té kohézgjatjes sé recensionit u shfagen, krejt jashté rregullit
dhe logjikés ekonomike, momente té shkurtra rritjeje ekonomike

(OECD,1977).
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Periudha e tranzicionit drejt ekonomisé sé tregut, e filluar gé né vitin 1990, u
karakterizua me shfagjen e diferencave té dukshme ndérmjet vendeve ish-socialiste. Né
terma té pérgjithshém, problemi i tranzicionit pérfshin né vetvete zbatimin e disa
detyrave komplekse e té véshtira. Duhet té krijohen institucione té reja publike dhe
duhen reformuar ose eliminuar strukturat e vjetra institucionale, po ashtu duhet té
hartohen rregulla dhe rregulloret e kérkuara pér funksionimin e ekonomisé sé tregut.
Duhet té kryhet privatizimi i sektoréve né pronési shtetérore dhe té ndryshojé pronésia
mbi mjetet e prodhimit nga pronési shtetérore né private. Strukurat ineficente
ekonomike té menaxhuara nga shteti duhet té likujdohen duke krijuar firmat private, té
cilat mund t’i pérshtaten mé miré ekonomisé sé tregut. Duhet té zbatohet kudo parimi i
tregut: sistemi i planifikuar duhet zévendésuar me mekanizmin e gmimit, né kushtet e té
cilit vendimet ekonomike pércaktohen nga reagimet e individéve dhe firmave né treg.
Pas gjithé kétyre reformave ekonomike géndron sfida edhe mé e véshtiré e krijimit té
njé kulture té re qytetare té moralit publik, t& sé& mirés publike, si edhe njé sensi
kombétar té pérgjegjésisé shogérore.

Pa njé ndryshim té tillé moral e psikologjik nuk do té realizohet kurré géllimi i njé
tranzicioni té suksesshém drejt njé sistemi kapitalist demokratik (Gilpin, 2009).
Megjithaté, mbas vitit 1995, pothuajse té gjithé vendet ish-socialiste duket se i kaluan
pengesat kryesore té tranzicionit duke adaptuar njé ekonomi tregu funksionale. Futja e
shumicés sé kétyre vendeve (pérfshiré edhe Shqipériné né vitin 2000) né Organizatén
Botérore té Tregtisé (OBT), shénoi fundin e izolimit té kétyre vendeve dhe integrimin
né ekonominé dhe tregtiné botérore. Né fakt, integrimi i vérteté fillon mbas vitit 2000,
ku kéto vende filluan procedurat e anétarésimit né BE. Edhe pse ka kontradita midis

ekonomistéve mbi treguesit ose kriteret gé pércaktojné fundin e tranzicionit, ka
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pothuajse njé unanimitet té ploté né konkluzionin se “anétarésimi né BE éshté treguesi
mé i miré pér aplikimin e njé ekonomie tregu reale e eficente té kétyre vendeve”.
Ndérkohé qé né Evropén Peréndimore dhe né SHBA, kriza globale financiare e viteve
2008-2013 e ktheu mé shumé vémendjen te roli dhe prania e shtetit né ekonomi, vendet
ish-socialiste, qé prej shumé vitesh ishin “bastione té liberalizmit”, nuk dukeshin té
gatshme té pranonin largimin ose reduktimin e tij. Politikanét lindoré nuk ishin dakord
me rikthim té modelit Keynesian té ndérhyrjes sé shtetit né ekonomi né rregullimin e
tregjeve, né ményré gé té sigurohet shogéria nga katastrofa té tilla financiare. Ata
kérkonin njé Evropé liberale, ndérkohé gé ata bashké me lideret evropiané duhej té
pérballonin njé krizé ekonomike gé nuk njihte kufij e barriera (Civici, 2014). Né fillim
té krizés, shumica e vendeve té lindjes mendonin se kriza nuk ishte pér ta, pasi ajo u
pérkiste vendeve té zhvilluara kapitaliste. Megjithaté, paré né térésiné e tyre, vendet ish-
socialiste u tronditén nga kriza financiare 2008-2013 dhe reaguan ndaj saj duke
diskutuar pér vlerat dhe recetat e liberalizmit té pastér politik e ekonomik.

Zhvillimet ekonomike afatshkurtra pér gjashté vende té Evropés Juglindore (EJL-6):
Shqipéria, Bosnja dhe Hercegovina, Kosova, IRJ e Magedonisé, Mali i Zi dhe Serbia -
varen ndjeshém nga faktoré gé jané kryesisht pértej kontrollit té geverive té vendeve té
EJL-6. Liderét e vendeve kryesore té BE-sé ende po pérpigen té zbatojné njé grup
politikash té besueshme pér té arritur njé proces té rregullt t¢ menaxhimin té borxhit té
Greqisé, pér té parandaluar rreziget e pérhapjes sé tij né ekonomité e tjera té Eurozonés,
pér té siguruar rikapitalizimin e bankave té prekura nga shkurtimi i mundshém i
borxheve sovrane, si edhe pér krijimin e njé kuadri fiskal mé té unifikuar dhe me efektiv
fiskal pér vendet e Eurozonés. Pasiguria né lidhje me mundésiné e pérmbylljes me

sukses té kétij procesi, si edhe e njé séré uljesh vlerésimi té borxheve dhe pasiguria né
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lidhje me politikat e deficitit né SHBA ka tronditur besimin e investitoréve dhe té
biznesit dhe i ka béré konsumatorét mosbesues. Njé numér mé i madh analistésh i ka
ulur parashikimet pér rritjen globale né SHBA dhe né BE. Kjo do té thoté se ritmet e
rritjes do jené shumé mé té uléta sesa ato pérpara vitit 2008 me 6-10 pér gind (tabela 3
dhe 4). Edhe kéto parashikime modeste pér rritjen ekonomike kané né bazé té tyre
supozimin qgé liderat evropiané jané né gjendje ta zgjidhin krizén duke shmangur njé
falimentim té crregullt dhe pérhapjen e saj. Megjithaté, né rast se hartuesit e politikave
déshtojné dhe kriza pérkegésohet, performanca e vendeve té EJL-6 dhe e pjesés tjetér té

globit mund té jeté edhe mé negative.

Tabela 3: Rritja ekonomike né Evropén Juglindore (%).

Vendet  |2004 [2005 |2006 |2007 |2008 |2009 |2010 |2011 |2012 |2013
Shajipeéri 57| 58| 54| 59| 75| 33| 38| 31| 13| 09
Bosnje 63| 39| 55| 60| 56| -28/ 07| 10| -0.7] 06
Kroaci 41| 43| 49| 51| 21| 69| -23] 00| -20] -10
Magedoni | 46| 44| 50| 61| 50| 09| 29| 28 -02| 21
Mali i Zi o o o o] o] 57| 25/ 32| -25] 18

Burimi: UNCTAD, 2014.

Figural: Rritja ekonomike né Evropén Juglindore (%).
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Burimi: UNCTAD, 2014.
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Tabela 4: Disa tregues makroekonomik té Evropés Juglindore.

Vitet PPB PPB Deflatori i PPB - | Remitancat | Rritja ekonomike
nominal real Sé (%)
1990 2,222 5,322 (58.25) 8.3
1991 1,656 3,831 (56.77) 13.3
1992 1,574 3,556 (55.74) 21.40 9.1
1993 1,762 3,897 (54.77) 27.03 -10.2
1994 1,949 4,220 (53.83) 15.47 12.7
1995 2,479 4,782 (48.16) 17.62 10.1
1996 3,315 5,217 (36.46) 18.28 7.3
1997 2,325 4,651 (50.03) 13.67 7
1998 2,717 5,070 (46.42) 18.48 2.9
1999 3,425 5,755 (40.49) 11.86 5.7
2000 3,640 6,136 (40.69) 16.22 5.9
2001 4,066 6,624 (38.62) 17.09 5.5
2002 4,443 6,904 (35.64) 16.49 5
2003 5,696 7,300 (21.98) 15.72 5.9
2004 7,307 7,714 (5.28) 15.55 7.7
2005 8,159 8,159 0 15.40 3.3
2006 8,993 8,602 4.55 14.89 3.5
2007 10,701 9,110 17.47 13.72 8.3
2008 12,984 9,796 32.54 11.61 13.3
2009 12,088 10,121 19.44 10.95 9.1
2010 11,762 10,502 11.99 9.69 -10.2
2011 12,709 10,826 17.39 8.73 12.7
2012 12,044 10,967 9.83 8.32 10.1

Shénim: PPB real éshté i bazuar me ¢mimet konstante té vitit 2005 dhe kursin konstant té kémbimit té
vitit 2005 shprehur né miliona dollaré amerikané. PPB nominal éshté i llogaritur sipas ményrés sé
shpenzimeve ose sipas vlerés shtesé té aktivitetit ekonomik. Deflatori i PPB — sé paraget raportin mes
PPB nominal dhe PPB real. Remitancat personale paragesin transferet dhe kompensimet e t& punésuarve.
Transfertat personale paragesin té gjitha transfertat koherente né formé parash té gatshme apo né ndonjé
formé tjetér, té pranuar nga individét rezidenté dhe nga individét jorezidenté.

Burimi: Banka Botérore, 2014.

Efektet e njé ngadalésimi té métejshém global dhe thellimit té krizés sé eurozonés do t’u
pércillen vendeve té EJL-6 pérmes disa kanaleve, ku mé kryesoret jané dy elementé
ndérlidhés: kanali i garkullimit t¢ mallrave dhe qarkullimi i kapitaleve. Njé numér
studimesh jané béré dhe kané identifikuar katér fushat kryesore: kanalin e tregtisé,
lidhjet financiare, brishtésité dhe dobésité strukturore financiare dhe kuadrin e

pérgjithshém politik e institucional (Berkmen et al., 2009). Kanali i tregtisé i transmeton
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efektet e tij né varési té shkallés sé hapjes tregtare, matur me raportin e tregtisé sé
jashtme ndaj PBB-sé, té pérbérjes strukturore té eksporteve edhe té gjeografisé sé
tregtisé sé jashtme. Né pérgjithési, shkalla mé e larté e hapjes éshté né lidhje pozitive
me itensitetin e transmetimin té efekteve té krizés. Vendet e BE-sé dhe ato té Eurozonés
(EZ), né vecanti, jané ndér partnerét mé té réndésishém tregtar pér té gjitha vendet e
EJL-6: tregtia me BE-né éshté nga 30 pér gind deri né pothuajse gjysmén e PBB-sé té
vendeve té EJL-6.

Sigurisht gé né epokén e sotme kanali mé i forté i transmetimit té efekteve té krizés
éshté ai i lidhjeve té tregjeve financiare. Edhe né kété rast, shkalla e hapjes sé tregjeve
éshté lidhur pozitivisht me shtrirjen e krizave, ndérsa kufizimet né llogariné kapitale dhe
niveli i ulét i Investimeve té Huaja Direkte jané né lidhje negative. Pértej tregtisé, BE-ja
éshté gjithashtu burimi mé i larté né agregat i IHD-ve pér rajonin, ku vlera neto e
prurjeve té IHD-ve e kalon 2 pérgindshin e PBB-sé té Ballkanit Peréndimor. Prania e
bankave té huaja krijon njé tjetér kanal té réndésishém té transmetimit potencial té
Krizés sé eurozonés né vendet e EJL6, jo vetém qé pérgindja e bankave té huaja né
totalin e aktiveve né sistemin bankar té rajonit éshté shumé e larté (aférsisht 89 pér gind
e totalit), por kjo prani e huaj né disa raste pérfshin financime té konsiderueshme té
huaja té aktivitetit té kétyre bankave (EJL, Raport i Zhvillimeve Ekonomike, 2011). BE-
ja éshté gjithashtu njé burim shumé i réndésishém i remitancave (dérgesave té
emigrantéve) pér rajonin.

Té gjitha kéto kanale transmetimi do té ndikohen nga thellimi i tensioneve ekonomiko-
financiare té BE-sé dhe Eurozonés. Aktualisht, sistemet bankare né vendet e EJL-6
duken té géndrueshme, me nivel té larté likuiditeti dhe rezerva té larta kapitali, por kjo

mund té ndryshojé papritur, sidomos pér disa banka specifike. Rajoni i EJL-6
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karakterizohet nga njé pérgindje relativisht té larté té bankave me pronési greke dhe
italiane. Bankat austriake gjithashtu kané njé prani té réndésishme né rajon, ndonése
kéto banka pérballen me mé pak rrezige té borxhit publik. Duke patur parasysh kérkesén
e BE-sé pér rritjen e kapitalit t€ bankave, njé trysni e métejshme mbi fondet e bankave
pérkatése méma mund té cojé né njé presion mbi bankat e huaja pér té siguruar
likuiditet apo dividente pér bankat mémeé.

Pér mé tepér, qé nga viti 2009 ka patur njé rritje té shpejté té€ huave me probleme né té
gjitha vendet e EJL-6. Q& nga ajo periudhé, huaté me probleme jané stabilizuar né disa,
por jo né té gjitha vendet, duke mbetur ende shumé lart niveleve té tyre té para krizés.
Kéta faktoré mund té shkaktojné njé tjetér ngérc kredie né rajon. Nga ana tjetér, bankat
e huaja aktualisht duken likuide dhe me kapital té mjaftueshém. Gjithashtu, pjesa mé e
madhe e tyre jané banka dhe jo degé, dhe rrjedhimisht jané objekt i monitorimit dhe
rregullimit t&¢ mbikéqyrésve té vendeve té EJL-6-és. Po késhtu, niveli i pérgjithshém i
varésisé nga financimet e huaja té bankave té EJL-6 &shté mé i ulét nga ai 1 vendeve té
EU10-6s. Kjo reflekton pjesérisht varésiné pér fonde té bankave me pronési té huaja né
vendet e EJL6-6s nga depozitat vendase. Ndérkohé qé situata ka nevojé pér njé
monitorim té kujdesshém. Megjithaté, financimet e huaja pérbéjné njé burim té
réndésishém né fondet e bankave pér financimin e sektorit real, duke gené se huamarrja
e huaj direkte nga sektori real né vendet e EJL-6-&s arrijné aférsisht18 pér qind té PBB-
sé. Prurjet nga Investimet e Huaja Direkte dhe portofoli pérbéjné njé burim mé té
géndrueshém financimi.

Megjithaté, Investimet e Huaja Direkte né vendet e EJL-6-és jané ngadalésuar gé nga
gjysma e dyté e vitit 2008 dhe tashmé jané né nivelin 60 pér gind té nivelit té para krizés

(EJL, Raport i Zhvillimeve Ekonomike, 2011). Né analizén e kuadrit té pérgjithshém
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politik dhe institucional duhen trajtuar treguesit qé karakterizojné politikén monetare, té
tillé si: niveli i inflacionit, pagéndrueshméria e kursit té¢ kémbimit dhe té rezervave
valutore dhe veté regjimi i kursit t& kémbimit, si dhe politikat fiskale. Politikat monetare
né disa prej vendeve té EJL-6-és kané hapésiré té kufizuar veprimi, pér shkak té regjimit
té kursit té kémbimit gé kané adaptuar. Situata fiskale mbetet e brishté: Serbia,
Shqipéria dhe né vecanti Mali i Zi do té duhen té vazhdojné reduktimin e deficiteve
fiskale dhe reduktimin e borxhit.

Né té njéjtén kohé, autoriteteve u duhet té rigjenerojné rezervat fiskale dhe té jené té
pérgatitura pér konsolidim té métejshém té té ardhurave né rast mosplotésimi apo
mospérmbushje té parashikimeve pér té ardhurat si rrjedhojé e pérkegésimit té kushteve
globale. Gijithashtu, geverité e kétyre vendeve duhet té pérmirésojné Kklimén e
investimeve dhe té reformojné tregjet e punés dhe sektorin publik. Né ¢do rast, gjendja e
brendshme e tregjeve éshté faktori thelbésor dhe ndonjéheré pércaktues pér itensitetin e
krizés né njé vend. Gjaté viteve té fundit, vendet e EJL-6-és i ezauruan rezervat modeste
té krijuara gjaté periudhés sé para krizés, kur pati njé rritje té larté ekonomike dhe té
ardhura té begata. Pér mé tepér, tregjet e kapitaleve vendase jané té vogla e ndérsa
bankat duket se kané aktualisht pozicione té mira likuiditeti, kjo situaté mund té
ndryshojé shumé shpejt né rast té njé ngadalésimi mé té theksuar té aktivitetit
ekonomik. Pér mé tepér, aksesi né tregjet e jashtme financiare do té mbetet i véshtiré
pér vendet e EJL-6-&s né periudhén gé do té vijé. Kjo do té thoté gé vetém pak nga
vendet e EJL-6-és do té kené ende mundési pér t‘i béré ballé njé pérkeqésimi té krizés
pérmes stimujve fiskalé apo pérmes stabilizatoréve automatiké, ndérsa disa vendeve do
t‘u duhet té pérshpejtojné konsolidimin fiskal, né vecanti té reformave qé forcojné

géndrueshmériné afatgjaté fiskale.
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Pas disa vitesh krize té thellé dhe njé rimékémbje té ngadalté, me njé papunési dhe
varféri né rritje dhe me njé recension né vazhdim, me gjithé pérpjekjet e geverive té
vendeve té EJL-sé pér konsolidim fiskal e reforma strukturore, ekziston rreziku qé
vendet e EJL-sé té jené futur né njé rreth vicioz qé pérfagéson ciklin e ngadalésimit
afatgjaté, té rritjes ekonomike té ulét ose negative, té borxhit publik té larté dhe té
trazirave té mundshme sociale. Kéto vende e kané konsumuar térésisht hapésirén e tyre
fiskale dhe i kané reduktuar investimet publike. Investimet private jané tkurrur nga
mungesa e investimeve publike plotésuese produktive, rimékémbja e ngadalté e
kreditimit dhe kérkesa e brendshme e ulét. Kérkesa e jashtme éshté minimale dhe
eksportet jané jo vetém té uléta, por ato pengohen pér t’u béré motor i rritjes ekonomike
nga problemet e infrastrukturés sé dobét, financave etj. Eshté e réndésishme t& mbahet
parasysh fakti gé, pavarésisht nga kriza e kohéve té fundit, modeli i rritjes ekonomike i
bazuar né thellimin e procesit té integrimit me BE-né né drejtim té financave, tregtisé,
tregjeve té punés dhe institucioneve mbetet modeli mé i miré pér vendet e EJL-6-és né
periudhén afatgjaté. Né epokén e neoliberalizmit me njé theks té forté mbi tregun e lirg,
krijimi i njé regjimi zhvillimi pér kéto vende nuk shtrohet pér diskutim. Nga ana tjetér,
tregtia e liré dhe hapja ekonomike nuk pérbéjné né vetevete njé zgjidhje té pérshtatshme
pér problemin e prapambetjes né zhvillim apo té problemeve gé kané ekonomité né
tranzicion. Diku duhet té gjendet njé kompromis midis dy ekstremeve, nga njéra ané
braktisja e neoliberalizmit, nga ana tjetér, mbéshtetja e ploté te tregu. Dy jané mésimet
bazé té ngjarjeve mé té fundit gé do t‘u béné té mundur vendeve té EJL-6-és té
shfrytézojné mé miré pérfitimet e kétij modeli té rritjes ekonomike.

Mésimi numér njé éshté gé, né té ardhmen rritja ekonomike do té bazohet mé shumé

nga investimet dhe pérmirésimet e produktivitetit gé rrisin konkurrueshmériné dhe

72



kapacitetet prodhuese e mé pak nga konsumi i financuar nga jashté dhe nga investimet
né pasuri té paluajtshme dhe flukse té tjera aktivesh qé karakterizuan periudhén pérpara
vitit 20009.

Mésimi numér dy éshté gé, pér pjesén mé té madhe té vendeve té EJL-6-és mbetet njé
program i gjaté i papérfunduar i reformave fiskale dhe strukturore. Kéto reforma duhen
adresuar sa mé shpejt pér té pérfituar aksesin né tregje, investimet e huaja direkte,
financimet bankare dhe remitancat gé ofron modeli i rritjes ekonomike i bazuar tek
integrimi. Jeffrey Sachs ka argumentuar se, zgjidhja afagjaté e kétyre e problemeve té
vendeve né tranzicion do té kérkojé qé problemet themelore té zgjidhen prej komunitetit

ndérkombétar.

3.4. Dinamika dhe trendi i IHD-ve né vendet né tranzicion té Evropés Juglindore

Né Kkété pjesé té punimit kemi analizuar fluksin dhe trendet e IHD-ve né rajonin e
Evropés Juglindore. Pér géllime té analizés kemi trajtuar vetém pesé shtete té rajonit té
EJL-sé, qé pérbéhet nga: Shqipéria, Bosnja dhe Hercegovina, Magedonia, Kroacia dhe
Serbia. Pér géllime krahasimi, té trendit té IHD-ve, gjithashtu kemi trajtuar edhe 10
vende anétare té Bashkimit Europian. Mostra e 10 shteteve anétare té reja né Bashkimin
Europian pérbéhet nga vende té Evropés Lindore dhe Qendrore, té cilét jané pranuar né
struktura té BE-sé, gé nga viti 2005 e kéndej. Kéto vende jané: Bullgaria, Rumania,
Sllovenia, Hungaria, Sllovakia, Republika Ceke, Polonia, Lituania, Letonia dhe Estonia.
Investimet e Huaja Direkte pérbéjné njé burim té réndésishém té financave pér vendet
né zhvillim dhe vendet né tranzicion, por, pér fat té keq, shumica e flukseve hyrése dhe

dalése té IHD-ve jané té pérgéndruara né vendet e zhvilluara. Pérparimi i ngadalshém i

73



kétyre vendeve mund té keté ndodhur pér shkak té krizave té geverisjes gé rajoni i
Evropés Juglindore ka pérjetuar gjaté dekadés sé kaluar, si dhe politikave jo té
géndrueshme stabilizuese dhe makroekonomike gé kané ndjekur kéto vende.

Paré nga aspekti global, 5 vende té EJL-sé& kané regjistruar njé pjesé jo té
konsiderueshme té IHD-ve, né raport me IHD-té globale. Sidoqofté, situata éshté
pérmirésuar mé voneé, pasi pjesémarrja e IHD-ve té kétyre vendeve né IHD-té globale ka
shénuar rritje pérgjaté kohés, duke shénuar késhtu riintegrim té miréfillté té ekonomive
té kétyre vendeve né ekonomité globale té orientuar nga tregjet. Duke analizuar té
dhénat né tabelén vijuese, shohim qé stoku global i IHD-ve u rrit me 10.2 pér gind né
mes viteve 1990 dhe 2010. Né bazé té té dhénave qé pasqyrojné fluksin e IHD-ve,
tabela vijuese tregon se né fillim té dekadés sé fundit, njé pjesé e konsiderueshme e
stokut t€ IHD-ve u pérgéndrua né vendet e zhvilluara. Ky trend ka réné vazhdimisht
gjaté viteve, gjé gé éshté justifikuar nga zhvendosja e stokut t¢ IHD-ve né vendet né
zhvillim. Si shqetésim vérehet pér shtetet e reja anétare té vendeve té BE-sé, né fillim té
rrugés sé tyre integruese drejt strukturave té BE-sé, né vitin 2000, regjistruan stok té ulét
hyrés té IHD-ve, né raport me nivelin global. Ky raport né vitin 2000 ishte 1.40 pér
gind, ndérsa né vitin 2006 arriti né 2.99 pér gind. Ky trend rrités ka vazhduar deri né
vitin 2008, kur ky raport arriti né 3.73 pér gind. Ndérsa raporti i stokut hyrés té IHD-ve
nél10 ekonomité e vendeve té reja anétare té BE-sé, krahasuar me vendet e zhvilluara té
BE-sé né vitin 2000, ishte 1.85 pér qind, dhe niveli i tyre éshté rritur ndjeshém né vitin
2006, né 4.08 pér gind. Ky trend rrités ka vazhduar deri né vitin 2008, kur éshté shénuar
edhe raporti mé i larté me 5.38 pér gind. Pas késaj periudhe, stoku i IHD-ve né vendet e

reja té BE-sé, ka shénuar ritém rénieje graduale deri né vitin 2013.
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Ndérsa stoku hyrés i IHD-ve, né vendet e Evropés Qendrore-Lindore, éshté rritur
gradualisht deri né vitin 2010, duke arritur nivelet rekord né vitet 2012 dhe 2013. Né
anén tjetér, vendet e rajonit té Evropés Juglindore (Shqipéria, Bosnjé dhe Hercegovina,
Kroacia, Serbia dhe Magedonia) kané regjistruar trend pérmirésues té stokut hyrés té
IHD-ve, pérgjaté periudhés 2000-2013.

Né shkallé globale, pérgindja e IHD-ve té vendeve té EJL-sé nuk éshté shumé e madhe,
por kjo pérgindje ka ardhur né rritje duke filluar nga 0.07 pér gind gé ishte né vitin
2000, né 0.3 pér gind né vitin 2006. Ky trend rrités ka vazhduar deri né vitin 2008, kur

Ky raport arriti né 0.41 pér gind.
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Tabela 5: Stoku hyrés i IHD-ve.

Rajoni/Vitet 1990 2000 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Bota 2,081,392 (7,511,300 | 14,495,137 | 18,136,166 | 15,679,509 | 18,427,630 | 20,370,690 | 21,117,234 | 23,304,429 | 25,464,165
Vendet e zhvilluara 1,565,422 (5,681,798 10,625,118 | 12,841,861 | 10,857,287 | 12,470,328 | 13,040,937 | 13,425,931 | 14,536,019 | 16,053,141
Vendet e zhvilluara si % e nivelit global 75.2 75.6 73.3 70.8 69.2 67.6 65.9 63.6 62.4 63
Vendet né zhvillim 514,319|1,771,479| 3,499,663 | 4,660,152 | 4,423,631| 5,364,271 | 6,597,073| 6,942,733 | 7,945,334 | 8,483,009
Vendet né zhvillim si % e nivelit global 24.7 23.6 241 25.7 28.2 29.1 324 32.9 341 333
Vendet né tranzicion 1,652| 58,023| 370,356| 634,153| 398,591| 593,031| 732,679| 748570| 823,076| 928,015
Vendet né tranzicion si % e nivelit global 0.08 0.77 2.56 3.50 2.54 3.22 3.60 3.54 3.53 3.64
Vendet e EJL - sé - 5,682 44,660 71,647 65,375 74,767 74,327 74,776 78,060 85,285
Vendet e EJL - sé si % e nivelit global - 0.07 0.3 0.39 0.41 0.4 0.36 0.35 0.33 0.33
Vendet e EJL - s& si % e vendeve né tranzicion - 9.8 12 11.2 16.4 12.6 10.1 9.9 9.5 9.2
Vendet e reja anétare té BE - sé, 10 Vendet e EQL - sé. 2,436| 105,324| 433,437 591,937 584,504 640,539 658,058 638,293 722,535 764,467
10 Vendet e EQL - sé si % e nivelit global 0.11 1.40 2.99 3.26 3.73 3.48 3.23 3.02 3.10 3.00
10 Vendet e EQL - sé si % e vendeve te zhvilluara 0.15 1.85 4.08 4.61 5.38 5.14 5.05 4.75 4.97 4.76
Bashkimi Ekonomik Europian 535,135|1,628,783| 4,145,174| 5,355,519| 4,784,488 | 5,296,291 | 5,085,711| 5,232,130| 5,372,311 5,754,261
Bashkimi Ekonomik Europian si % e nivelit global 25.71 21.68 28.60 29.53 30.51 28.74 24.97 24.78 23.05 22.60

Shénim: Stoku i IHD-ve paraqet vlerén e IHD - ve, duke pérfshiré edhe fitimin e riinvestuar gé u atribohet kompanive mémé,

(filialeve). Té dhénat jané paragitur né dollaré amerikané, me ¢mimet aktuale dhe kursin aktual té kémbimit, né milioné dollaré.

Burimi: UNCTAD, 2014.
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Né literaturén ekonomike, treguesi mé i pérhapur né analizimin e IHD-ve éshté IHD-ja
si pérgindje e Prodhimit té Brendshém Bruto (PBB). Pérmes treguesit relativ té stokut
té IHD-ve, si pérgindje e PPB-sé né vendin pérkatés (tabela né vijim) analizohet efekti
potencial i stokut té akumuluar té IHD-ve né aktivitetin kombétar ekonomik, té vendeve

respektive.

Tabela 6: Stoku hyrés i IHD-ve, né raport me PPB-né, né 5 vende té EJL-sé dhe 10

vende anétare té reja té BE-sé, né pérgindje.

Vitet |2000|2001|2002|2003|2004|2005{2006|2007 {2008 | 2009 |2010{2011 (2012|2013 | Mesatare

Shqipéria 6.8| 8.0| 81| 85|11.4|125|155|25.2|22.1| 27.0| 27.7| 34.6| 38.4| 48.3 21.0

Bosnja 19.5| 20.7| 21.8| 18.4| 22.5| 21.0| 25.6| 35.1| 32.7| 40.4| 39.6| 38.6| 42.7| 44.5 30.2

Kroacia 13.0| 16.9] 22.9| 25.2| 30.3| 32.5| 54.9| 75.9| 44.8| 59.3| 59.5| 50.0| 56.3| 56.1 42.7

Magedonia| 15.0| 26.6| 31.9| 34.3| 39.8| 34.9| 42.1| 45.9| 42.0| 48.6| 47.5| 46.0| 51.6| 54.7 40.1

Serbia 10.5| 9.5|10.3| 14.3| 15.6| 20.3| 31.1| 34.6| 44.2| 57.5|67.2| 63.3| 76.2| 77.9 38.0

Bullgaria | 21.0| 21.2| 25.8| 30.8| 40.0| 47.9| 70.7| 90.1| 85.0{101.4| 99.0| 88.5| 96.6| 99.6 65.5

Rumania | 18.6| 20.5| 17.1| 20.5| 27.0| 26.0| 37.0| 36.9| 33.2| 43.8| 42.6| 39.1| 46.1| 45.4 324

Sllovenia | 14.5|12.6|17.9| 21.9| 22.5| 20.3| 23.1| 30.4| 28.9| 31.1| 31.1| 30.2| 34.1| 32.5 25.1

Sllovakia | 34.2| 38.5|50.8| 65.4| 66.8| 61.8| 69.1| 63.6| 53.5| 60.2| 57.7| 54.2| 61.1| 61.5 57.0

R. Ceke 36.8| 42.1| 49.3| 47.5| 50.2| 46.6| 53.8| 62.3| 50.2| 63.8| 64.7| 55.8| 69.5| 68.6 54.4

Hungaria | 49.3| 52.0| 54.6| 57.9| 60.4| 55.4| 71.2| 70.2| 57.1| 78.0| 71.2| 62.2| 83.1| 85.6 64.9

Polonia 20.0| 21.7| 24.4| 26.7| 34.3| 29.9| 36.8| 42.0| 31.0| 43.0| 45.9| 39.4| 48.0| 48.8 35.1

Lituania 20.3| 21.8| 28.0| 26.5| 28.2| 31.5| 36.4| 38.3| 27.3| 35.7| 36.2| 33.1| 37.9| 37.1 31.3

Latvia 26.8| 28.3| 29.8| 29.4| 33.0| 30.9| 37.7| 37.8| 34.5| 44.9| 44.6| 42.5| 47.8| 50.6 37.0

Estonia 46.6| 50.5| 57.8| 71.2| 83.5| 81.1| 75.6| 76.2| 69.0| 86.6| 87.7| 75.2| 86.5| 87.7 73.9

Burimi: UNCTAD, bazuar né té dhéna nga departamenti i ekonomiksit né Kombet e Bashkuara, Divizioni

statistikor, 2014; kalkulim personal.
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Ashtu si¢ mund té shihet nga tabela e mésipérme, vendet e Evropés Juglindore jané béré
mé atraktive pér investitorét gjaté vitit 2005. Né vitin 2005, niveli mé i larté i stokut té
IHD-ve, si pérgindje e PPB-sé u regjistrua né Magedoni (34.9 pér gind), Kroaci (32.5
pér qind), Bosnjé-Hercegoviné (21.0 pér gind). Vende mé té varféra né lidhje me hyrjet
e stokut té IHD-ve, né raport me PPB-né, gjaté vitit 2005, kané regjistruar Shqgipéria
(12.05 pér gind) dhe Serbia (20.3 pér gind). Sidogofté, né vitet né vazhdim, Kroacia ka
regjistruar stokun mé té larté té IHD-ve né raport me PPB-né.

Né vitin 2007, Kroacia ishte vendi kryesor gé regjistroi pjesén mé té larté proporcionale
té stokut hyrés té IHD-ve si pérgindje ndaj PBB-sé me vleré (75.9 pér gind), ndérkohé
gé mé pas vinin Magedonia (45.9), Bosnja (35.1), Serbia (34.6) dhe Shqipéria pérfitoi
me vetém (25.2 pér gind). Né vitin 2010 situata ndryshoi né favor té Serbisé.

Né vitin 2010, Serbia pranoi stokun mé té larté té IHD-ve, né raport me PPB-né (67.2
pér qgind), duke léné pas Kroaciné (59.5 ), Magedoniné (47.5), Bosnjé-Hercegovinén
(39.6) dhe Shqipériné me (27.7 pér gind). Stoku i IHD-vé né Shqipéri shénoi rritje té
géndrueshme nga vitet 2005 né 2013, duke arritur maksimumin e saj né vitin 2013 (48.3
pér gind).

Lidhur me vendet tjera té Evropés Qendrore, rritje mé té géndrueshme té stokut té IHD-
ve kané shénuar: Estonia, Bullgaria, Hungaria, Republika Ceke dhe Rumania.
Sidogofté, nga tabela 6, vértetohet gé vendet e EJL-sé béhen mé atraktive pér
investitorét e huaj pas vitit 2005, duke ndryshuar késhtu perceptimet e investitoréve té
huaj ndaj kushteve ekonomike té vendeve té EJL-sé. Né vitin 2013, nga rajoni i Evropés
Juglindore, Serbia dhe Kroacia kané regjistruar fluks mé té larté hyrés té stokut té IHD-
ve, né raport me PPB-né, me vlera respektive té regjistruara prej (77.9 pér gind) dhe

(56.1), duke Iéné pas vendet e tjera si: Magedoniné (54.7 pér qind), Shqipériné me
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(48.3) dhe Bosnjén (44.5) té stokut hyrés sé IHD-ve, né raport me PPB-né. Mesatarisht,
gjaté periudhés sé vrojtuar 2000-2013, nga rajoni i Evropés Juglindore, Kroacia dhe
Magedonia kané regjistruar fluks mé té larté hyrés té stokut té IHD-ve, né raport me
PPB-né, me vlera respektive té regjistruara prej (42.7pér gind) dhe (40.1), duke Iéné pas
vendet e tjera, si: Serbiné (38 pér gind), Bosnjén (30.2) dhe Shqipériné me (21 pér qind)
té stokut hyrés sé IHD-ve, né raport me PPB-né. Nga ana tjetér, nga vendet e Evropés
Qendrore dhe Lindore, anétare té reja té Bashkimit Europian, mesatarisht, gjaté
periudhés sé vrojtuar 2000-2013, Estonia dhe Bullgaria kané regjistruar nivel mé té larté
té stokut té IHD-ve, me vlera respektive né pérgindje prej (73.9) dhe (65.5), duke Iéné
pas: Hungariné (64.9), Sllovakiné (57), Republikén Ceke (54.4), Letoniné (37),
Poloniné (35.1), Rumaniné (32.4), Lituaniné (31.3) dhe Sllovening me (25.1).
Gjithashtu, pér dallim nga vendet e zhvilluara né Evropé, ku té dyja kategorité e IHD-ve
jané prezente, stoku hyrés dhe dalés i IHD-ve, né vendet me ekonomi tranzicioni, njé
rast i tillé nuk éshté prezent. Stoku dalés i IHD-ve, né raport me stokun hyrés té IHD-ve,
éshté sipérfagésor. Ky shpjegim mund t’i atribohet faktit gé vendet me ekonomi
tranzicioni té rajonit té Evropés Juglindore kané mungesé té theksuar té kapitalit. Sic
mund té shihet nga tabela e méposhtme, mesatarisht, gjaté periudhés sé vrojtuar, 2000-
2013, stoku mé i larté dalés i IHD-ve, si pérgindje e PBB-sg, éshté regjistruar né Estoni
(19.5 pér qind), Slloveni (12.2 pér gind) dhe Hungari (12.1 pér gind). Vendet mé té
varféra né aspektin e stokut dalés té IHD-ve, gjaté periudhés sé vézhguar, jané nga

Shqipéria (0.7 pér gind), Bosnja (0.8) dhe Magedonia (0.9 pér gind).
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Tabela 7: Stoku dalés i IHD-ve, né raport me PPB-né, né EJL-5 dhe EQL-10, né
pérgindje.

Vitet |2000|2001|2002|2003(2004{2005{2006{2007{2008|2009|2010{2011|2012|2013| Mesatare
Shqgipéria | 0.0/ 0.0 0.0{ 0.0/ 03] 0.3] 04| 0.7 11| 14| 13| 14| 16| 19 0.7
Bosnja 0.0/ 0.0/ 0.0/ 0.0f 0.6 06| 1.3] 17| 15 11| 13| 12| 12| 11 0.8
Kroacia 38| 39| 64| 6.0/ 52| 46| 48| 64| 754106 7.5 74| 79| 75 6.4
Magedonia| 0.4/ 0.5 1.0/ 09| 1.0/ 10| 0.6/ 0.8 09| 1.0{ 11| 1.2| 10| 1.0 0.9
Serbia 0.0/ 0.0/ 0.0/ 0.0 0.0f 0.0f 0.1] 05| 3.7 49| 56| 51| 6.1 65 2.3
Bullgaria 05/ 02| 03] 03| 04| 04| 14| 19| 28 29| 33| 31| 39| 43 1.8
Rumania 04, 03| 03| 04| 04| 0.2/ 0.7/ 0.7 0.7/ 0.8 09| 0.7 0.8] 0.8 0.6
Sllovenia 3.8/ 48| 6.6/ 81| 9.0/ 9.2/ 11.7| 17.0| 16.2| 18.5| 17.4| 15.6| 16.3| 16.5 12.2
Sllovakia 27| 34| 31| 34| 26| 16| 27| 28] 3.1 3.6| 40| 42| 48] 45 3.3
R. Ceke 13| 18] 19| 24| 33| 28| 34| 47| 56| 75| 75| 6.1 7.7/ 108 4.8
Hungaria 28| 3.0| 33| 42| 59| 7.1]11.0{12.7|11.4| 15.6| 16.0| 17.7| 28.1| 30.5 12.1
Polonia 0.6/ 06| 0.7] 1.0/ 13| 21| 42| 50| 46| 6.8/ 9.5/10.2|11.7| 10.6 4.9
Lithuania | 0.3| 0.4| 0.4| 0.6 19| 28| 34| 40| 42| 6.2| 57| 48| 6.1| 6.2 3.4
Latvia 0.3| 05| 0.6/ 1.0 1.7 18] 24| 32| 3.1 34| 3.6| 3.0/ 39| 47 2.4
Estonia 46| 7.1| 9.2|105|11.8|13.9|21.4|28.1]| 27.9| 34.2| 30.3| 21.0| 26.3| 27.2 19.5

Shénime: Stoku dalés i IHD-ve. Burimi i té dhénave pér PPB: UNCTAD, bazuar né t& dhéna nga Kombet
e Bashkuara, departamenti i ekonomiksit, Sektori i statistikave.
Burimi: UNCTAD, 2014; kalkulim personal.

Dinamika e IHD-ve né vendet né tranzicion té ELJ-sé mund té shihet edhe népérmjet
treguesit relativ té fluksit hyrés té IHD-ve né pérqgindje pér koké banori. Rrjedha e IHD-
ve pér frymé né Shqipéri, gjaté dekadés sé fundit, ka regjistruar rritje té géndrueshme,
vecanérisht gjaté periudhés 2005-2010. Né vitin 2005, flukset hyrése té IHD-ve pér
frymé ishin 3.24 pér gind, duke shénuar né vitin 2007 njé rritje té theksuar (7.22). Mé
pas kemi njé rritje graduale né vitin 2008 (9.93), né vitin 2009 (9.82) dhe duke arritur
maksimumin né vitin 2010 (10.01). Né vitin 2010, Shqgipéria shénoi pérgindjen mé té
larté té fluksit hyrés té IHD-ve pér koké banori né rajonin e EJL-sé&, duke Iéné pas
Serbiné (9.8), Magedoniné (2.98), Bosnjé-Hervegovinén (1.81) dhe Kroaciné (0.84).

Rrjedha e IHD-ve pér frymé né Magedoni, gjaté dekadés sé fundit, ka regjistruar rritje té
géndrueshme, vecanérisht gjaté viteve 2006 dhe 2007, duke arritur maksimumin e saj né

vitin 2007 (10,37). Né vitin 2008, rrjedha e IHD-ve pér frymé né Magedoni shénoi rénie
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graduale né 8,36 pér gind, duke regjistruar rénie té theksuar né (2,90%) né vitin 2009

dhe (2,98) né vitin 2010. Megjithaté, mesatarisht, né shuma mé té larta t¢ IHD-ve pér

frymé gjaté periudhés 2000-2010 jané regjistruar né Serbi (8,42), Shqipéri (5,31),

Kroaci (5,30), duke I&né pas Magedoniné (5,00) dhe Bosnjé-Hercegovinén (4,36).

Tabela 8: Fluksi i IHD-ve pér koké banori né EJL-5 dhe BE-10 (né %).

Flukset Hyrése té IHD —ve pér koké banori né EJL dhe EQL

Mesatare
Vitet | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 {2000 - 2010
EJL-5
Shqipéri | 2,35 3,11 | 195 | 2,43 | 448 | 3,24 | 3,77 | 7,22 | 9,93 | 9,82 | 10,01 5,31
Bosnjé | 1,65|1,31| 2,78 | 3,85| 4,86 | 3,21 | 4,79 |14,18| 7,71 | 1,90 | 1,81 4,36
Kroaci |291|351| 2,73 | 4,81 | 2,74 | 407 | 7,37 |10,11|12,24| 7,06 | 0,84 5,30
Magedoni | 3,88 | 8,45 | 1,97 | 2,01 | 5,64 | 1,60 | 6,87 |10,37| 8,36 | 2,90 | 2,98 5,00
Serbi 0,21 | 0,66 | 2,05 | 5,46 | 3,45 | 6,65 |14,84|12,42|22,38 (14,77 | 9,80 8,42
EQL-10
Bullgari | 4,59 | 3,50 | 3,82 | 8,20 | 12,50 | 13,56 | 25,36 | 37,81 | 28,32 | 10,29 | 4,86 13,89
Rumani | 1,40 | 1,45 1,36 | 250 | 6,75 | 6,53 [10,62| 8,72 | 11,39 4,24 | 2,62 5,23
Slloveni | 0,45 | 1,19 | 507 | 0,92 | 2,40 | 1,64 | 1,73 | 3,74 | 4,65 | -1,69 | 0,91 1,91
Sllovaki | 5,12 | 4,06 | 10,15| 5,05 | 6,74 | 5,07 | 9,04 | 6,24 | 7,17 | -0,01 | 0,87 5,40
R.Ceke | 4,68 | 514 | 7,56 | 1,80 | 4,08 | 8,95 | 3,92 | 7,09 | 4,25 | 2,02 | 4,13 4,87
Hungari | 3,07 | 4,21 | 3,07 | 2,11 | 4,01 | 6,98 | 594 | 3,44 | 546 | 1,89 | 2,08 3,84
Poloni |3,61|215| 1,53 | 164 | 4,38 | 3,38 | 6,07 | 6,83 | 409 | 3,51 | 2,31 3,59
Lituani |2,11|232| 354 (0,79 | 3,19 | 393 | 6,45 | 6,52 | 6,17 | 0,24 | 2,73 3,45
Latvi 384 (1,14 205 (229|439 | 443 | 9,38 |11,96| 6,71 | 0,60 | 2,46 4,47
Estoni | 3,97 | 5,15 2,59 | 7,73 | 7,74 | 20,60 | 11,74 | 16,50 | 10,90 | 13,53 | 11,08 10,13

Burimi: UNCTAD: Libri i statistikave 2011, kalkulim personal.

Megjithaté, nga tabela e mésipérme mund té vérehet se vendet e Evropés Juglindore

jané duke u béré vende mé térheqése pér investitorét e huaj, sidomos pas vitit 2005,

duke ndryshuar perceptimin e investitoréve té huaj ndaj kushteve ekonomike té vendeve

té Evropés Juglindore (EJL). Ky ndryshim i mundshém i trendit mund t'i atribohet

pérmirésimit té politikave stabilizuese makroekonomike dhe kushteve té géndrueshme
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politike pér investime né rajonin e EJL-sé. Njé shpjegim tjetér pér kété mund té jeté
negocimi i suksesshém né mes vendeve té EJL-sé dhe BE-sé, pér anétarésimin eventual
té vendeve té EJL-sé né struktura té BE-sé&, gé do té thoté se rajoni e ka pérfunduar me
sukses periudhén tranzitore té saj, duke léné pas konfliktet kombétare dhe pasojat
shkatérruese té luftérave dhe ngjarjeve politike dhe konfliktet etnike. Lidhur me vendet
tjera té Evropés Qendrore, sasi té konsiderueshme fluksesh té IHD-ve pér frymé,
mesatarisht gjaté dekadés sé fundit, jané regjistruar né Bullgari (13,89%), pasuar nga
Estonia (10,13%), duke Iéné prapa vendet e tjera té rajonit té njéjté me shuma té
paréndésishme, poshté (6%). Trendi zhvillues i vendeve té Evropés Juglindore (EJL)
éshté né pérmirésim e sipér né krahasim me vendet e Evropés Qendrore dhe Lindore
(EQL) té integruara né struktura té Bashkimit Europian. Shpjegimi pér kété situaté me
tendenca pérmirésimi pér vendet e EJL-sé, mund t’i atribohet faktit, se vendet e EJL-sé
tentojné drejt hapjes sé tyre, si rezultat i angazhimeve té tyre pér integrim té suksesshém
né tregjet e BE-sé.

Edhe pse numri i popullsisé né vendet e EJL-sé éshté rreth 80 pér gind mé i ulét se né
vendet e EQL-sé, vlera e pérgjithshme e Produktit té Pérgjithshém Bruto (PPB-sé), e
grupit té vendeve té EJL-sé, éshté sa njé e treta e vlerés sé pérgjithshme té PPB-sé sé
vendeve té EQL-sé (tabela né vijim). Lidhur me treguesit e PPB-sé pér koké banori pér
cdo vend individual, vérejmé gé né mesin e vendeve té EJL-sé, Kroacia shénon nivelin
mé té larté né rajon, me vleré té PPB-sé pér frymé prej 13,449.15, bazuar né ¢gmimet né
dollaré amerikan dhe 17,576.66 bazuar né paritetin e fuqisé blerése, pér koké banori té
PPB-sé, duke reflektuar késhtu nivelin e larté té zhvillimit ekonomik té Kroacisé, gé né

ményré té vazhdueshme shénon rritje.
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Nga ana tjetér, Shqipéria, Bosnjé-Hercegovina dhe Magedonia kané shénuar vlera té

uléta té PPB-sé pér frymé. Vend lider pér nga PPB-ja pér frymé, né mesin e vendeve té

Evropés Qendrore dhe Lindore éshté Sllovenia, me vleré té PBB-sé pér frymé prej

28,111.30, bazuar né ¢mimet né dollaré amerikan, e ndjekur nga Republika Ceke

(26,121.90), Sllovakia (22,121.85), Estonia (18,539.45), Polonia (18,961.08) dhe

Hungaria (18,809.65). Nése fokusohemi né té dhénat né grup pér té dy mostrat, vérejmé

gé vendet e EQL-sé (Vende té reja, anétare té Bashkimit Europian) jané 3,5 heré mé té

pasura se vendet e EJL-sé. Ky indikator éshté né favor té vendeve té EJL-S& nése

konsiderojmé madhésiné e mostrés té vendeve té Evropés Qendrore dhe Lindore.

Tabela 9: Indikatorét bazé ekonomik té vendeve té EJL-sé dhe EQL-S€.

Popullsia PPB né cmime PPB pér frymé | PPB pér frymé Indeksi i
(Mije)* konstante (2005) dhe bazuar né PFB né ¢mime | deflatorit té
kurs konstant té | pér frymé té PPB. aktuale ** PPB- sé
k&mbimit (2005)* A
Shqipéri 3,204 10,487 7,497.84 3,704,51 192,39
Bosnjé-H. 3,760 12,695 7,832.79 4,271.85 122,99
Kroaci 4,403 46,894 17,576.66 13,449.15 118,76
Magedoni 2,060 7,062 9,963.69 4,551.68 160,46
Serbi 9,856 13,548 10,120.04 4,891.52 154,92
EJL-5 23.283 307.164 52,991.02 30,868.71
EJL-5si%e 22,78 32,62 27,99 23,13
EQL -10
Bullgari 7,494 32,932.44 12,965.21 6,374.12 135,68
Republika 10,493 148,578.41 26,121.90 18,813.93 106.05
Ceke
Hungari 9,983 109,264.9 18,809.65 12,845.40 122,65
Poloni 38,276 382,760.61 18,961.08 12,307.73 114,43
Rumani 21,537 111,921.21 11,904.14 7,667.22 159,86
Sllovaki 5,462 60,184.43 22,121.85 16,049.85 106.32
Slloveni 2,029 39,034.34 28,111.30 23,407.24 148.62
Letoni 2,252 15,398.96 14,406.70 10,680.53 188,29
Lituani 3,323 27,466.48 17,333.32 11,116.15 124,78
Estoni 1,341 13,897.78 18,539.45 14,137.64 127,98
EQL -10 102,195 941,529,57 189,274.61 133,399.81

Shénim: Té dhénat jané siguruar nga statistika t& Fondit Monetar Ndérkombétar (FMN); *dollaré

amerikan/Bilion; ** Dollaré amerikané: Njési; “Njési.
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Flukset hyrése té IHD-ve né vendet e EJL-sé ishin té uléta gjaté fundit té viteve ‘90-té,
sigurisht, si rezultat i nivelit té larté té centralizimit t& ekonomive té vendeve ish-
socialiste né fillimin e procesit té tranzicionit dhe ekzistencés sé ndérmarrjeve me
pronési té shtetit. Né kété periudhé, té gjitha vendet ish-socialiste u pérballen me situata
té véshtira ekonomike si rezultat i recensionit gé pésuan kéto vende né fillimet e rrugés
drejt kapitalizmit. Duke filluar nga viti 2000 e mé pas, vendet e EJL-sé kané pérfituar
flukse hyrése té IHD-ve gjithnjé né rritje. Né fund té viteve 2007, vlera kumulative e
fluksit hyrés té IHD-ve, né vendet e EJL-sé shénoi rritje té theksuar, duke regjistruar
vlerén e IHD-ve, prej 13.074 milioné dollaré amerikan, qé paraget 18 pérgindshin e
vlerés totale té fluksit hyrés té IHD-ve té vendeve té Evropés Qendrore dhe Lindore
(tabela né vijim).

Progresi i ulét i reformave ekonomike né kéto vende dhe jostabiliteti politik mund té
paragesin arsyet kryesore té flukseve té uléta hyrése té IHD-ve né ekonomité e vendeve
té EJL-sé. Sidoqofté, né relacion me IHD-té, situata éshté pérmirésuar né ményré té
konsiderueshme prej vitit 2005, duke arritur nivelin maksimal té shénimit té fluksit
hyrés té IHD-ve, né vitin 2007. Pérshkrim i detajuar i vlerés kumulative té fluksit hyrés
té IHD-ve, né vendet e EJL -sé paragitet né tabelén vijuese. Né mesin e vendeve té EJL-
sé, mesatarisht pér periudhén 200-2013, éshté Kroacia (2 129,6) gé ka térhequr mé
shumé IHD dhe mé pas renditet respektivisht Serbia (2.055,6) dhe Shqipéria (588,2).
Nga tabela 10 vérejmé se, para viteve 2007, IHD-t€, né mesin e vendeve té EJL-s€, mé
shumé ishin té koncentruara né vende té tilla si Kroacia dhe Serbia, dhe ky trend
ndryshoi né favor té Shqipérisé né fund té vitit 2010. Shpjegimi pér kété situaté mund té
mbéshtetet né argumentin se vendet e zhvilluara pranojné mé shumé flukse té IHD-ve

sesa vendet né zhvillim. Sidoqofté, arsyet pse Shqipéria ka shénuar progres né relacion
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me pranimin e IHD-ve, gjaté vitit 2010, mund t’u adresohen: 1) stabilitetit politik gé

vendi fitoi me anétarésim né struktura t&é NATO-s, duke e béré ekonominé shqiptare mé

té sigurt e té géndrueshme, 2) kuadrit té liberalizuar ekonomik, 3) pérmirésimit té

mjedisit té biznesit, 4) zhvillimit té infrastrukturés dhe 5) aplikimit té politikave

favorizuese ndaj investitoréve té huaj nga ana e geverisé shqiptare.

Tabela 10: Flukset hyrése té IHD-ve né vendet e EJL-sé dhe EQL-sé (milioné dollaré).

Vitet 20000 2001] 20021 2003 2004 2005 2006 2007| 2008 2009 2010 2011 2012 2013Mesatare
EJL-5 1,608.0] 2,263.1) 2,139.2| 4,177.9| 3,436.8 4,748.4 9,790.3(13,074.5/11,991.9| 7,151.7| 3,971.7| 6,611.4 3,329.23,848.7| 5,581.6
Shaqipéri 1443 206.4 1350 178.0f 3457 264.3 3244 6585 974.3 9959 1,050.7| 876.3 855.4[1,2255 588.2
Bosnjé 146.1] 1189 265.2f 381.1 511.2] 351.2 554.7|1,819.2) 1,001.6] 249.9 406.0 493.3 366.3 331.7| 499.7
Kroaci 1,050.9 1,313.2] 1,070.9 1,989.1f 1,179.1 1,825.4 3,231.1] 4,927.7| 5,938.1 3,346.4 490.0| 1,516.8/ 1,355.5 580.1] 2,129.6
Magedoni| 215.1) 447.1 105.6] 113.3 323.7 96.0] 432.6| 6925 585.8 201.4 2119 468.2 92.6) 333.9 308.5
Serbi 51.8 177.4 562.5 1516.4 1,077.1] 2,211.5 5,247.5/ 4,976.6| 3,492.1] 2,358.1 1,813.1 3,256.8| 659.41,377.4] 2,055.6|
ELQ-10 [23,304.6[21,005.926,413.6(17,806.6/39,169.7/48,359.8/62,778.6[72,851.463,151.327,338.5(31,589.941,337.838,242.29,312.6{ 37,333.0
Bullgari | 1,016.5f 808.4] 922.3 2,088.6| 3,397.1 3,920.0| 7,804.912,388.9| 9,855.1] 3,385.4 1,524.7 1,849.0| 1,375.21,450.4{ 3,699.0
Rep. Ceke| 4,985.2 5,641.7| 8,482.0| 2,102.7| 4,974.511,653.2| 5,462.6(10,443.8| 6,451.0 2,926.8| 6,140.6 2,317.6| 7,984.14,990.4 6,039.7
Estoni 391.3 539.3] 288.7] 928.00 957.1 2,869.3| 1,796.3 2,716.8/ 1,731.1) 1,840.0{ 1,598.4 340.5/ 1,516.8 949.8 1,318.8|
Hungari | 2,764.1] 3,936.0| 2,993.6 2,137.4 4,265.7| 7,709.0| 6,817.5 3,950.8| 6,325.4 1,994.6 2,201.6 6,290.3[13,983.33,091.1 4,890.0
Lituani 378.9 4458 725.0 180.4 773.7| 1,028.1 1,816.8 2,015.0{ 1,964.5 -13.7] 799.6 1,448.0f 700.2] 531.1] 913.§|
Poloni -

9,445.3 5,701.2| 4,122.8 4,587.7]12,874.410,293.4{19,603.223,560.8/14,838.7|12,932.1|13,875.6[20,615.6| 6,058.6/6,037.7/10,890.8
Romani 1,056.8/ 1,157.9| 1,140.7| 2,196.3) 6,435.6{ 6,482.911,366.9| 9,921.5/13,908.5 4,844.1) 2,940.1] 2,522.1) 2,748.13,616.8 5,024.2
Sllovaki | 2,720.4 2,274.8 5,864.9 2,975.7| 4,029.0| 3,109.6| 5,803.1 4,017.2 4,868.0 -6.1) 1,769.8 3,491.3 2,825.9 591.0 3,166.8
Slloveni 133.3 369.1 1,620.4 305.3 826.00 587.6 644.00 1,514.3) 1,947.5 -658.6/ 360.0 997.7| -59.4/-678.6 564.9
Letoni 413.00 131.6] 253.3 3045 636.5 706.7| 1,663.3 2,322.3| 1,261.4 93.9] 379.5 1,465.7| 1,109.3 808.3] 825.0|
EJL/EQL 6.9 10.8 8.1 23.5 8.8 9.8 15.6 17.9 19.0 26.2 12.6 16.0 8.7 413 16.1

Burimi: UNSTAD, 2015.
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Gjithashtu, duhet té theksojmé se modelet bazé té investimeve té Huaja Direkte né
Shqipéri jané té lidhura me strukturén e saj gjeo-ekonomike. Shqipéria éshté njé vend i
vogél me njé popullsi me rreth 2.8 milioné banoré (2011), ndonése jo aq i vogél né
kontekstin e vet té Rajonit té Evropés Juglindore. Produkti i Brendshém Bruto nominal i
saj né vitin 2010, sipas kursit té shkémbimit té tregut, ishte aférsisht 9 miliardé euro, sa
trefishi i PBB-sé sé Malit t€ Zi dhe 50 pér qind mé i larté se ai i Ish-Republikés

Jugosllave t& Magedonisé, por vetém sa njé e treta e atij té Kroacisé (UNSTAD,2011).

Figura 2: Fluksi hyrés i IHD-ve, né milioné dollaré, né vendet e EJL-sé.

B Shqiperi M Bosnje dhe Herzegovine Kroaci ™ Magedoni mSerbo
8,000.0
6,000.0
4,000.0
2,000.0
0.0 -
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Burimi: UNSTAD, 2015, llogaritje personale.

Figura 3: Fluksi hyrés i IHD-ve, né milioné dollaré, né vendet e EQL-sé.
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Burimi: UNSTAD, 2015, llogaritje personale.
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NEé rastin e thithjes sé IHD-ve ka réndési masa, sikundér niveli i zhvillimit ekonomik dhe
pozita gjeografike. Vendet e vogla zakonisht nuk arrijné té thithin fonde né vlera té médha
té TNC-ve dhe té industrive qé prodhojné pér tregjet e eksportit né shkallé té gjeré. Ndonése
ky aspekt mund té kufizojé deri diku shkallén me té cilén Shqipéria konkurron me vende
mé té médha né térhegjen e IHD-ve té orientuara nga eksportet. Nga njé numér burimesh,
ajo me krahun saj té liré dhe té motivuar té punés ka njé potencial té miré pér t’u shndérruar
né njé gendér prodhimi dhe shérbimesh pér eksportet né drejtim té vendeve fqinje, e né
vecanti, Italisé dhe Greqisé. Shqipéria ka zbatuar njé kuadér té favorshém politikash pér
térhegjen e IHD-ve. Ndérsa kohét e fundit jané parashtruar politika pér mbéshtetjen e
zhvillimit té sektorit privat né pérgjithési. Gjithashtu, jané marré masa té tjera pér
pérmirésime té métejshme, duke pérfshiré pérmirésime ligjore, si dhe krijimin e Agjencisé

Shqiptare té Zhvillimit té Investimeve (AIDA).

3.5 Investimet e Huaja Direkte né vendet e Evropés Juglindore,

sipas vendit té origjinés

Struktura e stokut té IHD-ve sipas vendeve té origjinés gjaté periudhés 2007-2013
paraget ndryshime té ndjeshme nga viti né vit. Si¢ ndodh zakonisht me ekonomité e
vogla dhe té hapura, vendet e EJL-sé kané pranuar vlera mé té larta té flukseve hyrése té
IHD-ve, nga vendet fginje. Nga tabela e méposhtme shohim se struktura e kapitalit té
huaj né formén e IHD-ve né Shqipéri mbizotérohet nga kapitali grek dhe ai italian.
Aférsia gjeografike e Shqipérisé me kéto dy vende, si dhe njé bashképunim i fugishém
ekonomik me BE-ng, jané ndér arsyet kryesore gé Gregia dhe Italia paragiten si vende
burimore kryesore té i IHD-ve pér Shqipériné. Sipas Bankés sé Shqipérisé, arsyeja e

kétij fluksi té madh té kapitalit grek né ekonominé shqgiptare mund té adresohen te kriza
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e thellé e borxhit me té cilén u pérball Greqia, e cila rrezikoi stabilitetin financiar té
kompanive mé té médha greke, duke i detyruar ata té diversifikojné portofolet e tyre té
investimeve né vendet fginje. Késhtu, né vitin 2010 Gregia renditet e para me 25 pér
gind, Italia né vendin e dyté me 16 pér gind, e treta Austria me 14 pér gind. Rritje té

ndjeshme ka patur kapitali i huaj me origjiné turke, duke filluar me 8 pér gind té totalit

té IHD-ve né vitin 2007, deri né 10 pér gind né vitin 2013.

Tabela 11: Stoku i IHD-ve né Shqipéri, sipas vendit té origjinés, 2007-13 (pérgindja e

totalit).
IHD- té né Shqipéri, 2007 — 2013 (né % té totalit).

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Austri Austri Austri Austri Austri Austri Austri
®) (9) (10) (14) (13) (13) (13)
Gjermani Gjermani Gjermani Gjermani Gjerma | Gjerma Gjermani
©) () @) ©) ni (3) ni (4)
Greqi Greqi Greqi Greqi Greqi 3 Greqi
(28) 27) (25) (25) (15) Greqi (37)
Itali Itali Itali Itali Itali (23) Itali
(12) (15) (15) (16) (12) Itali (-4)
Holandé Holandé Holandé Holandé | Holandé (@) Holandé
(15) 9) 9) 9) (7) Holandé (12)
Turqi Turqi Turgi Turgi Turqi (€)] Turgi (10)
(8) 9) (10) (8) (6) Turgia SHBA

SHBA SHBA SHBA SHBA SHBA (7) (2)
(4) (4) 1) (-4) (-1) SHBA Té tjera
TE tjera Té tjera TE tjera TE tjera TE tjera Q) (26)
(22) (24) (27) (29) (45) TéE tjera
(40)

Burimi: Banka e Shqipérisé, 2014.

Nga tabela e méposhtme vérejmé se, Austria, Holanda dhe Italia jané vendet kryesore
burimore pér IHD-té pér Bosnjé-Hercegovinén. Ndérsa kapitali kroat ka shénuar rénie
nga viti 2005 me 26,85 pér gind deri né 1.91 pér gind né vitin 2011. Rénie ka pésuar
edhe kapitali me origjiné nga Sllovenia. Ndérsa, gjaté periudhés sé vrojtuar, 2005-2011,
mesatarisht, kapitali austriak né Bosnjé-Hercegoviné llogaritet deri né 59,37 pér qgind,
duke 1éné prapa Holandén me 12.53 pér gind, Italiné me 8,87 pér gind dhe Slloveniné

me 8,38 pér gind.
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Tabela 12: Stoku i IHD-ve né Bosnjé, sipas vendit té origjinés, 2005-2011.

Stoku i IHD — ve né Bonjé dhe Hercegoving, 2005 — 2011 (né pérgindje té totalit)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Austri Austri Austri Austri Austri Austri Austri
(31,73) (62,24) (65,18) (64,59) (63,84) (64,21) (63,81)
Kroaci Netherland Netherland Netherland Netherland Netherland Netherland
(26,85) (14,66) (13,51) (13,30) (13,60) (12,49) (14,12)
Sllovenia Itali Itali Itali Itali Itali Itali
(17,53) (12,36) (9,97) (9,37) (9,32) (9,49) (8,03)
Gjermani Rusia Rusia Sllovenia Sllovenia Sllovenia Sllovenia
(14,2) (5,89) (4,37) (4,93) (6,04) (6,64) (7,23)
Netherland Sllovenia Rusia Rusia Rusia Rusia
(6,05) (3,04) (3,91) (3,46) (3,59) (3,40)
Itali Kroaci Kroaci Kroaci Kroaci Kroaci
(3,61 (2,41) (2,33) (1,96) (2,01) (1,91)
Gjermani Gjermani Gjermani Gjermani Gjermani
(1,54) (1,53) (1,48) (1,53) (1,47)
Burimi: Banka e Bosnjé dhe Hercegovinés dhe UNCTAD, 2014.
Tabela 13: Stoku i IHD-ve né Kroaci, sipas vendit té origjinés, 2005-2011.
Stoku i IHD — ve né Kroaci, 2005 — 2011 (né pérqgindje té totalit)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Austri Holandés Austri Austri Holandé Itali Holandé
(37,0) (71,1) (56,2) (25,0) (30,2) (46,1) (25,8)
Hungari Francé Belgjiké Hungari Austri Belgjiké Gjermani
(22,4) (37,6) 9,1) (22,7) (17,9) (40,6) (21,3)
Itali Luksemburg Holandé Antilet e Sweden Luksemburg Austri
(12,1) (11,0) (7,3) Holandés | (13,9) (37,0) (20,6)
Holandés Switzerland Hungari (22,0) Gjermani Gjermani Luksemburg
(11,8) 9,7) (7,0) Gjermani | (6,8) (27,6) (13,9)
Slloveni Gjermani Sllovenia | (10,1) Hungari Ireland Hungari
(8,1) (8,0) (6,1) Holandé | (6,8) (27,1) 9,7)
Luksemburg | Itali Gjermani | (6,9) Luksemburg | Slloveni Federata Ruse
(7.1) (6,9) 47 Slloveni | (6,6) (26,0) (2,3)
Vende té tjera | Austri Vendete | (4.3) Slloveni Qipro Poloni
(13,3) (-18,8) tjera Vendeté | (4,2) (11,5) (-5,6)
SHBA (9,6) yera Itali Norvegji Shtetet e
(-40,8) ©) (3,5) (10,4) Bashkuara
Vende té tjera Holandé (-5.3)
(15,3) (-96,9) Vende té tjera
Austri 17.3)
(-39,8)
Mbretéri e
Bashkuar
(-16,6)

Burimi: Banka e Kroacisé dhe UNSTAD, 2014.

89




Nga tabela e mésipérme vérejmé se, Austria, Holanda, Italia, Gjermania, Belgjika dhe
Hungaria jané vendet kryesore gé kané té regjistruara flukset mé té larta dalése té IHD-
ve pér né Kroaci, gjaté periudhés sé vrojtuar, 2005-2011. Né vitin 2011, vendi kryesor
burimor pér IHD-té né Kroaci éshté Holanda me 25.8 pér gind e ndjekur nga Gjermania
dhe Austria, pérkatésisht me 21.3 dhe 20.6 pér gind. Pjesa mé e madhe e investimeve né
Kroaci, mesatarisht gjaté periudhés sé vézhguar (2005-2011), u regjistrua nga Austria

(22,35) dhe Holanda (20,18).

Tabela 14: Stoku i IHD-ve né Magedoni, sipas vendit té origjinés, 2005-2011.

Stoku i IHD- ve né Magedoni, 2005 — 2011 (né pérqgindje té totalit

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hungari, | Hungari, Holandé Greqi Austri Holandés | Holandés
(19,79) (16,69) (16,95) (15,18) (11,54) (16,83) (20,41
Greqi, Greqi, Hungari Holandé Greqi Sllovenia | Austri
(15,78) (15,27) (16,55) (14,67) (12,11) (12,19) (11,42)
Holandé | Austri, Greqi Hungari Hungari | Greqi Sllovenia
(12,06) (10,46) (15,21) (13,83) (12,38) (11,58) (11,12)
Austri, Qipro, ZVicér Austri Holandé | Austri Greqi
(11,8) (8,68) (6,55) (11,27) (16,67) (11,37) (10,70)
ZVicér, Holandé, Sllovenia | Sllovenia | Sllovenia | Hungari Hungari
(9,28) (10,10) (6,52) (8,85) (12,45) (10,61) (9,50)
Qipro, ZVicér, Vende té | Zvicér ZVicér ZVicér ZVicér
(9.09) (7,18) tjera (6,76) (6,43) (4,68) (3,46)
Sllovenia, | Sllovenia, | (38,22) Vende té Vende té | Vende té
(6,04) (6,04) tjera tjera tjera
Vende té | Vende té (29,44) (32,64) (33,39)
tjera, tjera
(8,98) (25,58)

Burimi: Banka e Magedonisé dhe UNSTAD, 2014.

Nga tabela e mésipérme vérejmé se investitorét mé té médhenj té huaj né Magedoni,
gjaté periudhés sé vrojtuar, 2005-2011, ishin Austria, Hungaria, Gregia dhe Holanda.
Duke observuar sipas viteve, né vitin 2005, shumica e IHD-ve né Magedoni e kishin
origjinén kryesisht nga Hungaria (19,79), Greqgia (15,78), Holanda (12,06) dhe Austria

(11,8). Té njéjtat vende vazhduan té mbeten vende kryesore té burimit t¢ IHD-ve né
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Magedoni, né vitet mé pas. Né mesin e kétyre vendeve evropiane, Sllovenia shfaget si
vendburimi kryesor i IHD-ve né Magedoni né vitet 2010 dhe 2011 me (12,19) dhe
(11,12) pér gind, respektivisht.

Situata me Serbiné éshté disi mé ndryshe. Nga tabela né vijim, mund té vérehet se
Serbia ka regjistruar fluks hyrés té IHD-ve, kryesisht nga vende té BE-sg, si: Austria,

Holanda, Italia, Gjermania dhe Federata Ruse. Né vitin 2010, fluksi hyrés i IHD-ve né

Serbi éshté regjistruar mé shumé nga Holanda, Austria dhe Sllovenia.

Tabela 15: Stoku i IHD-ve né Serbi, sipas vendit té origjinés, 2005-2010.

Stoku i IHD — ve né Serbi, 2005 — 2011 (né pérgindje té totalit)
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Greqi Norvegji Austri Austri Federata Holandé
(16) (40) (59) (21) Ruse (24)
Austri Greqi Greqi Itali (32) Austria
(15) (21) (16) (21) Austri (18)
Gjermani Gjermani Luksemburg | Holandé (18) Sllovenia
(13) (20) (13) (21) Itali (10)
Sllovenia Austri Montenegro | Kroaci (13) Shtetet e
(13) (13) (11) (6) Holandé Bashkuara
Luksemburg | Hungari Itali Switzerland | (13) @)
(8) (6) (8) (5) Switzerland | Mbretéri e
Qipro Sllovenia Qipro Gjermani (5) Bashkuar
(5) (5) (7 4 Mbretérie | (6)
Switzerland | Holandé Switzerland | Sllovenia Bashkuar Switzerland
(4) (-5) (5) (4) (4) (6)
Mbretéri e Qipro Francé Bosnjadhe | Sllovenia Itali
Bashkuar (-9) 4 Hercegovina | (3) (5)
(@) Vende té tjera | Bosnjadhe | (-3) Vende té Kroaci
Vende té 9 Hercegovina | Vende té tjera (5)
tjera (-43) tjera (12) Qipro
(22 Vende té (21) 5)
tjera Gjermani
(20) (4)
Bosnja dhe
Hercegovina
(-3)
Vende té
tjera
(10)

Burimi: Banka e Serbisé dhe UNSTAD, 2014.

Né pérgjithési, Austria, Hungaria, Holanda, Italia dhe Sllovenia jané ndér vendet

kryesore evropiane gé llogariten si vende burimore té IHD-ve, pér vendet e Evropés
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Juglindore. Arsyet mbéshteten né kostot e uléta té transaksioneve pér shkak té distancés
sé ulét mes vendeve burimore dhe vendeve pritése té IHD-ve, aférsia kulturore mes
vendeve burimore dhe vendeve pritése, marréveshje dypaléshe midis tyre dhe
perceptimeve té popullsisé sé vendeve pritése té rajonit té Evropés Juglindore drejt
investitoréve té huaj nga vende té BE-sé. Né kété drejtim, nga vendet e rajonit té
Evropés Juglindore, Greqia paragitet si vend burimor i IHD ve pér Shqipériné dhe
Magedoning, ndérsa pér vendet e tjera té EJL-s&, si Kroaciné, Bosnjé dhe Hercegovinén

dhe Serbing, vendet e Bashkimit Europian.

3.6. Investimet e Huaja Direkte né Evropén Juglindore dhe marrédhénia e tyre

me treguesit e tranzicionit

Sipas treguesve té tranzicionit, vendet e Evropés Juglindore, si Shqipéria, Magedonia,
Bosnjé-Hercegovina, Kroacia dhe Serbia kané shénuar rezultate té kénagshme né
drejtim té liberalizimit t&¢ cmimeve, liberalizimin e tregtisé sé jashtme dhe kurseve té
kémbimit, ku indekset mesatare pérkatése, pér kété grup shtetesh, jané: 4,08 dhe 3,92,
duke treguar se ekonomité e shteteve respektive po hapen né fushén e tregtisé, e cila
éshté arritur me ané té krijimit té zoné sé tregtisé sé liré né rajon, né pérputhje me Paktin
e Stabilitetit. Nga vézhgimi i tabelés né vijim, shohim se shtetet e Ballkanit Peréndimor,
duke pérfshiré edhe Kroacing, gjithashtu regjistrojné rezultate shumé té mira né fushén
e privatizimit né shkallé té ngushté dhe né shkallé té gjeré, ku indekset mesatare pér
kété grup shtetesh, mesatarisht pér periudhén 2000-2010, jané: 3,72 dhe 2,88.

Ne vérejmé se problemet mé té médha pér shtetet pretendente pér anétarésim né

struktura té BE-sé, jané né fushén e reformave té pérgjithshme infrastrukturore, né
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fushén e liberalizimit té institucioneve financiare-jobankare dhe tregjeve té sigurimit, si
dhe né fushén e politikés konkurruese. Né aspektin e performancés ekonomike, vendet
né tranzicion té Evropés Juglindore (EJL) kané mbetur pas vendeve anétare té reja té
Bashkimit Evropian (BE). Ky hendek zhvillimi dhe performance éshté zgjeruar edhe mé
shumé pér shkak té disa krizave politike dhe ekonomike qé vendet e EJL-sé pésuan
gjaté dekadés sé kaluar. Pas proceseve té tranzicionit té rajonit t€ EJL-s€, gé pérfshiné
kalimin e ekonomive té EJL-sé nga sistemi i planifikimit gendror né sistemin ekonomik
té orientuar nga tregu, vendet e kétij rajoni kané patur interes té vazhdueshém pér thithje
té burimeve té kapitalit té huaj né formé té Investimeve té Huaja Direkte (IHD). Né
pérputhje me kété qgasje, njé numér i madh i vendeve té tranzicionit kané zhvilluar
politika té ndryshme promovuese dhe favorizuese pér llogari té térheqgjes sé kapitalit té
huaj nga vendet amé. Njé justifikim i politikave té tilla mbéshtetet né argumentin se
kthimet sociale té IHD-ve tejkalojné kthimet private, pér shkak té pérhapjes sé
produktivitetit nga IHD-té né firmat vendase (Haskel et al., 2002). Né kété drejtim, rritja
e vazhdueshme e Investimeve té Huaja Direkte ka gené njé element i réndésishém i
proceseve té globalizimit dhe kané fituar réndési té konsiderueshme gjaté dekadave té
fundit pér pérshpejtimin e rritjes dhe zhvillimin e ekonomive né tranzicion. Si rezultat,
fillimi i procesit té tranzicionit né vendet e EJL-sé, rezultoi né njé kthesé té ploté té
politikave té IHD-ve. Qeverité e vendeve té Evropés Juglindore kané filluar té aplikojné
masa e politika aktive kombétare té drejtuara drejt krijimit té kushteve té favorshme pér
investitorét e huaj, népérmjet krijimit té ligjeve té reja gé favorizojné investimet e huaja,
pérmes zbutjes sé taksave, krijimit té zonave té lira ekonomike dhe pérmes parandalimit

té tatimit té dyfishté.
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Né vende té cilat ndjekin politika pasive gé lidhen me investimet, IHD-té dekurajohen
pérmes kérkesave té médha pér leje dhe regjistrime, si dhe kufizimeve e barrierave pér
lévizjen e kapitalit.

Dunning (1993) argumenton se: “Qéshtja nuk éshté vetém liberalizimi i politikave té
investimit apo krijimi i stimujve fiskalé pér investitorét e huaj. Njékohésisht, né mos mé
e réndésishme, éshté qé qgeverité e vendeve pérkatése té krijojné e mbéshtesin njé mjedis
ekonomik e shogéror, ku firmat vendase dhe té huaja mund té konkurrojné né ményré
efektive”.

Prandaj, vendet e Evropés Juglindore tani jané duke konkurruar né ményré aktive pér
fluksin e IHD-ve népérmjet pérdorimit té stimujve, si¢c jané: ulja e tatimeve mbi té
ardhurat e korporatave, géndrueshmeéri té politikave fiskale e monetare, ulja e pengesave
burokratike dhe rritja e nivelit té eficiensés institucionale.

Pér té siguruar njé pasqyré mé té ploté té ndikimit té progresit té tranzicionit né fluksin
kumulativ té IHD-ve né rajonin e EJL-s&, ne kemi pérdorur indekset e tranzicionit té
ofruara nga Banka Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim (BERZH), duke pasur
parasysh se indekset e tranzicionit duhet té jené té réndésishme pér hyrjet e IHD-ve né
vendet pritése té tyre (tabela né vijim). Pér llogaritien e progresit t¢é masés sé
tranzicionit, ne kemi konsideruar katér tregues té réndésishém té tranzicionit, si: indeksi
I reformave né infrastrukturé, indeksi i liberalizimit té tregtisé dhe kursit té jashtém té
kémbimit, indeksi i reformave té sektorit bankar dhe indeksin e reformave né
institucionet financiare jo-bankare (Johnson, 2006). Rezultatet e kétij treguesi variojné
nga 9,35 né 15,82. Vlera mé e ulét prej 9,35 géndron pér Serbiné, duke treguar njé
progres té vogél nga standardi i njé ekonomie té planifikuar, ndérsa vlera mé e larté prej

15,82 géndron pér Hungaring, duke treguar se ekonomia pérkatése po 1 afrohet
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standardeve té ekonomisé sé tregut dhe normave té industrializimit né pérputhje me
parimet e ekonomisé sé tregut.

Njé tregues tjetér pér progresin e tranzicionit éshté konsideruar edhe pjesémarrja e
sektorit privat né PPB-né (Johnson, 2006). Ky tregues, mesatarisht, gjaté viteve 2000-
2010, pér vendet e EJL-sé&, éshté 68,22 pér gind, ndérsa pér shtetet anétare té vendeve té
Evropés Qendrore dhe Lindore éshté 90.30 pér gind, duke konfirmuar edhe njé heré
dallimin mes vendeve té Evropés Juglindore dhe vendeve té Evropés Qendrore dhe
Lindore, né aspekt té funksionalitetit té tregut dhe progresit té tranzicionit. Gjithashtu,
ekziston dallim i konsiderueshém ndérmjet dy grupeve té vendeve, né aspekt té pranimit
té IHD-ve né ekonomité e tyre nacionale, pér periudhén 2000 - 2010. Duke vlerésuar té
dhénat nga tabela 16, vérejmé se vendet e EQL-sé gé kané shénuar pérparim té larté né
drejtim té tranzicionit, gjaté periudhés sé vrojtuar, kané marré sasi té médha té fluksit
hyrés té IHD-ve, duke 1éné pas vendet e EJL-sé me sasi té vogla té fluksit hyrés té IHD-
ve. Ky argument, edhe njé heré, konfirmon marrédhénien pozitive midis treguesve té
indekseve té tranzicionit, treguesit té pjesémarrjes sé sektorit privat né PPB-né dhe
flukseve hyrése té IHD-ve, duke sugjeruar se vendet e Evropés Qendrore dhe Lindore,
gé kané pjesémarrje mé té larté té sektorit privat né PPB-né, marrin fluksin mé té larté té
IHD-ve, né krahasim me vendet e Evropés Juglindore.

Treguesit e tranzicionit jané té réndésishém pér stimujt e investitoréve té huaj pér té
ndérmarré njé aktivitet direkt investimi né njé ekonomi pritése. Tranzicioni i
suksesshém pérmiréson kushtet pér investitorét e huaj gé té angazhohen né aktivitetet e
investimeve té huaja né ekonominé e vendit prités. Prandaj, ashtu si pérparon tranzicioni
né ekonominé pritése, gjasat e kompanive shumékombéshe (KSHK) té angazhohen né

aktivitete fitimprurése ekonomike né ekonominé pérkatése éshté né rritje.
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Mes treguesve té tranzicionit t¢ EBRD-sé mé té réndésishme pér stimujt investues té
kompanive shumékombéshe jané: liberalizimi i ¢mimeve, liberalizimi i tregtisé dhe
sistemi i kémbimit valutor. Firmat shumékombéshe nuk duan té jené té kufizuara nga
rregulloret geveritare té ¢mimeve, kur ato konsiderojné investimet e tyre né tregjet
pérkatése. Njé rregullore geveritare pér cmimet do té ulé funksionalitetin dhe eficensén
e tregut té ekonomisé pritése Q& rezulton né uljen e stimujve té kompanive
shumékombéshe pér ndérmarrjen e Investimeve té Huaja Direkte né ekonominé
pérkatése.

Gjithashtu, liberalizimi i tregtisé dhe liberalizimi i sistemit t€ kémbimit valutor éshté i
réndésishém pér investitorét e huaj, pér shkak té procesit té prodhimit té firmave
shumékombéshe né vendin prités. Pér mé tepér, ekzistenca e njé infrastrukturé té
zhvilluar dhe efektive éshté e domosdoshme pér operacionet e njé kompanie
shumékombéshe, pasi ajo redukton kostot e transportit, shpérndarjes dhe té prodhimit
(Johnson, 2006). Pér sa i pérket kétyre indekseve, pothuajse té gjitha ekonomité e
Evropés Juglindore kishin arritur liberalizimin e gmimeve dhe tregtisé dhe liberalizimin
e kémbimit valutor, duke i dhéné késhtu njé hapésiré firmave shumékombéshe té marrin
né konsideraté kéto vende pér investime.

Gjithashtu, tregues té tjeré, si: privatizimi né shkallé té gjeré dhe té ulét, ristrukturimi i
ndérmarrjeve, politika e konkurrencés, reformat e pérgjithshme té infrastrukturés jané
duke treguar se vendet e EJL-sé jané né formé té miré né rrugén e tyre drejt rritjes sé
funksionalitetit té tregut té liré, duke iu afruar nivelit té standardeve té ekonomive té

zhvilluara.
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Tabela 16. Treguesit e tranzicionit pér vendet e EJL-sé, mesatare 2000 — 2010.

S T Li_berali'zi.mi Rr(?;osrirsT:.at si-gfr%{ﬁte\(je Pjesémarrja Hyrjet

Vendet Z‘;\;fl'(im' Z?;Tltgﬁ? R_ist_rukturimi L_iberf'ilizimi dr:etrlfl?rt:te to Politika t?ankar_ d_he_ o dh_e plz.g;g; ?ltn?e Prog_rgsi i_ e s_ektori"t kymulative

t gjeré | t& ngushté i bizneseve | ic¢mimeve jashtém t& konkurruse I|_beraI|2|m| institucioneve infrastrukturore tranzicionit | privatné | té IHD-ve

kembimit i normave financiare jo PPB 2000-2010

té interesit | — bankare
1 2 3 4 5 6 7 8 9 9+:;(-)I-7:+8 11 12

Shqipéri 3,12 4,00 2,15 4,33 4,33 1,88 2,63 1,67 2,12 10,75 75,00 4.037,8

Bosnjé 2,60 2,90 1,91 4,00 3,57 1,42 2,63 1,54 2,30 10,04 63,33 6.548,7

Kroaci 3,24 4,33 2,88 4,00 4,33 2,51 3,18 2,75 2,87 13,13 79,44 | 21.838,6

Magedoni 3,21 4,00 2,48 4,21 4,24 2,12 2,76 2,09 2,27 11,36 78,33 3.501,1

Serbi 2,24 3,36 1,99 3,84 3,12 1,45 2,36 1,78 2,09 9,35 45,00 17.303,9
EJL -5,

mesatare 2,88 3,72 2,28 4,08 3,92 1,88 2,71 1,97 2,33 10,92 68,22 | 10.646,02

Bullgari 3,88 3,82 2,57 4,30 4,33 2,60 3,48 2,51 2,97 13,29 90,00 46.988,8

Rumani 3,51 3,67 2,33 4,33 4,33 2,51 3,00 2,45 3,21 12,99 82,77 51.513,6

Slloveni 3,00 4,33 2,94 4,00 4,33 2,67 3,33 2,76 2,97 13,39 81,66 926,7

R.Sllovake 4,00 4,33 3,45 4,27 4,33 3,21 3,51 2,69 2,87 13,40 97,77| 26.023,4

Hungari 4,00 4,33 3,51 4,33 4,33 3,21 3,97 3,85 3,67 15,82 97,77| 24.326,8

Poloni 3,36 4,33 3,48 4,33 4,33 3,15 3,51 3,70 3,48 15,02 91,11| 102.111,0

Letoni 3,51 4,33 2,91 4,33 4,33 2,81 3,63 2,87 2,97 13,8 84,44 7.108,9

Lithuani 3,75 4,33 2,94 4,27 4,30 3,15 3,42 3,12 2,82 13,66 90,55 7.643,9

Estoni 4,00 4,33 3,48 4,33 4,33 3,33 3,88 3,42 3,33 14,96 96,66 7.192,6

3,67 4,20 3,07 4,28 4,33 2,96 3,53 3,04 3,14 14,04 90,30 | 30.426,19

Burimi: EBRD 2012; llogaritje personale.
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KAPITULLI IV: INVESTIMET E HUAJA DIREKTE NE SHQIPERI

DHE ZHVILLIMI EKONOMIK

4.1. Hyrje

Si té gjitha vendet e kampit socialist, Shqipéria trashégoi nga sistemi i kaluar njé varféri
ekstreme, ekonomi té pazhvilluar me njé prapambetje té theksuar né té gjithé sektorét e
saj dhe gé nuk respektonte avantazhet konkurruese, si dhe mungesa té theksuara né
funksionimin e administratés. Qé&llimi i kétij kapitulli éshté té trajtojé tranzicionin
ekonomik né Shqipéri té lidhur ngushté me rolin e IHD-ve né kété proces. Ky kapitull
éshté organizuar né gjashté pjesé. Né pjesén e paré trajtohet procesi i tranzicionit né
Shqipéri dhe sfidat drejt Bashkimit Europian. Né kété pjesé té punimit béhet njé
panoramé e rrugés qé ndoqi Shqipéria pas viteve ‘90-té pér transformimin e ekonomisé
nga planifikimi i centralizuar drejt tregut. Pjesa e dyté e kétij kapitulli trajton profilin e
IHD-ve. Né pjesén e treté, duke shfrytézuar té dhénat, béhet njé analizé e prurjeve té
IHD-ve ndér vite né krahasim me rajonin dhe tendencat globale. Pjesa e katért trajton
aspekte té stokut té IHD-ve. Pjesa e pesté pérshkruan mjedisin shqiptar pér zhvillimin e
IHD-ve. Pjesa e gjashté pérshkruan politikat dhe masat gé mund té ndérmerren pér
rritjen e IHD-ve. Investimet e Huaja Direkte jané njé pérbérés i réndésishém i
zhvillimit té sektorit privat dhe njé kusht apo kontribut pér zhvillimin ekonomik té
Shqipérisé. Nisur nga kjo piképamje, politikat nxitése pér térhegjen e IHD-ve kané
gené dhe mbeten sfidé dhe njé nga objektivat kryesore té geverisé shqiptare, e cila po

bén pérpjekje né krijimin e njé mjedisi térheqés pér investitorét e huaj, té€ shogéruar me
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njé kuadér ligjor té pérshtatshém. Né pjesén e fundit té kétij kapitulli kemi trajtuar disa

nga pengesat pér zhvillimin e IHD-ve né Shqipéri.

4.2. Tranzicioni né Shqipéri dhe sfidat drejt Bashkimit Europian

Shqipéria éshté njé vend europian gé ndodhet né pjesén peréndimore té Gadishullit té
Ballkanit, me njé sipérfaqe prej 28.748 km katroré. Ajo kufizohet né veri me Malin e Zi,
né verilindje me Kosovén, né lindje me Magedoningé, né jug me Greqiné dhe né
peréndim me Italiné. Ka njé reliev dhe klimé shumé té pérshtatshme pér zhvillimin e
ekonomisé. Deri né vitet 1990, Shqipéria drejtohej nga njé sistem politik i centralizuar
socialist, ku karakteristikat pércaktuese ishin pronésia shtetérore mbi mjetet e prodhimit,
dhe vendimet né lidhje me objektivat e prodhimit, “shpérndarjen e produktit social”
ndérmjet konsumit dhe investimeve, si dhe ményra e shpérndarjes sé faktoréve prodhues
merren né kuadrin e njé planifikimi shtetéror. Planifikimi i centralizuar i prodhimit,
sundimi njépartiak nga partia komuniste dhe integrimi ekonomik mes vendeve
socialiste, e kombinuar kjo me njé ndarje nga pjesa tjetér e botés, ishte nje karakteristiké
tjetér pér vendet socialiste. Ekonomité socialiste duhej té ishin té izoluara nga ndikimi i
jashtém, i cili rrezikonte autoritetet planifikuese né fushén e fiksimit t¢ ¢mimeve dhe
shpérndarjes sé burimeve té prodhimit (Civici, 2014). Varféria e madhe dhe mungesa e
lirive té individit béné qé sistemi té rrézohej dhe té zévendésohej me ekonominé e
tregut. Kur Shqipéria hyri né procesin e tranzicionit me géllim integrimin né ekonominé
e tregut, si té gjitha vendet ish-komuniste, ajo u ballafagua me dy doktrina kryesore né
lidhje me procesin. Doktrina e paré inkurajonte fillimin e procesit nga “niveli zero”,

duke pérfshiré kétu “terapiné e shok-ut” dhe shkatérrimin e ¢do gjéje té trashéguar nga
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sistemi i méparshém. “Terapia e shok-ut” mbéshtetet né idené se ndryshimi i sistemit
éshté i pakthyeshém sapo té jeté e mundur té zbatohen njé séré politikash gé né hapat e
paré té tranzicionit: stabilizimi dhe liberalizimi i ¢gmimeve, hapja ndérkombétare e disa
sektoréve dhe aktiviteteve té ekonomisé, realizimi i privatizimeve, kémbimi i liré i
monedhave.

Teoria neoklasike propozon se, “metoda kryesore e transformimit té shpejté dhe
reformimit ekonomik éshté ajo e ‘terapisé sé shok-ut’”. Ajo éshté shumé mé tepér sesa
thjesht paketa e masave specifike ekonomike gé pérmblidhen né sloganin “stabilizim,
liberalizim, privatizim”. Doktrina e dyté inkurajonte idené se procesi i tranzicionit duhet
té zhvillohet pérmes “ndryshimeve graduale”, i mbéshtetur nga faktoré objektivé, si
pasurité natyrore, burimet njerézore dhe mijetet financiare né pronési té shtetit. Né
kuadér té késaj logjike apo koncepti, tranzicioni duhet konceptuar té realizohet “me disa
hapa” té pércaktuar garté né kohé dhe né radhén e tyre. Eshté legjitime té mendohet se
zgjedhja ndérmjet versionit gradual dhe terapisé sé shok-ut duhej té ishte e diferencuar
nga njéri vend né tjetrin, né varési té kushteve ekonomike e politike. Terapia e shok-ut u
preferua shumé nga vende gé ishin shumé té varféra. Kjo rrugé u tentua té zbatohet né
Poloni, Shqipéri, Bullgari dhe Rusi gjaté viteve 1991-1992, ndérkohé qé Hungaria éshté
shembulli mé tipik i rrugés gradualiste, gé né fund té viteve ’70-t€. Né kété vend,
ndryshimet politike dhe ekonomike té viteve 1990 nuk pérbénin ndonjé reformé apo
transformim radikal, por thjesht politika konjukturore dhe strukturore qgé Kkishin
konsesusin e ploté té pozités dhe opozités té vendit. Né Poloni, Rumani dhe Bullgari
procesi i tranzicionit ndodhi né ményré spontane dhe té shpejté, por u shogérua me
destabilitet makroekonomik. Pavarésisht nga zgjedhja ose preferencat pér terapiné e

shok-ut ose pér rrugé graduale, pér kalimin e periudhés sé tranzicionit, pothuajse té
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gjitha vendet ish-socialiste, né fillimet e tranzicionit, kryesisht né periudhén 1989-1994
u pérballén me situata té véshtira ekonomike financiare e sociale si pasojé e recensionit
té thellé gé pésuan. Studimet dhe analiza pér kété periudhé evidentojné tri arsye
fondamentale gé ndikuan kété situaté: tentativat pér njé stabilizim sa mé té shpejté
makroekonomik: efekti i ndryshimeve institucionale; ristrukturimi mikroekonomik
(Civici, 2014).

Edhe né Shqipéri, fillimet e tranzicionit drejt ekonomisé sé tregut u shogéruan me
probleme té médha makroekonomike. Mallrat e konsumit té gjeré filluan t& mungonin
né masé, duke kaluar né sistemin e tollonave ushgimore pér popullsing, eksportet u ulén
ndérkohé qé nevoja pér importet vazhdimisht shtoheshin, rezervat me devizé u pakésuan
dhe prodhimi po binte me ritme té larta. Gjaté viteve 1991-1992 filluan té shfagen
problemet e para makroekonomike, PBB-ja ra me 50 pér gind, rritja ekonomike -13%
dhe norma e papunésisé u rrit né 50 pér gind (Civici, 2014). Po t’i referohemi té
dhénave té Bankés Botérore, niveli i PBB-sé pér frymé né vitin 1990 ishte 639 dollaré
dhe né vitin 1992 arriti né 217 dollaré, pra mé pak se 1 dollar né dité. Banka Botérore
dhe FMN-ja e cilésonin kété periudhé si “fundosje ekonomike e vendeve ish-socialiste
né tranzicion”. Né versionin mé optimist, Banka Botérore parashikonte gé niveli i
prodhimit para vitit 1989 do té arrihej mbas vitit 2000 pér shtete, si: Bullgaria, Rumania
dhe Shqgipéria (Banka Botérore,1991). FMN-ja nga ana e saj nénvizonte se arsyeja
kryesore e kétij recensioni ishte shembja e sektorit shtetéror té ekonomisé, kanalizimi i
njé pjese té prodhimit dhe shérbimeve né sektorin informal e né sektorin formal té
tregut, por ende mjaft té dobét. Ndryshimet politike gé ndodhén né vitin 1990-1991 i

hapén rrugén transformimit radikal té ekonomisé shgqiptare: nga njé ekonomi e

101



centralizuar me planifikim qendror-drejt njé ekonomie té hapur tregu té tipit
peréndimor.

Reforma e ploté stabilizuese e ekonomisé filloi té zbatohej né mes té vitit 1992, me
asistencén e organizatave ndérkombétare, vecanérisht t¢ Bankés Botérore dhe Fondit
Monetar Ndérkombétar. Programi mbéshtetej né pesé shtylla kryesore:

- Stabilizimi, u mbéshtet né paketén standarde qé konsiston né liberalizimin e
¢cmimeve, né politikén fiskale gé synonte balancimin e deficitit buxhetor, né
politikén shtrénguese monetare gé synonte vendosjen e njé monedhe té
géndrueshme dhe dhénies fund té inflacionit té larté.

- Liberalizimi, synonte gé té zhvilloheshin tregjet népérmjet legalizimit té
aktivitetit ekonomik privat, ndérprerjes sé kontrollit t¢ ¢mimeve, si dhe né
liberalizimin e tregtisé sé jashtme.

- Privatizimi, si njé politiké strukturore gé kishte si géllim identifikimin e aseteve
shtetérore dhe privatizimin e tyre né forma té ndryshme né varési té rrethanave.

- Rrjeti i mbrojtjes shogérore, pensione, kujdes shéndetésor dhe pérfitime té tjera
pér té moshuarit dhe té varférit dhe vecanérisht té prekurit nga tranzicioni.

- Kuadri ligjor i pérshatshém, hap pas hapi pér njé ekonomi tregu.

Rezultatet e para té késaj reforme ishin té dukshme. Pas njé periudhe trevjecare rénieje,
1990-1992, Shqipéria arriti stabilitet makroekonomik, PBB-ja u rrit ndjeshém gjaté
viteve pasardhés, 1993-1996 (né terma realé rreth 9 pér qgind). Kontributi kryesor né
kété rritje vinte si pasojé e bujgésisé, e cila u privatizua gjerésisht dhe shénoi njé rritje té
produktivitetit. Shifra zyrtare e papunésisé u reduktua dhe praktikisht arriti né 12 pér
gind né vitin 1996-té. Remitancat e shqiptaréve gé punonin jashté vendit shérbyen si njé

burim i miré pér kursime dhe pér rrjedhojé patén njé impakt mjaft té forté né rritjen
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ekonomike. Pavarésisht kétyre arritjeve té ekonomisé shqiptare né kéto vite, progresi
ekonomik nuk u mbéshtet nga reforma institucionale. Institucionet shtetérore mbetén té
dobéta dhe sektori financiar nuk iu pérgjigj zhvillimeve ekonomike né ambientin e ri
konkurrues té tregut. Nga kéndvéshtrimi ekonomik, kéto probleme me natyré negative
né ekonomi ishin mé influencuese gjaté vitit 1997-t€, ku ekonomia shqiptare u fut né
krizé financiare me pasoja katastrofike pér ekonominé e vendit, pér shkak té pérmbysjes
sé skemave piramidale. Kriza ekonomike dhe politike ¢oi né rénie té prodhimit né
masén7 pér qind, né rritje té inflacionit me 45 pér gind, duke u shogéruar me
pérkeqgésim té llogarisé koherente dhe té deficitit fiskal (Kule dhe Haderi, 2001).
Qeveria e re e mesvitit 1997, gjaté vitit 1998 zbatoi njé program té detajuar paskrizé,
duke u mbéshtetur edhe nga donatorét ndérkombétaré, si dhe thelloi mé tej reformat
strukturore, vecanérisht né fushén e privatizimit té ndérmarrjeve t¢ mesme dhe té
médha, si dhe atyre strategjike. Thellimi i reformave strukturore, duke marré né
konsideraté faktin se progresi nuk ishte né nivelin e déshiruar, pér vitin 1998-té, u
konsiderua prioritet sigurimi i arritjeve makroekonomike afatgjata.
Prioritetet konsistonin né:

v' Pérshpejtim té procesit té privatizimit (pérfshiré kétu dhe bankat né pronési té

shtetit).
v Pérfundim té procesit té transparencés té skemave piramidale.
v Reduktim té numrit té punonjésve té sektorit buxhetor né fund té vitit 1999-té,
né 130 000 veté.
v" Fugizim té kuadrit mbikéqyrés, rregullator dhe ligjor né té cilin operojné

bankat.
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Gjaté kétij viti u shénua njé rritje ekonomike prej 8 pér gind dhe njé rénie e normés sé
inflacionit me 8,7 pér qind nga 42 pér qgind gé ishte né vitin 1997 (Kule dhe Haderi,
2001). Viti 1999-té konsiderohet si vazhdim i arritjeve té vitit 1998-t&. Thellimi i
reformave strukturore, duke marré né konsideraté faktin se progresi nuk ishte né nivelin
e déshiruar, pér vitin 1999-t6, u konsiderua prioritet sigurimi i arritjeve
makroekonomike afatgjata. Konflikti i Kosovés, migrimi masiv i refugjatéve né
Shqipéri sikurse dhe perspektiva e pagarté e zhvillimit té métejshém té krizés, krijuan
idené se do té ishte mjaft e véshtiré pérmbushja e programit ekonomik pér vitin 1999-té.
Sipas raportit t¢ FMN-sé (2005), ecuria e pérgjithshme makroekonomike e ekonomisé
shqgiptare qé nga viti 1997 ka gené e miré. Sipas FMN-sé dhe Ministrisé sé Financave
(MF), ekonomia shqiptare u rrit me 4.7 pér gind né vitin 2002 krahasuar me njé vit mé
paré.

Ky ishte viti i pesté gé shénonte rritje ekonomike, megjithése u konsiderua si rritja mé e
vogeél né harkun kohor 1998-2002, krahasuar me parashikimin prej 6 pér gind. Pas njé
ngadalésimi né vitin 2002, rritja ekonomike e mori pérséri veten né ritmet rreth 6 pér
gind, inflacioni ra me njé normé vjetore gé mbetet brenda objektivit t€¢ Bankés sé
Shqipérisé 2-4 pér qind. Si té gjitha vendet e tjera né tranzicion té rajonit toné, vitet e
fundit, Shqipéria ka hedhur hapa té réndésishém drejt liberalizimit té ekonomisé sé saj
dhe ka nxitur né ményré té dukshme orientimin e saj drejt sektorit privat. Shqipéria,
gjaté dy dekadave, 1990-2010, realizoi reforma drastike drejt vendosjes sé ekonomisé sé
tregut. Pérballé dy alternativave t¢ mundshme: “tranzicion gradual” ose “terapi e shok-
ut”, vendi zgjodhi rrugén e tranzicionit radikal, duke privilegjuar liberalizim té gjeré né
té gjitha fushét. Sipas mbéshtetésve té késaj teorie, masat né lidhje me stabilizimin dhe

liberalizimin, si dhe sigurimi i njé rritje ekonomike e konsiderueshme mund té arrihej pa
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ndérhyrjen e shtetit. Reformat ekonomiko-financiare t€ ndérmarra gjaté periudhés sé

tranzicionit né Shqipéri mund t’i pérmbledhim si mé poshté:

1.

Politiké monetare restriktive, té shogéruar me krijimin e njé banke gendrore té
pavarur; nxitjen dhe krijimin e disa bankave tregtare té nivelit dyté; zgjerimin né
pérgjithési té shérbimeve bankare.

Politiké buxhetore rigoroze, té realizuar népérmjet supromimit té sistemit té
subvencioneve shtetérore. Ndértimin e njé sistemi té ri fiskal dhe tatimor, si dhe
kontrollin rigoroz té inflacionit.

Liberalizimin e tregut té brendshém té kapitaleve, ku spikasin vendosja e njé
tregu eficent kapitalesh, krijimin e bazave té nevojshme juridike pér
funksionimin e tregut té kapitaleve.

Liberalizim i tregtisé sé jashtme népérmjet suprimimit t&¢ monopolit shtetéror
mbi tregtiné e jashtme.

Rritja e ofertés sé brendshme, té pérgéndruar kryesisht né reformén e ¢gmimeve
dhe né elimimnimin fiktiv té tyre si pasojé e mungesés sé brendshme né sasiné e

kérkuar nga tregu; nxitje e prodhimit industrial dhe bujgésor etj.

Megjithaté, edhe pse Shqipéria ka ndérmarré njé séré reformash makroekonomike dhe

gjithashtu ka provuar vitet e fundit rritje ekonomike té ndjeshme, pérséri ekziston

njéfaré dekurajimi gé pengon depértimin e investitoréve té huaj né vend, nga piképamja

strategjike dhe afatgjaté, duke béré né kété ményré gé mos té ndjehen shumé benefitet

gé krijon njé investitor i huaj. Shqipéria ka vuajtur nga destabiliteti makroekonomik.

Arsyet pér performancén e dobét ekonomike jané: pagéndrueshméria politike, mungesa

e reformave institucionale, institucione té dobéta. Nuk ka asnjé dyshim se né fillim té

tranzicionit, Shqipéria éshté pérballur me kushte fillestare mé té kéqgija se vendet e tjera
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té rajonit té Evropés Juglindore. Shumé nga vendet né tranzicion gé synojné thithjen e
investimeve té huaja iu nevojitet njé kuadér makroekonomik stabél dhe inflacion i ulét.
Paré nga kéndvéshtrimi i investitoréve, ata mund té sigurojné mjaft pérfitime né
ekonomité né tranzicion, por ekziston dhe risku i problemeve proceduriale si pasojé e
papérshtatshmérive né sistemin ligjor kur térhigen nga ekonomi té tilla. Gjendja e
institucioneve dhe cilésia e shogérisé civile jané faktoré mjaft té réndésishém qé
influencojné vendimet e investitoréve té huaj, sidomos né ekonomité né zhvillim.
Normalisht, anétarésimi i ardhshém né BE mund té jeté njé pércaktues i pavarur i IHD-
ve né ekonomité né tranzicion. Jané realizuar investigime mbi kété céshtje pérmes
eksplorimit té impaktit gé kané shpalljet e anétarésimit né BE-né pér ekonomité né
tranzicion né IHD-té hyrése. Studime té ndryshme mbi IHD-té né tregjet né zhvillim i
kané kushtuar réndési té vecanté indikatoréve té riskut politik dhe atij ekonomik si
elemente mjaft té réndésishém né pércaktimin e strukturés sé IHD-sé njé vendi té
caktuar.
Né kété grup béjné pjesé tre elementé:

1. Stabilitetit makroekonomik, si: rritja, inflacioni, risku i kurseve té kémbimit.

2. Stabiliteti institucional, si politikat kundrejt IHD-ve, regjimi i taksave,

transparenca e rregullave legjislative dhe shkalla e korrupsionit né vend.
3. Stabiliteti politik, i matur nga indikatorét né lidhje me liriné politike deri tek
masat e mbikéqyrjes dhe revolucionit.

Né Shqipéri, faktorét kryesoré gé ndikojné IHD-té jané pérmbledhur si mé poshté:

1. Stabiliteti ekonomik.

2. Stabiliteti politik.

3. Sistemi fiskal.
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4. |Infrastruktura.
5. Korrupsioni.

6. Konkurrenca e padrejté.

1. Stabiliteti ekonomik

Performanca ekonomike e Shqipérisé éshté njé histori suksesi me shumé fage. Eshté
béré progres impresionues gjaté viteve té shkuara, duke patur parasysh shumé faktoré
makro-ekonomikeé, por zgjerimi i ndarjes rurale-urbane, si dhe korrupsioni ngulmues
tregojné se arritjet ekonomike té Shqipérisé nuk kané gené pa efekte anésore.
Gjithashtu, ndérkohé gé normat e rritjes ekonomike kané gené té géndrueshme dhe jané
raportuar né nivele té larta (deri 2010), kjo géndron vetém né krahasim me normat e
méparshme, sepse ato jané akoma té uléta né krahasim me vende té tjera né tranzicion.
Edhe pér vitin 2009, vendi yné nuk shénoi rénie ekonomike, ndérkohé qé éshté hera e
paré gé prej shumé dekadash, ekonomia botérore shénoi rénie.

Treguesit bazé gé karakterizojné gjendjen e njé ekonomie jané: produkti i pérgjithshém,
gé pér vitin 2009, sipas Bankés sé Shqipérisé, ishte rritur me 3 pér gind, inflacioni gé
pér vitin 2009 ishte mesatarisht 2.2 pér qind dhe deficiti fiskal gé pér vitin 2009 u rrit
ndjeshém né 7 pér qind té PBB-sé, nga 4-5 pér gind gé ishte dy vitet e fundit. Rritja e
deficitit fiskal éshté problem pér ekonoming, megjithése edhe pér kété shkollat e
ndryshme japin argumentet pro dhe kundér. Ndérkohé gé disa reforma strukturore dhe
njé angazhim i forté i stabilitetit makro-ekonomik ka cuar né nivele té mjaftueshme té
punésimit dhe rritje té shpejté, rritja ekonomike nuk pérfshin shumé anétaré té
shogérisé, sidomos jo té varférit. Ekonomia informale akoma luan njé rol té

réndésishém, me njé normé té aktivitetit prej 34.1 pér gind GNI-sé. Normat e inflacionit
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jané stabél dhe géndrojné né nivele té pranueshme, ndérkohé qé borxhi i larté i shtetit
éshté shqetésues. Deficiti tregtar éshté i larté si pérgindje ndaj PBB-sé. Remitancat gé
z€né njé pérgindje té konsiderueshme té PBB-sé gjithashtu shérbejné si burimi kryesor i
mbulimit té deficitit tregtar, ndérsa Investimet e Huaja Direkte luajné njé rol té kufizuar
pér sa i pérket kétij aspekti. Kéto investime dhe eksportet njékohésisht jané té uléta si
pérgindje e PBB-sé. Né pérmbledhje, né mungesé té njé kornize té forté institucionale té
bazuar né ligj, ekonomia e tregut né Shqipéri bazohet né tregun e liré, por éshté e
brishté. Shqipéria ka béré njé rrugé té gjaté né procesin e tranzicionit drejt demokracisé
dhe ekonomisé sé tregut. Ekonomia e vendit ka shénuar rritje né terma mesatar gjaté
viteve té fundit. Transferimi pagésor i pushtetit né vitin 2005 ishte njé pasqyrim i
pjekurisé politike. Bazuar né kéto zhvillime, Shqgipéria ka béré mé né fund hapin e paré
té réndésishém drejt integrimit pér né Bashkimin Europian, me nénshkrimin e
Marréveshjes sé Stabilizimit dhe Asocimit (MSA). Mé shumé pérpjekje nevojiten pér té
kapércyer varfériné dhe strukturat tradicionale dhe stabilizimit té institucioneve
demokratike. Pavarésia e legjislativit, ekzekutivit dhe gjygésorit duhet té
implementohen sepse garantohen nga kushtetuta.

Kjo éshté e domosdoshme pér geverisjen e miré, rritjen ekonomike dhe siguriné ligjore.
Ekonomikisht sfidat kryesore té tranzicionit né vend duhet té inkurajojné zhvillimin e
sektorit privat dhe té kthejné sektorin informal né ekonomi reale. Investimet afatgjata
jané té nevojshme pér té zhvilluar infrastrukturén e vendit, rrugét, aeroportet,
elektricitetin, telekomunikacionin. Fakti gé vendi ka njé popullsi té re dinamike (2.8
milioné, 2011), reformat dhe ndryshimi mund té aplikohen lehtésisht. Né kohén qé
aktivitetet ekonomike private rriten, roli i iniciativave té qytetaréve rritet, si né sferén

ekonomike dhe até té edukimit. Mbajtja e stabilitetit ekonomik dhe thellimi i
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marrédhénieve me Bashkimin Europian éshté i réndésishém pér té ardhmen e
performancés makro-ekonomike té Shqipérisé. Né qofté se do t’i referoheshim
studimeve té ndryshme né lidhje me tendencén e IHD-ve né Evropén Lindore vihet re se
hyrja mé e madhe IHD-ve té rajonit éshté realizuar né Rumani dhe njé nga arsyet pér
kété fenomen mbetet madhésia e ekonomisé gé ajo ka. Nga studimi vihet re garté se
madhésia e tregut luan njé rol mjaft té réndésishém né thithjen e IHD-ve. Ky studim
nxjerr né pah se niveli i IHD-ve né Shqipéri ka gené mjaft i luhatshém si pasojé e
luhatshmérisé sé madhésisé sé tregut. Né ményré té ngjashme, pér sa i pérket
destabilitetit ekonomik éshté véné re se deficitet e bilanceve té pagesave dhe inflacioni
jané faktoré té cilét ndikojné né pérpjesétim té zhdrejté né nivelin e pérthithjes sé IHD-
ve. Stabiliteti i valutés nuk éshté thjesht njé faktor pércaktues né arritjen e objektivave
té politikés monetare dhe reduktimin e deficiteve né sektorin e huaj, por gjithashtu njé
element ky¢ né procesin e vendimmarrjes sé investitoréve té huaj. Kéta investitoré jané
mjaft té shqetésuar pér sa i pérket risgeve qé shogérojné kurset e kémbimit, né

pérpjekjet e tyre pér t’i minimizuar apo eliminuar ato.

Nga piképamja psikologjike, vende si Magedonia dhe Bullgaria konsiderohen si vende
té preferuara pér investitorét e huaj, pasi objektivi kryesor i autoriteteve monetare té
kétyre vendeve éshté ruajtja e kurseve té kémbimit fikse. Stabiliteti i ¢mimeve dhe
géndrueshméria makroekonomike jané mjaft domethénése pér sa i pérket vendimeve
afatgjata té investitoréve té huaj.

Shqipéria ka béré progres né lidhje me ndryshime té réndésishme politike té ndodhura
né vend. Me anétarésimin e saj né NATO pritet gé edhe IHD-té té rriten, pasi tashmé

Shqipéria ka hyré né rrethin e vendeve gé ofrojné kushte dhe siguri té larté dhe ky éshté
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njé element mjaft i réndésishém pér investitorét e huaj. Shqgipéria éshté paré nga
investitorét si njé vend gé ofron pak pér siguriné dhe kjo éshté stimuluar edhe me
ngjarjet e vitit 1997. Por tashmé elementi i sigurisé garantohet nga anétarésimi né
NATO dhe kjo pérbén njé hap mjaft cilésor ndaj thithjes sé investimeve té huaja né
vend. Pér shkak té anétarésimit né aleancé, ekspertét presin té shohin investime
kryesisht né sektorin e energjisé, si edhe né sektorét e burimeve natyrore dhe turizmit.
Me njé infrastrukturé né zhvillim, nxitjen geveritare dhe njé rritje né numrin e turistéve,
turizmi shqiptar po béhet gjithnjé e mé tepér térhegés pér kompanité e huaja. Gjaté vitit
2008, Investimet e Huaja Direkte né Shqipéri rezultuan rreth 60 pér gind mé té larta se
njé vit mé paré, duke arritur njé rekord prej 600 milioné eurosh. Sipas Raportit té
Investimeve Botérore (UNSTAD, 2011), IHD-té né vitin 2010 u rritén pér heré té paré
né mé shumé se 1 miliardé dollaré, duke u béré vendi i dyté né Evropén Juglindore pér
thithjen e IHD-ve, pas Serbisé. Sipas Ministrisé sé Ekonomisé, Tregtisé dhe
Energjetikés (METE), Investimet e Huaja Direkte kané pésuar rénie né té gjitha vendet
e Evropés Juglindore me pérjashtim té Shqipérisé, e cila shénoi pérséri rritje pér vitin
2010. Né raportin e Bankés Botérore (BB), pér vitin 2007-2008, Shqipéria u klasifikua
si vendi 1 dyté pér nga shpejtésia dhe cilésia e reformave té ndérmarra pér klimén e
biznesit. Shqipéria, té paktén deri né vitin 2011, konsiderohet si vendi me taksat mé té

uléta né Europé.

2. Stabiliteti politik
Stabiliteti politik i njé vendi mund té shkaktojé njé influencé mjaft té larté mbi vendimet
e investitoréve té huaj pér sa i pérket vendit ku do té investohet. Studime paraprake

gjithashtu véné né dukje se stabiliteti politik i vendeve pritése influencon IHD-té hyrése.
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Destabiliteti politik dekurajon vendimet pér investim né njé vend, duke u shndérruar
késhtu né faktorin mé té réndésishém qé influencon vendimin pér IHD-t€, pérvec
potencialit té tregut. Ndérsa disa studime mé té hershme té fokusuara né vendet né
zhvillim sugjerojné se né ekonomité né tranzicion, si ekonomité e vendeve té Evropés
Qendrore dhe Lindore, njé bashkési institucionesh politike té besueshme, si dhe politika
fiskale dhe monetare e stabilizuar nevojiten gjithashtu pér té pérthithur IHD-té. Né
vlerésimet e béra nga disa studiues né vitin 1999 pér IHD-té, né kuadér té risgeve
politiké, supozohet se pérfitueshméria e IHD-ve né vendin e huaj éshté né pérpjesétim té
drejté me kthimet e siguruara mbi investimin e huaj direkt. Megjithése IHD-té mund té
jené té mbrojtura nga politika t€ ndryshme, ato sérish mbeten té brishta kundrejt
ndryshimeve politike. Kjo pérfshin pakthyeshmériné e valutés, démtimet e luftés,
démtimet e luftés civile, aksione kundrejt stafit t& kompanisé (si pér shembull rrémbim
personi) dhe limite mbi remitancat. Nga ana tjetér, konsideratat socio-politike
sugjerojné se veprimet e geverisé, té cilat rrisin humbjet nga risget politike, ka mé
shumé té ngjaré té ndodhin kur kthimet nga IHD-té jané té pafavorshme. Duke u kthyer
né rastin e Shqipérisé, mjedise té pastabilizuara né aspektin e sigurisé politike dhe
vendase, jané pengesa serioze pér investitorét e huaj. Né studime té ndryshme kudo né
boté, né lidhje me IHD-té, kombet e karakterizuara nga pagéndrueshméri sociale dhe
politike jané mé pak atraktive nga kéndvéshtrimi i investitoréve té huaj, si pasojé e
mundésisé sé dhunés dhe pasigurisé gé rrjedhin nga konfliktet sociale.

Duke u bazuar né literaturén e Bankés Botérore (2001), e cila 1 referohet
pagéndrueshmérisé sociale bazuar né pérbérjen etnike té popullsisé, vihet re se, sa mé i
fragmentarizuar etnikisht té jeté njé rajon, ag mé e madhe éshté mundésia e férkimeve

sociale dhe pér rrjedhojé mé i ulét do té jeté niveli i IHD-ve né até vend, té gjitha
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kushtet e tjera té pandryshuara. Shqipéria karakterizohet nga njé e shkuar politike mjaft
e véshtiré, gé do té thoté se vjen nga njé regjim komunist diktatorial. Populli éshté rritur
me frikén e té folurit lirshém si pasojé e eksperiencés persekutuese té fjalés sé liré. Kjo
situaté béhet dhe mé delikate kur béhet fjalé pér barrierat e vérteta me té cilat pérballen
IHD-té. Né shumicén e rasteve éshté mjaft e lehté té shképusésh njé opinion nga njé
investitor i Evropés Peréndimore, i cili nuk do té hezitonte té shprehej né lidhje me
barrierat gé e pengojné até té arrijé géllimet e tij né njé vend post-komunist. Nga
eksperienca e pérgjithshme, té gjitha kéto vende ish-komuniste kané vuajtur nga njé
nivel i larté korrupsioni né geverité e tyre, i cili éshté reflektuar né menaxhimin e

burimeve té brendshme dhe té jashtme.

3. Sistemi Fiskal

Té gjitha ekonomité né tranzicion, gé né fillim té tranzicionit, kané pérshtatur té njéjtén
filozofi té politikés fiskale, bazuar né rritjen e té ardhurave buxhetore dhe kryesisht né
rénien e shpenzimeve té larta té buxhetit. Né disa shqyrtime ekonomike, pohohet se té
ardhurat nga taksat si pérgindje ndaj PBB-sé mbeten mé té uléta né rajonin e Evropés
Lindore, dhe se Shqipéria ka shumé pér té béré né kété aspekt. Nga ana tjetér, né gofté
se do té krahasonim normat e tvsh-ve né rajon do té vinim re se norma e Shqipérisé
éshté nga mé té lartat. Kjo éshté njé politiké e miré pér buxhetin e shtetit, por kurrsesi
pér pérthithjen e IHD-ve né vend. Mendohet se njé regjim i pérshtatshém fiskal pér
IHD-té duhet té promovojé njé sistem té thjeshté taksash me norma té uléta, i cili nuk
diskriminon investitorét e huaj kundrejt atyre vendas dhe gé ka norma taksash korporate
té ngjashme me ato né vendet kryesore eksportuese. Megjithaté, ¢éshtja e taksave nuk

éshté ag e réndésishme né procesin e vendimmarrjes sé investitoréve. Arsyeja pér kété
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ishte se kéta investitoré mund té investojné si pasojé e oportuniteteve specifike gé ata
identifikojné dhe se faktori i taksés nuk mund té konsiderohet si kritik, krahasuar me
kthimet e siguruara nga investimi né kéto tregje né zhvillim. Studiues té ndryshém kané
arritur né konkluzione krejtésisht té kundérta né lidhje me ndikimin e taksave mbi IHD-
té hyrése. Norma taksash korporatash relativisht té larta ushtrojné presion negativ mbi
fitimin, duke ndikuar késhtu negativisht mbi IHD-té hyrése né Evropén Lindore dhe até
Qendrore. Megjithaté, vlera e efektit si pasojé e normés sé taksés éshté relativisht e
vogél. Ky impakt i vogél vjen si pasojé e faktit se ne nuk marrim né konsideraté
regjimin special té taksave té hartuara me géllim thithjen e IHD-ve, gé do té thoté se
IHD-té do té influenconin bilancin e pagesave si dhe punésimin. Duke u béré burim
financiar, manaxherial, si dhe teknologjik, investitorét e huaj do té ndikonin gjithashtu
né ristrukturimin korporativ té sipérmarrjeve dikur né pronési té shtetit. Megjithaté, me
plot bindje mund té themi se ekzistenca e njé sistemi fiskal joshtréngues dhe liberal, do
té japé patjetér frytet e tij né promovimin e IHD-ve né vend, pasi investitorét do té
kishin njé arsye mé tepér pér té investuar, nga ku edhe marzhi i fitimit do té jeté mé i

larté.

4. Zhvillimi i Infrastrukturés

Udhéheqgésit politiké pohojné se njé sistem mé bashkékohor transporti nevojitet né
ményré gé té mbéshtetet rritja ekonomike, si dhe investimet vendase apo té huaja. Né
gofté se do t’i referoheshim Broadman-it dhe Recanatini-it (2000, 2002), kushtet
ekonomike nuk jané faktorét e vetém qé duhen marré né konsideraté nga investitorét
potencialé. Zhvillimi i infrastrukturés sé njé rajoni éshté gjithashtu po aq i réndésishém,

duke gené se ai pércakton se sa e véshtiré dhe e shtrenjté njékohésisht mund té jeté
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marrédhénia me furnitorét dhe shpérndarja né tregje té ndryshme. Sa mé i zhvilluar té
jeté sistemi rrugor i njé rajoni, ag mé i lehté éshté dhe aksesimi i tregjeve dhe aq mé té
uléta jané kostot e transportit, dhe pér rrjedhojé ag mé té médha jané iniciativat pér té
investuar né até rajon. Kjo marrédhénie intuitive gjthsesi &shté mjaft e véshtiré té matet
duke gené se infrastruktura fizike éshté aktualisht multidimensionale nga rrugét tek
telekomi, tek hekurudhat, tek portet detare, e késhtu me radhé. Pjesa mé e madhe e
rrjetit rrugor, né terma té cilésisé sé konstruksionit, éshté inferiore né qofté se do té
krahasohej me standardet evropiane. Njé tjetér problem ende shqgetésues pér vendin toné
mbetet pamjaftueshméria né ujé té pijshém, i cili mbetet i pamjaftueshém pér shumicén
e qyteteve shqiptare. Gjithashtu, edhe shérbimi i telekomunikacionit vetém vitet e fundit
éshté pérmirésuar disi, duke reduktuar késhtu shpejtésiné dhe saktésiné e
komunikacionit dhe vendimet e manaxhimit té biznesit. Duke ju referuar té gjitha
problemeve infrastrukturore té sipérpérmendura theksojmé se kéto probleme jané njé

barrieré shtesé né pérthithjen e investimeve té huaja né Shqipéri.

5. Korrupsioni

Céshtja e korrupsionit éshté njé nga temat mé té nxehta té ditéve té sotme. Shqipéria
vijon té shénojé rekorde negative té nivelit té korrupsionit. Transperancy International
né publikimin e raportit té indeksit t& perceptimit té korrupsionit pér vitin 2013, citon qé
Shqipéria ka shénuar regres duke zbritur tre vende mé poshté né krahasim me njé vit mé
paré. Sipas TIA-s, né listén prej 177 shtetesh, Shqipéria renditet né vendin 116 nga
vendi i 113 gé ishte njé vit mé paré, ndérsa Kosova renditet né vendin e 111. Né kété
situaté, Transperancy International apelon pér rritien e pérgjegjshmérisé sé

administratés publike, pavarésiné e institucioneve dhe hetim pa kompromis té
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procedurave korruptive. Sipas Transperancy International (organizaté botérore e
shogérisé civile gé drejton luftén kundér korrupsionit) éshté rritur edhe treguesi i
perceptimit té korrupsionit. Shumé kérkues, té cilét hulumtojné mbi kété céshtje, jané
mjaft skeptiké pér sa i pérket singeritetit té€ bisedave né lidhje me korrupsionin. Madje
né shumé studime té té intervistuarve apo opinionistéve éshté théné se informacioni do
té mbetet konfidencial dhe réndési do té keté rezultati. Nga ana tjetér, shumé nga
investitorét gé jané pyetur kané treguar se né shumé fusha té procedurave specifike gjaté
fillimit dhe zhvillimit t& njé biznesi ka trajtime té njéanshme dhe arbitrare. Kostot e
larta, duke pérfshiré kétu edhe “pagesat jo zyrtare” té shpeshta, kané béré gé té rritet
shumé korrupsioni né vend. Dobésia nga e cila karakterizohet operimi i sistemit
rregullator administrativ, si pér shembull, ushtrimi i gjykimeve té shumta té njéanshme
dhe mungesa e transparencés dhe e llogaridhénies, i hap rrugén praktikave té

korrupsionit. Ndikimi i kétyre faktoréve né térhegjen e IHD-ve éshté shumé i ndjeshém.

6. Konkurrenca e padrejté

Mania e fitimeve maksimale pér njé kohé minimale sollén konkurrencé té pandershme
né té gjithé sferén e biznesit. Monitorimi sistematik realizuar né Shqipéri nga organizata
té ndryshme jo-geveritare, administrata shtetérore, apo institucione ndérkombétare
financiare konkludojné se pothuajse té gjitha subjektet punojné me pasqyra financiare té
dyfishta, duke u pérpjekur té prezantojné té ardhura sa mé té uléta, né ményré gé té
shmangin sa té munden detyrimet fiskale. Sipas vlerésimeve té Bankés sé Shqipérisé,
kéto evazione fiskale shkojné deri né 60 pér gind. Konkurrenca e padrejté vihet re
sidomos né sektorin e ndértimeve, ku mjaft kompani ndértimi té palicensuara vendosin

¢cmime mé té uléta se kompanité e licensuara. Kéto té fundit jané té detyruara té fshehin
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fitimet e tyre reale ose té zévendésojné materialet cilésore té shtrenjta me mé té lira né
gofté se duan t’i shpétojné konkurrencés sé pandershme. Njé tjetér aspekt ku
konkurrenca e pandershme vihet re éshté procesi i privatizimit. Vihet re se jané béré
mjaft zhvlerésime, duke filluar nga objektet mé té thjeshta si pér shembull magazina dhe
seksione té vogla punishtesh deri tek fabrikat, uzinat apo njési té téra industriale.

Né qgofté se do t’i referoheshim parimit gé “prona e ¢dokujt éshté prona e askujt”, mund
té themi se vlera té konsiderueshme té ekonomisé shqiptare u shitén me c¢cmime
ekstremalisht minimale, duke varféruar ekonominé né térési. Pér rrjedhojé, buxheti i
shtetit nuk pérfitoi sasiné e sakté monetare. Népunésit e shtetit té té gjitha niveleve ishin
né gendér té kétij procesi spekulativ dhe nuk gjykuan nisur nga vlerésimi ekonomik, por
mbi bazé té shpérblimeve personale financiare gé morén apo prisnin té merrnin né té
ardhmen pér zhvlerésimin artificial té objekteve gé ata kishin nén pérgjegjési. U krijua
njé ide e pérgjithshme se, ¢cdo gjé qé e kishte burimin nga e shkuara, ishte e pavleré dhe
duhej filluar nga fillimi dhe se paraté duhet té vinin nga Europa. Né kété ményré u
krijuan artificialisht lehtésira politike dhe morale pér komisionerét e ankandeve qé
vlerésonin dhe shisnin pasuriné e shtetit sipas vullnetit té tyre. Njé tjetér aspekt i
konkurrencés sé pandershme ishte dhe rishitja me ¢mim normal té pronésisé, bleré
pérmes letrave me vleré mjaft liré. Zhvillimet ekonomike né Shqipéri drejt ekonomisé
sé tregut sollén nga njéra ané krijimin e disa kompanive gé performuan njé emér té miré
né treg, si pasojé e té mirave dhe shérbimeve cilésore gé ofronin dhe nga ana tjetér
lulézimin e konkurrencés sé pandershme. Forma kryesore e konkurrencés sé
pandershme mbetet falsifikimi i produkteve té importit apo produkteve vendase me
emér té miré né treg, duke i dnéné emrin e tyre produkteve pirate.

Gjaté ushtrimit té késaj praktike, humbésit jané:
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v" Konsumatorét, té cilét paguajné pér cilési té pamerituar dhe té panjohur.
v" Prodhuesit e ndershém, té cilét kané kosto mé té larté pasi pérballen me
presionet e tregut.

v Dhe sigurisht, shteti, i cili nuk mbledh sasiné e sakté té taksave.
Pirateria e produkteve mbetet njé nga faktorét kryesoré gé deformon tregun dhe ushgen
konkurrencén e pandershme.
Pirateria éshté mé agresive né industriné ushgimore dhe sidomos né: pijet alkoolike,
birrat, ujin, Iéngjet e frutave dhe industriné e lehté, konfeksionet, industriné e képucéve
etj. Njé tjetér formé piraterie éshté dhe prodhimi nga prodhues té palicensuar. Né
Shqipéri éshté aprovuar ligji pér Mbrojtjen e Konkurrencés, si dhe éshté ngritur njé
autoritet pér mbrotjen e konkurrencés. Megjithaté, mangésia e strukturave té nevojshme
institucionale béjné qé ky problem té vazhdojé. Faktet e sipérpérmendura né lidhje me
konkurrencén e pandershme reduktojné oportunitetet pér Investimet e Huaja né

Shqipéri.

4.3. Profili i IHD-ve né Shqipéri

Duke filluar nga viti 1991, progres i géndrueshém u realizua né tranzicionin e vendit pér
té kaluar nga njé ekonomi e planifikuar né njé ekonomi tregu, duke pérfshiré
liberalizimin, privatizimin dhe reformat bankare. Megjithaté, progresi ekonomik nuk u
mbéshtet nga reforma institucionale, institucionet shtetérore mbetén té dobéta dhe
sektori financiar nuk u zhvillua mjaftueshém. Véshtirési u hasén né zhvillimin e
tregjeve informale jo-financiare, sidomos me vendosjen e skemave piramidale té

investimit gé ofronin norma interesi té larta, té cilat u pérmbysén né 1997-én dhe
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shpuné né njé periudhé pagéndrueshmérie ekstreme, humbje private t¢ médha dhe
konflikte civile. Investimet e Huaja Direkte u ulén me 50 pér gind, né krahasim me
ecuriné mé té miré gjaté viteve 1995-1996. Pas vitit 1997, geveria e re, e mbéshtetur
edhe nga organizmat ndérkombétare si FMN-ja dhe Banka Botérore, zbatoi njé program
antikrizé, si dhe thelloi mé tej reformat strukturore, vecanérisht né fushén e privatizimit
té ndérmarrjeve t€ mesme dhe té médha. Sipas raportit t¢ FMN-sé (2005), ecuria e
pérgjithshme makroekonomike e ekonomisé shqiptare gé nga viti 1997 ka gené e miré.
Stabilizimi ekonomik, i vézhguar né 1998-én, u pasua nga njé fluks i madh kosovarésh
né 1999-én. Kjo ngjarje u pasua me rénie té IHD-ve né gjithé rajonin.

Kjo analizé e thjeshté tregon se véshtirésité e Shqipérisé né ruajtjen e imazhit té njé
mjedisi té géndrueshém politik, kané gené njé pengesé e madhe pér shumé investitoré té
huaj qé té investojné né Shqipéri. Me mbéshtetjen e organizatave ndérkombétare pér
rikonstruksionet ekonomike, theksi u vu né ristrukturimin e bankave, nxitjen e IHD-ve
dhe pérshpejtimin e procesit té privatizimit.

Ekziston dhe vazhdimisht éshté krijuar njé besim i pérgjithshém se Investimet e Huaja
Direkte do té kené njé impakt shumé pozitiv né rritjen ekonomike té Shqipérisé, duke i
sjellé vendit kapital, teknologji té reja, standarde peréndimore, si dhe eksperienca
manaxhimi dhe marketingu mjaft té pérparuara nga vendet e zhvilluara peréndimore. Né
té njéjtén kohé, té gjithé inputet e sipérpérmendur do té ndihmojné né ristrukturimin e
ekonomisé, duke sjellé kérkesé té re shtesé pér asetet e ekonomisé, pérshpejtimin e
procesit té privatizimit, ofrimin e mundésive té reja té punésimit, do té nxisin rritjen e
eksporteve duke pérmirésuar késhtu dhe bilancin e pagesave etj. Pra, flukset e IHD-ve

vazhdojné té jené njé pérbérés i réndésishém i zhvillimit té sektorit privat dhe njé kusht
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pér zhvillimin ekonomik. Né njéfaré ményre, politikat nxitése té IHD-ve né Shqipéri do
té béjné gé ekonomia shqiptare té ecé me ritme mé té shpejta pérpara.

Periudha 1992-2000 ka pasur luhatje pér sa i pérket thithjes sé IHD-ve dhe kjo pér
shkak té situatés jo-stabile ekonomike dhe politike té vendit. Né kété periudhé, IHD-té
vazhduan té jené njé pérbérés i réndésishém i zhvillimit té sektorit privat dhe njé faktor i
réndésishém pér zhvillimin ekonomik té Shqipérisé. Edhe nga piképamja e bilancit té
pagesave, flukset e IHD-ve kané gené faktor dominues té ecurisé sé llogarisé kapitale e
financiare, duke ndikuar ndjeshém né finacimin e deficitit koherent. Nivelet e IHD-ve
né vite kané gené té luhatshme duke mbetur nén nivelin e vendeve té tjera me zhvillim
me té géndrueshém (UNCTAD, 2010).

Té dhénat e analizuara tregojné se gjaté periudhés 1992-2012, vendet e Evropés
Juglindore, pérfshiré kétu edhe Shqipériné, kané pérfituar nga flukset e kapitalit té huaj,
né ményré jo stabile dhe mjaft té kufizuar. Flukset kryesore té IHD-ve kané gené té
lidhura mé sé shumti me privatizimet. Kapitali i huaj éshté investuar né industriné
pérpunuese, shérbimet financiare, telekumunikacion dhe tregti. Pér sa i pérket
Shqipérisé, kjo periudhé éshté shogéruar nga njé numér krizash, duke patur ndikim né
flukset hyrése té IHD-ve dhe né rritjen ekonomike. Tabela e méposhtme tregon

kategorité e ndryshme té IHD-ve né Shqipéri pér periudhén 1992-2012.
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Tabela 17: Kategori té ndryshme té IHD-ve né Shqipéri,1992-2012.

Fluksi hyrési | Fluksi hyrés | Stoku hyrési | Stoku hyrés | Fluksidalési | Stoku dalés i
Vitet IHD-ve, né i IHD-ve, si IHD-ve, né i IHD-ve, si IHD-ve, né IHD-ve, né
milioné % e PPB-sé milioné % e PPB-sé milioné milioné
dollaré dollaré dollaré dollaré

1992 20.00 1.3 20.00 1.27 0.0 0.00
1993 68.00 3.9 88.00 4.99 0.0 0.00
1994 52.97 2.7 140.97 7.23 0.0 0.00
1995 70.05 2.8 211.02 8.51 0.0 0.00
1996 90.09 2.7 301.11 9.08 0.0 0.00
1997 47.54 2.0 348.65 15.00 0.0 0.00
1998 45.01 1.7 393.67 14.49 0.0 0.00
1999 41.20 1.2 434.89 12.70 0.0 0.00
2000 144.27 4.0 246.80 6.78 0.0 0.00
2001 206.43 5.1 326.98 8.04 0.0 0.00
2002 135.00 3.0 360.25 8.11 0.0 0.00
2003 178.03 3.1 482.88 8.48 0.0 0.00
2004 345.67 4.7 836.63 11.45 13.7 24.59
2005 264.34 3.2 1020.44 12,51 4.1 20.59
2006 324.42 3.6 1392.04 15.48 104 37.77
2007 658.51 6.2 2693.32 25.17 23.9 74.59
2008 974.33 7.5 2868.50 22.09 81.1 145.70
2009 995.93 8.2 3257.83 26.95 39.2 166.72
2010 1050.71 8.9 3254.94 27.67 6.4 153.92
2011 876.27 6.9 4399.13 34.61 29.8 172.28
2012 855.44 7.1 4621.53 38.37 22.8 194.18

Burimi: UNCTAD, 2014.
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Niveli i IHD-ve né Shqipéri gjaté viteve té fundit, né krahasim me burimet e tjera, ka
gené njé burim shumé i réndésishém i kapitalit t¢ huaj pér financimin e deficitit
koherent. Heqgja e barrierave administrative ndaj kétyre investimeve, si dhe vendosja e
njé kuadri ligjor liberal, kané krijuar njé klimé mé té favorshme pér investimet.

Fokusi pér zhvillimin e ardhshém té ekonomisé shqiptare do t€ mbetet né térhegjen e
IHD-ve me njé vémendje né sektoré ku ekonomia shqiptare ka potenciale té
pashfrytézuara, si né aspektin e burimeve natyrore, ashtu edhe né zhvillimin e sektoréve
té pazhvilluara, si: turizmi, energjia, bujgésia, agrobiznesi, infrastruktura dhe shérbimet.
Sektori i IHD-ve né Shqipéri pérfagéson kryesisht sektorin privat dhe ka kontribuar
fugishém né terma té rritjes sé PBB-sé dhe punésimit. Por, si né ¢do vend tjetér né
tranzicion, ky kontribut do té ishte mé i madh né gofté se do té lehtésoheshin sadopak
barrierat me té cilat pérballet ky fenomen. Me géllim pérmbushjen e objektivave té
mésipérm, lind nevoja e hartimit t€ njé kuadri ligjor té pérshtatshém né mbéshtetje té
IHD-ve, si dhe garantimi i njé stabiliteti institucional e politik. Njé rritje e IHD-ve do té
shérbejé si promotor i besimit té investitoréve vendas né biznes, si dhe do té ushtrojé
presion né stafin menaxherial té bizneseve pér njé performancé té larté. Njé rritje né
nivelin e IHD-ve do té asistojé hapjen e ekonomisé sé vendit dhe do té ndihmojé
gjithashtu né tregtimin e aseteve vendase né nivel global. Kjo do té thoté gé né periudha
afatgjata, Shqipéria do té konsiderohet si njé mundési e barabarté investimi krahasuar
me vendet e tjera né terma té avantazheve konkurruese dhe né shumé sektoré té
ekonomive té tyre. Kjo é&shté dhe arsyeja pse IHD-té konsiderohen si guri i themelit jo
vetém pér njé ekonomi té brendshme mé té shéndetshme, por gjithashtu pér promovimin

e avantazheve konkurruese né nivel ndérkombétar.
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Pavarésisht hyrjeve té shumta té IHD-ve né rajon, pjesa e IHD-ve hyrése né vendet né
tranzicion ka gené mé e vogél krahasuar me vende té tjera né zhvillim té rajoneve té
tjera. Arsyet kryesore gé shpjegojné kéto shifra jané: korrupsioni, kuadri ligjor,
burokracia, sistemi fiskal dhe destabiliteti politik. Ekziston njé besim i pérgjithshém se
institucionet e mira mund té luajné njé rol ky¢c mediatik né pérthithjen e IHD-ve. Por
duket gé situata éshté krejt ndryshe po t’i referohemi vitit 2008.

Krahasuar me ekonomité né tranzicion né mbaré botén, Shqgipéria mban rekord, pas
Armenisé, né rritjen e IHD-sé né vitin 2008, duke shénuar 45 pér qgind rritje né
Investimet e Huaja Direkte (Raport i Investimeve Botérore, UNSTAD, 2009). Paré nga
kéndvéshtrimi i investitorit, argumentohet fakti se IHD-t€ nuk jané njé aset fizik i
firmés, por thjesht njé pasiv i tij. Investitorét e huaj mund té ruajné fitimet e tyre dhe té
mbrojné vlerén e aktiveve té tyre ose thjesht té spekulojné pérmes huamarrjes né
monedhé vendase dhe vénies né garanci té kapitalit fizik si kolateral. Sikurse sugjeron
dhe pérvoja, IHD-té nuk hyjné né njé vend, né momentet kur vendi ka nevojé mé shumé
se kurré pér to, pra kur situata ekonomike éshté keq. Kushtet pér té béré biznes
fitimprurés duhet té jené té dukshme dhe té prekshme. Né té kundért, IHD-té tentojné té
fokusohen né njé segment mjaft té ngushté té ekonomisé, ku kthimi mbi kapitalin éshté
vértet i shpejté.

Shqipéria ofron mundési t¢ médha pér térhegjen e investitoréve té huaj. Pozicioni
gjeografik, burimet natyrore té pashfrytézuara, kostoja e ulét e fugisé punétore, e tokés
dhe e l1éndéve té para, popullsia e re dhe e edukuar gé éshté gati pér puné, konkurrenca e
ulét, tregtia liberale dhe kuadri ligjor i pérshtatshém jané garanci pér sukses té
investitoréve té huaj. Me vendosjen e saj strategjike né Ballkanin Peréndimor, me njé

ekonomi tregu né zhvillim, me njé fugi punétore té re, dinamike, té arsimuar dhe me
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kosto konkurruese krahasuar me rajonin. Burimet e saj natyrore pérfshijné kapacitete té
konsiderueshme pér sa i pérket energjisé hidrike, diellore dhe té erés. Toka e saj pjellore
ofron mundési investimesh né bujgési, po ashtu edhe bregdeti i saj prej mé shume se
400 km ofron njé potencial té shkélqyer pér investime né turizém. Shqipéria éshté e
pasur edhe me minerale té ¢mueshme, si: bakér, hekur, krom etj., potenciale kéto qé
shérbejné pér investitorét e huaj, por éshté e réndésishme té theksojmé faktin se ajo ka
nevojé té pérmirésojé ndjeshém performancén e saj. Mundési ekzistojné, gjithashtu, né
sektorét gé s’kané lidhje me pérpunimin e lIéndéve té para.

Megjithaté, kéto avantazhe nuk jané shfrytézuar si  duhet pér shkak té
pagéndrueshmérisé politike dhe ekonomike té vendit. Investitoréve té huaj gé vijné né
Shqipéri iu ofrohet trajtim i vecanté.

Agjencia Shqiptare e Zhvillimit Ekonomik (AIDA), e themeluar né gusht té 1998-€s,
vepron si njé vendgéndrim pér investitorét potencialé dhe éshté pérgjegjése pér nxitjen e
zvillimit ekonomik té vendit. Ajo siguron informacion né mundésité e investimit dhe
késhilla ligjore pér investitorét e huaj potencialé, i ndihmon ata té identifikojné partnerét
e sipérmarrjeve private dhe té implementojné projekte. Gjithashtu, AIDA éshté njé
agjenci shtetérore e specializuar né ofrimin e informacionit dhe shérbimit mbi
mundésité e investimit apo zhvillimit té biznesit ndaj investitoréve vendas dhe té huaj.
Kjo agjenci ofron mbéshtetje edhe pér ndérmarrjet e vogla dhe té mesme apo pér
ndérmarrjet eksportuese, né ményré gé ato té béhen konkurruese né tregun vendas dhe
té huaj. Sipas Ligjit nr.7764, daté 02.11.1993, “Pér Investimet e Huaja”, té huajt kané té
drejté té angazhohen né aktivitete ekonomike pa nevojén pér té kérkuar leje apo
autorizim paraprak. Ato lejohen dhe trajtohen mbi bazén e kushteve jo mé pak té

favorshme se ato gé iu njihen investimeve vendase né kushte té ngjashme, me
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pérjashtim té pronésisé mbi tokén, e cila rregullohet me ligj té vecanté. Investitorét
gézojné mbrojtje ligjore té té drejtave té tyre té lidhura me njé investim dhe kané té
drejtén té transferojné fitimet dhe té riatdhesojné cdo kapital té investuar. Pér
rregullimin e mbrojtjes mjedisore, njé licensé mjedisi éshté e nevojshme nga Agjencia
Kombétare e Mijedisit pér firmat e angazhuara né aktivitete industriale. Né rastin e
shqetésimeve civile si pasojé e trazirave politike, mbrojtja ndaj humbjes né sektorét
privaté, ofrohet nga Agjencia e Garancisé Shqiptare, njé korporaté e njohur me ligj dhe
e themeluar nga Banka Botérore.

Zhvillimi i shpejté ekonomik dhe integrimi né BE pérbéjné prioritetet kryesore té
geverisé shqiptare. Vendet qé kérkojné té anétarésohen né BE duhet té respektojné dhe
promovojné vlera demokratike, duke pérmbushur Kkriteret e vendit anétar, si:

Politike, duhet té keté institucione té géndrueshme, té cilat garantojné demokracing,
rregullat ligjore, té drejtat e njeriut dhe respektimin e minoriteteve.

Ekonomike, duhet té keté ekonomi tregu funksionale dhe té jeté né gjendje té pérballojé
presionet konkurruese té tregut global.

Juridike, duhet té pranojé ligjet dhe praktikat e vendosura nga institucionet e BE-sé,
vecanérisht géllimet kryesore politike, ekonomike dhe té bashkimit monetar.

Politikat kryesore té vendit gjaté viteve té fundit kané sjellé si rezultat njé kuadér té
liberalizuar ekonomik dhe kushte té pérmirésuara pér zhvillimin e biznesit dhe pér
térhegjen e Investimeve té Huaja Direkte. Falé progresit né lidhje me shdérrrimet
ekonomike dhe njé mjedisi mbéshtetés té jashtém, rritja ekonomike mbeti e shéndoshé
gjaté periudhés 2000-2009. Shqipéria siguroi njé rritje mesatare vjetore té PBB-sé né
niveli 6 pér qind gjaté késaj periudhe. Ngadalésimi i ekonomisé gjaté viteve 2010-2011

né Shqipéri ishte mé pak serioz, krahasuar me vendet e tjera té rajonit (UNSTAD,
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2010). Shqipéria ka zbatuar njé kuadér té favorshém politikash pér Investimet e Huaja
Direkte, ndérsa kohét e fundit ka ndérmarré politika té tjera pér mbéshtetjen e zhvillimin
e sektorit privat né pérgjithési. Gjithashtu, po ndérmerren masa pér pérmirésimin e
métejshém té mjedisit té biznesit.

Pozicioni gjeografik i Shqipérisé ofron njé treg potencial té konsiderueshém, sidomos
lidhja me tregjet e tjera té Europés - éshté e kufizuar nga Gregia né jug dhe nga Italia né
peréndim. Kostot e tokave dhe té punés jané té uléta, popullsia e re dhe e edukuar éshté
gati pér puné, tarifat dhe kufizimet e tjera ligjore jané té uléta né shumé raste dhe mund
té shkojné deri né eliminim. Anétarésimi né Organizatén Botérore té Tregtisé (OBT) gé
nga viti 2000, si dhe nénshkrimi i marréveshjeve té tregtisé sé liré me té gjitha vendet e
Ballkanit ka krijuar mundésiné pér tregti né rajon. Rritja ekonomike e Shqipérisé vitet e
fundit né terma realé éshté llogaritur aférsisht né 5-6 pér qind. Edhe né 2007-én, rritja
ekonomike ka géndruar né 6%, duke u mbéshtetur nga njé performancé e pérmirésuar,
rritje e larté né industri, dhe nga njé rritje e konsiderueshme né eksporte dhe né
investime té huaja direkte. Rritja éshté mbéshtetur nga pérmirésimet né infrastrukturé,
risité tekonologjike né sektoré té ndryshém dhe gjithashtu zhvillimet né kapacitetet
njerézore. Sektori bankar éshté térésisht i privatizuar. Disa nga bankat mé té njohura
ndérkombétare Q& operojné né treg pérfshijné Raiffeisen International, Societe
Generale, San Paolo dhe Banka Kombétare Tregtare. Prezenca dhe forca e tyre né
sektorin bankar i ka dhéné njé shtysé financimit né ekonomi. Burimet natyrale gé ofron
Shqipéria jané té shumta dhe pérfshijné: naftén, gazin, qymyrgurin, hekurin, bakrin,

kromin, ujin dhe potencialin elektro-energjetik.
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4.4.  Trendii IHD-ve né Shqipéri né krahasim me vendet e EJL-sé

dhe tendencat globale

Zhvillimi i shpejté ekonomik dhe integrimi né BE pérbéjné prioritete kryesore té
geverisé shqiptare. Politikat kryesore té vendit gjaté viteve té fundit kané sjellé njé
kuadér té liberalizuar ekonomik dhe kushte té pérmirésuara pér zhvillimin e biznesit dhe
térhegjen e Investimeve té Huaja Direkte. Falé kétij progresi, rritja ekonomike mbeti e
shéndoshé gjaté periudhés 2000-2009. Shqipéria siguroi njé rritje vjetore mesatare té
PBB-sé né nivelin 6 pér qind. Né kété progres té ekonomisé éshté i pazévendésueshém
roli i IHD-ve. Edhe gjaté periudhés 2009-2011, ekonomia shgiptare njohu rritje
ekonomike pozitive, pavarésisht rénies nga kriza financiare dhe recensioni ekonomik i
vendeve té tjera evropiane dhe nga rénia gé shogéroi eksportet shqgiptare dhe remitancat.
Faktikisht, gjaté késaj periudhe, Shqipéria shénoi si mesatare njé nga nivelet mé té larta
té ritmit té rritjes né Europé. Argumenti pér kété rezultat té réndésishém ka gené
mungesa e pérforcimit pér ribalancim té detyruar té deficitit té llogarisé korente dhe
deficitit fiskal. Té dy kéta deficite jané té larté né krahasim me ato té ekonomive té tjera
europiane, por prurjet e kapitalit té huaj jané té kénagshme, njé pjesé e madhe e té cilit
kané gené Investimete Huaja Direkte. Ndikimi i krizés ndérkombétare financiare dhe
ekonomike mbi Shqipériné u pengua edhe nga réndésia e kufizuar gé kishte kanali i
eksporteve pér té transmetuar krizén né vend, por edhe nga varésia relativisht modeste e
Shqipérisé nga tregjet ndérkombétare financiare. Ndér efektet stabilizuese mund té
pérmendim gjithashtu kuadrin e politikave monetare, mbikéqyrjen e kujdesshme té
sektorit bankar dhe kursin fleksibél t& kémbimit. Né vitin 2009, ekonomia shqiptare

njohu njé rritje ekonomike prej 3.3 pér qgind. Disbalancat e huaja financiare nuk e
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kufizuan rritjen ekonomike pér shkak se financimi i njé deficiti t&¢ madh té llogarisé
korente mund té arrihej né njé shkallé t€ madhe pérmes shtimit té fluksit t¢ IHD-ve nga
privatizimet. Efektet pozitive té privatizimit dhe IHD-ve, garantuan njé stimul pozitiv té
aktivitetit ekonomik. Prurjet e IHD-ve né Evropén Juglindore ndogén tendencén
globale, duke shénuar kulmin né vitin 2007. Megjithaté, fluksi i IHD-ve né Shqipéri u
zhvillua pothuajse né ményré té pavarur nga tendencat globale dhe rajonale, duke
déshmuar njé rritje té vazhdueshme gé zgjati deri né vitin 2010. Né vitin 2005, prurjet e
IHD-ve ishin né vlerén 213 milioné euro dhe né vitin 2006 kapén shifrén e 258 milioné
euro, duke kulmuar né vitin 2007 me 481 milioné euro (tabela né vijim). Né vitet 2007-
2008, Investimet e Huaja Direkte kané shénuar rritje té vazhdueshme né terma nominal.
Né vitin 2009, Shqipéria pérfitoi 717 milioné euro Investime té Huaja Direkte (sipas té
dhénave té rishikuara nga Banka e Shqipérisé), ndérsa né vitin 2010 prurjet e IHD-ve
arritén né 793 milioné euro.

Pavarésisht se rritja ishte e moderuar, kishte réndési duke paré gé shumica e vendeve
evropiane pésuan rénie té fluksit té IHD-ve né vendet e tyre, pér shkak té krizés
financiare. Né vitin 2010, Shqipéria renditej e dyta, pas Serbisé, pér sa i pérket sasisé sé
prurjeve té IHD-ve midis vendeve té Evropés Juglindore.

Né vitin 2011, si rritja ekonomike, ashtu edhe Investimet e Huaja Direkte u
ngadalésuan, por pavarésisht nga njé rénie gé shkonte pérkundér tendencés globale dhe
rajonale, prurjet e Investimeve té Huaja Direkte né Shqipéri né vitin 2011 ishin mé té
larta se té vitit 2009. Né vitin 2011, kjo shifér shkoi né 742 milioné euro (tabela né
vijim). Né kéto rrethana sfiduese merr edhe mé shumé réndési fakti i ndérmarrjes nga
ana e geverisé shqiptare i politikave ekonomike né mbéshtetje té zhvillimit té sektorit

privat dhe té IHD-ve né vend. Pér sa i pérket kétyre té fundit, synimi éshté thithja e njé
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numri mé té madh investimesh té reja té huaja direkte, si dhe IHD-té né industrité gé

prodhojné pér eksport, ata gé pérmirésojné infrastrukturén ekonomike dhe ata qé

kontribuojné né rritjen e nivelit teknologjik t& vendit. Njé gasje liberale ndaj pronésisé

sé tokés pér personat juridiké té regjistruar né Shqipéri, gofshin ata vendas apo té huaj,

u mundéson investitoréve krijimin e bizneseve né kété sektor. Né kété ményré, bujgésia

dhe produktet ushgimore mund té kontribuojné gjithnjé e mé shumé né eksportet, duke

ulur varésiné nga importet (UNSTAD, Raporti i IHD-ve, 2011).

Tabela 18: Fluksi i IHD-ve né Shqipéri, né raport me nivelin e IHD-ve né Evropén

Juglindore dhe nivelin global té IHD-ve (mil. euro).

Ekonomité

pritése 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Bota 782,673 1,164,682 1,534,682 | 1,208,931 | 802,041 | 936,640 1,085,24
Evropa

Juglindore 3,870 7,885 9,384 8,663 5,446 3,109 4,745
Shqipéria 213 259 481 665 717 793 742

Burimi: UNCTAD, WIR11 dhe Global Investment Trends Monitor No.8 dhe Banka e Shqipérisé.

Gjithsesi, pesha e Shqipérisé, si vend prités i IHD-ve né rajonin e Evropés Juglindore,

éshté rritur ndjeshém né vecanti gjaté viteve 2007-2010, ku prurjet e IHD-ve né

Evropén Juglindore pésuan rénie, ndérsa ato drejt Shqipérisé vazhdonin té rriteshin

(tabela 18).
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Rénia e Investimeve té Huaja Direkte né vitin 2011 solli edhe rénien né pérgindjen e

tyre né Shqipéri, si nga piképamja globale dhe rajonale.

Figura 4: Fluksi i IHD-ve né Shqipéri né krahasim me vendet e EJL-Sg,

1990-2011(né millioné dollarg).
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Burimi: Sipas té dhénave t&¢ UNSTAD, dhe atyre té Bankés sé Shqipérisé.

Ndonése vlera e prurjeve té Investimeve té Huaja Direkte né Shqipéri éshté modeste pér
shkak té madhésisé sé vogél té ekonomisé sé saj, réndésia relative pér ekonominé
shqiptare éshté disi e larté. Raporti i prurjeve té IHD-ve, si pérgindje e formimit bruto té
kapitalit fiks (GFCF), u rrit nga mé pak se 10 pér gind né vitin 2006, né 25 pér gind né
vitin 2009, duke arritur né nivelin 33 pér gind né vitin 2010 (tabela 19). Ky kapércim i
madh né vitin 2010 nuk ishte vetém rezultat i rritjes sé Investimeve té Huaja Direkte,
por edhe pasojé e njé rénieje té ndjeshme né GFCF. Né vitin 2011, kur Investimet e
Huaja Direkte shénuan rénie dhe GFCF-ja u rikuperua, raporti i té dyve shkoi sérish né
25 pér gind. Né vitin 2010, midis vendeve té rajonit té Evropés Juglindore, vetém Mali i

Zi ka thithur mé shumé Investime té Huaja Direkte pérkundrejt GFCF-sé*. Sidogofté,

'GFCF i referohet inicialit né gjuhén angleze, pér Gross Fixed Capital Formation, gé do té thoté, formimi
i pérgjithshém i kapitalit fiks.
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kjo rritje e madhe né vitin 2010 e fluksit hyrés té IHD-ve, si pérgindje e kapitalit fiks,

nuk ishte vetém rezultat i rritjes sé Investimeve té Huaja Direkte, por edhe pasojé e njé

rénieje té ndjeshme té kapitalit fiks té formuar né Shqipéri.

Tabela 19: Prurjet e IHD-ve si pérgindje e GCFC-sg, vendet e Evropés Juglindore,

2004-2013.

Rajoni 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Shqipéria 12.7 8.8 93| 159 | 208 25 33 25 21.8 29.3
Bosnja 20.3 | 115 191 | 46.7 | 198 6.5| 125 13.2 10.1 8.9
Kroacia 0.9 74| 116 165 | 24.9 31.7 31.2 22.0
Mali i Zi 55.6 | 1378 | 87.6 67.3 82.6 55.1
Serbia 26.0 259 | 20.2 335 53 13.6
Magedonia 33.8 97| 374 | 433 | 284 10.8 | 11.9 21.9 4.2 14.2
EJL, Mesatare 111 50| 111 | 189 | 27.0 36.7 | 31.0 31.3 25.9 23.9

Burimi: UNCTAD, 2014, tabelat e aneksit.

Figura 5: Mesatare e fluksit hyrés té IHD-ve né vendet e EJL-s&, 2004-2013.
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Burimi: UNCTAD, 2014; baza e té dhénave pér IHD/TNC, sipas té dhénave té Bankeés sé Shqipérisé
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Gjaté viteve té fundit vlen té theksohet se Investimet e Huaja Direkte dalése shqiptare

drejt vendeve té tjera kané gené modeste né nivelin e 9 milioné euro né vitin 2010 dhe

30 milioné euro né vitin 2011, tabela né vijim. Investimet e Huaja Direkte dalése nga

Shqipéria kané gené mé shumé né vendet fqinje, si Kosové dhe Magedoni.

Tabela 20: Flukset hyrése dhe dalése té IHD-ve né Shqipéri,1994-2013.

Stoku hyrés i Stoku dalés i Fluksi hyrés i Fluksi dalés i

Viti | IHD-ve IHD-ve IHD-ve IHD-ve

1994 140.97 0.00 52.97 0.00
1995 211.02 0.00 70.05 0.00
1996 301.11 0.00 90.09 0.00
1997 348.65 0.00 47.54 0.00
1998 393.67 0.00 45.01 0.00
1999 434.89 0.00 41.20 0.00
2000 246.80 0.00 144.27 0.00
2001 326.98 0.00 206.43 0.00
2002 360.25 0.00 135.00 0.00
2003 482.88 0.00 178.03 0.00
2004 836.63 24.59 345.67 13.66
2005 1020.44 20.59 264.34 4.10
2006 1392.04 37.77 324.42 10.39
2007 2693.32 74.59 658.51 23.88
2008 2868.50 145.70 974.33 81.14
2009 3257.83 166.72 995.93 39.20
2010 3254.94 153.92 1050.71 6.38
2011 4399.13 172.28 876.27 29.78
2012 4621.53 194.18 855.44 22.77
2013 6103.54 244.26 1225.49 39.76

Shénim: Stoku hyrés dhe dalés i IHD-ve né Shqipéri, pér periudhén 1994-2013, &shté i vlerésuar me

¢cmimet aktuale dhe kursin aktual té kémbimit, né milioné dollaré amerikané.
Burimi: UNSTAD, 2014.

131




Figura 6: Stoku hyrés dhe dalés i IHD-ve né Shqipéri, 2004-2013.
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Burimi: UNSTAD, 2014.

Investimet e Huaja Direkte né Shqipéri kané ushqyer rritjen ekonomike pérmes
projekteve né infrastrukturé dhe shérbime, por njé rénie e madhe mund té sjellé edhe
rénie té rritjes ekonomike dhe mund ta béjé vendin mé té ekspozuar nga krizat e jashtme
financiare. Sidogofté, kjo rritje e madhe né vitin 2010 e fluksit hyrés té IHD-ve, si
pérgindje e kapitalit fiks, nuk ishte vetém rezultat i rritjes sé Investimeve té Huaja
Direkte, por edhe pasojé e njé rénieje té ndjeshme té kapitalit fiks t€¢ formuar né

Shqipéri.
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Figura 7: Flukset hyrése dhe dalése té IHD-ve né Shqipéri, 2004-2013.
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Burimi: UNSTAD, 2014.

Politikat e viteve té fundit t€ Qeverisé Shqiptare kané rezultuar né njé kuadér té
liberalizuar ekonomik dhe kané sjellé njé pérmirésim dhe lehtésim té kushteve pér
bérjen e biznesit dhe thithjen e Investimeve té Huaja Direkte. Shqgipéria pozicionohet
relativisht lart né renditjen globale té bazuar né Indeksin e Performancés sé Investimeve
té Huaja Direkte Hyrése t& UNCTAD-it, i cili mat masén relative té IHD-ve gé njé vend
merr né raport me madhésiné e ekonomisé sé tij.

Né vitin 2010, Shqipéria renditej né vendin e 18-té midis 141 vendeve, duke shénuar njé
ngritje té ndjeshme nga vendi i 68-t&, gé mbante né vitin 2005 (UNSTAD, 2014). Kjo
pozité e pérmirésuar reflekton njé klimé biznesi mé migésor ndaj investitoréve dhe mé
shumé mundési té ofruara pérmes privatizimit té ndérmarrjeve shtetérore. Megjithé
masat e marra, Shqipéria ka nevojé té béjé pérmirésime té métejshmé né kuadrin ligjor,
né infrastrukuré dhe né potencialin e saj té Investimeve té Huaja Direkte nése déshiron

té rrisé mé tej investime té tilla.
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4.5. Aspekte kryesore té stokut té Investimeve té Huaja Direkte

4.5.1. Karakteristikat e prurjeve té IHD-ve, sipas formés

Investimet e Huaja Direkte mund té marrin formén e kapitalit aksioner, fitime té
riinvestuara dhe formave té tjera té kapitalit, duke mbuluar kryesisht huaté nga
kompania mémé. Duke gené se Shqipéria éshté né fazat fillestare té pérthithjes sé
Investimeve té Huaja Direkte, pjesa dérrmuese e tyre (aférsisht 80 pér gind né vitin
2010 dhe akoma edhe mé shumé né vitin 2011) ishin né formén e kapitalit aksioner né
biznese té reja, si edhe si shtesa kapitali né sipérmarrjet ekzistuese me investime té
huaja (tabela né vijim). Fitimet e riinvestuara pérfagésojné aférsisht 20 pér gind té
investimeve hyrése, ndérsa Investimet e Huaja Direkte né forma té tjera kapitali
(kryesisht huaté brenda kompanive) jané zakonisht té papérfillshme dhe né vitet 2009
dhe 2011 ishin negative. Shkémbimi i kredive midis kompanive me marrédhénie té
investimit té huaj, zakonisht ndodh kur kompania mémé éshté né situaté té véshtiré

financiare, si¢ mund té kishte gené rasti me investitorét greké né Shqipéri.

Tabela 21: Investimet e Huaja Direkte sipas formés, 2006-2011.

Komponentet 2006 2007 2008 2009 2010 2011
IHD - Total 259 481 665 717 793 742
Kapital aksionar 199 487 420 516 600 755
Fitime te riinvestuara 0 0 182 229 186 64
Kapital tjeter 60 -6 63 -27 7 =77

Burimi: Sipas té dhénave té Bankés sé Shqipérisé.
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Figura 8: IHD-té sipas formés, 2006-2011.
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Burimi: Sipas té dhénave té Bankés sé Shqipérisé.

Té ardhurat e investitoréve té huaj né Shqipéri arritén né 81 milioné euro né vitin 2011,
duke pésuar rénie nga shifra 288 milioné euro gé ishte né vitin 2010. Kjo rénie mund té
shpjegohet me njéfaré pérkegésimi né mjedisin e biznesit, si pér shembull, ulja e
kérkesés sé brendshme. Fitimet e investitoréve té huaj u korrespondonin mbi 10 pér
gind té stokut té IHD-ve té viteve té méparshme (tabela né vijim). Né vitet 2008 dhe
2009, investitorét né Shqipéri realizuan nivele té larta té ardhurash, ndér mé té lartat
midis vendeve té Evropés Juglindore. Midis vendeve té Evropés Juglindore dhe vendeve
té reja anétare té BE-sé nga Evropa Qendrore dhe Lindore, ia kalonin vetém Republika
Ceke dhe Estonia. Té dyja kéto vende kané projekte mé té maturuara té Investimeve té
Huaja Direkte, gqé zakonisht kané mé shumé kapacitete pér té siguruar té ardhura sesa
projektet e reja.

Nga té ardhurat e realizuara nga Investimet e Huaja Direkte né Shqipéri, 79 pér gind e

tyre u investua pérséri né vitin 2011, duke shénuar njé rritje nga 65 pér gind gé ishte né

135



vitin 2010. Kjo vlerésohet si shifér e larté nga krahasimet ndérkombétare dhe

pérfagéson njé tjetér karakteristiké tjetér té IHD-ve né Shqipéri.

Tabela 22: Pagesat e té ardhurave nga IHD-té hyrése dhe fitimet e riinvestuara né

Shqipéri, 2008-2011 (né milioné euro).

Treguesit 2008 2009 2010 2011
Té ardhura nga IHD-té 197 321 288 81
Té ardhura nga kapitali 10 91 94 14
Té ardhura nga fitime té| 182 229 186 64

riinvestuara

Té ardhura té tjera 6 1 8 4
Stoku i IHD-ve 2040 2233 2640 -
Té ardhura nga IHD-hyrése si % | 9.7 14.4 10.9 -

kundrejt stokut té IHD-ve

Fitime té riinvestuara si % té | 92.4 71.3 64.6 79.0

IHD-ve

Burimi: Banka e Shqipérisé, 2012.

4.5.2. Investimet e Huaja Direkte, sipas aktivitetit ekonomik

Investitorét e huaj hyjné né njé vend né formén e investimeve né biznese té reja apo
bashkime dhe blerje ndérkufitare (M&A). Sipas té dhénave té pérpiluara nga UNCTAD-
I, gjaté periudhés 2007-2013, numri i projekteve té reja né Shqipéri ishte 70. Gjithsesi,

duhet theksuar se dygane té veganta té njé rrjeti supermarketesh apo degé lokale té njé
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banke tregtare shfagen si projekte té vecanta investimesh (tabela né vijim). Viti me
numrin mé té madh té projekteve té reja ishte 2008 dhe periudha me numrin mé té ulét
té projekteve té reja ishte 2009-2011. Rrjedhimisht mund té vihet re njé rénie e numrit té
projekteve té reja gjaté viteve té krizés globale. Gjithashtu, pér sa i takon vlerés sé
projekteve dhe numrit té vendeve té ardhshme té punés, angazhimet mé té médha
shfagen gjaté viteve 2006—-2008, ndérsa u siguruan sasi shumé té vogla gjaté dy viteve
né vijim, té pasuara nga njé rikuperim i lehté né vitin 2011. Numri mé i madh i
projekteve té reja nisi fillimisht né sektorét e shitjes dhe marketingut, i ndjekur me

sektorét e transportit dhe shérbime té tjera biznesi.
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Tabela 23: Stoku i IHD-ve né Shqipéri, sipas aktivitetit ekonomik (milioné euro).

Aktiviteti | 2007 %| 2008 %)| 2009 %| 2010 %) 2011 %)| 2012 %)| 2013 %
A 6( 03 191 09 6| 03 7| 03 41 01 2| 01 2| 01
B 0 - 2 01 3| 01 2| 01 41 01 0 - 0 -
Cc 101 05 29| 14| 147| 65| 311| 128| 612| 180| 810| 248| 732| 256
D 218| 119| 363| 176| 352| 15.6| 378| 155| 431| 12.7| 388| 119| 184| -6.4
E 101 05 18| 09 95| 4.2| 118| 4.8| 247| 713 9( 03] -33| -12
F 132 72| 19| 95| 189 84 -11 0.0 11| 03 78| 24 84| 29
G 99| 54| 271| 131| 253| 11.2| 240 99| 217| 6.4| 153| 47| 137| 438
H 94| 51 94| 4.6 79| 35 76| 3.1 70| 21 64| 20 64| 2.2
I 590| 32.2| 383| 18.6| 357| 158| 400| 16.4| 389| 11.4| 437| 134| 785| 275
J 588 | 32.1| 548| 26.6| 614| 27.2| 700| 28.7| 715| 21.0| 753| 23.1| 780| 27.3
K 57| 31 25| 1.2 421 1.9 63| 26 83| 24 85| 26| 307| 1038
L 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
M 2 01 3] 01 3| 01 41 02 6| 0.2 8| 0.2 10 04
N 0 - 26| 13 48| 21 64| 26 47| 14 371 11 33| 12
o 13| 0.7 8| 04 9| 04 12| 05 9| 03 18| 0.6 17( 0.6
P 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Q 0 0 0 0 10 04 241 1.0 36| 11 46| 1.4 60| 2.1
R 101 05 76| 3.7 56| 25 38| 16| 521| 153| 374| 115 61| 21
S 1,830 100.0 | 2,061 | 100.0 | 2,261 | 100.0 | 2,436 | 100.0 | 3,400 | 100.0 | 3,262 | 100.0 | 2,854 | 100.0

Shénim: Rradhitja alfabetike nga A né Q u referohet aktiviteteve ekonomike, né té cilét jané té fokusuara
IHD-té. A-Bujqésia, gjuetia dhe silvikultura; B-Peshkimi; C-Industria nxjerrése; D-Industria pérpunuese;
E- Prodhimi dhe shpérndarja e energjisé elektrike, e gazit, e avullit dhe e ujit té ngrohté; F- Ndértimi; G-
Tregtia me shumicé dhe pakicé; H- Hotele dhe restorantet; I-Transportet, magazinimi dhe komunikacioni,
J- Ndérmjetésimi monetar dhe financiar; K-Pasurité e patundshme, dhénia me gira, informatika, puna
kérkimore shkencore, té tjera aktivitete profesionale; L-Administrimi publik dhe i mbrojtjes; sigurimi
shoqéror i detyruar, M-Arsimi; N-Shéndetésia dhe veprimtari té tjera sociale, O-Aktivitete té tjera té
shérbimit kolektiv, social dhe individual; Shérbime né shtépi, Q-Aktivitete té organizmave
ndérkombétaré; R-T& tjera industri; S-Totali i IHD-ve.

Tabela paraget stokun vjetor té investimeve té huaja direkte né Shqipéri sipas aktivitetit ekonomik. Zérat
jané té shprehur né milioné euro. Né publikimin e datés 30 shtator 2014, paraqiten té dhénat e rishikuara
pér vitin 2012.

Burimi: Banka e Shqipérisé, sektori i statistikave, 2014, llogaritje personale.
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Né pérgjithési, numri mé i madh i projekteve té investimeve ishte né sektorin e
shérbimeve. Sasité mé té médha té fondeve pér investime ishin né fushat e energjetikés
dhe té& prodhimit té materialeve té ndértimit. Shpérndarja e projekteve sipas
kategorive/grupeve tregon se numri mé i madh i tyre éshté né fushat energjetike,
ndértim dhe tregtiné me pakicé. Raportohen katér projekte né fushén ushgimore, té
pijeve dhe até té duhanit, por asnjé né bujgési. Investitori mé i madh, me sasiné mé té
madhe té fondeve té investuara né projekte té reja éshté kompania e ¢imentos Titan
Cement, njé kompani greke, e cila celi fabrikén e dyté né vitin 2011. Njé tjetér investitor
i madh éshté firma e ndértimit Moncada Costruzioni (Moncada Energy Group) nga
Italia. Dyganit ushgimor italian, té tipit kooperativé, iu shtua njé konkurrent né sektorin
e pakicés, kompania franceze Carrefour.

Rreth 29 pér gind e projekteve té reja té Investimeve té Huaja Direkte vijné nga Italia, 7
pér gind nga Shtetet e Bashkuara, 6 pér gind nga Gregia, Turgia dhe Italia vegmas.
Projekti mé i madh i ri i shpallur né vitin 2010 ishte projekti Hidroelektra Niskogradnja
nga Kroacia, né sektorin e ndértimit. Projekte mé té vogla né fushén e shérbimeve
erdhén nga Austria, Bosnje-Hercegovina dhe Serbia. Né sektorin e naftés u shpallén dy
projekte té reja, njé nga kompanité e kérkim-zhvillimit, Sonoro nga Kanadaja dhe njé

tjetér nga njé kompani zvicerane, gé ndérton tubacione.
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Figura 9: Stoku i IHD-ve né Shqipéri, sipas aktivitetit ekonomik, pér vitin 2012.
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Burimi: Banka e Shqipérisé, 2014; llogaritje personale.

Futja e Investimeve té Huaja Direkte (Burimi METE) pérmes blerjeve ndérkufitare
(crossborder M&A) né njé ekonomi né tranzicion, si ajo shqiptare, zakonisht ndodh
pérmes privatizimit té ndérmarrjeve shtetérore. Ka patur njé prurje té madhe
Investimesh té Huaja Direkte né Shqipéri pérmes procesit té privatizimit, duke pérfshiré
privatizimin e ndérmarrjeve té vogla dhe t€ mesme (SME) né njé numér industrish, si
edhe pérmes privatizimit té ndérmarrjeve té médha né industrité strategjike (si pér
shembull, bankat, telekomunikacionet dhe energjetika), té cilat kané futur né lojé TNC-
té. Ka gené kryesisht privatizimi i ndérmarrjeve té industrive strategjike qé ka siguruar
prurje té larta té Investimeve té Huaja Direkte gjaté disa viteve.

Gjaté viteve 2004-2008, 24 pér gind e gjithé IHD-ve ishin rezultat i privatizimeve; né
vitin 2009, kjo pérgindje arriti deri né 26 pér gind (sipas té dhénave té BSH-sé dhe ato
té METE-sé, si dhe t& Ministrisé sé Financave pér prurjet e IHD-ve nga privatizimet).
Gjaté viteve 2010 dhe 2011 nuk pati asnjé marréveshje té re privatizimi. Pérbérja e

IHD-ve sipas sektoréve ekonomik pésoi disa ndryshime té réndésishme gjaté periudhés
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2006-201, periudhé pér té cilén kemi té dhéna. Fillimisht, pati njé rritje té shpejté té

IHD-ve né industri.

Mé pas, pjesa mé e madhe e Investimeve té Huaja Direkte shkuan né sektorin e

shérbimeve, kryesisht né pjesén e ndérmjetésimit financiar. Niveli i larté i IHD-ve né

shérbimet financiare né vitin 2008 ishte rezultat i blerjes sé aksioneve té Bankés

Popullore dhe Union Bank nga investitoré té huaj. Q& nga ajo kohé, Investimet e Huaja

Direkte né sektorin e ndérmjetésimit financiar kané réné, si pasojé edhe té krizés

financiare evropiane. Lloji i IHD-ve gé kané hyré né Shqipéri deri tani éshté

pérgéndruar kryesisht tek prodhimi i shérbimeve pér tregun vendas. Por investime ka

patur edhe né sektorin e industrisé sé minierave dhe energjetikés, disa prej té cilave

gjithashtu siguruan edhe eksporte. Nisur nga piképamja e bilancit té pagesave, pér

Shqipériné do té ishte mé miré thithja e IHD-ve gé gjenerojné eksporte dhe shérbime,

pérvec tregut vendas.

Tabela 24: IHD-té hyrése sipas projekteve, numri i investimeve dhe vlera e tyre.

Pozicioni 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Vlera e investimeve M&A, pérmes

blerjeve ndérkufitare, né Shqipéri,

né milioné dollaré amerikané 41| 164 3| 146 0|0 0 0
Numri i investimeve pérmes

blerjeve ndérkufitare, M & A, né

Shqipéri 2 6 6 3 2 0 1 0
Vlera e investimeve né bazé té

projekteve greenfield, né milioné 4 3

dollaré amerikané 446 | 454 | 505 | 124 68 | 525 | 288 57
Numri i investimeve né bazé té

projekteve greenfield 10 8 16 7 6 8 11 4

Burimi: UNCTAD, 2014.
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4.5.3. Investimet e Huaja Direkte né Shqipéri, sipas vendit té origjinés

Tabela né vijim raporton dinamikén hyrése té stokut té IHD-ve né Shqipéri nisur nga
vendet e origjinés. Mostra e vendeve origjiné té IHD-ve, pér Shqipériné, pérbéhet nga
shumica e vendeve, té cilét kané investuar me sé shumti né Shqipéri, pérgjaté viteve nga
2007 né 2012. Eshté e réndésishme té theksohet fakti gé vendet e Bashkimit Europian
pérbéjné vendet burimore kyresore té stokut té IHD-ve pér Shqipéring, me njé normé té
pérgindjes sé stokut té IHD-ve, né raport me nivelin global gé sillet nga 62 deri né 80
pér gind, pérgjaté periudhés 2007-2012. Duke analizuar trendin e stokut té IHD-ve,
sipas vendeve, investitoré mé té médhenj pér Shqgipéring, pérgjaté periudhés sé
observuar 2007-2012, jané Greqia dhe Italia. Si zakonisht, né rastin e vendeve té vogla,
Shqipéria e siguron njé pjesé té madhe té IHD-ve té saj nga njé vend fqinj, gé né rastin
konkret éshté Gregia. Né vitin 2007, Investimet e Huaja Direkte nga Greqgia pérbénin 28
pér gind té stokut té IHD-ve, ndérsa vendin e dyté e zinin investimet me origjiné nga
Italia, me rreth 12 pér gind. Me fillimin e krizés ekonomike dhe financiare dhe
intensifikimin e krizés sé borxhit né Greqi, vihet re njé rénie e peshés sé stokut té IHD-
ve té kétij vendi. Nga viti 2007 deri né vitin 2011, pesha e stokut té IHD-ve me origjiné
greke shénoi rénie me 13 pér gind, duke pérfagésuar né vitin 2011 rreth 15 pér gind ndaj
stokut total té IHD-ve. Kriza e thellé e borxheve greke gé sfidoi stabilitetin financiar té
kompanive dhe bankave mé té médha ka gjasa té keté luajtur rol kétu. Gjithashtu, kjo
rénie shpjegohet edhe me faktin se investimet me origjiné greke jané té fokusuara né
telekomunikacion dhe ndérmjetésim financiar, ku stoku i kapitalit ka pésuar rénie.

Vendi i dyté, si burim i IHD-ve, éshté Italia me 12 pér gind té stokut té IHD-ve pér vitin

2007. Investimet e Huaja Direkte me origjiné nga Italia pas njé rritje té peshés sé tyre né
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vitin 2010, rreth 16 pér qind, né vitin 2012 kané pésuar rénie duke shénuar vlerén 4 pér
gind té totalit té stokut té IHD-ve. Investimet me origjiné italiane jané té fokusuara
kryesisht né sektoré prodhues dhe ndértim.

Ndonése ato jané té pranishme edhe né sektorin e shérbimeve, kryesisht né
ndérmjetésim financiar, financat mbeten té nénpérfagésuara midisIHD-ve italiane né
Shqipéri, né krahasim me IHD-té nga vende té tjera madhore investitore né sektorin e
shérbimeve, kryesisht né sektorin financiar. Njé dukuri e vecanté e stokut té€ IHD-ve me
origjiné italiane éshté se ato pérfagésohen né Shqgipéri me ndérmarrje té vogla e té
mesme.

Austria éshté vendi i treté mé i réndésishém sipas burimit té stokut té IHD-ve, me 14 pér
gind né vitin 2010, me njé rritje prej gjashté piké pérgindjeje qysh nga viti 2007.
Pothuajse té gjitha investimet austriake jané té pérgéndruara né sektorin bankar,
kryesisht si rezultat i blerjes sé Bankés sé Kursimeve té Shqipérisé nga kompania
Raiffeisen International, qé éshté banka mé e madhe né Shqipéri, me 30 pér gind té
aseteve bankare té vendit (2009).

Né vitin 2010, sipas investimeve, né vendin e katért renditej Kanadaja, kryesisht prej
Bankers Petroleum Ltd., njé kompani me gendér né Kanada, e specializuar né kérkimet
dhe prodhimin e naftés dhe gazit, gé krijon rezerva té médha nafte dhe gazi né vend.
Réndésia e investitoréve turq gjithashtu ka ardhur né rritje, nga 8 pér gind né vitin 2007
né 10 pér qind né vitin 2009, ku vendin e IHD-ve greke e kané zéné ato turke.
Investitorét nga turgia jané té pranishém né njé numér aktivitetesh né Shqipéri.
Investitorét gjermané, holandezé dhe zvicerané, gé zakonisht renditen mes pesé té
paréve pér nga réndésia né vende té tjera té Evropés Qendrore dhe Lindore, né Shqipéri

luajné njé rol modest. Prania e tyre e kufizuar mund jeté pér shkak té mungesés relative
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té mundésive pér investime nga ndérmarrje té teknologjisé sé mesme dhe té avancuara.
Pér shkak té mungesés sé stabilitetit financiar t¢ ekonomive té burimeve kryesore té
IHD-ve, né Shqipéri ndjehet nevoja e pérpjekjeve pér diversifikim ndaj burimeve té reja

té IHD-ve.

Tabela 25: Stoku i IHD-ve né Shqipéri, sipas vendit té origjinés, né milioné euro.

Vendet origjiné té IHD-ve 2007 2008 | 2009 | 2010| 2011| 2012
Emiratet e Bashkuara Arabe 3 8 16 17 10 -
Austri 147 186 221 354 444 387
Australi 0 0 0 0 0 1
Belgjiké 0 0 0 0 0 0
Bullgari 13 15 21 18 13 14
Kanada 1 8 102 270 529 705
Zvicér 14 137 108 68 544 394
Kiné 1 0 5 -1 -3 -5
Qipro 34 54 50 60 129 97
Ceki - 0 55 -12 -15 -220
Gjermani 52 66 74 84 84 92
Egjipt 1 1 1 4 4 4
Spanjé 0 0 0 0 0 1
Francé 19 24 26 40 51 84
Mbretéria e Bashkuar 5 3 -5 -2 0 3
Greqi 521 566 560 601 507 767
Kroaci 1 2 3 11 17 13
Hungari 0 3 1 0 0 0
Izrael 2 3 3 3 1 1
Itali 220 321 348 387 427 125
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Japoni 0 0 0 0 0 0
Kosové 5 14 9 10 5 13
Kuvajt 90 84 71 71 9 5
Ishujt Kajman 0 0 0 -7 57 58
Liban 30 40 36 28 29 39
Luksemburg 0 0 0 0 0 5
Monako 1 4 4 2 0 0
Mali i Zi -1 0 0 1 -2 0
Ish Republika Jugosllave e Magedonisé 15 28 22 22 17 9
Holandé 274 188 207 223 253 297
Norvegji 0 0 5 13 19 21
Panama 0 0 0 0 0 1
Rumani 2 -1 0 0 0 0
Suedi 0 0 0 0 0 0
Slloveni 4 11 16 10 27 5
Turqi 154 190 235 187 188 235
Shtetet e Bashkuara té Amerikés 72 75 24 -98 -47 36
Ishujt Virgin (Britaniké) 0 0 0 0 0 0
Serbi 0 0 0 7 8 7
Organizata Ndérkombétare 22 25 35 46 54 64
TE tjera 127 5 8 21 39 3
Totali i IHD-ve 1,830 | 2,061| 2,261 | 2,436 | 3,400 | 3,262

Shénim: Tabela paraget stokun vjetor té Investimeve té€ Huaja Direkte né Shqipéri sipas shteteve. Zérat
jané té shprehur né milioné euro. Né publikimin e datés 30 shtator 2014, paragiten té dhénat e rishikuara
pér vitin 2012.

Burimi: Banka e Shqipérisé, 2014.
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Rénia e IHD-ve greke solli ulje té pérgindjes té vendeve té tjera anétare té BE-sé si
pjesé e stokut té€ IHD-ve né Shqipéri, nga 80 pér gind gé ishin né 2006, né 67 pér gind
né vitin 2010, duke zéné vendin e IHD-ve greke ato turke (tabela né vijim).

Por Shqipéria mund té pérfitojé gjithashtu edhe nga largimi eventual i kapitalit nga
Greqia, né rast se kompanité largohen nga Greqia, pér shkak té uljes sé kérkesés dhe

rritjes sé barrés tatimore.

Tabela 26: Prurjet e IHD-ve né Shqipéri, sipas grup-shteteve.

2004] 9%| 2005 9%| 2006| %| 2007| 9%| 2008 %| 2009 20101 %] 2011 %

Bota
843| 100/ 1,001| 100] 1,387| 100 2,964 100 2,868| 100| 3,257| 100| 3,564| 100] 3,928| 100

Ekonomite e
zhvilluara™. 721 86| 827 83| 1,162 84| 2,034| 69| 2,317 81| 2,626] 81| 2,905 82| 3,290| 84

Europa
680 81| 789 79| 1,112 80| 1,924| 65| 2,197 77| 2,440 75| 2,500 70| 2,557 65

Bashkimi
Europian* 669 79| 778| 78| 1,094 79| 1,902 64| 2,001 70| 2,272| 70| 2,384| 67| 2,449 62
Ekonomité
né zhvillim* 60 71 102] 10| 125 9| 411] 14| 450 16 524 16 537 15| 431 11

Vendet e

Europés 11 1 26 3 20 1 28 1 58 2 45 1 44 1 25 1
Juglindore*

Té 51 6 46 5 80 6| 221 7 43 1 62 2 7 2 182 5

paspecifikuar

Shénim: Vendet né zhvillim pérbéhen nga vendet Afrikane dhe Aziatike: Kina, Hong Kongu, Taiwani,
Singapuri, Pakistani, Libia, Arabia Saudite dhe Republika Arabe e Sirisé, Vendet Latine (Beliza dhe
Panama) dhe vende tjera té Karaibeve (Bahama, Ishujt e virgjér t€ Britanisé, Ishujt Cyman, Ishtujt
holandezé, Ishujt e virgjér t&¢ SHBA-sé dhe Ishujt Cook). Ekonomité e zhvilluara pérfshijné vendet e
OECD-sé. Bashkimi Europian pérfshin té gjithé shtetet anétare (BE-27) té Bashkimit Europian. Vendet e
Evropés Juglindore pérshijné: Bosnjé-Hercegovinén, Magedoning, Malin e Zi dhe Serbiné. Né milioné
dollaré.

Burimi: UNCTAD, 2014, dhe té dhéna té bazuara nga Banka e Shqipérisé.
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Figura 10: Prurjet e IHD-ve né Shqipéri, sipas grup-shteteve, 2004-2011.
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Burimi: UNCTAD, 2014, dhe té dhéna té bazuara nga Banka e Shqipérisé.

4.6. Mjedisi shqgiptar dhe Investimet e Huaja Direkte

IHD-té né Shqipéri mundésojné njé séré aktivitetesh ekonomike, té cilét potencialisht
mund té ndikojné né zhvillimet pozitive, si né aspektin ekonomik, ashtu edhe né até

social. Disa nga ofertat gé shteti shgiptar ofron pér investitorét e huaj jané:

1. Potencial i larté investimesh né sektoré prioritar

Térhegja e Investimeve té Huaja Direkte, sidomos né ata sektoré ku Shqipéria ka
potenciale té pashfrytézuar, do vazhdojé té mbetet prioritet pér zhvillimin e ardhshém té
ekonomisé. Energjetika, turizmi, agrobiznesi, industria e minierave, ICT-ja jané sektoré

prioritaré pér investime né Shqipéri.
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a. Energjetika

Qeveria po punon pér zhvillimin e njé strategjie afatgjaté, qé synon krijimin e njé
sistemi elektroenergjetik operacional e té géndrueshém nga piképamja teknike dhe
financiare, té afté pér té plotésuar nevojat e brendshme dhe pér té eksportuar né njé treg
té integruar. Ndértimi i kapaciteteve té reja pér prodhimin e energjisé dhe i linjave té
trasmetimit pér té pérballuar nevojat e brendshme pér energji pérbén prioritet pér
geveriné shqiptare. Sipas Partneritetit pér Energjiné e Rinovueshme dhe Efikasitetin,
Shqipéria shfrytézon vetém 35 pér gind té potencialit té saj.

Legjislacioni i harmonizuar me até té BE-sé parashikon kéto lehtésira pér investimet e
nevojshme né sektorin e energjitik, né diversifikimin e burimeve té energjisé dhe né
rritjen e efikasitetit té energjiseé:

- Investitorét gé ndértojné hidrocentrale té rinj pér prodhimin e energjisé, me
kapacitet té instaluar mbi 5 MW, si dhe investitorét gé jané pérfshiré né
rehabilitimin e njé hidrocentrali ekzistues té prodhimit té energjisé me njé
kapacitet té instaluar prej mé shumé se 5 MW, duke pérdorur Iéndé djegése té
Iéngéta ose té ngurta, kané té drejté té pérjashtohen nga detyrimet doganore pér
makinerité e importuara dhe pajisjet e pérdorura né investimin kapital. Ata
gjithashtu mund té rimbursohen pér detyrimet doganore dhe akcizat e paguara
pér importin e léndéve djegése té léngéta ose té ngurta, té pérdorura né
prodhimin e energjisé elektrike, né pérputhje me ligjin nr. 8987, daté
24.12.2002, “Pér krijimin e kushteve lehtésuese pér ndértimin e burimeve té reja
té prodhimit té energjisé elektrike”.

- Pérjashtim nga TVSH-ja pér ¢cimenton dhe hekurin e importuar pér ndértimin e

HEC-eve.
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- Tarifa té pércaktuara pér blerjen e energjisé nga HEC-et dhe detyrimin e KESH-

it pér ta bleré pér njé periudhé 15-vjecare

b) Turizmi

Sektori i turizmit né Shqipéri ka potenciale té médha dhe geveria po bén pérpjekje pér ta
stimuluar kété sektor. Turizmi éshté njé sektor strategjik dhe me pérfitime si pér
investitorét, po ashtu edhe pér vendasit. Shqipéria ka njé bregdet té mrekullueshém prej
mé shumé se 400 km, gé pérbén njé potencial té shkélgyer pér investitorét e huaj, ka
dhe njé diversitet zonash malore né brendési té territorit t€ pérshtatshém pér turizém.

Turizmi mund té sigurojé né té ardhmen njé rritje té géndrueshme dhe afatgjaté.

C) Bujgésia dhe pérpunimi i ushgimeve

Bujgésia éshté njé nga sektorét mé té médhenj dhe mé té réndésishém té ekonomisé
shqiptare qé punéson rreth 44 pér qind té krahut té punés dhe kontribuon 20 pér gind né
PBB-né. Ky sektor ka nevojé pér investime dhe po pérballet me konkurrencén e
mallrave qé vijné nga importi. Sfidé pér kété sektor pérbéjné madhésia e fermave,
mungesa e bashképunimit midis prodhuesve dhe tregtaréve, pérpunimi dhe paketimi i
produkteve. Toka pjellore, klima e favorshme, punonjés té arsimuar dhe té motivuar,

potenciali i larté pér eksport jané disa avantazhe pér investitorét e huaj.

C) Sektori i minierave
Shqipéria éshté njé vend i pasur me burime minerare. Kérkimi, shfrytézimi dhe
pérpunimi pérbéjné mundési pér investitorét e huaj. Industria minerare éshté e

privatizuar dhe geveria nxit investimet e huaja né kété sektor. Ndér projektet ekzistuese
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mund té pérmendim: kompania “Albanian Krome” Sh.p.k. (ACR), gé operon né Bulqizé
né minierén mé té madhe té kromit dhe uzina e Ferokromit né Elbasan. Né njé projekt té
ri, kompania “Kurum Energy” (néndegé e “Kurum Holding”) dhe *“Sichuan
Jiannanchun Internacional Group Ltd” (njé grup i réndésishém kinez) kané nénshkruar
me geveriné shqiptare njé marréveshje koncesionare pér kérkimin dhe shfrytézimin e
depozitave té kromit né zonén e Kalimashit e né VVlahne dhe pér ndértimin e impianteve
té pasurimit té bakrit né Shqipériné e Veriut né prill té vitit 2010. Té drejtat

koncesionare béné té mundur kontratat e mésipérme.

d) ITC

Sektori i ITC-sé po rritet me shpejtési, duke u béré njé nga industrité mé dinamike té
vendit. Vitet e fundit, geveria shqiptare ka liberalizuar legjislacionin pér industriné e
telekomunikacioneve, duke e harmonizuar me kuadrin rregullator té BE-sé pér
komunikacionin dhe duke nxitur konkurrencén. Né& vitin 2007 u krijua Agjencia
Kombétare pér Shogériné e Informacionit (NAIS), e cila synon té pérshpejtojé
zhvillimin e shoqérisé sé informacionit. Rreth 80 pér gind e shérbimeve né nivelin e
geverisjes géndrore jané té aksesueshme népérmjet internetit dne mé shumé se 50 pér
gind e shérbimeve pér biznesin. Aksesi né telefoniné celulare éshté pérmirésuar dhe tani
renditet ndér mé té mirét né rajon. Kjo ka ardhur edhe si rezultat i rritjes sé
konkurrencés pérmes futjes sé operatoréve té rinj né treg, si Eagle Mobile né vitin 2008
dhe Plus Kommunication sh.a. né vitin 2010. Pavarésisht faktit qé sektori shqiptar i
ICT-ve ka marré zhvillimin mé té madh gjaté viteve té fundit, ende ka objektiva té tjera
pér t’u realizuar, si mbulimi me internet né té gjithé vendin dhe sigurimi i njé rrjeti mé

té shpejté dhe té sigurt. Duke patur parasysh qé rrjetet dhe shérbimet mund té
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kontribuojné né rritjen ekonomike dhe rritjen e konkurrencés, njé nga objektivat e
geverisé shqiptare éshté gé shérbimet e internetit té shtrihen né té gjitha shkollat dhe

institucionet publike.

2. Nénshkrimi i Marréveshjes sé Asocim-Stabilizimit dhe zhvillimi i procesit té
integrimit

Mé 1 dhjetor 2006, Shqipéria ka nénshkruar Marréveshjen e Stabilizim-Asocimit
(MSA), si njé marréveshje e ndérmjetme dhe njé hap drejt integrimit né BE. Shqipéria
ka rreth 90 pér gind té eksporteve qé jané drejtuar drejt tregjeve té BE-sé. Duhet pasur
parasysh gé indeksi i eksporteve éshté njé faktor shumé i réndésishém pér rritjen
ekonomike, nga ana tjetér krijon njé situaté té pérshtatshme pér térhegjen e sa mé shumé

investitoréve té huaj né tregun shqiptar.

3. Nénshkrimi i Marréveshjes pér Tregtiné e Liré me vendet e ballkanit

Shqipéria éshté anétare e OBT-sé gé nga viti 2000. Duke filluar nga viti 2004, Shqipéria
ka nénshkruar Marréveshje té Tregtisé sé Liré me njé séré vendesh té rajonit, si me IRJ-
té té Magedonisé, Kosovén, Serbingé, Malin e Zi, Bullgaring, Rumaniné, Bosnjé-
Hercegovinén, Kroaciné dhe Republikén e Moldavisé. Marréveshja pér Tregtiné e Liré
(CEFTA) e vitit 2006 u nénshkrua nga té gjitha vendet e sipérpérmendura dhe ka gené
funksionale gé nga néntori i vitit 2007. Kjo marréveshje reflekton njé nivel mé té larté té
hapjes sé tregtisé dhe bashképunimit rajonal midis vendeve té rajonit. Politika e
liberalizimit té tregtisé ka vazhduar me marréveshjet e tregtisé sé liré midis Shqipérisé
dhe Turqisé, si dhe marréveshjet e tregtisé sé liré me vendet e Shogatés Evropiane té

Tregtisé sé Liré (EFTA).
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4, Kosto e ulét e punés

Shqipéria éshté njé ndér té paktat vende té Ballkanit dhe té botés gé ofron paga
relativisht té uléta krahasuar me vendet e tjera té rajonit, gjé gé e bén joshés kété vend
pér investitorét e huaj. Pra, investitorét e huaj mund té kryejné investime té
konsiderueshme né Shqipéri pér ag kohé sa kostoja e punés, gé zé njé vend té
konsiderueshém né koston totale té produktit, éshté relativisht shumé e vogél krahasuar

me vendet e tjera.

5. Fugi punétore e kualifikuar dhe fleksibile

Fugia punétore né Shqipéri éshté e pérbéré nga mé shume se 2 milioné njeréz me njé
moshé mesatare rreth 29 vjeg, krahasuar me vende té tjera evropiane, p.sh né Itali
mosha mesatare e punés éshté 40 vjec. Njé pjese e miré e personave nén 40 vjec flasin
té paktén 2 gjuhé té huaja, dhe njé pjesé e miré e tyre kané studiuar né universitete
peréndimore. Norma e papunésisé rreth 15% tregon gé ka njé treg pune, ndérkohé gé ka
shumé té diplomuar né shkenca sociale, né biznes dhe né ¢éshtjet ligjore. Ky éshté njé
nga faktorét qé bén té mundur térhegjen e njé numri té madh investitorésh té interesuar

pér té investuar né Shqipéri.

6. Njohja e Gjuhéve té Huaja

Pjesa mé e madhe e shqgiptaréve mésojné greqisht dhe italisht gé né fémijéri. Gjenerata e

re méson rregullisht gjuhén angleze né sistemin arsimor shqiptar.
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7. Njé treg i orientuar dhe liberal pér IHD-té

Té huajt kané té drejté té angazhohen né aktivitete ekonomike pa nevojén pér té kérkuar
leje apo autorizim paraprak. Ato lejohen dhe trajtohen mbi bazén e kushteve jo mé pak
té favorshme se ato gé iu njihen investimeve vendase né kushte té ngjashme, me
pérjashtim té pronésisé mbi tokén, e cila rregullohet me ligj té vecanté. Investitorét
gézojné mbrojtje ligjore té té drejtave té tyre té lidhura me njé investim dhe kané té
drejtén té transferojné fitimet dhe té riatdhesojné ¢do kapital té investuar. Né rastin e
shqetésimeve civile, si pasojé e trazirave politike, mbrojtja ndaj humbjes né sektorét
privaté, ofrohet nga Agjencia e Garancisé Shqiptare, njé koorporaté e njohur me ligj dhe

e themeluar, nga i cili garanton trajtim té njéjté té investitoréve té huaj me ata shqiptaré.

8. Njé pozicion gjeografik strategjik

Shqipéria éshté njé vend evropian gé ndodhet né pjesén peréndimore té Gadishullit té
Ballkanit me njé sipérfage prej 28.748 km katroré. Ajo kufizohet né veri me Malin e Zi,
né verilindje me Kosovén, né lindje me Magedoning, né jug me Greqginé dhe né
peréndim me Italiné. Ka njé reliev dhe klimé shumé té pérshtatshme pér zhvillimin e

ekonomisé.

4.7. Politikat dhe masat pro rritjes sé IHD-ve né Shqipéri

Investimet e Huaja Direkte zéné njé vend té réndésishém né panoramén ekonomike té

vendeve né zhvillim. Shumé vende kané pérfituar nga flukset e kapitalit né formén e

IHD-ve. Duke luftuar mungesén e kapitalit nga e cila vuanin ekonomité e mbyllura, ata

kané favorizuar pérdorimin efikas té burimeve, si dhe kané krijuar njé mjedis
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konkurrues dhe té favorshém pér investitorét e huaj. Shqipéria éshté anétare e Fondit
Monetar Ndérkombétar (FMN) gé nga viti 1991, anétare e Organizatés Botérore té
Tregtisé (OBT) gé nga viti 2000, ndérkohé gé Marréveshje té Tregtisé sé Liré jané
nénshkruar me shumé vende, duke Kkrijuar mundési pér hyrje né njé treg mé té gjere.
Qeveria shqiptare ka zbatuar njé séré reformash strukturore duke pérfshiré reformén e
tokés, reformén e sitemit financiar, né fushén fiskale, administrative dhe ligjore,
liberalizimin e ¢mimeve, privatizimin etj.,, me géllim liberalizimin e tregtisé dhe
lehtésisé sé bérit biznes, si pér investitorét vendas, ashtu edhe pér ata té huajt.
Gjithashtu, pér krijimin e njé mjedisi térheqés pér investitorét e huaj mund té

pérmendim kéta elementé nxités pér investorét e huaj:

1. Kuadér ligjor liberal pér investimet e huaja

Shqgipéria ka béré pérpjekje té konsiderueshme pér pérmirésimin e klimés sé
investimeve pérmes miratimit dhe zbatimit té njé séré ligjesh dhe rregulloresh, né
pérputhje me legjislacionin e BE-sé. Megjithaté, ka raste ku ligjet jané té paplota
(mungojné rregullat zbatuese) ose kané pérplasje me njéri-tjetrin dhe mund té krijojné
problem né zbatimin e ligjit dhe té rrisin pasiguriné e biznesit (Banka Botérore, 2010).
Né ligjin nr.7764, daté 2 néntor 1993, “Pér Investimet e Huaja” pércaktohet garté se
kush quhet “investitor i huaj” dhe ¢faré quhet “investim i huaj”.
"Investitori huaj” nénkuptohet:

a) Cdo person fizik qé éshté shtetas i njé vendi té huaj; ose

b) Cdo person fizik gé éshté shtetas i Republikés sé Shqipérisé, por me banim té

pérhershém jashté vendit; ose
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c) Cdo person juridik gé éshté themeluar sipas ligjit t€ njé vendi té huaj, i cili
drejtpérdrejt ose térthorazi kérkon té kryejé ose éshté duke kryer njé investim né
territorin e Republikés sé Shqipérisé né pérputhje me ligjet e saj qé i pérkasin
periudhés nga 31.07.1990 e né vijim.

Sipas kétij ligji, “investim i huaj” nénkuptohet c¢cdo lloj investimi né territorin e
Republikés sé Shqipérisé, té zotéruar drejtpérdrejt ose térthorazi nga njé investitor i
huaj, i cili konsiston né:

a) pasuri té luajtshme dhe té paluajtshme, té prekshme dhe té paprekshme, ose

ndonjé lloj tjetér té drejté pasurore;

b) njé shoqéri, té drejta qé rrjedhin nga ¢do formé pjesémarrjeje né njé shogéri, me
aksione etj.;
C) huaté, detyrimet né té holla ose detyrimet né njé veprimtari gé ka vleré

ekonomike dhe gé lidhen me njé investim;

d) pasuriné intelektuale, duke pérfshiré veprat letrare dhe artistike, tekniko-
shkencore, regjistrimet e zérit, shpikjet, projektet industriale, skemat e gargeve
té integruara, markat tregtare, disenjot e markave tregtare dhe emrat tregtaré;

e) cdo té drejté té& njohur me ligj ose kontrata, dhe ¢do licensé ose leje té dhéna né
pérputhje me ligjet.

Po né kété ligj saktésohet:

a. Té gjithé sektorét jané té hapur pér investimet e huaja dhe nuk ka nevojé pér
autorizim paraprak nga geveria. Ato lejohen dhe trajtohen mbi bazén e kushteve
jo mé pak té favorshme se ato gé u njihen investimeve vendase né kushte té

ngjashme.
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Né té gjitha rastet dhe né ¢do kohé, investimet kané trajtim té barabarté e té
paanshém, gézojné mbrojtje e siguri té larté.

Investitorét né Shqipéri gézojné té drejtén e mbrojtjes nga gjykata e té drejtave
té tyre gé lidhen me investimet e tyre. Palét né njé debat mund té bien dakord té
paragesin mosmarréveshjet tek njé institucion arbitrazhi. Né rast té njé déshtimi
té kétij arbitrazhi, investitoret e huaj gézojné té drejtén e ankimimit né gjykaté.
Né rast té njé mosmarréveshje né lidhje me diskriminimin, transferimin e
aseteve apo shpronésim indirekt té investimit té huaj nga geveria, investitori ka
té drejtén e tij ta parashtrojé kérkesén e vet né Qendrén Ndérkombétare pér
Zgjidhjen e Mosmarréveshjeve né lidhje me Investimet.

Ndérmarrjet me kapital té huaj té regjistruara né Shqipéri si subjekte juridike u
lejohen té kené né pronési cfarédolloj toke. Investimet e huaja nuk mund té
shpronésohen ose shtetézohen né ményré té drejtpérdrejté a té térthorté, me
pérjashtim té rasteve té vecanta me interes publik té pércaktuar me ligj, pa
diskriminim, me kompensim té menjéhershém, té pérshtatshém dhe efektiv e né
pérputhje me procedurat ligjore.

Njé shogéri me pjesémarrje té investimeve té huaja ka té drejté té punésojé edhe
shtetas té huaj.

Investitoréve té huaj, investimet e té ciléve pésojné humbje si pasojé e luftés apo
konflikteve té armatosura u jepet njé trajtim jo mé pak i favorshém se sa ai gé i
béhet investitoréve vendas.

Fondet gé lidhen me investimet e huaja mund té transferohen jashté vendit, né
njé monedhé té konvertueshme gé llogaritet me kursin e kémbimit né datén e

Kryerjes sé transfertés.
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h. Nuk ka kufizim pér sa i pérket pjesés sé investitorit té huaj né kompani, &shté i
mundur zotérimi 100 pér gind nga té huajt.

I. Investitorét e huaj kané té drejtén gé té trasferojné jashté vendit té gjitha fondet
dhe kontributet né natyré gé kané té béjné me njé investim té huaj.

J. Transferimi i fondeve mund té pengohet vetém né rastet e mospérmbushjes sé
detyrimeve apo mospagesés sé taksave, si dhe vendimeve té gjykatés.

K. Pér investimet mbi 10 milioné euro shteti siguron mbrojtje ligjore.

2. Trajtim mé i favorshém né bazé té marréveshjeve ndérkombétare

Ve ligjit té mésipérm mund té pérmendim edhe Ligjin nr. 9663, daté 18 Dhjetor 2006,
“Pér koncesionet”. Sipas kétij ligji, geveria shgiptare mund té ofrojné koncesione pér
investitorét vendas ose ndérkombétaré pér ¢cmimin simbolik 1 €. Né kéto raste, prona
shtetérore-asetet, burimet natyrore, aktivitetet ekonomike, mundésohen me njé ¢mim
prej 1 euro. Sipas Vendimit té Késhillit té Ministrave nr. 529, daté 08.06.2011, “Pér
pércaktimin e kritereve, té procedurés dhe té ményrés sé dhénies me gira, enfiteozé apo
kontrata té tjera té pasurisé shtetérore”, vlera e kontratés sé girasé ose enfiteozés mund
té pércaktohet me tarifén simbolike prej 1 euro, kur né kéto pasuri shtetérore do té
kryhen veprimtari prodhuese industriale né nivele investimi mbi dhjeté milioné euro ose
kur kemi té b&mé me zgjidhjen e problemeve ekonomike e sociale né zona té veganta.
Kushtet dhe kriteret e konkurrimit pér kéto kontrata pércaktohen, rast pas rasti, me

vendim té Késhillit t&€ Ministrave.
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3. Taksim i ndershém

- Taksimi i ndershém do té pérbéjé boshtin e politikés fiskale. Kush fiton mé
shumé do té kontribuojé mé shumé.

- Sistemi i taksave né Shqipéri nuk bén dallim midis investitoréve té huaj dhe
atyre vendas.

- Shqipéria ka nénshkruar marréveshje me shumé vende pér eliminimin e taksimit

8 dyfishte,

4, Thjeshtime administrative ndaj biznesit

Regjistrimi i biznesit népérmjet Qendrés Kombétare té Regjistrimit (QKR)

Qé nga viti 2007, regjistrimi i biznesit béhet brenda njé dite né QKR pér mé pak se njé
euro dhe numri i hapave pér té filluar njé biznes éshté shkurtuar nga dhjeté né pesé.
Brenda njé dite, me njé aplikim té vetém, biznesi i ri mund té regjistrohet online pér té
plotésuar kérkesat gé lidhen me tatimet, sigurimet shéndetésore dhe krahun e punés.

- Procedura e Licensimi nga Qendra Kombétare e Licensimit (QKL)

Procedurat e licensimit jané thjeshtuar shumé né sektoré té ndryshém té ekonomisé
pérmes krijimit té Qendrés Kombétare té Licensimit (QKL), né korrik té vitit 2009.
Rrjedhimisht, shumé kérkesa pér licensa jané hequr dhe shumé té tjera jané thjeshtuar
né shumé sektoré té ekonomisé, duke pérfshiré minierat, hidrokarburet, punét publike,
shéndetésing, bujgésiné dhe mjedisin.

- Shérbimi online pér deklarimin dhe pagesat e taksave

Lidhur me thjeshtimin e procedurave té bérjes biznes, éshté béré progres né
veprimtariné e administratés publike. Gjaté vitit 20011 e né vazhdim, shérbimeve

elektronike té ofruara nga administrata tatimore u éshté shtuar edhe deklarimi online i
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punétoréve té rinj, atyre té punésuar rishtazi dhe té larguarve nga puna, si dhe
listépagesa e kontributeve shogérore dhe shéndetésore dhe tatimit mbi té ardhurat nga

punésimi.

5. Sistemi tatimor

Nése procedurat tatimore jané té thjeshta, transparente dhe jodiskriminuese, ata jané té
favorshém pér investitorét e huaj. Legjislacioni tatimor shqiptar nuk parashikon stimuj
té vecanté pér investitorét e huaj. Kompanité e huaja, si edhe ato vendase pérfitojné
njésoj nga stimujt tatimoreé té ofruar nga ligje té ndryshme. Reforma tatimore ka ndikuar
shumé modernizimin dhe pérmirésimin e regjimit tatimor, ka pérmirésuar pagesat dhe
ka ulur evazionin fiskal. Politika tatimore éshté fokusuar né rritjen e bazés tatimore. Qé
nga viti 2007 e deri né vitin 2013, né Shqipéri éshté zbatuar taksa e sheshté. Mé pas po
zbatohet taksa progresive. Megjithése pér kété ka akoma debate se cila do té ishte mé e
mira té zbatohet pér Shqipériné. Gjithashtu, pérmirésime jané béré edhe né lidhje me
kontributet pér sigurimet shogérore. Akualisht ato jané 16,7 pér gind, paguhen nga
punédhénési dhe 11,2 pér gind nga punémarrési. Pér té parandaluar korrupsionin jané
ngritur sisteme né administratén doganore e tatimore gé kontrollojné veprimtaring e
administratés, me géllim gé ajo té pérafrohet me standardet evropiane. Megjithaté,

mbetet sfidé pér geveriné ulja e evazionit fiskal gé ende mbetet e larté.

6. Prokurimet publike

Prokurimet publike jané pérmirésuar ndjeshém gjaté viteve té fundit. Me synimin e

pérmirésimit té efikasitetit dhe rritjes sé transparencés, si dhe té sundimit té shtetit
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ligjor, Shqipéria ka krijuar njé sistem prokurimi elektronik gé nga viti 2010. Ky sistem

tashmé éshté pér té gjitha vlerat gé prokurohen.

7. Politika tregtare

Politika tregtare ka réndésiné e duhur pér integrimin e ekonomisé shqiptare né tregjet e
vendeve rajonale té Evropés Juglindore. Shqgipéria aplikon njé regjim liberal tregu.
Tregtia e jashtme éshté liberalizuar gé né vitin 1991. Kjo mund té kompesojé faktin se
Shqipéria éshté njé vend me treg té vogeél. Integrimi né tregjet rajonale nxitet nga
politika gé synojné liberalizimin e tregtisé, mbéshtetja e eksporteve dhe nxitje e IHD-ve.
Q& me anétarésimin né OBT, né shtator té vitit 2000, Shqipéria ka zbatuar liberalizimin
e ploté té import-eksporteve té mallrave. Gjithashtu, geveria shgiptare ka marré masa

dhe veprimtari gé synojné hegjen e barrierave tregtare ndaj tregtisé.

8. Kuadér ligjor pér biznesin né pérputhje me legjislacionin e BE-sé

Shqipéria éshté anétare e OBT-sé gé nga viti 2000. Mé 1 dhjetor 2006, Shqipéria ka
nénshkruar Marréveshjen e Stabilizim-Asocimit (MSA), si njé marréveshje e
ndérmjetme dhe njé hap drejt integrimit né BE. Q& nga viti 2004, Shqipéria ka
nénshkruar Marréveshje té Tregtisé sé Liré me njé séré vendesh té rajonit, si me IRJ té
Magedonisé, Kosovén, Serbing, Malin e Zi, Bullgariné, Rumaniné, Bosnjé-
Hercegovinén, Kroaciné dhe Republikén e Moldavisé. Marréveshja pér Tregtiné e Liré
(CEFTA) e vitit 2006 u nénshkrua nga té gjitha vendet e lartpérmendura dhe ka gené
funksionale gé nga néntori i vitit 2007. Kjo marréveshje reflekton njé nivel mé té larté té

hapjes sé tregtisé dhe bashképunimit rajonal midis vendeve té rajonit.
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Politika e liberalizimit té tregtisé ka vazhduar me marréveshjet e tregtisé sé liré midis
Shqipérisé dhe Turqisé, si dhe marréveshjet e tregtisé sé liré me vendet e Shoqatés
Evropiane té Tregtisé sé Liré (EFTA). Né vitin 2012, Shqipéria renditej né vendin e 82-
té, sipas klasifikimit global té vendeve sipas lehtésisé sé bérit biznes (Banka Botérore,
raporti té bésh biznes, 2012). Shqipéria renditet né grupin e mesit té vendeve té

Ballkanit Peréndimor, pérpara Italisé dhe Greqisé.

Figura 11: Lehtésia e té bérit biznes, né Shqipéri dhe vendet e péraférta, pér vitet 2013

dhe 2014.
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Burimi: Banka botérore, 2014. Llogaritje personale.
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Tabela 27: Treguesi i lehtésisé sé té bérit biznes né rajon, pér vitet 2013 dhe 2014.

Vendet Viti 2013 Viti 2014
Shqipéri 108 68
Magedoni 31 30
Mali i Zi 42 36
Kroaci 67 65
Itali 52 56
Serbi 77 91
Greqi 65 61

Shénim: Indeksi i lehtésisé sé té bérit biznes pasqyron rregullat mé té pérshtatshme té té bérit biznes. Né
gofté se njé vend aplikon rregulla mé té pérshtatshme té té bérit biznes, indeksi i lehtésisé sé té bérit
biznes éshté i barabarté me 1.

Burimi: Banka Botérore, Indekse té¢ Zhvillimit Botéror, 2014.

Pér sa i pérket dhjeté fushave kryesore gé pérfshihen né treguesit e bérjes biznes
ekziston njé diferencé e madhe, Shqipéria renditet mé miré né aspektin e mbrojtjes sé
investitoréve (16), marrja e kredive (24) dhe fillimit té njé biznesi (61).

Por pozita e saj éshté mé ulét né lidhje me regjistrimin e pronés (154) dhe akoma mé e

uléta né rang global pér sa i pérket trajtimit té lejeve té ndértimit (183).
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Tabela 28: Treguesit e mjedisit té biznesit né Shqipéri, pér vitet 2010-2014.

Treguesi 2010 2011 2012 2013 2014
Koha e nevojshme pér forcim té kontratés (dité) 390 390 450 525 525
Koha e nevojshme pér marrje té energjisé elektrike

(dité) 177 177 177 177 177
Koha e nevojshme pér té regjistruar pasuriné (dité) 42 33 33 33 22
Koha e nevojshme pér té filluar biznes (dité) 6 55 4.5 4.5 4.5
Koha e nevojshme pér té paguar taksat (oré) 360 371 357 357 357
Koha e nevojshme pér té zgjidhur josolventitetet

(vite) 2 2 2 2 2
Pérgindja e taksés né profilin komercial 39.7 37.7 37.9 30.9 30.7
Numri i procedurave pér té regjistruar pasuri 6 6 6 6 6
Numri i procedurav pér té aplikuar kontratén 39 39 39 39 39
Treguesi 2010 2011 2012 2013 2014

Burimi: Banka Botérore, 2014.

9. Krijimi i Agjencisé Shqiptare pér Zhvillimin e Investimeve (AIDA)

Agjencia Shqiptare pér Zhvillimin e Investimeve luan rolin e nxitjes sé investimeve qé
nga viti 2011, duke u béré njé faktor i réndésishém pér thithjen e IHD-ve né vend. Kjo
agjenci ka kéto detyra kryesore: té lehtésojé dhe mbéshtesé investimet direkte né
Shqipéri, pérmes identifikimit dhe nxitjes pér investime, duke ofruar shérbime pér
investitorét ekzistues dhe ata potencialé; té rrisé konkurrueshmériné e ndérmarrjeve té
vogla dhe t&¢ mesme, duke mundésuar rinovimin dhe pérmirésimin e produkteve dhe
shérbimeve, si dhe e teknologjive gé ato pérdorin, gjithashtu té nxisé eksportin e
mallrave dhe shérbimeve pérmes ofrimit té asistencés finaciare pér kompanité
eksportuese. Agjencia kryen té gjitha aktivitetet e nevojshme pér té mbéshtetur
zhvillimin e sektorit privat dhe pérmirésuar klimén e biznesit, duke ndihmuar
kompanité né aktivitetin e tyre, si edhe duke ndérmjetésuar me investitorét dhe

autoritetet shtetérore.
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Masat gé mund té ndérmerren né Shqipéri né funksion té rritjes sé IHD-ve

Duke patur parasysh problemet qé ka Shqipéria né lidhje me mjedisin e biznesit, si dhe

pér ta béré vendin toné njé vend térhegés pér investitorét e huaj, geveria shqiptare ka

ndérmarré njé séré reformash, ku né bazé qéndrojné reformat rregullatore dhe politikat

gé synojné zhvillimin e sektorit privat. Thelbi i masave konsiston:

1.

5.

Zhvillimi i veprimtarive me publikun e gjeré, komunitetin e biznesit, nivelet
geverisése pér té kuptuar réndésiné e pérfitimeve nga konkurrenca midis
aktoréve kyc té tregut. Pérfshirja né kéto aktivitete edhe e komunitetit
ndérkombétar, me géllim marrjen e eksperiencave mbi kulturén e konkurrencés.
Minimizimi i ekonomisé informale, duke mbéshtetur autoritetet shqgiptare té
konkurrencés, Ministriné e Punés Céshtjeve Sociale dhe Shanseve té Barabarta,
si dhe Drejtoriné e Pérgjithshme té Tatimeve, né luftén e tyre ndaj Kkeétij
fenomeni.

Hapja e sektorit financiar pér konkurrencén (pas privatizimit té Bankés sé
Kursimeve edhe privatizimi i INSIG-ut; ngritja e njé zyre pér informacion mbi
kredité; zhvillimi dhe pérforcimi i njé organizmi pérgjegjés pér garanciné e
risgeve pér investitorét.

Zhvillimi 1 njé rrjeti rajonal té autoriteteve dhe zyrtaréve gé merren me
rregullimin e konkurrencés, si dhe inkurajimi i ndarjes sé eksperiencave midis
njéri-tjetrit né rajon.

Inkurajimi dhe mbéshtetja e politikave pér reformat né vend dhe rajon.

Pérzgjedhja e Shqipérisé si njé vend pér té béré biznes varet nga stabiliteti i politikave

ekonomike, nga integriteti i geverisé (ulja e korrupsionit, taksa té arsyeshme, rregullim i

pronésisé mbi tokén, politika punésimi). Zbatimi i strategjive pér nxitjen e investimeve té
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huaja, ashtu si né ¢do vend, edhe né Shqipéri, ndikohet nga krijimi i imazhit té vendit.
Imazhi merr njé réndési shumé té madhe, sidomos pér njé vend si Shqipéria, imazhi i sé
cilés tek investitorét e huaj éshté i perceptuar si mé pak i favorshém sesa ¢'éshté né realitet.
Fushata e krijimit té imazhit pozitiv tek investuesit e huaj pérfshin:

a. Krijimin dhe mbajtjen e marrédhénieve publike me shtetet e synuara.

b. Pérfshirjen e informacioneve mbi Shqipériné né publikime té huaja.

c. Publicitetin pérmes mediave té huaja.

d. Shpérndarjen e botimeve periodike elektronike pérmes internetit.

e. Krijimin apo pjesémarrjen né aktivitete té tjera, me géllim vénien né oponencé

ndaj pérshtypjeve té kégija mbi Shqipériné dhe ndértimin e njé imazhi pozitiv

mbi vendin si njé lokalitet i mundshém pér té investuar.

4.8 Pengesat pér zhvillimin e IHD-ve né Shqipéri

Fatkegésisht, edhe sot, né Shqipéri, veprojné njé séré faktorésh ekonomik, politik dhe
social, gé disfavorizojné zhvillimin né ményré té larté té IHD-ve né Shqipéri. Kéta
faktoré i rendisim si mé poshté:

1. Ekzistenca e tregjeve té vogla lokale

Né pérgjithési, investitorét e huaj jané té lidhur kryesisht me tregjet e médha, té cilat
ofrojné edhe fitime té médha. Késhtu gé tregjet e brendshme té vogla shqiptare jané njé
ndér faktorét gé kufizojné futjen né masé té investimeve té huaja.

2. Privatizimi dhe ristrukturimi i kompanive

Procesi i privatizimit ka ndikuar né procesin e IHD-ve, por gjaté viteve té fundit éshté

vérejtur njéfaré apatie né implementimin e kétij procesi, pér arsye se akoma po zvarritet
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procesi i privatizimit t& INSIG-ut, dhe gjithashtu duhet marré né konsideraté déshtimi i
privatizimit té Shpérndarésit t€ Energjisé Elektrike. Aktualisht, pjesa mé e madhe e
IHD-ve né Shqipéri jané fokusuar né fusha té tilla té shérbimit, si: sistemit bankar,
telekomunikacioni dhe kompani té sigurimit.

3. Legjislacioni shgiptar nuk parashikon stimuj té vecanté pér investitorét e huaj
Kompanité e huaja njésoj si ato vendase pérfitojné njésoj nga stimujt gé afrohen nga
legjislacioni shqgiptar. Stimujt rregullohen pérmes Ligjit Nr.9374, daté 21 Prill 2005,
“Pér ndihmén shtetérore” dhe sipas amandamenteve té Ligjit Nr. 10183, daté 20 Tetor
2009, “pér zbatimin e projekteve té réndésishme”.

4. Infrastruktura

Infrastruktura e dobét, duke pérfshiré transportin dhe komunikimin krijojné pengesa pér
zhvillimin e biznesit dhe té ekonomisé né pérgjithési (Zoto, 2012). Rrjeti i rrugéve éshté
njé pengesé pér zhvillimin e zonave turistike, ag mé tepér gé rrjeti hekurudhor pothuajse
nuk funksionon. Megjithése hapa té réndésishém jané ndérmarré né drejtim té
pérmirésimit té infrastrukturés, pérséri ka shumé pér té béré, sepse ka zona té tjera me
interes potencial pér investitorét e huaj, si¢ éshté: turizmi, bujgésia, industria ushgimore
etj. K&to jané pengesa gé frenojné rritjen e IHD-ve, pér shkak té rritjes sé kostos sé
madhe gé shogérojné njé sipérmarrje né Shqipéri.

5. Probleme né gjetjen e zonave industriale

Ka shumé faktoré té lidhur direkt me sistemin e té drejtés sé pronésisé, si njé ndér
problemet kryesore pér investitorét e huaj, ndér té cilét mund té pérmendim: mungesa e
dokumenteve té pronésisé, mbivendosje mbi tokén né fjalé dhe vendimeve té gjykatave.
Procesi ende i papérfunduar i decentralizimit, véshtirésité né gjetjen e identifikimin e

pronaréve té ligjshém jané disa faktoré té tjeré me té cilét pérballen investitorét e huaj.
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Kjo bén qé investitorét e huaj té ndjehen té pasigurt qé té investojné pa pasur njé siguri
té tillé.

6. Legjislacioni i punés dhe tregu informal i saj

Investitorét e huaj jané mé shumé té interesuar té investojné né ato vende, té cilat kané
njé legjislacion fleksibél té tregut té punés, sidomos pér punésimin e shkarkimin nga
puna té punonjésve. Po t’i referohemi Shqipérisé, investitorét e huaj jané té térhequr nga
pagat e uléta, por nga ana tjetér ekziston risku gé forca punétore nuk éshté shumé
produktive, duke gené se tregu i saj ka akoma informalitete gé démtojné ekonominé
shqiptare.

7. Politikat geveritare né promovimin e IHD-ve

ALB INVEST funksionon si njé agjenci pér nxitjen e IHD-ve né Shqipéri. Q& prej disa
vitesh ajo éshté pérgéndruar né iniciativén geveritare “Shqipéria 1 Euro”. Njé iniciativé
kjo qé edhe sot e késaj dite nuk éshté shumé e garté né lidhje me arritjet dhe objektivat,
nga ku akoma nuk jané ndjeré efektet e késaj iniciative.

8. Korrupsioni dhe informaliteti

Korrupsioni dhe mungesa e pérgjithshme e transparencés mbeten sfida té vazhdueshme
pér demokraciné dhe pér sipérmarrjet shumékombéshe gé mund té investojné né
Shqipéri (Zoto, 2012). Korrupsioni éshté pérkufizuar si shfrytézimi i fuqisé publike pér
té pérfituar fitime individuale. Korrupsioni dhe informaliteti ndikojné shumé negativisht
né integritetin e njé vendi, né ekonominé e tij, ul konkurrencén e drejté, eliminon
funksionimin normal té tregut, gjeneron monopolet, si dhe ulje té ligjitimitetit té shtetit.
Té gjitha kéto shkaktojné ulje té besimit té investitoréve té huaj, e cila reflektohet né

hyrjet relativisht té vogla té IHD-ve.
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KAPITULLI V: FAKTORET PERCAKTUES TE INVESTIMEVE
TE HUAJA DIREKTE NE SHQIPERI DHE ROLI I TYRE NE

RRITJEN EKONOMIKE TE VENDIT

5.1. Hyrje

Réndésia e Investimeve té Huaja Direkte géndron né aftésiné e tyre pér té rritur
konkurrencén e miréfillté né tregun e vendit prités té IHD-ve, e cila rezulton né
korrigjim té ineficencave té tregjeve kombétare. Ky efekt pozitiv né ekonomité
nacionale té vendeve pritése té IHD-ve motivon vendin prités pér té nxitur fluksin e
IHD-ve né konkurrencé me vendet e tjera pritése gé shohin fitime té njéjta potenciale.
IHD-té, si njé prej formave té hyrjes sé kapitalit té huaj, mund té ndihmojné pér té
financuar nevojat né rritje pér burime financiare té vendeve né zhvillim dhe pér té
lehtésuar transferimin e teknologjisé, si dhe aftésive menaxheriale nga vendet origjiné té
IHD-ve né vendet pritése té IHD-ve. Ky kapitull mbéshtetet né dy analiza empirike qé
lidhen me Investimet e Huaja Direkte né Shqipéri. Pjesa e paré e analizés empirike
trajton faktorét pércaktues té Investimeve té Huaja Direkte né Shqipéri, duke
shfrytézuar té dhéna vjetore, pér periudhén 1994-2010, té nivelit panel. Pér trajtim té
hipotezave té trajtuara né kapitullin e paré té punimit, pjesa e paré e kreut empirik
mbéshtetet né modelin e gravitetit, qé shpjegon faktorét pércaktues té flukseve té IHD-
ve, nga 14 vende kyce té Bashkimit Europian né Shqipéri. Pjesa e dyté e analizés
empirike, duke pérdorur testin Granger té shkakshmérise, trajton rolin e Investimeve té
Huaja Direkte, né nivel fluksi dhe stoku, né rritjen ekonomike té Shqipérisé. Pjesa e

treté e kétij kapitulli paraget metodologjiné hulumtuese konkrete gé éshté aplikuar né
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kété studim, hipotezat, burimet e té dhénave dhe modelin ekonometrik. Pjesa e katért

diskuton rezultatet dhe pjesa e pesté pérfundon studimin, duke nxjerré politika

rekomanduese pér Shqipériné.

Duke pasur parasysh réndésiné e IHD-ve pér vendet e Evropés Juglindore, né pjesén e

paré té kétij kapitulli analizohet procesi dhe politikat qé kané ndikim né vendimet e

investitoréve té huaj pér té investuar né Shqipéri. Duke pérdorur modelin e zgjeruar té

gravitetit do té japin pérgjigje pér pyetjet kérkimore:

1. A jané faktorét gjeografik, si madhésia e ekonomisé sé vendeve shprehur pérmes
PBB-sé dhe PBB-sé pér frymé, si dhe distanca ndérmjet vendeve respektive,
faktoré té réndésishém té cilét shpjegojné flukset hyrése té IHD-ve né Shqipéri?

2. A jané faktorét institucional, té mjedisit té biznesit apo té tranzicionit, faktoré té
réndésishém té cilét ndikojné flukset hyrése té IHD-ve né Shqipéri?

Bazuar né kéto pyetje hulumtuese, punimi do té japé rekomandime nése fluksi dhe

madhésia e IHD-ve né Shqipéri nxitet nga faktorét kérkues té tregjeve apo faktorét

kérkues té eficencés té ekonomisé shqiptare. Rezultatet e punimit do té na shérbejné pér
té dhéné rekomandimet e nevojshme pér politikbérésit shtetéroré pér promovim dhe
nxitje té IHD-ve né ekonominé shqiptare. Né kété pjesé té kétij kreu analizohen faktorét
pércaktues té Investimeve té Huaja Direkte né Shqipéri. Vende origjiné té IHD-ve
konsiderohen 14 vende té zhvilluara té Bashkimit Evropian, pér shkak té peshés
specifike té kétyre vendeve né flukset dalése té IHD-ve, né drejtim té ekonomisé
shqiptare. Né kété studim, vendet origjiné té IHD-ve konsiderohen: Austria, Belgjika,
Danimarka, Finlanda, Franca, Gjermania, Greqia, Irlanda, Italia, Holanda, Portugalia,
Spanja, Suedia dhe Mbretéria e Bashkuar. Analiza empirike e punimit mbéshtetet né té

dhéna vjetore bilaterale ndérmjet vendeve pér periudhén: 1994-2010.
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5.2. Modeli ekonometrik i gravitetit

Modeli qé aplikohet né kété studim bazohet né ligjin e Newton mbi térhegjen
gravitacionale, duke pérfshiré né model variabla agregaté, té tranzicionit, té mjedisit té
biznesit dhe institucional né ekuacionin (5.1). Forma e ekuacionit té gravitetit duket si

mé poshté:

In1HD,, =a +u, + 4, InPPB, , + 3, INPPB,, + 8, In|PPBK, — PPBK | + /3,D;; 61

+ B, In1HD;, , xIn X, + B InIHDy, , xInY,, + B InIHDy , xInZ , +y + 6+ Uy,
Ku i-ja paraget vendet origjiné té¢ IHD-ve? j-ja paraget vendin prités t& IHD-ve,
Shqipéring, t-ja paraget vitet pér periudhén 1994-2010.
IHD;j: tregon fluksin bilateral té hyrjeve té IHD-ve nga vendet origjiné i né vendin prités
J né kohén t, né milioné dollaré amerikané.
PPBij paraget matésin e madhésisé sé tregut, gqé pérfagésohen nga Produkti i
Pérgjithshém Bruto, né milioné dollaré, né vendet origjiné i dne vendin prités té IHD-ve
J-
Né model gjithashtu pérfshijmé edhe variablén‘PPBkit - PPBkjt‘ gé paraget diferencén
e Produktit té Pérgjithshém Bruto pér frymé (PPB pér frymé), ndérmjet vendeve
origjiné dhe vendit prités t¢ IHD-ve né periudhén t. Kjo variabél éshté pérfshiré né
model pér té konsideruar matjen e nivelit té té ardhurave (Campos dhe Kinoshita, 2003)
dhe pér arsye té korrigjimit té problemeve té korrelacionit serial dhe endogjenitetit
ndérmjet PPB-sé dhe PPB-sé pér koké banori (Greene, 2013).

Dij éshté matés i distancés ndérmjet vendeve i (14 vende té BE-sé) dhe j (Shqipérisé).

2 Austri, Belgjiké, Danimarké, Francé, Finlandé, Gjermani, Greqi, Irland, Itali, Holandé, Portugali,
Spanjé, Suedi dhe Mbretéri e Bashkuar.
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Xjt paraget vektorin e té gjithé faktoréve institucional té Shqipériseé.

Y;: géndron pér faktorét e tranzicionit dhe

Zj; paraget faktorét e mjedisit té biznesit.

Té gjithé kéta faktoré institucionalé, té tranzicionit dhe té€ mjedisit té biznesit pérfshihen
né model né interaksion me variablén varése té njé periudhe mé herét.

aij paraget efektet specifike random té vendeve, ku pérfshihen té gjithé faktorét e
pavarur nga koha, si pér shembull, distanca, pérderisa ut paraget variablén fiktive té
kohés, » paraget variablén fiktive pér vendet nikogir té IHD-ve dhe & paraget variablén
fiktive té vendeve burimore.

Uij: paraget gabimin standard.

Modeli empirik (2) sugjeron gé flukset bilaterale t&¢ IHD-ve nga vendet origjiné té
Bashkimit Europian né Shqipéri jané né funksion té faktoréve té gravitetit (PPB, PPB
pér frymé, distanca), faktoréve institucional, faktoréve té tranzicionit dhe faktoréve té

mjedisit té biznesit.

5.3. Testimi i hipotezave, analiza dhe diskutimi i rezultateve

Duke konsideruar modelin e zgjedhur pér vlerésim té koeficientéve, feasible GLS dhe
metodologjiné tobit me efekte té rastit, vérejmé gé variablat e gravitetit (PPB-sé&, PPB-
sé pér frymé dhe distancés), jané statistikisht té réndésishém dhe me efekte pjesérisht té
pritshme pér flukset bilaterale té IHD-ve. Nése fokusohemi tek rezultatet e zgjedhura
empirike té modelit GLS (kolona 4), koeficientét e vlerésuar interpretohen si vijon, duke

dhéné pérgjigje edhe pér pyetjet kérkimore me ané té testimit té hipotezave:
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Pyetja kérkimore 1:
A jané faktorét gjeografik, si madhésia e ekonomisé sé vendeve shprehur pérmes PBB-
sé dhe PBB-sé pér frymé, si dhe distanca ndérmjet vendeve respektive, faktoré té

réndésishém té cilét shpjegojné flukset hyrése té IHD-ve né Shqipéri?

Hipoteza 1:

Ho: Produkti i Pérgjithshém Bruto né vendet origjiné té Bashkimit Europian, éshté
faktor i paréndésishém né pércaktimin e flukseve té IHD-ve, nga vendet origjiné té BE-
sé né drejtim té Shqipérisé.

Ha: Produkti i Pérgjithshém Bruto né vendet origjiné té Bashkimit Europian, éshté
faktor i réndésishém né pércaktimin e flukseve té IHD-ve, nga vendet origjiné té BE-sé
né drejtim té Shqipériseé.

Pérkundér pritjeve teorike, PPB-ja e vendit origjiné ka ndikim negativ né flukset
bilaterale té IHD-ve nga BE-14 né Shqipéri, me elasticitet prej -0,158. Késhtu qgé, 10 pér
gind rritje té nivelit té PPB-ve, né vendet origjiné té IHD-ve, té 14 vendeve té Bashkimit
Europian, asocohet, mesatarisht me 1,58 pér gind ulje té fluksit bilateral t¢ IHD-ve nga

vendet origjiné né Shqipéri. Pra, Ha vértetohet.

Hipoteza 2:

Ho: Produkti i Pérgjithshém Bruto né Shqipéri, éshté faktor i paréndésishém né
pércaktimin e fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Ha: Produkti i Pérgjithshém Bruto né Shqipéri, &shté faktor i réndésishém né

pércaktimin e fluksit té IHD-ve né Shqipéri.
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Né anén tjetér, né pérputhje me pritjen teorike, PPB-ja e vendit prités té IHD-ve
(Shqipérisé), éshté statistikisht i réndésishém dhe né relacion pozitiv me flukset
bilaterale t¢ IHD-ve nga 14 vende té Bashkimit Europian né Shqipéri. Pra Ha,
vértetohet.

Ky ndikim pozitiv i PPB-sé sé Shqipérisé né flukset bilaterale t&¢ IHD-ve, éshté me
elasticitet prej 0,375, qé do té thoté se 10 pér gind rritje né nivelin e PPB-sé né Shqipéri
shogérohet mesatarisht me 3,75 pér qgind rritje té fluksit bilateral t& IHD-ve, nga vendet

origjiné té Bashkimit Europian né Shqipéri.

Hipoteza 3:

Ho: Produkti i Pérgjithshém Bruto pér frymé éshté i faktor i paréndésishém né ndikim,
né pércaktimin e fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Ha: Produkti i Pérgjithshém Bruto pér frymé éshté i faktor i réndésishém né ndikim, né
pércaktimin e fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Diferenca e PPB-sé pér frymé ndérmjet vendeve origjiné dhe prités té IHD-ve, éshté
statistikisht i réndésishém dhe ka ndikim negativ né flukset bilaterale té IHD-ve. 10 pér
gind rritje né diferencén e PPB-sé pér frymé ndérmjet vendeve té BE-14 dhe Shqipérisé,
ndikon mesatarisht né 5.32 pér gind ulje té fluksit bilateral t¢ IHD-ve nga BE-14 né
Shqipéri. Ky rezultat vérteton gé divergjencat ekonomike ndérmjet 14 vendeve té
Bashkimit Europian dhe Shqipérisé jané né pajtueshméri me flukse té uléta bilaterale té
IHD-ve, nga 14 vende origjiné té Bashkimit Europian né drejtim té Shqipérisé. Pra, Ha
vértetohet. Ky rezultat edhe njéheré vérteton se Shqipéria duhet té pérshpejtojé politikat
ekonomike gé kané té béjné me konvergjencén ekonomike, gé shogérohet me

pérmirésim té nivelit té té ardhurave pér koké banori.
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Hipoteza 4:

Ho: Distanca éshté faktor i paréndésishém né ndikim, né pércaktimin e fluksit t& IHD-ve
né Shqipéri.

Ha: Distanca éshté faktor i réndésishém né ndikim, né pércaktimin e fluksit té IHD-ve
né Shqipéri.

Koeficienti negativ dhe statistikisht i réndésishém i distancés vérteton se fluksi bilateral
i IHD-ve varet nga faktoré té distancés. Kjo gjetje éshté né pérputhje me literaturén
teorike gé sugjeron relacion negativ né mes distancés ndérmjet vendeve origjiné té IHD-
ve dhe atyre prités (Shqipérisé). Distanca e larté ndérmjet vendeve origjiné dhe vendeve
prités té IHD-ve, rrit koston e transportit dhe sjell ulje né fluksin bilateral té IHD-ve.
Nga rezultatet (kolona 4), rritja né distancé rrugore ndérmjet vendeve pér 10 pér gind,

sjell ulje né aktivitetin e IHD-ve, mesatarisht, pér 9,3 pér gind. Ha, vértetohet.

Pyetja kérkimore 2:

A jané faktorét e tranzicionit, té institucioneve apo té mjedisit t té& biznesit, faktoré té

réndésishém té cilét ndikojné flukset hyrése té IHD-ve né Shqipéri?

Hipoteza 1:

Ho: Progresi i tranzicionit éshté faktor i paréndésishém né ndikim né pércaktimin e
fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Ha: Progresi i tranzicionit éshté faktor i réndésishém né ndikim, né pércaktimin e

fluksit té IHD-ve né Shqipéri.
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Treguesi i progresit té tranzicionit éshté faktor statistikisht i réndésishém né lidhje me
flukset bilaterale té IHD-ve. Njé periudhé mé herét éshté vértetuar té jeté né relacion
negativ me flukset bilaterale té IHD-ve. Duke u fokusuar né kolonén 4,1 pér qgind rritje
né progresin e reformave gé lidhen me tranzicionin, ndikon mesatarisht né 3,25 pér gind
ulje té fluksit té IHD-ve, ndérmjet vendeve, duke mbajtur faktorét e tjeré konstant. Pra,
Ha vértetohet.

Ky interaksion vérteton gé relacioni né mes nivelit té kaluar dhe nivelit potencial té
IHD-ve né Shqipéri, varet nga progresi i tranzicionit qé atribohet, kryesisht zhvillimeve
né sektorin privat, né institucionet financiare bankare dhe jobankare dhe institucionet e
sigurisé. Ky rezultat, i vértetuar né kundérshtim me pritjen teorike mund t’i atribohet
joeficensés institucionale né drejtim té reformave té pérgjithshme infrastrukturore,
reformave né sistemin bankar, reformave né politikén tregtare dhe kursin e jashtém té
kémbimit dhe reformave né tregjet e sigurimeve dhe institucioneve financiare jo-
bankare né Shqipéri. Ky rezultat éshté i réndésishém pér Shqipéring, ag mé shumé, duke
konsideruar institucionet vendase, pér avancim té reformave té tranzicionit né drejtim té
reformave té pérgjithshme né infrastrukturé, reformave né sektorin bankar, reformave
né politikén e tregtisé dhe reformave né kursin e jashtém té kémbimit, si dhe reformave

né institucionet financiare jo-bankare dhe té sigurisé.

Hipoteza 2:

Ho: Zhvillimi i institucioneve éshté faktor i paréndésishém né ndikim né pércaktimin e
fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Ha: Zhvillimi i institucioneve éshté faktor i réndésishém né ndikim, né pércaktimin e

fluksit t& IHD-ve né Shqipéri.
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Nga faktorét institucional vérejmé qé faktorét institucional, gé lidhen me indekset e
geverisjes sé miré, si: kontrolli i korrupsionit, rregulla e ligjit, efektiviteti geveritar,
kualiteti i politikés geveritare, llogaridhénia institucionale dhe risku politik jané té
réndésishém statistikisht pér flukset bilaterale t¢ IHD-vé, ndérmjet vendeve. Pra Ha,
vértetohet.

Koeficienti i vlerésuar i flukseve bilaterale t& IHD-ve, né interaksion me indekset e
geverisjes sé miré, té paraqitur sé bashku, éshté pozitivisht i lidhur me tendencén rritése
té IHD-ve. Kjo lidhje teston nése relacioni mes nivelit té kaluar dhe nivelit potencial té
IHD-ve né Shqipéri, varet nga zhvillimet institucionale. Rezultatet e studimit
konfirmojné gé 1 pér qind rritje té indeksit té zhvillimeve pozitive institucionale né
interaksion me IHD-té e kaluara, lidhet pozitivisht me rritje té fluksit té ardhshém té
IHD-ve, nga vendet origjiné té Bashkimit Europian né Shqipéri, mesatarisht pér 1,49
pér gind, duke mbajtur faktorét e tjeré konstant. Kjo do té thoté se prezenca e hershme e
kapitalit té huaj (kryesisht me origjiné nga 14 vende té BE-sg€), né formé té IHD-ve, ka
treguar efekt pozitiv né rritje té kualitetit té shérbimeve publike, té prodhuar dhe

siguruar nga geveria shqiptare gjaté periudhés sé studimit.

Hipoteza 3:

Ho: Zhvillimet né mjedisin e biznesit jané faktoré té paréndésishém né ndikim né
pércaktimin e fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Ha: Zhvillimet né mjedisin e biznesit jané faktoré té réndésishém né ndikim né
pércaktimin e fluksit té IHD-ve né Shqipéri.

Né pérputhje me pritjen teorike, zhvillimet né mjedisin e biznesit jané faktoré té

réndésishém dhe me ndikim pozitiv né rritjen e 1IHD-ve né vendin prités té IHD-ve
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(Shqipérisé), nga 14 vende té Bashkimit Europian né Shqipéri. Rezultatet e studimit
konfirmojné gé 10 pér qgind rritje t& indeksit t€ zhvillimeve pozitive ne mjedisin e
biznesit, lidhet pozitivisht me rritje té fluksit t€ ardhshém té IHD-ve, nga vendet origjiné
té Bashkimit Europian né Shqipéri, mesatarisht pér 0.15 pér gind, duke mbajtur faktorét
e tjeré konstant. Pra, Ha vértetohet.

Kjo lidhje pozitive midis fluksit t¢ IHD-ve nga 14 vende origjiné té BE-sé drejt
Shqipérisé dhe zhvillimeve né mjedisin e biznesit, tregon gé klima mé e favorshme e
biznesit pasohet me flukse mé té larta thithjesh té IHD-ve né Shqipéri nga vende té

Bashkimit Europian.
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Tabela 29: Rezultatet empirike sipas metodologjisé sé efekteve té rastit.

1) ) ©) (4) ()
VARIABLES OLS Efekte  Efekte te Feasible Tobit me
Fikse Rastit GLS efekte te
rastit
Log PPB né vendin origjiné (-1) -0.158*** -0.032 -0.158***  -0.158*** -0.158***
[-2.90] [-0.07] [-2.90] [-2.95] [-2.95]
Log PPB né Shqipéri (-1) 0.375*** 0.241  0.375*** 0.375*** 0.375***
[4.17]  [0.98] [4.17] [4.24] [4.24]
Log i diferencé né PPB pé frymé -0.532* 0.724 -0.532* -0.532** -0.532**
[-1.96]  [0.94] [-1.96] [-1.99] [-1.99]
Log i distancés -0.933*** 0.000 -0.933***  -0.933*** -0.933***
[-7.28] [] [-7.28] [-7.41] [-7.41]
Log i progresit té tranzicionit * IHD (- -3.255** -3.881**  -3.255** -3.255** -3.255**
1)
[-2.20]  [-2.54] [-2.20] [-2.24] [-2.24]
Log i institucioneve * IHD (-1) 1.491** 1.762*** 1.491** 1.491** 1.491**
[231]  [2.64] [2.31] [2.35] [2.35]
Log i mjedisit t& biznesit * IHD (-2) 0.015*  0.017* 0.015* 0.015* 0.015*
[1.68]  [1.93] [1.68] [1.71] [1.71]
Konstanta 11.227*** -8.681 11.227***  11.227*** 11.227***
[4.07]  [-0.96] [4.07] [4.14] [4.14]
Numri i observimeve 236 236 236 236 236
R katrori 0.562 0.333 14
R katrori i korrigjuar 0.367 0.562 14
Numri i paneleve - grupe 14 14

t-statistics in brackets

% n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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5.4. Roli i investimeve té huaja direkte né rritjen ekonomike né Shqipéri

Nocioni i rrugés sé zhvillimit té investimeve zhvillon idené se pozicioni i flukseve
hyrése dhe dalése té IHD- ve, té njé vendi, né ményré sistematike lidhet me zhvillimin
ekonomik té vendit pérkatés né raport me vendet e tjera. Ky nocion do té thoté se vendet
kané tendencé pér té kaluar drejt zhvillimit dhe se ky zhvillim funksionalisht mund té
realizohet né pérputhje me flukset e prurjes nga jashté té IHD-ve apo stokut té
brendshém té akumuluar t& IHD-ve (Dunning dhe Narula, viti 1996). Kjo prirje, nga
ana tjetér, mbéshtetet né masén dhe modelin e avantazheve té pronésisé specifike té
firmave té secilit vend, avantazhet e lokacionit dhe masén né té cilén firmat vendase dhe
té huaja zgjedhin pér té shfrytézuar avantazhet e tyre té pronésisé, avantazheve té
ndérkombétarizimit té tregjeve ndérkufitare. Evidenca empirike ekzistuese, pér dallim
nga qasja teorike, tregon rezultate té pérziera né lidhje me marrédhéniet né mes té
Investimeve té Huaja Direkte dhe rritjes ekonomike té vendeve pritése té IHD-ve. Disa
arsye mund té jené té avancuara pér té shpjeguar kété ndérsjellje té tillé té rezultateve
empirike. Sé pari, testet kryhen tradicionalisht duke pérdorur té dhénat pér grupe
vendesh heterogjene, pérderisa né anén tjetér studimet empirike té pérdorura bazohen né
njé numér t& madh modelesh teorike. Sé dyti, studimet empirike zakonisht kané zbatuar
njé numér té konsiderueshém té teknikave té ndryshme ekonometrike né testimin e
modeleve teorike. Sidogofté, ky disparitet né mes rezultateve empirike dhe qasjes
teorike, nuk pérjashton nevojén pér studime té métejshme té subjektit, pér aq kohé sa
éshté treguar né ményré té garté se analiza dhe rezultatet e fituara nuk jané pérgjithésuar

domosdoshmérisht pér raste té tjera.

179



Pasi shpjeguam faktorét pércaktues t€ IHD-ve né Shqipéri, duke pérdorur model
graviteti dhe té dhéna panel, géllimi kryesor né kété pjesé té dyté té kreut empirik éshté
pér té testuar marrédhéniet shkakésore mes flukseve té IHD-ve dhe rritjes ekonomike
pér rastin e Shqipérisé, duke pérdorur té dhéna kuartale pér periudhén 1994-2010 dhe

metodologji té serive kohore.

5.4.1. Testimi i hipotezave me ané té& modelit ekonometrik Granger

Né kété pjesé té punimit, duke aplikuar aplikuar testin e shkakshmérisé Granger, ne do
té japim pérgjigje pér pyetjen e treté kérkimore, duke testuar hipotezat pérkatése.
Analiza e studimit bazohet né seri kohore pér té dhénat kuartale t¢ PPB-sé real,
Investimeve té Huaja Direkte mbi bazé té fluksit dhe Investimeve té Huaja Direkte mbi
bazé té stokut. Té gjithé variablat jané né formén logaritmike. Periudha e mostrés éshté

nga viti 1994:1 deri né 2010:2.

Pyetja kérkimore 3:
A ekziston ndonjé lidhje shkakésore ndérmjet Investimeve té Huaja Direkte dhe rritjes
ekonomike né Shqipéri?

Pér t’iu pérgjigjur pyetjes kérkimore té dyté, do té testojmé hipotezén e méposhtme:

Hipoteza 1:

Ho: Nuk ekziston lidhje shkakésore ndérmjet IHD-ve dhe rritjes ekonomike né Shqipéri.

Ha: Ekziston lidhje shkakésore ndérmjet IHD-ve dhe rritjes ekonomike né Shqipéri.
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Hipoteza 2:
Ho: Nuk ekziston lidhje shkakésore ndérmjet rritjes ekonomike dhe IHD-ve né Shqipéri.
H1: Ekziston lidhje shkakésore ndérmjet rritjes ekonomike dhe IHD-ve né Shqipéri.
1.6.1 Testi i shkakshmérisé Granger duke pérdorur metodologjiné VAR
Né ményré gé té béjmé njé analizé mé formale lidhur me ndikimin e kategorive té
ndryshme té IHD-ve (né nivel fluksi dhe stoku), né nivelin real té¢ Produktit té
Pérgjithshém Bruto, kemi aplikuar metodologjiné e autoregresionit vektorial (VAR).
Periudha e analizuar éshté nga 1994-ra deri 2010-én, duke pérdorur té dhéna kuartale.
Duke pérdorur testin Granger, regresojmé 'PPB real' mbi vlera té diferencuar té
variablave té dy kategorive té ndryshme té IHD-ve dhe variablave té diferencuar té 'PPB
real’. Nése koeficientét e diferencuar té 'IHD-ve' jané statistikisht t& ndryshém nga 0-ja,
atéheré mund té konkludojmé qé 'dy kategorité e IHD-ve, né nivel fluksi dhe stoku'
shkaktojné efektin granger né 'PPB real’, gé do té thoté se IHD-t€ mund té pérdoren pér
té parashikuar ndodhité né 'PPB real' (Stock dhe Watson, 2007; Green, 2008). Sipas
Granger (1969), "Y-ni" thuhet té shkaktojé efektin granger né "X" nése dhe vetém nése
“X” parashikohet mé miré duke pérdorur vlera té diferencuara (vlera té méhershme) té
"Y-it" sesa pérmes jo parashikimit duke pérdorur vlera té diferencuara té "X-it".
Konkretisht:
1. Nése Y-ni mund té ndihmojé pér parashikim njé tjetér X, atéheré themi qé Y-ni
shkakton efektin granger né X.
2. Nése Y-ni shkakton X dhe X nuk shkakton Y, thuhet gé shkakshméria
jodrejtuese ekziston nga Y-ni né X.
3. Nése Y-ni nuk shkakton X dhe X nuk shkakton Y, atéheré X dhe Y-ni jané

statistikisht té pavarur.
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4, Nése Y-ni shkakton X dhe X shkakton Y, thuhet gé ekziston njé lloj feedbaku né
mes X-it dhe Y-it.

Esencialisht, definicioni i Granger pér shkakshmériné tregohet pérmes parashikimit. Me
analizé té regresionit, ne vlerésojmé nése Investimet e Huaja Direkte né Shqipéri, né
nivel fluksi dhe stoku, promovojné rritje ekonomike né Shqipéri dhe nése rritja
ekonomike mund té inkurajojé nivelin e IHD-ve. Me fjalé té tjera, déshirojmé té gjejmé
nése ndryshimet né nivelin e PPB-se reale do té pérgjigjen ndaj ndryshimeve né nivelin
e IHD-ve.

Né ményré gé té testojmé kauzalitetin direkt né mes IHD-ve dhe rritjes ekonomike té
paragitur pérmes nivelit t¢ PPB-real, performojné testin e kauzalitetit granger, duke
pérdorur ekuacionet 5.1. Testi i granger kauzalitetit, i aplikuar né ekuacionin 5.1, i cili
implementohet né analizé té relacionit né mes kategorive té IHD-ve dhe PPB-se real

jepet si mé poshté:

k k
PPBreal, = y + ) a;-PPBreal_ +) 3 - IHD, + 4, (5.1)
i=1 i=1l
k k
IHD, = ¢+Z5i -PPBreal, +Z/1i IHD_, +7, (5.2)
i=1 i=1

Ku PPB real dhe IHD-ja paragesin sekuenca kohore stacionare, ,dhe ¢ interceptet
(parametrat fiks), respektiv, g, dhen, paragesin termat e gabimit nga zhurma e bardhé

(white noise error terms), dhe k paraget nivelin maksimum té diferencimeve gé pérdoret
né ¢do seri kohore. Niveli optimal i diferencimeve identifikohet pérmes kritereve té

informacionit AIC dhe HQIC.
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Ky nivel i diferencimit sugjerohet pér mé shumé edhe nga sekuencat e Hsiao’s (1981),
gé bazohet né definimin e Granger-it pér shkakshmériné e Akaikes (1969, 1970) lidhur

me Kkriterin minimum té parashikimit té gabimit final.

k
Nése né ekuacionin (5.1) > g; posedon réndésia statistikore e ndryshme nga zero,
i=1

k
atéheré konkludojmé gé IHD-té shkaktojné PPB-real. Né anén tjetér, nése 3 o; né
i=1

ekuacionin  (5.2) posedon réndésia statistikore e ndryshme nga zero, atéheré
konkludojmé gé PPB real shkakton IHD-té. Kauzaliteti Granger né té dy drejtimit,

sigurisht, &shté njé mundeési.

Figura 12: Paraqitja grafike e rolit t&¢ IHD-ve né nivel fluksi dhe stoku né PPB real.
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Tabela 30: Rezultatet e Granger-kauzalitetit nga analiza VAR, sipas testit Wald.

Relacioni né mes PPB real dhe IHD né nivel fluksi

Ekuacioni Pérjashtuese chi2 df | Prob >chi2
Logaritém i PPB real Logaritém i IHD-fluks 1.2e+08 | 1 0.000
Logaritém i PPB real Tjerat 12641 | 1 0.000

Logaritém i IHD - fluks Logaritém i PPB real 0 1 1
Logaritém i IHD - fluks Tjerat 0 1 1
Relacioni né mes PPB real dhe IHD né nivel stoku

Ekuacioni Pérjashtuese chi2 df | Prob >chi2
Logaritém i PPB real Logaritém i IHD-stoku 3.0e+07 | 1 0.000
Logaritém i PPB real Tjerat 3.0e+07 | 1 0.000

Logaritém i IHD-stoku Logaritém i PPB real 0 1 1
Logaritém i IHD-stoku Tjerat 0 1 1

Testi Wald éshté test i zakonshém qgé pérdoret pér té testuar shkakshmériné Granger.
Cdo rresht né tabelén e Wald Testit, raporton testin Wald gé koeficientét e diferencuar
té variablave né kolonén "pérjashtuese” jané zero pér variablat né kolonén "ekuacion”.

Lidhur me Investimet e Huja Direkte né Shqipéri, né nivel fluksi, vlera e ulét p prej
0.000 né rreshtin e paré favorizon hipotezén qé koeficientét né formé té diferencuar né
kolonén pérjashtuese té fluksit t¢ IHD-ve, nuk jané bashkérisht zero né ekuacionin pér
PPB-té real, gé do té thoté se né nivelin 1% té réndésisé statistikore, ekziston evidencé e
mjaftueshme empirike pér té hedhur poshté hipotezén zero té kauzalitetit Granger, qé
fluksi i IHD-ve totale nuk shkakton ndryshimet granger né PPB real. Me fjalé té tjera,

testi vérteton gé ndryshimet né fluksin e IHD-ve "shkaktojné™ ndryshime né nivelin e
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PPB real. Pra, Hipotazal, vértetohet Ha. Né anén tjetér, vlera e larté p prej 1 né
rreshtin e treté, paraget evidencé té pamjaftueshme empirike pér té hedhur poshté
hipotezén zero té kauzalitetit granger, gé niveli i PPB-real nuk shkakton ndryshime
shkakésore né fluksin e IHD-ve. Me fjalé té tjera, testi vérteton qé ndryshimet né PPB
real "nuk shkaktojné" ndryshime né nivelin e fluksit té IHD - ve. Pra, Hipoteza 2, Ho
nuk hidhet poshté. Hipoteza zero pranohet.

Lidhur me Investimet e Huaja Direkte né Shqipéri né nivel stoku, vlera e ulét p prej
0.000 né rreshtin e paré favorizon hipotezén qé koeficientét né formé té diferencuar né
kolonén pérjashtuese té fluksit t¢ IHD-ve, nuk jané bashkérisht zero né ekuacionin pér
PPB-né real, gé do té thoté se né nivelin 1% té réndésisé statistikore, ekziston evidencé
e mjaftueshme empirike pér té hedhur poshté hipotezén zero té kauzalitetit granger gé
stoku i IHD-ve totale nuk shkakton ndryshimet granger né PPB real. Me fjalé té tjera,
testi vérteton gé ndryshimet né stokun e IHD-ve real "shkaktojné" ndryshime né nivelin
e PPB real.

Né anén tjetér, vlera e larté p prej 1 né rreshtin e treté, paraget evidencé té
pamjaftueshme empirike pér té hedhur poshté hipotezén zero té kauzalitetit granger, gé
niveli i PPB-real nuk shkakton ndryshime granger né stokun e IHD-ve, né Shqipéri,
pérgjaté periudhés 1994-2010. Me fjalé té tjera, testi vérteton gé ndryshimet né PPB

real "nuk shkaktojné" ndryshime né nivelin e stokut té& IHD-ve.
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5.5. Pérfundime dhe implikime té politikave

Ky kapitull mbéshtetet né dy analiza empirike gé lidhen me Investimet e Huaja Direkte
né Shqipéri. Pjesa e paré e analizés empirike trajton faktorét pércaktues té Investimeve
té Huaja Direkte né Shqipéri. Pér trajtim té hipotezave té trajtuara né pjesén e literaturés
empirike dhe pjesén teorike té punimit, pjesa e paré e kreut empirik mbéshtetet né
modelin e gravitetit, qé shpjegon faktorét pércaktues té flukseve té IHD-ve, nga 14
vende Kkryesore té Bashkimit Europian né Shqipéri. Mostra e trajtuar prej 14 vendeve té
Bashkimit Europian, si vende burimore té IHD-ve pér Shqipéring, justifikohet mé
shumé nga niveli i larté aktual dhe potencial i flukseve té investimeve té kétyre vendeve
drejtuar Shqipérisé, si vend nikogqir i IHD-ve.

Analiza e pjesés sé paré e kétij punimi ka identifikuar faktorét kryesor pércaktues té
fluksit té IHD-ve né Shqiperi, duke u fokusuar mé shumé né faktorét e gravitetit gé
lidhen me madhésiné e tregjeve dhe faktorét institucional té vendeve prités té IHD-ve, té
cilét shpjegojné motivet e IHD-ve, duke u bazuar né faktorét kérkues té eficensés dhe
burimeve ekonomike né Shqipéri.

Rezultatet empirike té nxjerra nga punimi konfirmojné pritjet teorike, lidhur me
réndésiné dhe peshén specifike té faktoréve institucional dhe faktoréve té tjeré gé lidhen
me motivet e investitoréve té huaj, pér IHD-té. Shikuar nga aspekti i motiveve té
investitoréve té huaj, rezultatet empirike konfirmojné njé pjesé té teorisé sé paradigmeés
elektike té zhvilluar nga Dunning (2001), ku vértetohet se investitorét e huaj, udhéhigen

nga motivet kérkuese té eficensés, pér orientim té investimeve té tyre né Shqipéri.
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Rezultatet empirike té studimit mund té shérbejné si mjet analitik pér vlerésim té
politikave institucionale té geverisé shqiptare, me géllim té bérjes sé Shqipérisé, si vend
mé atraktiv pér investitorét e huaj.

Pjesa e dyté e analizés empirike e punimit mbéshtetet né té dhéna té serive kohore, né
nivel vjetor, pér periudhén 1994-2010, duke trajtuar késhtu rolin e Investimeve té Huaja
Direkte, né nivel fluksi dhe stoku, né rritjen ekonomike té Shqipérisé. Pér njé analizé té
tillé kemi pérdorur metodologjiné e vektoréve me korrigjim té gabimit (VAR), gé
mbéshtetet né testet Granger té shkakshmérisé.

Testet e realizuara Granger, vértetojné lidhje té njéanshme shkakésore nga Investimet e
Huaja Direkte né Shqipéri. Kéto teste né anén tjetér nuk vértetojné lidhje
prapavepruese té ndikimit t€ Produktit té Pérgjithshém Bruto (PPB-s€) né nivelin e

Investimeve té Huaja Direkte né Shqipéri, né té dy nivelet: né nivel fluksi dhe stoku.
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KAPITULLI VI: PERFUNDIMI | PUNIMIT DHE REKOMANDIME

Ky kapitull paraget njé pérmbledhje té gjetjeve empirike té studimit. Seksioni
6.1diskuton pérfundimin mbéshtetur nga modelet empirike. Seksioni 6.2 jep

rekomandimet dhe seksioni 6.3 jep sugjerime pér kérkime né té ardhmen.

6.1. Pérmbledhja dhe gjetjet empirike

Ky punim doktorature kishte si géllim kryesor qé té vlerésonte faktorét pércaktues té
IHD-ve né Shqipéri, si dhe té vlerésonte rolin e IHD-ve né rritjen ekonomike. Studimi
arriti t’u japé pérgjigje pyetjeve kérkimore dhe hipotezave té ngritura mbi bazén e
literaturés sé shqgyrtuar. Né pjesén e paré té kapitullit empirik té kétij punimi, duke
pérdorur njé model graviteti, studimi shqyrton flukset e IHD-ve duke marré pér bazél4
vende té ndryshme burimore, kryesisht vende anétare té Bashkimit Europian nga njéra
ané dhe Shqipéring, né anén tjetér, si vend prités i IHD-ve. Duke patur parasysh
réndésiné e IHD-ve pér té pérshpejtuar procesin e tranzicionit né vendet e EJL-SE,
géllimi i studimit ishte pér té krahasuar teorité e IHD-ve, si: teoriné e paradigmés
eklektike, teoriné e bazuar né burimet ekonomike dhe teoriné e rrjetit biznesor.
Literatura mbi faktorét pércaktues té IHD-ve, duke u mbéshtetur né teorité e trajtuara,
éshté shqgyrtuar edhe né bazé té evidencés empirike, né kapitullin e dyté. Teoria e
paradigmés eklektike siguron bazén analitike pér njé prodhim ndérkombétar dhe
investimet e huaja direkte. Konceptet e késaj teorie jané bazuar né supozimet e
faktoréve té pronésisé, faktorét e vendndodhjes dhe faktorét e ndérkombétarizimit. Kjo

teori i lejon studiuesit pér té vlerésuar efektin e IHD-ve né ecuriné ekonomike té vendit
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prités dhe avantazhet konkurruese té IHD-ve pér té zhvilluar mé tej politika promovuese
nga geverité e vendeve gé kérkojné té thithin mé shumé investime.

Teoria e IHD-ve, gé mbéshtetet né burimet ekonomike, ka pér bazé zhvillimin e njé
modeli t€ IHD-ve, qé shpjegon strategjiné pér té arritur njé pérparési té géndrueshme
konkurruese. Kjo teori gé aplikohet né studimet e IHD-ve, shpjegon treguesit e
performancés né modelin e IHD-ve. Teoria tenton té shpjegojé gjithashtu IHD-té e
aplikuara né firmé. Teoria e rrjetit biznesor té IHD-ve, konsideron marrédhénien midis
aleancave strategjike dhe firmave apo vendeve té orientuara né aktivitetet e IHD-ve. Kjo
teori analizon burimet né tregjet e huaja, si teknologjité know-how dhe ekspertizé té
menaxhimit. Teoria e bazuar né rrjetin e biznesit, zhvillon model té IHD-ve, qé
shpjegon pse firmat sigurojné pérparési konkurruese né drejtim té ekonomive té shkallés
dhe hapésirés, fushéveprimit, efikasitetit operacional, reduktimit té barrierave té tregtisé
dhe konkurrencés sé pandershme.

Pér t'iu pérgjigjur pyetjes sé paré dhe té dyté kérkimore, kemi aplikuar njé model té
zgjeruar té gravitetit. Ky model éshté zgjeruar me variablat e tjeré gé reflektojné
zhvillimet né klimén e biznesit, progresin e tranzicionit dhe zhvillime té tjera né drejtim
té performancés institucionale té Shqipérisé. Variablat shpjegues né modelin e IHD-ve
pérfshijné: GDP-né, GDP-né pér koké banori, distancén, zhvillimet né klimén e
biznesit, zhvillimet institucionale dhe progresin e tranzicionit. Rezultatet nga modeli i
vlerésuar mbéshtesin pretendimin pér aplikim té modelit té gravitetit pér té pércaktuar
hyrjet e IHD-ve né Shqipéri, ngal4 vende origjiné té Investimeve té Huaja Direkte nga
Bashkimi Europian. Pas testeve diangostifikuese, modeli i efekteve fikse éshté
konstatuar si mé i géndrueshém. Né pérgjithési, té gjitha metodologjité e pérdorura

konfirmojné rezultatet e pritura. Shenja pozitive e variablés sé PBB-sé né vendin prités,
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Shqipéri, vérteton faktin gé faktori i madhésisé sé ekonomisé, pér vendin prités, éshté i
réndésishém pér flukset bilaterale té IHD-ve, nga vendet origjiné té Bashkimit
Europian. Ndérsa né anén tjetér, shenja negative e PPB-sé sé vendit origjiné vérteton
faktin gé IHD-té nga vendet origjiné né drejtim té Shqipérisé, kané tendencé té uljes si
rezultat i rritjes sé PPB-sé né vendet origjiné té BE-14.

Ky rezultat mund t'i atribohet faktit gé, si pasojé e krizés financiare gé pésuan
ekonomité e zhvilluara té vendeve té BE-sé, motivi i tyre pér zhvendosje té kapitalit
fizik dhe financiar né drejtim té vendeve té treta ka tendencé té uljes.

Shenja negative e variablés sé distancés konfirmon faktin gé flukset bilaterale té IHD-ve
mes vendeve pércaktohet nga faktoré té gravitetit, si¢ pritej. Shenjat e vlerésuara té
kétyre variablave konfirmojné konsideratat teorike té IHD-ve, qé lidhen me faktorét
kérkues té tregjeve dhe efikasitetit. Nga ana tjetér, shenjat pozitive té klimés sé biznesit
dhe faktoréve gé reflektojné zhvillimet institucionale jané pozitive, né pérputhje me
pritjet teorike, gé argumentojné faktin gé&, me rritjen e nivelit t& zhvillimeve pozitive
institucionale né Shqipéri dhe me vazhdimin e trendit pérmirésues té klimés sé biznesit
né vend, IHD-té kané tendencé té rriten.

Progresi né tranzicion éshté pérfshiré né model pér té reflektuar pérshpejtimin e
reformave né institucionet e Shqipérisé né lidhje me avancimet e reformave né
infrastrukturé, reformat bankare, reformat e tregtisé dhe té kursit té jashtém té kémbimit
si dhe reformat né tregun e letrave me vleré dhe reformat né institucionet jo-financiare
bankare. Rezultatet empirike, konfirmojné réndésiné e reformave institucionale pér
madhésiné e aktivitetit dypaléshe té IHD-ve né mes vendeve. Cilésia e institucioneve né
studim é&shté matur pérmes mesatares sé gjashté treguesve té geverisjes sé miré, si:

kontrollit té korrupsionit, sundimit té ligjit, efektivitetit geveritar, cilésisé rregullatore,
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rrezikut politik dhe llogaridhénies. Kéto variabla jané té pérfshira né model né pérputhje
me kuadrin teorik té IHD-ve, sipas kriterit OLI, zhvilluar nga Dunning (1979), qé
shpjegojné avantazhet e IHD-ve nga lokacioni, ndérkombétarizimi dhe pronésia.

Pjesa e dyté empirike e punimit ka té béjé me pyetjen e treté kérkimore, konkretisht me
ndikimin e ndérsjellté t¢ IHD-ve né PPB-né dhe PPB-sé né IHD-té. Pjesa e dyté e
analizés empirike e punimit mbéshtetet né té dhéna té serive kohore, né nivel vjetor, pér
periudhén 1994-2010, duke trajtuar késhtu rolin e Investimeve té Huaja Direkte, né
nivel fluksi dhe stoku, né rritjen ekonomike té Shqipérisé. Pér njé analizé té tillé kemi
pérdorur metodologjiné e vektoréve me korrigjim té gabimit (VAR), gé mbéshtetet né
testet Granger té shkakshmérisé. Testet e realizuara Granger, vértetojné lidhje té
njéanshme shkakésore nga Investimet e Huaja Direkte né Shqipéri. Pra, IHD-té nga
vendet origjiné té BE-sé né drejtim té Shqgipérisé jané faktor i réndésishém né
pércaktimin e madhésisé sé PPB-sé.

Kéto teste né anén tjetér nuk vértetojné lidhje prapavepruese té ndikimit té Produktit té
Pérgjithshém Bruto (PPB-sé) né nivelin e Investimeve té Huaja Direkte né Shqipéri, né

té dy nivelet: né nivel fluksi dhe stoku.

6.2. Rekomandimet e nevojshme

- Investimet e Huaja Direkte jané njé faktor i réndésishém qé ndikojné né rritjen

ekonomike té Shqipérisé, prandaj politikébérésit duhet té synojné té arrijné njé

kuadér té liberalizuar ekonomik dhe kushte té& pérmirésuara pér zhvillimin e

biznesit dhe térhegjen e Investimeve té Huaja Direkte.
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Réndésia e IHD-ve né vendet e EJL-s& me ekonomi tranzicioni, mund té
analizohet edhe pérmes treguesve relativ té stokut t¢ IHD-ve, si pérgindje e
Produktit té Brendshém Bruto né vendin pérkatés. Ky tregues krahasuar me
vendet e rajonit t€ EJL-sé mbetet i ulét pér Shqipériné. Prandaj, sfidé pér té
ardhmen pér politikébérésit mbetet rritja e kétij treguesi né ekonominé
shqiptare.

Rritja ekonomike duhet té bazohet mé shumé nga investimet dhe pérmirésimet
e produktivitetit gé rrisin konkurrueshmériné dhe kapacitetet prodhuese dhe
mé pak nga konsumi i financuar nga jashté. Kjo mbetet njé sfidé pér té
ardhmen pér autoritetet shqiptare.

Me rritjen e zhvillimeve pozitive institucionale né Shqipéri, IHD-té¢ kané
tendencé té rriten. Paré né kété aspekt, politikébérésit duhet té ndérmarrin
reforma té tilla gé synojné né rritjen e eficencés sé institucioneve, duke synuar
né pérmirésim té treguesve té qeverisjes sé miré, té uljes sé korrupsionit,
sundimit té ligjit, efektivitetit qeveritar dhe cilésisé rregullatore.

Klima e favorshme né mjedisin e biznesit pasohet me rritje té
konkurrueshmérisé dhe flukse mé té larta té IHD-ve, nga vendet origjiné té
BE-sé drejt Shqipérisé. Prandaj, nevojitet gé né té ardhmen, nga politikbérésit
té synohet pérmirésimi i mjedisit dhe klimés sé biznesit.

Fokusi pér zhvillimin e ardhshém té ekonomisé shqiptare do té mbetet né
térhegjen e IHD-ve me njé vémendje né sektoré, ku ekonomia shqiptare ka
potenciale té pashfrytézuara, si:  turizmi, energjia, bujgésia, minierat,
agrobiznesi, infrastruktura dhe shérbimet. Prandaj, investitorét e huaj duhet té

motivohen né kéto drejtime prioritare.
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Politikat geveritare duhet té synojné né pérshpejtimin e reformave ekonomike
gé kané té béjné me konvergjencén ekonomike, qé shogérohen me pérmirésim
té nivelit té té ardhurave pér frymé, si njé faktor qé ndikon né rritjen e IHD-ve.
Investitorét e huaj jané té ndjeshém ndaj politikés fiskale. Prandaj
rekomandohet pér politikbérésit gé né té ardhmen té béhet njé pérmirésim i
legjislacionit pér investitorét e huaj, ku té parashikohen politika promovuese
dhe favorizuese gé synojné né zbutjen e taksave, géndrueshméri té paketés
fiskale, si dhe uljen e pengesave burokratike né sistemin tatimor.

Qeveria shqgiptare duhet té pérmirésojé legjislacionin gé lidhet direkt me
sistemin e té drejtés sé pronésisé, si njé ndér problemet kryesore pér
investitorét e huaj.

Politikat geveritare duhet té krijojné e té mbéshtesin njé mjedis ekonomik e
shogéror, ku firmat vendase dhe té huaja mund té konkurrojné né ményré

efektive.

6.3. Sugjerime pér kérkime né té ardhmen

Ky seksion sugjeron rekomandime pér kérkime né té ardhmen, duke pasur parasysh
kufizimet e kétij studimi. Ekzistojné shumé pak studime gé shqyrtojné IHD-té né
Shqipéri né trajtén empirike. Shumica e studimeve jané deskriptive né natyré. Studimi
mbi IHD-té né vendet né tranzicion éshté rritur né vitet e fundit, por shumé pyetje
mbeten akoma pa pérgjigje. Né kété studim, mostra e vendeve burimore té IHD-ve éshté
heterogjene né drejtim té zhvillimit ekonomik dhe madhésisé ekonomike té vendeve

burimore. Hulumtime empirike mbi pércaktuesit e IHD-ve mund té pérgéndrohen né té
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ardhmen, mé tepér né faktoré té tjeré qé ndikojné madhésiné e IHD-ve, si taksa né té
ardhura dhe faktorét teknologjik. Kjo mund té jeté e dobishme pér krijuesit e politikave
ekonomike pér zhvillim té mjediseve té tyre dhe thithje té IHD-ve. Studimet e ardhshme
mbi faktorét pércaktues té IHD-ve, bazuar né modele té zgjeruar té gravitetit, gjithashtu
mund té mbéshteten edhe né faktoré politiké, socialé dhe faktoré té ndryshém té
mjedisit. Né kété drejtim, faktoré té réndésishém socialé gé mund té pérfshihen né
studimet e Investimeve té Huaja Direkte dhe té shpjegojné madhésiné e aktivitetit té
IHD-ve né Shqipéri mund té jené: legjislacioni dhe kushtet e punésimit né tregun e
punés, ndryshimet né géndrimet e njerézve lokalé ndaj fenomeneve té globalizimit,
ndryshimi i preferencave té konsumatorit, si dhe rritjen e numrit té popullsisé dhe té
ardhurave. Nga ana tjetér, faktoré té réndésishém té mjedisit g¢ mund té shpjegojné
madhésiné e IHD-ve né Shqipéri jané eficensat administrative, akademike dhe té
biznesit, si dhe faktoré té ndryshém ligjor. Gjithashtu, mund té shihet né té ardhmen
nése a ekziston njé marrédhénie plotésuese apo zévendésuese midis IHD-ve dhe

eksporteve né Shqipéri.
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SHTOJCA

Shtojca A: Analiza empirike e té dhénave panel

Testet e diagnostifikimit dhe testet e nevojshme pér té zgjedhur modelin e preferuar
Para se té raportojmé rezultatet nga modeli i vlerésuar, aplikojmé disa teste pér té
zgjedhur specifikimin mé té pérshtatshém té modelit. Pér qéllime testimi, kemi
konsideruar gjithashtu edhe regresionet bazé té OLS-sé, FE-sé dhe RE-sé. Né fillim,
duke pérdorur testin e shumézuesit Langrangian-Breuch-Pagan, analizojmé prezencén e
efektit panel né observimet e zgjedhura. Duke pérdorur kété test hedhim poshté
hipotezén zero, qé konfirmon zero variancé ndérmjet observimeve dhe gjejmé prezencé
sinjifikante té efektit panel né té dhénat e observuara dhe pérfundojme se vlerésimi i
modelit me efekte té rastésishme panel (random effect) éshté mé e pérshtatshme né
raport me vlerésimin OLS. Vlera p prej 0.1413 paraqget evidencé té mjaftueshme pér té
hedhur poshté hipotezén zero, gé konfirmon zero variancé ndérmjet observimeve. Testi
Hausman, gé konfirmohet nga vlera p prej 0.4240 gjithashtu sugjeron té zgjedhim
specifikimin RE né raport me specifikimin OLS dhe FE. Sidoqofté, specifikimi bazé RE
i zgjedhur vuan nga probleme té variancés jo té njéjté (hetroscedasticiteti) dhe probleme
té autokorrelacionit. Testet Wooldridge pér autokorrelacion dhe Wald pér
heteroscedasticitet, pérmes vlerave respektive p té uléta prej 0,000 dhe 0,003,
konfirmojné prezencé té autokorrelacionit dhe heteroscedasticitetit né modelet bazé té
FE-sé dhe RE-sé. Prandaj, pér té zgjidhur problemet e variancés jo té njéjté ndérmjet
observimeve dhe korrelacionit serial, aplikojmé teknikén e realizueshme GLS.

Kjo tekniké vlerésimi éshté e géndrueshme ndaj problemeve té heteroscedasticitetit

(variancés jo té njéjté) dhe korrelacionit serial ndérmjet observimeve (Greene, 2003).
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1. Testi Lagrangian Breuch - Pagan

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects
LFDIa[l,t] = Xb + u[l1] + e[l,t]

| Var sd = sqrt(Var)
_________ e
LFDla | 1.328048 1.15241
e | .6067067 . 7789138
u | 0 0
Test: Var(u) = 0
chi2(1) = 2.16
Prob > chi2 = 0.1413

2. Testi Hausman, pér zgjedhje né mes efekteve fikse dhe efekteve té rastit

| () (®) (b-B) sqrt(diag(V_b-V_B))
| FIXED RANDOM Difference S.E.

_____________ e
LGDP_S1 | -.0321463 -.1579354 -1257891 -4421283
LGDP_H1 | -24119 .3749732 -.1337831 -229128
LDIFGDPC | .7235451 -.5316819 1.255227 .7237662
LFDILTRANS_1 | -3.880674 -3.255215 -.6254593 -3962215
LFDILINS_1 | 1.761646 1.490938 .2707077 -1729148
LFDIBE_2 | -0174946 -0145951 -0028996 -0025715

b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

Test: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2(6) = (b-B)"[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
= 5.99
Prob>chi2 = 0.7240

3. Testi Woldridge pér korrelacion serial ndérmjet variablave

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
HO: no first order autocorrelation
FC 1, 13) = 24.779
Prob > F = 0.0003

4. Testi Wald pér heteroscedasticitet

Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity
in fixed effect regression model

HO: sigma(i)”2 = sigma™2 for all i

chiz (14) = 17171.17

Prob>chi2 = 0.0000
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Shtojca B: Analiza empirike e té dhénave té serive kohore
Testet e rrénjés njési

Analizén e studimit e fillojmé pérmes ekzaminimit té karakteristikave té serive kohore
té té dhénave né shqyrtim. Sé pari, niveli i integrimit té té dhénave pércaktohet nga
testet e rrénjés njési. Né ményré qé té detektojmé rrénjén njési né té dhénat e shqyrtuara,
pérdorim testin Dickey - Fuller (DF). Testi DF korrigjon nivelet e larta té korrelacionit
serial pérmes inkuadrimit té variablave shpjegues né model, té diferencuar dhe né
periudha té méhershme. Pér té korrigjuar korrelacionin serial né studim gjithashtu
pérdoren testet: White Noise, Newly West, Breuch-Pagan dhe Durbin-Watson.

Granger (1969) zhvilloi test pér té testuar nése pérfshirja e vlerave té kaluara té
variablave X, korrigjon parashikimin e vlerés aktuale té variablés Y. Nése parashikimi i
variablés Y pérmirésohet pérmes pérfshirjes sé vlerave té kaluara X, atéheré thuhet qé X
shkakton efektin Granger né Y. N& ményré té njéjté, nése vlerat e kaluara té variablés Y
pérmirésojné parashikimin e X-it, atéheré Y-ni thuhet qé té shkaktojé efektin Granger
né X. Né ményré gé té pércaktojmé relacionin mes importeve dhe PPB-sé reale né
Shqipéri, kemi aplikuar testin e shkakshmérisé Granger. Pér té implementuar testin
Granger, vlerésojmé ekuacionin 5.1 dhe 5.2 pérmes shumés sé katroréve té vegjél

(OLS).
k k
X, :2’1+Zalixt—l+zblet—j+:ult (5.1)
i=1 j=1

k K
Y. =4, +Za2ixt—l+zb2th—j + Uy (5.2)
i=1 j=1
Sé pari, prezantojmé testimin e rrénjés njési pér té gjithé variablat me interes:

Hipoteza zero e rrénjés njési éshté: serité kohore posedojné rrénjén njési.
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Tabela 31: Testet pér rrénjén njési.

Testi DF pér rrénjén Testi Vlera kritike né Vlera Vlera Vlera e pérafruar p
njési statistikor nivelin 1 % kritike 5% kritike e Mac Kinon
10%

Fluksi i IHD - ve 1.399 -3.702 -2.980 -2.622 0.9971
(P1)

Fluksi i IHD - ve -1.126 -3.750 -3.000 -2.630 0.7047
(P2)

Stoku i i IHD - ve -1.541 -3.702 -2.980 -2.622 0.5132
(P1)

Stoku i i IHD - ve -0.328 -3.750 -3.000 -2.630 0.9215
(P2)

PPB (P1) -0.932 -3.702 -2.980 -2.622 0.7771
PPB (P2) -2.057 -3.750 -3.000 -2.630 0.2623

Rezultatet e konfirmuara nga testi i rrénjés njési, nxjerrin né pah prezencén e rrénjés
njési né té gjithé variablat. Testi statistikor konfirmon prezencé té rrénjés njési te té

dhénat e studiuara®.

Figura 13: Paraqitja grafike e relacionit ndérmjet fluksit té IHD-ve dhe PPB-sé real
(figura a) dhe stokut té IHD-ve dhe PPB-sé real (figura b).

© 4

LIHDF
4
|
LIHDS

7 75 8 6 6.5 7 725 8
LPPB LPPB

Vlera e pérafruar p — McKinon, vérteton prezencén e rrénjés njési né té dhénat e observuara
dhe pamjaftueshmériné e evidencés empirike pér té hedhur poshté hipotezén zero, gé serité
kohore posedojné rrénjén njési. Kjo vértetohet né té gjitha rastet, sepse vlera e pérafruar p Mc
Kinon é&shté mé e larté se 0.05. Prezenca e rrénjés njési korrigjohet vetém pér variablat PPB -
real té trajtuar pér tre periudha mé herét (p = 0.0484).
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Relacionet e kategorive té ndryshme té IHD-ve me PPB real, vértetojné trende rritése,
prandaj analiza grafike gjithashtu pérforcon argumentin e ekzistences sé trendit
stacionar né té dhenat e observuara gé éshté si rezultat i prezencés sé rrénjés njési né té

dhénat e studijuara.

Studimi i autokorrelacionit ndérmjet variablave

Pér té studiuar autokorrelacionin, gé éshté korrelacioni né mes njé variable dhe vlerés sé
saj té méparshme, pérdorim komandén corrgram. Numri i variablave té korrigjuar pér
periudha té méhershme, sipas teorisé, varet nga procesi AIC/BIC. Outputi pérfshin

autokorrelacionin e koeficientéve qé pérdoret pér té kénaqur procesin ARIMA.

Tabela 32: Autokorrelacioni ndérmjet variablave.

Variabla/Periudha

Fluksi i IHD - ve AC PAC Q Prob>Q
P1 0.7472 1.0008 37.437 0.0000

P2 0.4967 42.3339 54.243 0.0000

P3 0.2468 0.6885 58.46 0.0000

Stoku i IHD - ve AC PAC Q Prob>Q
P1 0.7470 1.0009 37.413 0.0000

P2 0.4964 41.8753 54.201 0.0000

P3 0.2465 0.1437 58.41 0.0000

PPB - real AC PAC Q Prob>Q
P1 0.7414 1.0027 36.853 0.0000

P2 0.4897 41.7654 53.188 0.0000

P3 0.2401 1.0000 57.179 0.0000

Vlerat AC tregojné nivelin e korrelacionit ndérmjet vlerés aktuale té variablés respektive

dhe vlerave korresponduese pér 1,2 dhe 3 (periudha) kuartale mé herét. Pér shembull,
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AC pér variablén e fluksit t&¢ IHD-ve tregon gé korrelacioni i vlerés sé importeve totale
dhe vlerave respektive té importeve totale pér 3 periudha mé herét éshté 0.2468. AC
mund té pérdoret pér té definuar vlerén g né MA (q), (vlerén q té mesatares rréshqitése).
PAC tregon gé niveli i korrelacionit ndérmjet vlerés aktuale té fluksit té¢ IHD-ve dhe
vlerés respektive té fluksit t¢ IHD-ve pér 3 periudha mé herét éshté 0.6885, pa trajtuar
efektin e dy periudhave té méhershme. PAC mund té pérdoret pér té definuar vlerén p té
procesit autoregresiv p né AR (p). Statistika Q teston hipotezén zero gé té gjithé nivelet
e korrelacionit té variablés respektive me vlerat korresponduese té variablave
respektive, deri né nivelin e korrigjuar k pér periudha té méhershme té variablave, éshté
I barabarté me zero. Kjo seri vérteton autokorrelacion signifikant, ashtu si¢ éshté treguar
né kolonén Prob > Q, pér té cilén pér vlerat k mé té vogla se 0.05, hedhim poshté
hipotezén zero se té gjithé variablat e korrigjuar pér periudha té méhershme nuk jané né

autokorrelacion.

Zgjedhja e diferencimeve té pérshtatshme

Diferencimi i variablave té modelit pér mé shumé periudha mund té rrité gabimin e
parashikimit, ndérsa diferencimi pér pak periudha Ié jashté trajtimit njé pjesé té
informacionit relevant. Pérvoja, njohurité dhe teorité, zakonisht jané ményra mé e miré
pér té pércaktuar numrin e nevojshém té diferencimeve. Ekzistojné kritere informacioni
gé ndihmojné né zgjedhjen e diferencimeve. Tre kriteret e informacionit qé zakonisht
pérdoren né kéto raste jané: kriteri i informacionit Schwarz's Bayesian (SBIC), kriteri i
informacionit Akaise (AIC) dhe kriteri i informacionit Hannan dhe Quinn (HQIC). Té

gjitha kéto kritere té informacionit jané raportuar pérmes komandés sé states: "varsoc".
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Tabela 33: Zgjedhja e diferencimeve té pérshtatshme sipas kritereve té informacionit
AIC, HQIC dhe SBIC.

Diferencimi LL LR Df | P FPE AIC HQIC SBIC

Numri i

Observimeve

=16

Fluksi i IHD -

ve, PPB real
0 -20.409 .056459 2.80119 2.80614 2.89776
1 316.252 | 673.32* 0.00 | 5.0e-20* | -38.7815* | -38.7666* | -38.4917*
2 309.506 -13.492 0.00 1.5e-19 -37.6882 -37.6685 -37.3019
3 310.785 2.5591 0.00 1.7e-19 -37.5982 -37.5735 -37.1153

Stoku i IHD -

ve, PPB real
0 -17.737 2.46715 2.47209 .368089 2.56372
1 342.349 | 720.17* 0.000 | -42.046* | -42.0288* -.667345 | -41.7539*
2 328.588 27.522 0.000 | -40.0735 -40.0537 | -.981526* -39.6872
3 330.294 3.4119 0.491 | -40.2868 -1.12394 -40.267 -39.9005

Né rastet kur té tre kriteret jané té njéjté, selektimi i nivelit té diferencimit té variablave
éshté i lehté, por ekzistojné kur té tre kriteret e pérzgjedhjes prodhojné rezultate
konfliktuale. Njé punim shkencor nga CEPR-ja sugjeron qgé, né kontekst t¢ modeleve té
VAR-it, kriteri AIC tenton té jeté mé i sakté kur pédoren té dhéna té serive kohore né
nivel mujor, HQIC funksionon mé miré me té dhéna kuartale pér periudha me mé
shumé se 120 observime dhe SBIC punon miré pér té gjithé mostrat me té dhéna
kuartale (né modelet VEC). Né shembullin toné kemi té dhéna kuartale me 16
observime, dhe pér té testuar efektin e shkakshmérise, Granger, ndérmjet variablve pér
kategori té ndryshme relacionesh né mes IHD-ve dhe PPB real, kriteret AIC dhe HQIC,
sugjerojné nivele té ndryshme té pérzgjedhjes sé nivelit té diferencuar té variablave pér
periudha té caktuara. Né rastin e paré, pér té ekzaminuar efektin e shkakshmérisé
Granger ndérmjet variablave fluksi i IHD-ve dhe PPB real, testet AIC, LR, SBIC dhe

HQIC sugjeron pérzgjedhje té diferencimit té paré.
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Pér ekzaminim té relacionit ndérmjet variablave, stoku i IHD-ve dhe PPB real té gjithé
testet relevant (LR, AIC, SBIC), né pérjashtim té testit HQIC, sugjerojné pérzgjedhje té
diferencimit té paré ndérmjet variablave korrespondues. Testi HQIC, né kété rast,

sugjeron pérzgjedhje té diferencimit té dyté.

1. Eksplorimi i autokorrelacionit ndérmjet variablave

. corrgram LIHDF, lags(3)
(note: time series has 15 gaps)

-1 0 1 -1 0 1
LAG AC PAC Q Prob>Q [JAutocorrelation] [Partial Autocor]
1 0.7472 1.0008 37.437 0.0000 |-—-- |l-—————-
2 0.4967 42.3339 54.243 0.0000 |--- |-——---——-
3 0.2468 0.6885 58.46 0.0000 |- |-—---
. corrgram LIHDS, lags(3)
(note: time series has 15 gaps)
-1 0 1 -1 0 1
LAG AC PAC Q Prob>Q [Autocorrelation] [Partial Autocor]
1 0.7470 1.0009 37.413 0.0000 |-——-- |-—————-
2 0.4964 41.8753 54.201 0.0000 |-—- |-—————-
3 0.2465 0.1437 58.41 0.0000 |- |-
. corrgram LPPB, lags(3)
(note: time series has 15 gaps)
-1 0 1-1 0 1
LAG AC PAC Q Prob>Q [JAutocorrelation] [Partial Autocor]
1 0.7414 1.0027 36.853 0.0000 |-——-- l--—-
2 0.4897 41.7654 53.188 0.0000 |-—- |l--—————-
3 0.2401 1.0000 57.179 0.0000 |- |-——-—--
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2. Selektimi i nivelit té diferencimit té PPB real, IHD - ve né nivel fluksi dhe IHD -

ve né nivel stoku

. varsoc LIHDF LPPB, maxlag(3)
Selection-order criteria

Sample: 6946ql - 6986qgl, but with gaps Number of obs = 16
- +
|lag | LL LR df p FPE AlC HQIC SBIC |
= e |
] O | -20.4095 .056459 2.80119 2.80614 2.89776 |
] 1] 316.252 673.32* 4 0.000 5.0e-20* -38.7815* -38.7666* -38.4917* |
] 2] 309.506 -13.492 4 . 1.5e-19 -37.6882 -37.6685 -37.3019 |
|] 3| 310.785 2.5591 4 0.634 1.7e-19 -37.5982 -37.5735 -37.1153 |
O +

Endogenous: LIHDF LPPB

Exogenous: _cons

. varsoc LIHDS LPPB, maxlag(3)

Selection-order criteria

Sample: 6946gl1 - 6986ql, but with gaps Number of obs = 16
- +
llag | LL LR df p FPE AIC HQIC SBIC |
e |
] O] -17.7372 .040426 2.46715 2.47209 2.56372 |
| 1| 342.349 720.17* 4 0.000 1.9e-21* -42.0436* -42.0288* -41.7539* |
| 2| 328.588 -27.522 4 . 1.4e-20 -40.0735 -40.0537 -39.6872 |
] 3] 330.294 3.4119 4 0.491 1.1e-20 -40.2868 -40.267 -39.9005 |
S +

Endogenous: LIHDS LPPB

Exogenous: _cons
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3. Testet e rrénjés njési, duke pérdorur testin e zgjeruar té Dickey-it dhe Fuller-it

3.1 Testet e rrénjés njési pér fluksin e IHD - ve
. dfuller LIHDF, lag(l)

Augmented Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 32
—————————— Interpolated Dickey-Fuller —-————--—-
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) 1.399 -3.702 -2.980 -2.622

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.9971
. dfuller LIHDF, lag(2)

Augmented Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 16
—————————— Interpolated Dickey-Fuller —--———--——-
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -1.126 -3.750 -3.000 -2.630

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.7047

3.2 Testet e rrénjés njési pér stokun e IHD-ve
. dfuller LIHDS, lag(l)

Augmented Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 32
—————————— Interpolated Dickey-Fuller —-————--——-
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -1.541 -3.702 -2.980 -2.622

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.5132
. dfuller LIHDS, lag(2)

Augmented Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 16
—————————— Interpolated Dickey-Fuller —-—-———--——-
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -0.328 -3.750 -3.000 -2.630

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.9215
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3.3 Testet e rrénjés njési pér stokun e IHD-ve
. dfuller LPPB, lag(l)

Augmented Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 32
—————————— Interpolated Dickey-Fuller —--———--——-
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -0.932 -3.702 -2.980 -2.622

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.7771

. dfuller LPPB, lag(2)

Augmented Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 16
---------- Interpolated Dickey-Fuller --————-—--
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -2.057 -3.750 -3.000 -2.630

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.2623
. dfuller LPPB, lag(d)

no observations

r(2000);

3.4. Kros korelagramet ndérmjet dy kategorive té IHD-ve (né nivel fluksi dhe né nivel
stoku) dhe PBB-sé

. *Correlograms: cross correlation PPB with different categories of IHD
. xcorr LIHDF LPPB, lags(3) table

-1 0 1
LAG CORR [Cross-correlation]
-3 0.2307 =
-2 0.4668 |---
-1 0.7041 |--——-
0 0.9453 |--———--
1 0.7041 |--——-
2 0.4668 1--—-
3 0.2307 |-
. xcorr LIHDS LPPB, lags(3) table
-1 0 1
LAG CORR [Cross-correlation]
-3 0.2336 |-
-2 0.4728 |---
-1 0.7133 |--——-
0 0.9578 |--———--
1 0.7133 |--——-
2 0.4728 |---
3 0.2336 |-
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