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ABSTRAKT

Ekonomia e Kosovés ka nevojé pér ritém té rritjes dhe t€ zhvillimit mé t& larté, mé té
géndrueshém, me mé efekte konkrete pér rritjen e punésimit, zbutjen e varféris€ dhe
minimizimin e pabarazis€. Pjesé e késaj strategjie, t€ rritjes dhe zhvillimit t€ Kosovés, duhet té
jené edhe IHD-t€. Ndérkaq, faktorét qé ndikojné né pérmasat, strukturén, pérfitimet dhe kostot e
IHD-ve né€ ekonominé e Kosovés do té€ jené objekte analize né két€ punim.

Roli i IHD-ve né ekonominé e njé vendi &€shté shumé i rénd€sishém. Réndésia dhe
pozicionimi i tyre né vende t€ ndryshme varet nga stadi 1 zhvillimit q€ ka vendi prités. Niveli 1
investimeve t€ huaja né Ballkan po vjen duke u rritur. Kéto kompani e zhvillojné kété proces
népérmjet produktivitetit, formimit t€ kapitalit, krijimit t€ vendeve t&€ punés, reduktimit té
deficitit n€ bilancin e pagesave, forcimin e integrimit rajonal dhe ndérkombétar et;.

Investimet e Huaja Direkte kané disa vecori q€ i dallojné ato pér sa i pérket krahasimit
me format e tjera t€ investimeve. Pikérisht kéto vecori 1 shtyjné kéto ekonomi investuese ta nisin
hapin pér t€ investuar n€ ekonomité e shteteve té tjera. Si né ¢do investim, pjesé€ e shpres€s pér té
fituar t€ ardhura ekonomike éshté edhe frika e humbjeve ekonomike.

Né kété studim do té béhet analiza e IHD-ve pér vendet e Evropés Juglindore. Situata
politike dhe gjendja ekonomike e kétyre vendeve té dala nga ekonomité komuniste mund té
themi se nuk ka qené aspak e favorshme pér ekonomité investuese, pasi nuk kishin njohuri té
mjaftueshme t&€ marrédhénieve me kompanité e huaja dhe pér menaxhimin e tregut kapitalist.

N¢é fokus té kétij punimi do t€ jeté ekonomia e Kosovés, e cila &shté ende e brishté,
ndérsa fluksi i IHD-ve mé i ulét se né vendet e tjera t€ rajonit. Gjithashtu, do t’i krahasojmé

flukset e IHD-ve ndér vite né€ vendet e rajonit dhe né Kosové, ndikimet e tyre né PBB dhe efektet
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né rritjen ekonomike t€ Kosovés. Po ashtu, do t’i trajtojmé faktorét problematiké t& t€ bérit
biznes né EJL dhe n€ Kosové.

Rezultatet ¢ hulumtimit me kompanité e huaja pérmes pyetésoréve g€ kané investuar né
Kosové, té€ gjeturat nga ky hulumtim, do t€ nxirren si rekomandime pér nxitjen e IHD-ve. Po
ashtu, do t€ b&het analiza ekonometrike, e cila do t’i testojé hipotezat e ngritura si té vérteta ose

té hidhen poshté.
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ABSTRACT

Kosovo's economy needs growth rhythm and higher development, more stable, with concrete
effects on employment growth, reducing poverty and minimizing inequality. Part of this strategy,
the growth and development of Kosovo should be the FDI. However, the factors that affect the

structure, benefits and costs of FDI in Kosovo's economy will be subject of analysis in this study.

The role of FDI in the economy of a country is very important. The importance and their
positioning in different countries depends on the stage of development of the host country. The
level of foreign investment in the Balkans is growing. These companies develop this process
through productivity, capital creation, job opportunities, reducing the deficit in the balance of

payments , strengthen regional and international integration etc.

FDI have some features that distinguish them in terms of comparison with other forms of
investment. These features push these economies to begin step to invest in the economies of
other countries. As in any investment, part of hope to gain economic income is the fear of

economic losses .

In this study will be an analysis of FDI for countries of Eastern Europe. The political and
economic situation of these countries emerged from communist economies we can say that it was
not at all conducive to investment economies since they had sufficient knowledge of the relations

with foreign companies about the management of the capitalist market.

The focus of this study will be the economy of Kosovo, which is still fragile, while FDI flow is
lower than in other regional countries. Also, we compare FDI flows over the years in the region
and in Kosovo, their effects on GDP and the impacts on economic growth in Kosovo. Also, we

will treat problematic factors for doing business in South East Europe and in Kosovo.
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Results of research in foreign companies through questionnaires that have invested in Kosovo,
the findings from this research will be issued as recommendations for promoting FDI. Also,

econometric analysis will be conducted, which will test the hypotheses raised as true or

discarded.

15



KAPITULLI I

1.1 HYRJE - pse ky studim?

Qéllimi 1 kétij punimi éshté studimi 1 efekteve g€ sjellin IHD-té n€ njé shtet prités t&€ IHD-
ve. Debatet pértej kufijve q€ po béhen rreth IHD-ve, n€ botén akademike dhe né€ debatet e
ndryshme publike, e lidhin kété element t€ ekonomis€ me njé seri benefitesh pér shtetin prités.
Nga analizat e ndryshme g€ do t€ shihen gjaté punimit té kétij studimi, mund té themi me siguri
se IHD-té jan€ shumé té preferuara sidomos nga shtetet n€ zhvillim, duke qené se né disa pre;j
tyre IHD-t€ kané rezultuar me njé faktor té rritjes ekonomike, duke iu shtuar késhtu investimeve
vendore.

Njé analizé e qarté e kétyre efekteve né ekonominé e vendeve t&€ Evropés Juglindore do té
béhet né kapitujt n€ vijim t€ kétij punimi. Do t€ shohim se si hendeku i teknologjisé dhe nevoja
pér rikonstruktim 1 detyronte kéto vende t€ bénin pérpjekje pér t’i zE€vendésuar strukturat e vjetra.
Duke e filluar késhtu periudhén e tranzicionit, me njé boshllék t€ madh drejt teknologjisé
globale, lindi nevoja pér inovacion. Shkaku 1 vetém g€ kéto vende té riintegroheshin dhe té ecnin
me hapin e shteteve té tjera ishte adoptimi i kétyre teknologjive n€ njé ményré ose né njé tjetér.
Pér shkak té investimeve t€ pakta financiare, ky transferim i teknologjisé ishte 1 kushtueshém.
Rruga mé e mundshme pér kéto vende do té ishte népérmyjet tregtisé ndérkombétare dhe IHD-ve.
Interesimin né rritje t€ kétyre vendeve drejt IHD-ve e shohim gjaté studimit, duke paré statistikat
gjithnjé né rritje t€ fluksit t& IHD-ve.

Duke béré analiza né plane t€ ndryshme, mund t€ thuhet se shtetet e zhvilluara jané€ ato qé
kané€ njé nivel t& larté¢ t& [HD-ve. Sigurisht kéto rezultate duhen analizuar edhe mé tej; dhe

analiza kryesore pér sa iu pérket IHD-ve duhet t€ bazohet né formén dhe né lidhjet e IHD-ve.
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Né kapitullin e dyté t€ kétij punimi do t€ trajtohen niveli dhe llojet e IHD-ve né vendet e
Evropés Juglindore. Disa analiza do t& na béjné t€ mundur té kuptojmé se si ndikojné€ IHD-t& né
ekonomité vendése, si duhen trajtuar IHD-t€ nga veté politika shtetérore népérmjet strategjive
dhe politikave t&€ ndryshme fiskale qé duhet t’i ndérmarrin shtetet né ményré qé IHD-té ta arrijné
qéllimin e tyre.

Analiza e efektit t€ [HD-ve ka ngrehur shumé pyetje pér shumé shtete. Njé prej tyre éshté
edhe kjo: efektet e IHD-ve né kéto vende, a i justifikojné subvencionet dhe stimujt e taksave té
zbatuara nga vendet mé t€ zhvilluara pér t’i térhequr investitorét e huaj? Pa dyshim se ndikojné
pozitivisht.

Vendet e Evropés Juglindore kané pérdorur masa t€ shumta pér t’i t€rhequr investitorét e
huaj, duke i paré IHD-t€ si zgjidhje e pérgjithshme dhe njé mrekulli pér problemet e tranzicionit.
N¢ kété ményré i pérkrahin ato vazhdimisht. Nése hedhim njé véshtrim né vitin 2007, shohim se
ekonomit€ né tranzicion ishin destinacioni i dyt€ mé i réndésishém pas Azis€.

Sipas raporteve qé Banka Botérore jepte n€ vitin 2010, flukset e IHD-ve né Evropén
juglindore kané cuar drejt ndryshimeve teknologjike shumé domethénése e shumé pozitive né
menaxhim, detaje kéto té cilat kan€ ndikuar n€ ményré shumé té€ dukshme né ekonomité vendése.
Hulumtime té€ ndryshme e konsiderojné transformimin e teknologjis€ dhe fluksin e kapitalit si
kanalin kryesor népérmjet té cilit IHD-té kontribuojné né zhvillimin e ekonomive té€ shteteve
pritése (Keller, 2009, Lipsey, 2004; DeMello, 1997, Campos and Kinoshita, 2002, Bloningen
and Wang, 2004).

Ndér té tjera, gjaté punimit do t€ fokusohemi edhe né efektet q¢ IHD-té€ kan€ dhéné né
ekonominé vendése, ndikimi e tyre né rritjen ¢ PBB-sé g€ ato kané sjellé n€ shtetet e Evropés

Juglindore dhe arsyet ku ato kan€ gené jofunksionale.
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Nuk ka asnjé autor qé€ del kundér vlerave q¢ sjellin IHD-t€ né ekonomité e shteteve
pritése, por ne nuk mund t€ qéndrojmé indiferenté ndaj efekteve anésore q€¢ mund té shfagen
gjaté kétij procesi. Autoré t€ ndryshém kané vlerésime t€ ndryshme pér llojin dhe shkallén e
pérfitimeve nga IHD-t&.

Marré parasysh kéto qé u thané mé sipér, kemi vendosur té béjmé njé studim me analiza
sasiore dhe cilésore, mbi efektet teknologjike dhe ekonomike qé pércaktojmé kushtet dhe
q€ mund t’i drejtojné shtetet (IHD) drejt rezultateve pozitive.

Ky punim éshté i ndaré né pesé kapituj.

N¢ kapitullin e paré

Hyrje, Qellimi, objektivat , Hipotezat dhe metodat e pérdorura ne analiz€ .

N¢ kapitullin e dyté

Rishikimi i literatura mbi fenomenin e IHD-sg, teorité e zhvilluara q€ shpjegojné natyrén
e kétij fenomeni dhe pércaktojné faktorét qé e shkaktojné até, ndikimin e tij né vendet prit€se. Né
kété kapitull jepet njé véshtrim sipérfaqésor rreth ecurisé€ s€¢ IHD-ve né arenén botérore.

Gjithashtu shqyrtimi 1 literatures mbi IHD-té n€ EJL, trajtohen efektet e IHD-ve né kéto
vende, béhet krahasimi i flukseve t€ IHD-ve né kéto vende gjaté njé periudhe 10-vjecare.
Sektorét té€ cilét mé s€ shumti kané thithur investime t€ huaja, politikat strategjike té kétyre
vendeve pér térheqje t€ IHD-ve, gjithashtu edhe problemet qé kané€ hasur investitorét né vendet
pritése (EJL)

N¢ kapitullin e treté Investimet e huaja direkte ne Kosove dhe sfidat me te cilat ato
perballen trajtohen IHD-té né Kosové dhe efektet né ekonominé e saj, ndikimi i [HD-ve né¢ PBB
gjat€ periudhés 2004-2013, sektorét g€ kan€ thithur mé s€ shumti investime, véshtirésité e

Kosovés pér térheqjen e IHD-ve, politikat strategjike jo t& favorshme pér té€rheqje t€ IHD-ve,
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l1€vizjet e hyrjeve t&€ IHD-ve ndér vite, duke pasqyruar ngritjet dhe réniet e IHD-ve pérmes
treguesve t€ ndryshém ndérkombétar€. Po ashtu, béhet edhe krahasim me vendet e rajonit, duke 1
paraqitur dobésité q¢ IHD-t€ t€ jan€ né nivel t€ déshiruar.

Né kété kapitull do ta trajtojmé edhe hulumtimin e béré me kompanité e huaja pérmes
pyetésoréve.

Né kapitullin e katért paraqitet analiza e testeve statistikore Kruskall Wallis dhe
Wilcoxon si dhe analiza ekonometrike sipas modelit VECM mbi IHD-t€ né Kosové, njé
pérshkrim i literaturés pér modelet qé jané pérdorur pér t’i testuar hipotezat e ngritura, ku gjaté
kétij studimi si variabla t€ varura jané¢ IHD-t€; mundésit€ dhe kufizimet dhe metodologjia e
pérdorur.

N¢ Kkapitullin e pesté trajtohen Pérmbledhje dhe gjetjet empirike, rekomandimet e
nevojshme dhe sugjerime per kérkime nga studiues te ndryshem ne te ardhmen. bibliografia dhe

anekset.

1.2 QELLIMI I STUDIMIT

Qéllimi 1 kétij studimi €shté t’1 argumentoj¢ domosdoshmérin€ dhe dobishmériné pér
investimet e huaja né Kosové, pér krijimin e parakushteve ligjore dhe institucionale q¢ lehtésojné
dhe nxisin investimet private, pérfshiré kétu edhe IHD-t€.

Népérmjet punimit me titull “Efektet e Investimeve té Huaja Direkte (IHD) né Kosové —
Analizé e atraktivitetit té investimeve té huaja dhe roli i tyre né ekonomi” do ta analizohet roli e
liberalizimit té tregtis€, hapja e tregjeve né€ kuadér t€ procesit t& globalizimit si térési, synimi 1
zbutjes s€ raportit import/eksport, mbrojtja e investimeve vendé€se, eliminimi 1 barrierave tarifore
dhe jotarifore si dhe integrimi ekonomik né tregjet rajonale e globale.
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NEé cilésiné e kérkuesit kam identifikuar disa prioritete pér aktorét té cilét kané influencé
né menaxhimin e sektoréve té€ ekonomisé, vecant Ministriné ¢ Ekonomisé n€ bashképunim me
Ministring€ e Tregtis€ dhe Industrisé, t€ cilat duhet t&€ kené géllim pérmirésimin e shérbimeve
népérmjet politikave t€ miréfillta ekonomike né harmoni me politikat e Bashkimit Evropian.
Drejtuesit me kompetencat qé bartin duhet t’i planifikojné nevojat pér trajnim, edukim dhe
zhvillim t&€ vazhdueshém né fushén e investimeve.

TE gjithé kéta drejtues (drejtorét, menaxherét, zyrtarét e zyrave t€ personelit pér
planifikime strategjike) duhet ta krijojné kornizén strategjike né té cilén do t€ ishin pércaktuar
qarté t&€ gjitha kriteret, q€ nga aplikimi i proceduarave, rregulloreve, ligjeve e deri tek
pérzgjedhja e personelit adekuat pér t’i mbéshtetur Investimet e Huaja Direkte né€ vend.

Sugjerohet qé né t€ ardhmen té organizohen punétori, konferenca, tryeza dhe sesione té
ndryshme qé kané pér qéllim trajnimin dhe vetédijesimin e vlerésuesve pér réndésiné e
investimeve t€ huaja si dhe réndésiné e vlerésimit t€ vlerave dhe kontributit qé ata japin dhe té
jené shtytés drejt nj€ t€ ardhme mé té suksesshme t€ institucionit ku ata i zhvillojné€ aktivitetet.

Studiuesit gjejné se IHD-t€ kané ndikim né rritjen ekonomike t€ vendeve. P.sh.
Balasubramanyam et al. (1996), analizon se si IHD-t€ ndikojné né rritjen ekonomike té€ vendeve
né zhvillim.

Gjaté studimit do t€ trajtohen roli dhe rritja e investimeve si njé nga operacionet mé té
avancuara ndérkombétare t&€ biznesit dhe bashképunimit ekonomik mes vendeve. Sipas gjetjeve
té Choes (2003), shkakésia midis rritjes ekonomike dhe IHD-ve &sht€ e dyanshme, por duke
anuar mé shumé nga lidhja rritja => IHD; ka pak evidenca q& IHD-té té sjellin rritje t€ vendit

prités. Rritja e shpejté ekonomike mund té rezultoj€ né rritje té flukseve t&€ IHD-ve.
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Kosova dhe vendet e tjera né zhvillim, ashtu sikurse edhe ato té zhvilluara, jané t&
orientuara drejt draftimit dhe implementimit t€ politikave té cilat do ta inkurajojné térhegjen e
investimeve t€ huaja direkte me géllim - térhegjen e kapitalit privat né ekonomi dhe arritjen e
objektivave t& réndésishme makroekonomike. Theks i1 vecanté do té€ vihet n€ analizén e efekteve
té ekonomisé liberale né tregun e Kosovés dhe pérfitimet e mundshme nga ky zhvillim i ri
ekonomik. Gjithashtu, do t€ keté njé€ pérpjekje pér t&€ déshmuar g€ marréveshja e CEFTA-s mund
té jeté edhe njé€ test paraprak pér ekonominé€ dhe ndérmarrjet Kosovare se si dhe ¢faré do té jeté
terreni 1 veprimit afarist né njé€ treg rajonal e global dhe cilat jané sfidat qé priten pér to.

Q¢€llimi 1 studimit éshté analiza e efekteve té deritashme t€ IHD-ve né dhe roli i tyre né
ekonominé e Kosovés, duke filluar nga periudha e viteve 2000-2014, krahasueshméria e flukseve
té IHD-ve gjaté késaj periudhe, ndikimi i tyre reale né PBB, si dhe arsyet e 1€vizjeve t€ IHD-ve
né rénie dhe ngritje. N&€ fund do té analizohen politikat né Kosové qé€ i inkurajojné politikat e
[HD-ve dhe do té ofrohen ide pér orientimin e Kosovés né t€ ardhmen dhe sfidat e saj né

ekonoming e tregut.

1.3 OBJEKTIVAT E PUNIMIT

Qéllimi 1 kétij studimi €sht€ analiza e efekteve pozitive t€ investimeve té€ huaja né
ekonomité e Evropés Juglindore dhe problemet g€ hasin investitorét e huaj duke kaluar mé pas
tek efektet q€ ia kané sjellé Kosovés kéto investime dhe problemet qé kané pasur investitorét.
Gjithashtu, do t€ analizohen edhe faktorét qé e bé&né Kosovén vend térheqés ose jo pér
investitorét e huaj. Do té analizohet né ményré t€ detajuar rritja ekonomike qé i ka sjellé IHD-té
né Evropén Juglindore dhe né Kosové, si dhe pse shumica e IHD-ve né disa periudha té

ndryshme kohore nuk kané sjellé efektet e déshiruara né ekonomité e vendeve pritése; si kané

21



ndikuar politikat shtetérore, ato afatgjata, afatmesme dhe afatshkurta, por edhe politikat e
ndryshme fiskale pér térheqjen e IHD-ve; problemet q€ e pengojné zhvillimin e IHD-ve né kéto

vende, né veganti né Kosové.

1.4 PYETJET KERKIMORE

1. Cilét jané faktorét qé ndikojné né nxitjen e investimeve té huaja direkte?
2. Cili éshté ndikimi i IHD-ve né rritjen ekonomike té Kosovés?
3. A jané institucionet dhe politikat e klimés sé biznesit elementet mé té

réndésishme né nxitjen e [IHD-ve?

1.5 HIPOTEZAT E NGRITURA

Hipotezat té cilat do t€ testohen/vértetohen ose do té hidhen si jo t& vérteta:
H1 - Hapja tregtare nxit IHD-té, té cilat ¢cojné né rritjen e produktit té¢ brendshém

bruto.

H2 - Madhésia e tregut prités éshté njé element i réndésishém né vendimmarrjen e
IHD-ve, pasi pérfaqéson kushtet ekonomike té vendit dhe kérkesén potenciale pér

prodhim.
H3 - Pérmirésimi i klimés sé biznesit né drejtim té politikave favorizuese té taksave,

procedurave burokratike lehtésuese dhe infrastrukturés ¢con né rritjen e IHD-ve, e

treguar nga niveli i investimeve private/PBB-sé.
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1.6 METODOLOGJIA E PERDORUR

Népérmjet metodologjis€é kemi béré testimin e hipotezave t€ ngritura né kété studim dhe
kemi dhéné pérgjigjet pas analizave kérkimore, duke béré analizé specifike dhe me fakte (Palys,
1997, f. 3-4). Sipas Bulmerit (1984, f. 4), metodologjia kérkimore tregon “studimin sistematik
dhe logjik té€ principeve g€ geverisin analizén, pérmban pyetjet se si kérkuesi pércakton
njohuriné sociale dhe si ai apo ajo mund t’i bind€ té tjerét qé njohuria e tij apo e saj &shté e
duhur”. Eshte pérdorur analiza joparametrike e testeve statistikore e Kruskall Wallis dhe
Wilcoxon, pérmes kétyre testeve €shté analizuar se si investitoret e huaj e shohin Kosoven né

lidhje me variablat q¢€ kemi shqyrtuar.

1.7 MUNDESITE DHE KUFIZIMET

Kosova, sikurse edhe vendet e tjera né zhvillim, edhe pse ka mekanizma té pérshtatshém
pér mbledhje statistikash, ka véshtirési. Véshtirésité mé t€ médha jané paraqitur gjaté mbledhjes
s€ t& dhénave statistikore pér IHD-t€. Shumé institucione t€ ndryshme kané edhe standarde té
ndryshme t& kontabilitetit. Ato kané béré edhe pérkufizime jo t€ unifikuara. Véshtirési t&€ médha
kané gené edhe mosmundésia pér t€ pasur qasje né institucionet zyrtare nga ana e sektoréve
pérgjegjés qé i pércjellin flukset e IHD-ve.

IHD-té¢ kané efekte t€ shumta né treguesit makro dhe mikro, t&€ cilét nuk mund té
pérmblidhen né nj€ punim t& vetém.

Statusi 1 Kosovés, jo si njé shtetet anétar i Kombeve t€ Bashkuara, e ka 1é€né Kosovén
jashté disa indekseve ndérkombétare té cilat kané véshtirsuar mbledhjen e t€ dhénave né seri té

gjata kohore, qé mund ta ndihmonin dhe plotésonin studimin toné. Studimet specifike pér IHD-té
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né Kosové gjithashtu jané€ t€ limituara. Mé tepér ka hulumtime pérmes raporteve té ndryshme té
0JQ-ve, odave ekonomike ose instituteve t€ ndryshme qé merren me hulumtime. Pér mé tepér,
ka mé& shumé publikime e analiza t&€ pavarura dhe komentime népér debate t€ ndryshme e tryeza
qé€ organizohen né kuadér t€ zhvillimeve ekonomike né vend. Megjithaté, japin ndihmesé né kété
punim indekset ndérkombétare béré pér Kosovén, pér progresin e arritur né t€ gjitha fushat e saj,
duke pérfshiré edhe indekset e flukseve t€ THD-ve. Po kétyre, ndihmesé pér kété punim,
népérmjet raporteve dhe analizave, kané dhéné edhe Zyra e FMN-sé né Kosové, raportet e
Bankés Botérore dhe shumé institucione t€ tjera ndérkombétare qé paragesin trendin e zhvillimit

ekonomik né Kosové; pérparésité, dobésité, mundésité, shkaget dhe pasojat.
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KAPITULLI IT

2.1 Shqyrtimi i literaturés mbi IHD-té dhe roli i tyre né ekonomi

Disa studiues argumentojné se IHD-t€ kané€ ndikim pozitiv né rritjen ekonomike. Pé&r
shembull, Balasubramanyam et al. (1996) analizojné se si IHD-t€ ndikojné né rritjen ekonomike
né vendet n€ zhvillim. Duke pérdorur t€ dhéna cross-section dhe regresione, ata gjejné€ se IHD-té
kané ndikim pozitiv né€ rritjen ekonomike né€ vendet pritése, duke pérdorur njé strategji q€ nxit
eksportet, por jo né vendet q€ pérdorin strategjin€ e z€vendésimit t&€ importeve. Analiza e
Olofsdotterit (1998) &shté mjaft e ngjashme. Duke pérdorur t&€ dhéna cross-section, ai gjen se njé
rritje e stokut t&€ IHD-ve €shté e lidhur pozitivisht me rritjen dhe efekti &shté mé 1 forté pér vendet
pritése, t€ cilat kané nj€ nivel mé té larté t€ aftésive institucionale, matur nga niveli i mbrojtjes sé
té drejtave t€ pronésis€ dhe eficienca burokratike. De Mello (1999) gjen lidhje t&€ dobét pozitive
midis [HD-ve dhe rritjes ekonomike, megjithése pérdor vlerésime me seri kohore dhe t€ dhéna
panel me efekte fikse pér njé zgjedhje prej 32-vendesh té€ zhvilluara dhe né zhvillim. Nga ana
tjetér, Zhang (2001) dhe Choe (2003) analizojné shkaqet midis IHD-ve dhe rritjes ekonomike.
Zhangu pérdor t€ dhéna pér 11 vende né zhvillim né Aziné Lindore dhe né Amerikén Latine.
Duke pérdorur testet e kointegrimit dhe t&€ shkakésis€é Granger, Zhangu (2001) gjen se né€ pesé
raste rritja ekonomike mbéshtetet nga IHD-t&, por kushtet e vendit prités, té tilla si regjmi tregtar
dhe stabiliteti makroekonomik - jané té réndésishém. Sipas gjetjeve t€ Choes (2003), shkaku
midis rritjes ekonomike dhe IHD-ve &shté e dyanshme, por duke anuar mé shumé nga

lidhja/rritja => IHD. Rritja e shpejté ekonomike mund té rezultojé né rritje té flukseve t&€ IHD-ve.
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Njé studim tjetér i bé&ré nga Chowdhury dhe Mavrotas (2003) pérdor njé metodologji
ekonometrike inovative pér ta studiuar drejtimin e shkaké&sisé midis dy variablave. Studimi
pérfshin seri kohore pér periudhén 1969-2000 pér tri vende né zhvillim: Kili, Malajzia dhe
Tajlanda. Té gjitha kéto vende i térheqin shumé IHD-t€. Gjetjet empirike t€ tyre sugjerojné se
PBB-ja shkakton IHD-té jo pér Kilin, ndérsa pér Malajziné dhe Tajlandén ka njé evidencé té
fort€ t€ shkakésisé s€ dyanshme midis dy variablave. Mé tutje, Frimpongu dhe Abayie (2008)
studiojné lidhjen shkakésore midis IHD-ve dhe rritjes pér Ghanén pér periudhén para dhe pas
programit t€ pérshtatjeve strukturore (SAP). Studimi gjen se nuk ka shkakési midis IHD-ve dhe
rritjes ekonomike pér periudhén e zgjedhur dhe asaj para programit SAP. Megjithaté, IHD-té
shkaktojné rritje t€ PBB-s€ gjaté periudhés pas SAP.

Investimet e Huaja Direkte (IHD) kryesisht shfagen n€ kéto tri forma: tregti ndérkombétare,
investime t€ huaja direkte dhe integrim té tregjeve t€ kapitalit (Banka Botérore, 2002). Duke u
bazuar né€ kéto tri forma kryesore té€ aktivitetit total t€ ekonomisé globale, ajo ¢’€shté me interes
pér ne jané Investimet e Huaja Direkte si njé nga format bazé té kétij procesi gjigand né ditét e
sotme qé€ burojné€ nga globalizimi, koncepti dhe matja e té cilit ka ndryshuar dhe ajo q€ matet nga
balanca e fluksit t€ pagesave nga njéra ané dhe gjendjes s€ stokut nga ana tjetér €shté krejtésisht
e ndryshme nga ajo g€ nénkuptojné teorité e [HD-ve.

Fluksi i IHD-ve &shté rritur shumé krahasuar me format e tjera t€ kapitaleve t&€ huaja
ndérkombétare. Prodhimi né€ nivel botéror €shté rritur 8 % né fund t€ shekullit XX krahasuar me
nivelin e pérgjithshém té prodhimit botéror. Gjaté dy dekadave t€ fundit shumé vende né mbaré
botén kané pérjetuar rritje t€ konsiderueshme né ekonomité e tyre’ rritje edhe mé té€ shpejté né
transaksionet ndérkombétare, vegcanérisht né formén e investimeve t€ huaja direkte (IHD). Sasia

e IHD-ve neto né GDP-né€ botérore &shté rritur peséfish né€ vitet e tet€dhjeta dhe néntédhjeta,
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duke u béré késhtu shkak dhe pasojé e investimeve té huaja direkte dhe rritjeve ekonomike te
vazhdueshme.

Népérmjet kétij punimi synojmé t€ japim njé kontribut né két€ kontekst, duke analizuar
ekzistencén e njé lidhje t&€ dukshme midis investimeve t€ huaja direkte dhe rritjes ekonomike.
Gjithashtu, do té japim pérkufizime t€ ndryshme t€ investimeve t€ huaja direkte nga autoré té
ndryshém, t€ b&jmé pérpjekje pér t’i pércaktuar Investimet ¢ Huaja Direkte né€ njé kuptim mé té
gjeré. Pérvec kétyre, do ta trajtojmé njé sfond historik global mbi IHD-t€, teorité€ dhe shkollat pro
dhe kundér IHD-ve, tendencat aktuale q¢ kané IHD-té dhe vullneti qé kané korporatat ¢ médha
pér t€ gené iniciatore t€ IHD-ve, kushtet e nevojshme g€ duhet t’i kené vendet prit€se pér t’i

térhequr IHD-té, efektet e IHD-ve dhe gjetjet mbi [HD-té.

2.2. Pérkufizimi mbi Investimet e Huaja Direkte dhe tendenca e fundit

Investimet jané faktoré t€ réndésishém pér mbajtjen, ngritjen dhe zhvillimin e ekonomisé sé
njé vendi. Njé shtet q€ ka njé nivel t€ ulét investimesh mund t€ themi se ka zhvillim té
ekonomis€ me rit€m shumé t€ ngadalté, se ka probleme t&€ ndryshme shoqérore dhe politike.

Po ¢faré kuptojmé me konceptin investim?

Me fjalén investim kuptojmé mjetet né para q€ angazhohen né objekte té reja ekonomike, né
rikonstruktim t€ objekteve ekzistuese, né modernizim, né adaptim etj. R.Halili dhe F.Gogiqj,
(2013). Investimet mund t€ béhen edhe n€ objekte joekonomike, té cilat u shérbejné nevojave té
bashkésis€ s€ gjeré. “Ndérmarrjet apo korporatat investojné me qéllim té rritjes s€ profitit”
M .Mustafa, (2005). Né esencé, nocioni investim do t€ thot€ dhénie t€ kapitalit pér njé puné té
géllimté S. Xhaferi dhe D. Nikollovski, (2007). Termi investim ose proces investues €shté shumé

i gjeré. Eshté me réndési t& kuptojmé se si do té fitohej njé pasqyré komplete né vendin e
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shpenzimeve pér investime né shkallén e zhvillimit té sotshém. N& kuptimin e gjeré té fjal€s, me
termin investime nénkuptojmé t€ hyrat nga shitja ose fitimi mbi baza t& mjeteve t&€ harxhuara
individuale dhe kolektive nga organizata e punés, kolektivi politiko-shogéror dhe organet e saj,
organizatat shoqérore dhe persona t€ tjeré juridiké t€ cilét i shfryt€zojn€ mjetet shoqérore A.
Antic (1979)

Sipas Fjalorit shpjegues elektronik, me investime nénkuptojmé njé shumé parash ose kapital
qé investohet pér digcka. Investime themelore (kapitale) jané térésia e shpenzimeve g€ béhen gjaté
njé periudhe té caktuar pér t€ krijuar fonde themelore t€ reja prodhuese (ndértesa prodhimi,
makineri etj.) dhe joprodhuese (ndértesa me karakter social, kulturor etj), ose pér pértéritjen dhe
zgjerimin e tyre. Investimet kané rénd€si imanente né ekonomi. Ato paraqgesin faktorin mé té
rénd€sishém né€ ekonominé e tregut. N& lidhje me két€ ¢éshtje duhet t€ theksojmé se investimet
dallojn€ né mas€ nga nj€ sistem ekonomik né tjetrin. Ato nuk jané t&€ njéjta si né ekonominé e
tregut ashtu edhe né ekonominé centraliste. [HD-t€ né€ kéto dy sisteme ekonomike dallojné nga
njéra-tjetra. Edhe perceptimi 1 tyre 1 drejté ekonomik éshté 1 véshtiré. Kjo ndodh pér arsye se né
shekullin g€ po jetojmé depértimi i shpejté 1 logjikés ekspansioniste po mbisundon.

Enciklopedia britanike pér investimet jep kété pérkufizim: Investimet jané proces i
zévendésimit ose shndérrimit t€ t€ hyrave me mjete, nga t€ cilat presim t€ na sjellin mé shumé
fitime né njé periudhé té caktuar, Britanica - Shkup (2005). Duke u nisur nga fakti se kujt 1
shérbejné investimet, ato mund t’1 klasifikojmé :

» Investimet né ekonomi (investime kapitale)

» Investime joekonomike (pér standardin shogéror).

Investimet né ekonomi pérfshijné deponimet né mjete té€ cilat u shérbejné veprimtarive

ekonomike té€ ndérmarrjeve si¢ jané: ndértesat afariste, pajisjet teknike (makinat), stabilimentet,

28



mjetet e transportit etj. Investimet joekonomike t€ ndérmarrjeve pérfshijné ato objekte té cilat
kryesisht hyjné né¢ mjetet e konsumit t€ pérbashkét si¢ jané: objektet e kulturés, sportit,
shéndetésisé, kujdesit social, ndértesa pér banim etj, R.Halili dhe F.Gogiqi, (2013)

Né pérpjekjet pér harmonizim, FMN dhe OECD kané dhéné njé pérkufizim té pérbashkét:
“..investimi i huaj direkt reflekton qéllimin e sigurimit té njé interesi té géndrueshém nga njé
njési rezidente e njé ekonomie (investitor direkt) né njé njési rezidente té njé tjetér ekonomie
(ndérmarrje e investimit direkt)...”.

Investimi i1 huaj direkt pérfshin s€ bashku transaksionin fillestar pér vendosjen e
marrédhénies ndérmjet investitorit dhe ndérmarrjes dhe t€ gjitha transaksionet kapitale pasuese
ndérmjet tyre dhe ndérmjet filialeve, pavarésisht formés ligjore né té cilén jané regjistruar - si
persona juridiké apo persona fiziké.

Niveli dhe pérbérja e IHD-ve ka ndryshuar dukshém me kalimin e kohés. Kjo pjes€ paraget
té dhénat e IHD-ve né nj€ perspektivé historike. Njé histori e shkurtér e IHD-ve dhe réndésia e
tyre n€ rrjedhjen e kapitalit t€ IHD-ve mendohet ndonjéheré qé e ka origjinén nga kompanité
amerikane dhe disa nga karakteristikat e tyre q€ ne 1 vémé re sot jané t€ zhvilluara mé sé shumti
né€ kompanité amerikane. Studiues t€ ndryshém t€ késaj fushe jané munduar ta gjejné zanafillén e
IHD-ve. Njé ndér kéta studiues ishte M. Wilkins. Sipas saj, “...rreth viteve 2500 p. e. r tregtarét
sumeriané zbuluan se gjaté zhvillimit t€ tregtis€ n€ vende t€ tjera e pané t€ nevojshme té kishin té
stacionuar né€ kéto vende nj€ pérfaqésues t€ tyre, 1 cili do ta merrte mallin, ta ruante dhe ta
shiste...”M.Wilkins (1970).

Kompania Eeast India (Londér) mé 1600 vendosi filiale jashté vendit. Né mesin e shekullit
XVII familjet tregtare t€ Anglisé, t€ Franc€s dhe t€ Holandés dérguan t€ aférmit e tyre né

Ameriké dhe né€ Indiné Peréndimore pér t’i pérfagé€suar kompanité e tyre. Gjithashtu, kolonistét
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amerikané né tregtin€ e tyre t&€ jashtme e pan€ shumé me vend t€ kené korrespodenté, agjendé,
filiale pér t’i magazinuar dhe pér t’i shitur mallrat e eksportit amerikan. Wilkins mendon se né
vitet 1875 deri mé 1914 ishte njé€ rritje ¢ madhe e IHD-ve né sektorin privat M.Wilkins (1970).
Ai i ndané IHD-té né€ dy tipa: njéri pérfshin investimet g€ pérmbajné potencialin e kontrollit, por
q¢€ ndonjéheré kané té ashtuquajturat ‘zyra shtépi’, me njé kapacitet shumé t€ dobét, pér t€ mos
théné joekzistent. K&to kompani nuk kané pérvojé pér t&€ punuar jashté vendit. Tipi i dyté i IHD-
ve €shté i ngjashém me kompanité e sotme shumékombéshe. Kemi té b&jmé me ato kompani
shumé t€ fugishme dhe me shumé pérvojé q€ hapin filialet e tyre né shtete té ndryshme té botgs,
duke cuar bashké me kompaniné njeréz t& kualifikuar, teknologji, menaxhim dhe pérvojé
marketingu, M.Wilkins (1970).

Né funksion t€ analiz€s qé po b&jmé rreth kompanive shumékombéshe dhe investimeve té
huaja direkte, para vitit 1913 ka shumé pak pérshkrime mbi IHD-t€, e kjo bie né kontradikté me
faktet se fluksi 1 IHD-ve gjaté késaj periudhe ka lulézuar pér sa 1 pérket prodhimit dhe
investimeve kapitale. Rreth 1€vizjeve t€ kapitalit ka shkruar edhe Iverseni C, (1936), 1 cili ose s’
pérmend fare IHD-t€, ose 1 trajton si forma t€ vogla té investimeve ndérkombétare. Hobsoni C.K
(1914) e pérshkruan si “..njé rritje t€ madhe né réndésin€ e kompanisé ndérkombétare, né
hekurudhat, minierat, ujit, gazit, energjis€¢ elektrike, bankave, sigurimeve, financave e, tokés,
madje edhe prodhim”, por nuk ishte ndonjé pérkufizim i1 padégjuar. Ky koncept &shté
pérmbledhur edhe nga Arthur Bloomfieldi. Sipas tij, “investimet e portofolit ishin njé
komponenté shumé e rénd€sishme né 1€vizjet e kapitalit afatgjaté t€ [HD-ve para vitit 1914”. Ai
vuri n€ dukje kété pérjashtim: Kina, n€ mesin e pérfituesve t€ vendeve né€ zhvillim t€ investimeve
dhe Shtetet e Bashkuara n€ mesin e vendeve té zhvilluara investitore. Nj€ pérjashtim tjetér ishte

Japonia, homologe e Kinés si shtet prités, si¢ tregohet né njé numér t€ madh burimesh té cituara
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nga Wilkinsi. Bloomfieldi sugjeroi se para vitit 1914 “koncepti i investimeve direkte (né
kuptimin e saj t&€ sotém) nuk ishte qartésisht i ndaré nga investimet e tjera t€ kapitalit neto né
ndérmarrjet e huaja private”. Bloomfield, A (1914)

Svedberg P. (1987) ka theksuar faktin se IHD-t€ ishin t&€ papérfillshme para vitit 1914. Ai
pohoi se ky ishte njé€ iluzion qé rrjedh nga metoda tipike e parashikimit t€ flukseve dhe stogeve
té IHD-ve. IHD-té kané gené njé burim shumé i réndésishém 1 financimit nga jashté pér shtetet
né zhvillim pér rreth 25 vjet pas Luftés s€ Dyté Botérore. N& vitet e fundit, Fondi Monetar
Ndérkombétar ka publikuar vleré€simet gjithépérfshirése né mbaré botén t& flukseve bruto dhe
neto t€ IHD-ve nga viti 1970; flukset e rénda t€ portofolios dhe investimet e tjera qé nga viti
1980 dhe flukset neto g€ nga viti 1970. Investim portofoli pérfshin letrat me vleré t€ kapitalit,
letrat me vleré té borxhit n€ formén e bonove, instrumentet e tregut t€ parasé dhe derivatet
financiare, t& gjithé, me pérjashtim t€ ndonjérit prej tyre, t€ pérfshira né investime direkte ose
asete t€ ruajtura. Kategoria e “investimeve t€ tjera” pérfshin kreditin tregtar, kredité, qiraté
financiare.

T€ dhénat mbi flukset e investimeve ndérkombétare tregojné se IHD-t€ ka gené né rritje nga
totali 1 flukseve t€ investimeve qé€ prej viteve 1970 dhe fillim t&€ viteve 1980. Ato ishin mé pak se
15 %. N€é gjysmén e paré€ té€ viteve 1990 ato pérbénin 30 % té€ totalit t€ daljeve dhe géndruan né
até nivel deri n€ gjysmén e dyté t€ dekadés. Burimi mé 1 madh 1 fluksit t€ IHD-ve bruto q€ nga
1980 ka gené n€ Evropé, e ndjekur nga Shtetet e Bashkuara. Japonia ishte burim tjetér i madh 1
IHD-ve deri né vitet 1990, thekson Lipsey. N& vitin 1999, sipas tij, njé pjesé e madhe e t€ dalave
ka géndruar brenda Evropés. Hyrjet n€ Evropé ishin mé shumé se gjysma e daljeve né€ vitet 1970

dhe 1980 Lipsey, Robert E. (1988)
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Shtetet e Bashkuara t€ Amerikés gjithashtu kané gené njé marrés i madh i flukseve hyrése té
IHD-ve. Pozicioni i saj i méparshém, si njé ofrues i madh neto i investimeve t€ drejtpérdrejta me
vendet e tjera, pothuajse &shté zhdukur. N& vitet 1980 Shtetet e Bashkuara ishin pérfitues neto t&
investimeve t€ drejtpérdrejta nga jashté. Né fillim t€ viteve 1990 u kthyen pér t€ gené njé
furnizues neto dhe pérsé€ri u béné€ marrés neto né gjysmén e dyté té viteve 1990. Evropa dhe
Japonia kané gené mé t€ géndrueshme. T€ dyja kané€ gené furnizuesit neto, ndérsa Azia né
zhvillim dhe Amerika Latine kané gené marrésit e qéndrueshém neto. Lipsey, Robert E. (1988)

Késhtu, njé pjesé e madhe e flukseve bruto té investimeve t€ drejtpérdrejta jané midis
vendeve té zhvilluara.

Eshté e véshtiré t’i krahasosh flukset bruto apo neto t& investimeve té drejtpérdrejta me
shpenzimet kapitale fikse pér botén né térési, por njé krahasim mund t€ béhet pér vendet e
OECD-sé. Midis 22 vende, nga vitet 1970 - 1995 raportet mesatare t€ brendshme té flukseve
bruto t&€ IHD-sé ishin nén 10 % né 20 vende dhe ato ishin mbi 5 % né shumicén e vendeve. Kur
hyrjet bruto né njé periudhé pesé€vjecgare kishin t€ béjné me formimin e kapitalit fiks né€ periudhat
e mévonshme pesévjecare, koeficienti ishte negativ, megjithése ky fakt ishte statistikisht jo 1
réndésishém. Pra, me sa duket, IHD-t€ nuk ishin njé burim kryesor 1 financimit pér formimin e
kapitalit né kéto vende. Daljet bruto ishin negative dhe né ményré té€ konsiderueshme ishin té
lidhura me formimin e kapitalit n€ periudhén e ardhshme, por flukset neto nuk ishin t€ lidhura
me formimin e kapitalit n€ t€rési (Lipsey, 2001).

Njé tjetér ményré pér ta gjykuar réndésin€ e IHD-ve né ekonominé botérore €shté t€ pyesni
se sa % té prodhimit botéror dhe punésimit kontabilizohen nga operacionet e huaja g€ jané
rezultat i IHD-ve ose “prodhim 1 ndérkombétarizuar”. N€ fund té€ viteve 1950, kur njé€ pjesé e

madhe e stokut t€ jashtém t€ IHD-ve &shté n€ pronési t€ firmave amerikane, prodhimi i
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ndérkombétarizuar mund té keté pérfagésuar rreth 2 % t€ prodhimit botéror. Gjaté viteve 1970
rolit global t€ i IHD-ve i kishte réné réndésia. Gjaté viteve 1980 IHD-ve vazhdoi t’u binte
réndésia pér nga volumi. IHD-t€ pér shtetet né zhvillim (kétu pérfshihen Amerika Latine, Azia
dhe Evropa Qendrore dhe Peréndimore) béné njé kthim mbrapa rreth vitit 1994. Krugman, P. R.,
Obstfeld, M. (1997). Arsyeja e lehtésimit té kufizimeve né IHD kishte pakésuar huadhénien e
bankave té nivelit t€ dyté pér ekonomité né€ zhvillim. Pérbérja e kapitalit té jashtém ka pésuar
transformim dramatik gjaté késaj periudhe pér shkak té kriz€s financiare dhe ekonomike aziatike
dhe ruse. Flukset zyrtare té kapitalit n€ kéto vende ose ngecén ose ishin né rénie. N€ vend té tyre,
flukset e kapitalit privat u béné burimi kryesor i financimit t€ jasht€ém pér njé numér té miré té
ekonomive né€ zhvillim. IHD-t€ pérbénin vetém rreth 30 % né fillim t€ viteve ‘80, por ato
shénuan mé€ shumé se 60 % t€ rrjedhés s€ kapitalit privat né vitet 2000 dhe né vitet né vijim
Carkovic M. and Levine R. (2002). Pamja ndryshon edhe mé tutje, midis njé krize financiare dhe
njé ekonomie shumé delikate. Fluksi i IHD-ve globale béri edhe nj€ rénie t€ konsiderueshme.
Kjo rénie ishte nga 1979 bilioné $ né 2007-n, drejt 1697 bilioné $ né 2008-n. Pra, ka rénie 14 %.
Kjo ulje vazhdoi edhe né vitin 2009. Té dhénat paraprake tregojné se IHD-t€ rané 44 %
krahasuar me nivelin e 2008-s, World Investment Report (2009). Ka njé shans t€ miré q¢ IHD-t&
do té rriten shumé shpejt me shenjat e para té stabilitetit ekonomik.

Meé poshté do t’1 paragesim grafikisht flukset e IHD-ve duke 1 paré né kéndvéshtrim botéror sipas
formave pércaktuese qé€ u pérkasin kétyre llojeve t€ investimeve. Grafiku i paré ka marré si
indikator pér nivelin botéror flukset hyrése t&€ IHD-ve né varési t€ periudhave kohore. Njé grafik
tjetér qé éshté pasqyruar nga UNCTAD-i ka marré si element fluksin e IHD-ve né varési té llojit

té€ ekonomisé sé vendit, t€ tilla si vendet e zhvilluara dhe vendet né zhvillim.
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Grafiku 2.1: Flukset hyrése t€ IHD-ve né€ nivel botéror (1998-2013)
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Burimi: OECD Investimet direkte nderkombetare databasa 2013

Né kété grafik, 1 nxjerré nga OCED pér flukset hyrése t€ IHD-ve ndér vite, nga viti 1998 deri né
vitin 2013, ajo q€ vémé re &shté fakti se kéto flukse né€ boté kané pésuar variacione, duke pésuar
rritje dhe ulje n€ varési t€ periudhave vjetore. Kéto flukse hyrése t€ IHD-ve né nivelin botéror
kané kapur shifrén mé té lart€ n€ $ né vitin 2007.

Njé kulminacion tjetér, jo né kéto shifra, por n€ shifra mé té uléta se né vitin 2007, e kemi
né vitet 2000 dhe 2011. Periudha vjetore e IHD-ve me fluksin mé t€ ulét t€ hyrjeve né€ bazé té
késaj figure na paraqitet n€ vitet 2002, 2003, 2005, 2009. Pavarésisht se flukset hyrése t&€ IHD-ve u
rritén n€ 2011-n né bazé té statistikave t& OECD-s, né vitin 2012 pati s€rish ulje t€ nivelit té
pérgjithshém botéror t&€ IHD-ve. Né 2013-n IHD-té€ nuk kané vazhduar me ulje t€ pasuara nga viti

2012, por jané rim&kémbur pasi vija e kurbés &shté pérmirésuar duke u rritur. N€ bazé t& kétij
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grafiku kemi t€ pasqyruar edhe situatén e fluksit hyrés t&€ IHD-ve né€ EU. Kjo kurbé &shté e njéjté
né€ shumé vite me kurbén e flukseve hyrése t&€ IHD-ve n€ bot€, por me disa ndryshime t& vogla. N¢&
vitin 2004 kemi njé thellim t&€ kurbés me rénie t€ kétyre flukseve n€ EU né ndryshim me flukset
botérore t&€ IHD-ve. Po né vitin 2004 kurba ka pésuar rritje. Njé rénie tjetér e vérejmé né flukset
hyrése t€ IHD-ve né EU né vitin 2006. Kurba e flukseve &shté konstante me flukset e 2005-s.
Flukset mé té uléta hyrése né $ té¢ I[HD-ve gjaté késaj periudhe i kemi né vendet ¢ Evropés, qé nése
do ta shikojmé n€ aspektin krahasimtar me llojet e investimeve té tjera, jan€ shumé t¢ uléta nga
viti 2001 deri né vitin 2004 dhe nga viti 2008 deri né vitin 2013. N& segmentin e fundit kohor
shikojmé njé rritje t€ vogél n€ 2011-n. Maksimumin né vlerén e IHD-ve e konvertuar né $ né
vendet e EU-s e hasim né vitin 2000 dhe n€ 2007-n, ndérsa né 2011-n, nése e krahasojmé me IHD-
té e vendeve té tjera q¢ kané pasur njé€ rritje shumé t€ mir€ né vendet e EU-s, kjo rritje €shté e ulét
e konvertuar né $. Thellimin mé t€ larté e hasim né vitet 2004 dhe 2012. N¢ kéto vite EU shikohet

si nj€ terren q€ ka marré mé pak investime t€ huaja direkte.

Grafiku 2.2. IHD-t€ sipas grupit t& ekonomive, 1995 - 2012

Burimi: UNCTAD, Raport 2013
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Né bazé té grafikut té nxjerré nga UNCTAD-i, lidhur me fluksin e IHD-ve sipas grupit té
ekonomive nga viti 1995-2012 pér vendet me ekonomi t€ zhvilluar, pér vendet me ekonomi né
zhvillim dhe pér vendet né tranzicion, vérejmé faktin se edhe né€ kété grafik flukset mé té larta né
nivel botéror i kemi né vitin 2007 me shumé totale 2 000 bilioné $, pavarésisht shtesés né lidhje
me vitet q€ jan€ marré pér analizé.

Gjaté pasqyrés teorike né lidhje me IHD-té theksuam faktin se kéto t€ fundit shérbejné si
faktoré shumé té réndésishém pér t’1 dhéné shtytje rritjes ekonomike né vendet né zhvillim. Kété
fakt e vémé re nga flukset e investimeve té thithura. Né vendet né zhvillim jané 52 % t& flukseve
totale t€ IHD-ve me shumén totale né boté té kétyre flukseve. Kjo shifér é€shté 10 % mé e madhe
se flukset totale t€ IHD-ve t€ kryera né€ vendet e zhvilluara, pasi né kéto vende &shté 42 %.
Ndérsa flukset e investimeve té kryera n€ vendet né tranzicion jané té papércaktuara, por nga

pérllogaritja totale e kétyre flukseve pér kéto vende flukset e IHD-ve jané né nivelin 6 %.

(Grafiku 2.3 Flukset dalese te IHD-ve per shtetet ne zhvillim dhe shtetet e zhvilluara 2002-2012)

Burimi: UNCTAD, Raport 2013
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Né bazé té kétij grafiku t€ paraqitur nga UNCTAD-i, 1 shohim flukset dalése t&¢ IHD-ve té
marra pér dy grupe shtetesh, pér shtetet né zhvillim dhe pér shtetet e zhvilluara gjaté periudhés
kohore 2000-2012.

Cfaré vémeé re né kété?

Gjaté viteve 2000 flukset dalése t&€ IHD-ve pér vendet e zhvilluara kané gené né shifrén
88 %, shifér kjo shumé e larté n€ krahasim me vendet né€ zhvillim g€ i pérkasin njé€ shifre prej 12
%. Nése e analizojmé grafikun, kéto flukse dalése pér vendet né zhvillim kané pésuar ulje né
vitin 2002, duke arritur n€ nivelin 10 %. Elementi pozitiv i kétij grafiku &shté fakti se me kalimin
e viteve flukset dalése t€ IHD-ve n€ vendet n€ zhvillim jané rritur duke rén€ né€ vendet e
zhvilluara. Pra, vendet né zhvillim, n€ bazé té kétij grafiku, n€ vitin 2012 jané rritur pér 23 % né
total. N&é kété vit ka arritur né nivelin 35 % fluksi i daljeve t&€ IHD-ve né vendet n€ zhvillim,
ndérsa pér vendet e zhvilluara kemi ulje 23 %. N¢ vitin 2012 shuma totale e flukseve dalése té
[HD-ve €shté né nivelin 65 %. Ky fakt tregon se vendet né zhvillim me kalimin e viteve e
shikojné IHD-né si nj€ aktor shumé 1 réndésishém pér zhvillimin e ekonomisé pér kéto vende.

Fluksi i IHD-ve u kthye n€ njé tendencé rrit€se. Hyrjet IHD u rrit€n 9 pér qind né€ 1.45
trilion $ n€ vitin 2013. IHD-t€ jané rritur né t€ gjitha grupimet e médha ekonomike: ekonomité e
zhvilluara, né zhvillim dhe né€ tranzicion. Aksionet globale t&€ IHD-ve u rrit€n 9 pér qind duke
arritur né $ 25.5 trilioné. UNCTAD-i projekton se flukset ¢ IHD-ve globale mund té rriten né
1.6 trilion $ n€ 2014-n, 1.75 trilion $ né€ 2015-n dhe 1.85 trilion $ né 2016-n.

Rritja do té€ jeté nxitur kryesisht nga investimet né ekonomité e zhvilluara. Shérimi
ekonomik 1 tyre fillon t€ marr€, t€ mbajé dhe t€ pérhapet mé gjeré. Brishtésia né disa tregje né
zhvillim dhe rreziget q€ lidhen me pasiguri politike dhe konfliktet rajonale ende mund t’1 prishin
pérmirésimet e pritshme né€ rrjedhat e IHD-ve. Si rezultat 1 rritjes mé té larté té pritshme t&€ IHD-
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ve n€ vendet e zhvilluara, shpérndarja rajonale e IHD-ve mund té kthehet pérséri drejt “modelit
tradicional” t€ nj€ pjesé mé té larté t&€ vendeve té zhvilluara n€ hyrjet globale. Megjithaté, flukset

e IHD-ve né€ ekonomité né zhvillim do t€ mbeten né nj€ nivel t& larté né vitet e ardhshme.

Grafiku 2.4. Fluksi IHD-ve né nivel global dhe sipas grupimeve ekonomike, 1995-2013 dhe
parashikimet, 2014-2016 (miliarda dollar€)

Burimi: (UNCTAD/WIR/2014)

Me standardet e FMN-sé Investimet e Huaja Direkte konsistojné né shumén e:

1. Tg drejtave t& pronésis€ t€ blera apo t€ siguruara nga kompanité mémeé né firmat jashté

me qé€llim kontrolli (duke pérfshiré edhe ngritjen e filialeve té tjera)

2. Riinvestimin e firmave nga kompanité e kontrolluara

3. Huat midis kompanis€ mémé dhe kompanive nén kontroll.
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IHD é&shté njé term i pérdorur pér ta paraqitur blerjen e aktiviteteve fizike jashté kufijve si

impiante dhe pajisje nén kontrollin e kompanisé¢ mémé.

Kjo mund t’i pérfshijé disa lloje:
a. Ngritjen e njé€ dege apo filiali t& ri

b. Blerjen e njé€ aktiviteti apo biznesi té huaj.

Njé tjetér pérkufizim q€ nénvizon réndésiné e nocionit t&€ pjes€marrjes né administrim &shté
ai nga Rugman & Hodgetts, (1995). “Investim i huaj direkt éshté pronésia dhe kontrolli i aseteve
té huaja, g€ nénkupton pronésiné e ploté ose t€ pjesshme t€ njé kompanie né njé vend té huaj”.
Botimi i1 pesté i manualit té statistikave té Bilancit t€ Pagesave (FMN 1995) pércakton si
investitor direkt zotéruesin e 0 % ose t&€ mé shumé aksioneve t€ zakonshme ose t€ fuqisé votuese
té njé kompanie né€ njé vend, duke gené rezident n€ njé ekonomi tjetér. Gjithsesi, ky pércaktim
nuk e bén té garté dallimin mes Investimit t€ Huaj Direkt e Investimit t€ Huaj té Portofolit. “Njé
nga shkaget kryesore t&€ shuméllojshmérisé sé pérkufizimeve t€ IHD-sé vjen nga ndryshimet né
réndésiné g€ u atribuohet karakteristikave t€ kompanive qé operojné né€ arenén ndérkombétare”
(Hood dhe Young,1979). Hood N and Young. S (1979)

N¢ kété kuadér, Moosa (2002) argumenton se “karakteristika e pérbashkét e pérkufizimeve t&é
IHD-sé géndron né termat si ‘kontroll” dhe ‘fuqi vendosése’, té cilat pérfagésojné tiparin kryesor
g€ 1 dallon IHD-t€ nga investimet e portofolit, meqé investitori portofol nuk kérkon kontroll mbi
ndérmarrjen”. Pérgjithésisht, njé minimum prej 10 % 1 mbajtjes s€ aksioneve konsiderohet t’i
lejojé€ aksionarét e huaj t&€ ushtrojné njé€ influencé té konsiderueshme mbi ndérmarrjen, nése do té

zgjidhnin ta bénin.
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Né kuadrin e ndryshimit t€ modelit dhe rolit t€ IHD-s€¢ né ekonominé botérore, njé grup
eksperté€sh nga FMN-ja dhe OECD-ja arritén né€ pérfundim, se &shté koha e duhur t€ rishikohet
pérkufizimi 1 tyre, i pérmendur mé sipér. N& vitin 2003 u krijua njé grup i pérbashkét
FMN/OECD (Direct Investment technical expert Group DIteG) pér t’i koordinuar shtjellimet
metodologjike dhe pér ta siguruar harmonizimin mes rekomandimeve té tyre. Njé ndérmarrje e
tillé do t€ kérkojé disa vjet, kryesisht do t’i rishikojé konceptet e pérkufizimet ekzistuese nén
dritén e analizave dhe pérvojave té tyre praktike n€ vendet anétare t&¢ OECD-sé, si dhe do té
pérfshijé koncepte e pérkufizime t€ reja, té€ cilat kané marré réndé€si pér aktivitetet e IHD-s€ qé
nga rishikimi i fundit. Pér shembull, njé nga rekomandimet q€ doli nga takimi i diskutimit i
OECD-sé mbi statistikat e investimeve ndérkombétare (WIIs) mbajtur né tetor 2004 dhe prill
2005, ishte ndryshimi nga 10 né 20 pér qind i kufirit t€ pérdorur né pércaktimin e IHD-sé
(OECD, 2005).

Mg lart paraqit€m disa definicione q€ ekzistojné pér IHD-t€, por definicioni mé i pranuar
éshté ai 1 dhéné€ nga Organizata Botérore e Tregtisé, sipas sé€ cilés, investim 1 huaj 1 drejtpérdre;jté
konsiderohet ¢do investim ku investuesi nga njé€ vend investon né njé vend té huaj pér krijimin e
aktivitetit (pasuris€) t€ ndérmarrjes me té drejté t€ kontrollit t€ afarizmit t€ saj.

Njé nga kriteret kryesore pér t’u konsideruar njé investim si investim 1 huaj 1 drejtpérdrejté
€shté e drejta e pjesémarrjes s€ subjektit t€ huaj né kontrollin e ndérmarrjes. E drejta e
pjesémarrjes né kontrollin e ndérmarrjes €shté karakteristika kryesore g€ i dallon investimet e
huaja t€ térthorta nga investimet e huaja té drejtpérdrejta, Kukaj H. (2014). Sipas FMN-sé, pér
t’u konsideruar njé investim si IHD €shté€ e nevojshme qé vlera e investimit té jeté sé€ paku 10 %

e vlerés s€ pérgjithshme té€ pasuris€ s€ ndérmarrjes, dmth. minimumi 10 % e vlerés sé
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zakonshme, Charles W. L. Hill (2007). Pjesémarrja prej s€ paku 10 % konsiderohet se éshté e

mjaftueshme pér t’ia siguruar investuesit t€ huaj mundésin€ n€ kontrollin e ndérmarrjes.

Kéndvéshtrimi makroekonomik dhe mikroekonomik

Termi Investime t€ Huaja Direkte ose IHD pérfshin dy grupe ose aktivitete t€ lidhura, por té
ndryshme t€ trajtuara nga teori t€ ndryshme ose degé t€ ndryshme té ekonomis€. Kéndvéshtrimi 1
paré &sht€ 1 bazuar né€ financat ndérkombétare, t€ quajtura ndryshe makroekonomi.
Kéndvéshtrimi i dyt€ €shté€ i lidhur me organizimin industrial, € quajtur ndryshe mikroekonomi.
Kéndvéshtrimi makroekonomik i shikon IHD-té si njé formé e vecanté e rrjedhjes sé kapitalit
népérmjet kufijve kombétaré, pra nga vendet e origjin€s né€ vendet prité€se, i matur nga statistikat
e nxjerra nga bilanci i pagesave. Kéto kapitale rrisin njé formé t&€ vecanté stoku n€ vendet pritése,
domethéné rrisin vlerén e investimeve hyrése né kéto shtete, konkretisht korporatat e
kontrolluara nga njé pronar vendés ose korporata ku pronari vend€s ka njé nivel t€ caktuar
aksionesh. Variablat e interesit jan€ rrjedha e kapitalit financiar, vlera e stokut té kapitalit qé
€shté akumuluar nga firmat investuese dhe flukset e ardhura nga kéto investime.

Kéndvéshtrim mikroekonomik pérpiget t’1 shpjegojé motivet pér t’i kontrolluar operacionet e
investimeve t€ huaja nga piképamja e investitorit. Gjithashtu, shqyrton pasojat g€ rrjedhin nga ky
investim pér investuesin, pér vendet dhe shtetet pritése; shqyrton gjithashtu pasojat g€ vijn€ nga
kéto operacione t€ kompanive shumékombéshe apo té filialeve t€ krijuara nga kéto kompani né
vend g€ ta analizojé¢ masén e fluksit ose vlerés s€ stokut t€ investimeve apo gjendjen e kétyre
investimeve. Ké&to pasoja lindin nga ményra se si realizohet tregtia e tyre nga punésimi,
prodhimi, fluksi 1 investimeve dhe stoku i kapitalit intelektual, i cili analizohet mé vete, pra i

ndaré nga analiza e balancés sé¢ pagesave dhe stokut. Kéto motive dhe pasoja thelbésisht me
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kontrollin g€ kané firmat shumékombéshe te filialet e tyre dhe aftésiné g€ kané€ kéto kompani
investuese ose ndérkombétare pér t’i koordinuar aktivitetet me filialet e tyre.

Kéndvéshtrimi mikro ésht€¢ mé i vjetri. Ky lloj kéndvéshtrimi i paraprin interesit té
investimeve direkte si njé formé e fluksit t& kapitalit. Teori dhe studiues t€ ndryshém ndér vite
kané paraqitur shqetésimet e tyre pér sa iu pérket kétyre investimeve dhe kané analizuar pasojat
qé sjell kontrolli i ekonomive t€ huaja pér ekonominé pritése. Kéto teori jan€ pasqyruar né
kérkimet e studimeve t&€ zhvilluara né SHBA mbi investimet direkte, t€ cilat synojné t’i
shpjegojné motivet e padukshme qé lidhen me zgjerimin e firmave n€ vendet e huaja. Southard,

Frank, A. (1931)

Cfaré kuptojmé me subjekt té Investimeve té Huaja Direkte (FMN - OECD)?

Kompanité dhe individét kané shumé ményra t€ ndryshme t&€ mundshme t€ mbajtjes s€ aseteve
né vendet e huaja. Pércaktimi se cilat nga kéto konsiderohen investime t€ drejtpérdrejta
individuale dhe cilat kompani konsiderohen ndérmarrje shumékombéshe, varet nga pérkufizimi 1
dhéné pér nj€ “subjekt té€ investimeve t€ huaja direkte”. Njé njési ekonomike, bérthamé e
investimeve té huaja direkte, €shté e pérkufizuar n€ ményra t€ ndryshme nga vende té ndryshme
dhe pérkufizimi ka ndryshuar me kalimin e kohés. Pérkufizimi 1 investimeve té huaja direkte si
njé rrjedhé e kapitalit dhe e stokut té tij ka p&suar ndryshime si mé poshté. Pérkufizimi dominues
aktual 1 njé njé€sie ekonomike t€ investimeve direkte, 1 pérshkruar pér bilancin e pagesave, 1
pérpiluar nga Fondi Monetar Ndérkombétar (1993) dhe 1 miratuar nga OECD (1996), shmang
nocionin e kontrollit nga ana e investitorit, né favor t€ njé koncepti shumé mé té€ paqarté.

Investimet e Huaja Direkte jané kategori e investimeve ndérkombétare q€ pasqyrojné

objektivin e njé njésie rezidente né nj€ ekonomi (investitori direkt) merr njé€ interes té
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géndrueshém né njé ndérmarrje rezidente n€ njé ekonomi tjetér (ndérmarrja investuese direkte).
Interesi 1 géndrueshém nénkupton ekzistencén e njé marrédhénie afatgjaté mes investitorit direkt
dhe ndérmarrjes s€ investimit direkt dhe njé shkallé t€ konsiderueshme té ndikimit nga ana e
investitorit né menaxhimin e ndérmarrjes.

Investimet direkte pérfshijné jo vetém dy transaksionet fillestare pér vendosjen e
marrédhénieve né mes t€ investitorit dhe ndérmarrjes, por edhe t€ gjitha transaksionet e
mévonshme mes tyre dhe n€ mesin e ndérmarrjeve té lidhura, si t€ inkorporuara dhe té
painkorporuara. Njé marrédhénie investimi direkt &shté themeluar kur investitori direkt ka fituar
10 % ose mé shumé té aksioneve té zakonshme ose té fuqis€ votuese t€ njé ndérmarrje jashté
vendit IMF, (1993).

Pérveg pérkufizimit t€ investimeve té huaja direkte, njé pérkufizim tjetér éshté béré nga
(OECD, f. 8, 1996) pér sa i pérket konceptit pér investitorin ¢ huaj direkt né bazé t& t& cilit
thuhet se “investitor 1 huaj direkt éshté nj€ individ, ndérmarrje publike ose private, e inkorporuar
ose e painkorporuar, €shté njé geveri, njé grup individésh apo ndérmarrjesh t€ cilat kané njé
investim direkt, qeveri ose agjenci t€ ndryshme geveritare”, (BPMS5 2009) 1 cili €shté njé degé,
filial g€ operon né njé shtet i1 cili €éshté 1 ndryshém nga shteti rezident i investuesit ose
investuesve.

Pérvec pérkufizimit t€ dhéné nga OECD, kemi edhe pérkufizimin tjetér q€ jep FMN-ja, e cila
konsideron investitor direkt pronarin e 10 pér qind ose mé shumé té kapitalit t€ njé ndérmarrjeje.
Kjo pérqindje pérdoret si kufi ndarjeje ndérmjet investimit direkt dhe investimit t€ portofolit si
pjesémarrje né aksione. Késhtu, kur njé jorezident, 1 cili nuk ka pjes€marrje t€ méparshme né
kapitalin e njé ndérmarrjeje rezidente, blen 10 pér qind ose mé shumé aksione té€ késaj

ndérmarrjeje, ¢mimi i aksioneve té siguruara duhet t&€ regjistrohet si investim direkt. Nga ky
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moment transaksionet e kapitalit t€ mépasshém ndérmjet kétyre dy ndérmarrjeve duhet té
regjistrohen si investim direkt. Kryesisht mbartésit kryesoré t€ IHD-ve jan€ kompanité
shumékombéshe (MNCs - multinational corporations). Kjo korporaté kompaniné mémé e ka té
vendosur né vendin mémé, kurse rrjetin e filialeve t€ veta e ka t€ shpérndaré né€ vende té
ndryshme té botés, té cilat kompania mémé i1 kontrollon dhe i drejton me njé model t€ integruar
sipas oportuniteteve t€ pérshtatshmérisé globale. Népérmjet filialeve t€ veta korporata
shumékombéshe zhvillon operacione biznesore t€ kombinuara népér vende t€ ndryshme t& botés.
Kéto korporata zhvillojn€ ndérmjet njéra-tjetrés njé lloj tregtie qé quhet tregtia e brendshme e
korporatés Kukaj H. (2014). Pra, kompania shumékombéshe njésiné amé e ka t€ vendosur né
vendin e origjin€s, kurse filialet i ka té shpérndara népér vende té€ ndryshme, por té gjitha ato

jané té€ kontrolluara nga kompania amé.

2.3. Teorité mbi Investimet e Huaja Direkte
Shkolla neoliberale dhe keynesiane

Si¢ éshté paré dhe vértetuar, ekziston njé mundési e miré qé efektet e aktiviteteve té
investimeve direkte do t€ jené shumé t& ndryshme (né€ varési nga vendet dhe kompanité e
pérfshira), e jo gjithmoné pozitive pér t€ dyja palét si pér investitorét (kryesor€) ashtu edhe pér
shtetet pritése. Teoria ofron parashikime kontradiktore né lidhje me efektet e investimeve té
huaja direkte. Kemi dy shkolla mé t€ njohura pér sa i pérket kéndvéshtrimit teorik mbi IHD-té

dhe efekteve té tyre t€ cilat jané€ si mé poshté:

Neoliberalét - Parashtrojné njé numér argumentesh pér mbrojtjen e IHD-ve dhe shpjegojné se
ato jané€ t€ dobishme dhe kontribuojné né zhvillimin e njé vendi. Ata pérkrahin lévizjen e liré té

kapitalit duke argumentuar se ajo siguron efikasitetin ekonomik; lejon kapitalin t€ 1&évizé€ né
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ményré té lirshme pértej kufijve; realizon né ményré té shpejté rritjen ekonomike si rrjedhja e
lire e kapitalit; zvog€lon rrezikun e investitoréve duke u lejuar atyre pér t’i diversifikuar
investimet e tyre mé miré. Ekonomistét pro IHD-ve pohojné se rezultati i [HD-ve €shté aftésia e
kufizuar e geverive t€ vendeve pritése pér zbatimin e politikave t€ kéqija nése kéto geveri kané
tendencé pér t€ béré kété. Pér me tepér, qé rrjedha e huaj e kapitalit mund t’i pérhapé praktikat
mé t&€ mira t€ drejtimit t€ korporatave, t€ rregullave té kontabilitetit dhe traditat ligjore mé t€ mira
pér vendet mé pak t€ zhvilluara (LDCs) Ciburiene, J. & Zaharieva, G. (2006).

Disa argumente shumé t€ pérdorura nga pérkrahésit e IHD-ve jané ato qé&, s€ pari, ta
mundésojné transferimin e teknologjisé né formén e inputeve kapitale, t€ cilat nuk do t€ mund té
arriheshin vetém nga tregtia Brock, G. & Urbonavicius, S. (2008). S& dyti, népérmjet
investimeve té€ huaja direkte njé konkurrent hyn né tregun e vendeve pritése dhe né kété formé
rritet cilésia e prodhimit. S€ treti, FDI kontribuon né€ zhvillimin e kapitalit njerézor sepse
kompanité e huaja angazhohen né€ trajnimin e punonjésve duke sjell€ praktika té reja t€ zhvillimit
té punéve t€ ndryshme nga praktikat e vendit prit€s. Pérve¢ késaj, fitimet nga taksat e
korporatave té kétyre kompanive mund té€ pérdoren pér ta inkurajuar zhvillimin e vendit prités
duke investuar pér shembull né infrastrukturé etj. Pérve¢ kétyre, ndonjéheré investimet nga njé
vend tjetér 1 inkurajojné investimet e brendshme pér t€ ardhmen. Bernatonyte, D., &
Normantiene, A. (2009)

N¢€ raportin botéror t€ investimeve, World Investment Report (1999). FMN-ja shprehet se
mund té gjenden disa ményra népérmjet t€ cilave IHD-té€ shérbejné si nxitése t€ zhvillimit té
vendit. Pérveg atyre ¢far€ pérmendém mé lart, IHD-t€ sjellin burime financiare té€ cilat jané t&
pakta n€ vendet prit€se, krijojn€ vende t€ reja pune, rrisin eksportin népérmjet rritjes sé

efikasitetit dhe népérmjet pérmirésimit t€ marketingut, rrisin disponueshmériné pér t’i reduktuar
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kostot e shérbimeve publike dhe konsumit t€ t€ mirave. Kemi edhe njé argument tjetér qé éshté
né favor t€ IHD-ve, i cili ka disa arsye praktike. IHD-t€ kané€ njé avantazh ndaj investimeve té
tjera, t€ tilla si investimet e portofolit apo kredité, duke gené se éshté provuar se IHD-té jan€ mé
té géndrueshme né periudhat e krizave ekonomike.

Gjaté krizés financiare t€ 1997-1998-s ky lloj investimi ishte i géndrueshém né krahasim me
llojet e tjera t& investimeve, veganérisht atyre afatshkurtra, t€ cilat ishin objekt i humbjeve t&é
médha. E njéjta gj€ ishte e dukshme gjaté kriz€s s€¢ Meksikés dhe Amerikés Latine né vitin 1980,
Loungani, P. Razin, A. (2001). N€ anén tjetér, ngjarjet e fundit tregojné se gjaté krizé€s s€ fundit
disa kompani t€ médha shumékombéshe, pér shembull, prodhuesit amerikané t&€ makinave, té
cilét ishin t€ vendosur n€ BE (Spanjé€, Poloni, Angli), gjaté késaj periudhe i mbyllén kompanité e
tyre duke u kushtuar shumé pak vémendje pasojave ekonomike dhe sociale qé do t’i sillte ky
largim i1 tyre. Ndérsa duke pretenduar se pérfitimet e IHD-ve qé marrin vendet pritése
inkurajojné rritjen dhe zhvillimin, neoliberalét do t€ thoshin se vendet duhet té jené t&€ hapura dhe
ta lejojné tregun t€ punojé lirshém dhe té gjitha pérpjekjet duhet té€ jené té pérgendruara né
térheqjen e IHD-ve, sepse kjo do t€ thoté zhvillim 1 vendit. Cdo shtet duhet t’i mirépresé IHD-t&
sepse do t’1 pé€rmirésojné kushtet ekonomike dhe do ta rrisin potencialin e zhvillimit t€ vendit
prités, Saboniene, A. (2009).

Pra, si¢ shpjeguam mé lart, politikat neoliberale jan€ pro politikave t&€ IHD-ve si njé faktor
shumé 1 rénd€sishém 1 zhvillimit t& vendeve pritése t€ kétyre investimeve. Ndérsa duke pranuar
se pérfitimet e pérmendura mé lart mund té€ sigurohen nga IHD-té, shumé ekonomisté kané
dyshime t€ arsyeshme nése kjo ndodh ¢doheré né ¢do vend. Shumé shkencétaré nuk pajtohen

fugimisht me faktin se njé€ masé u pérshtatet t€ gjithéve. Pra, ky rregull nuk vlen pér té gjithé.
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Ekonomistét liberalé theksojné se frytshméria boté€rore dhe shtimi i pasuris€ rrjedhin prej
aftésis€¢ s€ korporatave shumékombéshe pér t€ investuar lirisht né shkallé ndérkombétare.
Vendimet pér investime duhet t&€ béhen vetém duke u mbéshtetur né argumente ekonomike
(shkalla e fitimit, frytshméria), e jo né argumente nacionaliste. Liberalét véné n€ dukje mungesén
e habitshme té koherencé€s né shqget€simin e publikut amerikan pér investimet e Japonis€ né
SHBA né fund té viteve 1980; mé se gjysma e t€ gjitha investimeve t€ huaja né SHBA ishin prej
Evropés Peréndimore (sidomos prej Britanisé e Holandés). Vetém njé e treta e tyre vinte prej
Japonisé. Megjithaté, kishte pak noté protesté ndaj Evropés pér humbje té sovranitetit t¢ SHBA-
s€. Ndoshta kjo pasqyron ose racizmin, ose njé paragjykim té vazhdueshém té€ Luftés s€ Dyté
Botérore né pérjetimet e publikut amerikan pér investimet e huaja. Né ¢do rast gjérat ndryshuan
né fund t€ viteve 1990, kur kriza financiare né€ Japoni i béri amerikanét t€ shqetésohen se
investitorét japonezé do t€ largoheshin prej SHBA-sé.

Né kéndvéshtrimin e ekonomistéve liberalé, investimet e huaja n€ SHBA mé shumé e
ndihmojné sesa e démtojné ekonominé amerikane. Shumé prej pérfitimeve prej njé fabrike
japoneze fitimprurése né SHBA, pér shembull, u shkonin punétoréve amerikané n€ uziné dhe
pérdoruesve amerikané t€ prodhimeve té saj, qofté edhe sikur disa prej fitimeve t€ shkonin
pérséri né t&€ miré t€ Japonisé (madje edhe ato fitime mund té€ riinvestoheshin né SHBA).
Gjithashtu, korporatat shumékombéshe amerikane kan€ mé shumé se nj€ trilion dollar€ investime

té huaja t€ drejtpérdrejta jasht€ SHBA-s€. Joshua S. G, (2001).

Shkolla keynesiane - Argumenton se, nése IHD-té sjellin pérfitime n€ njé vend, kjo nuk do té
thot€ se e njéjta gj€ do t€ ndodhé né njé shtet tjetér. Shumé gjéra varen nga kushtet e pranimit té

vendit prités. Kjo do té thoté se efektet duhet t€ ndryshojné jo vetém ndérmjet vendeve, por edhe
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né vende e né koh€ t€ ndryshme, né€ varési té ndryshimit t€ kushteve. (Lipsey, Pourvis dhe
Courant, (1994); Epstein, (1999); Sims dhe Ligeni, (2000); Han X.Vo, (2004), duke Buoziute-
Rafanaviciene, Pundziene, Turauskas, L. (2009). Pérkrahésit e késaj shkolle besojné se nuk
ekzistojné déshtimet e tregut, ¢cfaré do té thoté se tregu i liré né vetvete nuk mund ta sigurojé
efikasitetin.

S€ pari, informacioni nuk &shté gjithmoné i pérsosur. Informacioni i pamjaftueshém apo i
gabuar mund t€ ¢ojé né térhegjen e investimeve té gabuara. S€ dyti, ndonjéheré interesat e
investitoréve ndryshojné né€ varési té interesave té shtetit prités. Kjo &shté arsyeja pse politikat
ekonomike duhet té jené t€ pérshtatura me kushtet reale t€ vendit. Rritja e konkurrencés mund té
jeté e dobishme pér ekonominé e shtetit prités. Megjithaté, ky rregull nuk vlen gjithmoné. Ardhja
e kompanive shumékombéshe té fuqishme mund t’i nxjerré jashté tregut bizneset lokale
potenciale, meqgenése kéto t€ fundit e kané t& pamundur t&€ konkurrojné me kompanité e médha.
Ne¢ kété rast, shumé vende pune mund t€ mbyllen n€ vend gé€ t€ hapen vende t€ reja pune.

Sipas Lounganit, Razinit (2001), Kazlauskaites dhe Buciunienes (2008), €sht€¢ shumé e
nevojshme qé geverité ta gjejné ményrén t’i mbrojné bizneset lokale. Kur térheqin IHD-t€,
geverit¢ mund t’i pérdorin shkurtimet e taksave, subvencionet dhe shumé mjete t€ tjera pér
kompanité vendore. Kur ato vendosin ta ulin volumin e kompanive t€ huaja, zakonisht geverité
pérdorin barriera institucionale pér IHD té tilla si: kufizime mbi pronésin€, né€ kérkesat e
aprovimit t€ projektit, kufizime financiare geveritare etj. Qeveria e Kinés ka treguar se éshté
shumé racionale né marrjen e vendimeve pér térheqjen e IHD-ve kur né bazé€ t€ analizés
ekonomike kané dalé né€ konkluzionin g€ ata duhet t’1 kufizojné IHD-t€ kur efektet ekonomike
kané arritur kulmin e vendosur prej tyre, Blackman, A. & Wu, X. (1999). Megjithaté, shpesh

€shté e véshtiré g€ geverité e vendeve né zhvillim t’1 menaxhojné investimet e huaja né favor té
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tyre, duke gené se ekziston njé asimetri e fuqis€ midis vendeve investuese né njérén ané dhe
geveris€ prit€se nga ana tjetér, sidomos ato geveri té vendeve té varfra q¢ kan€ burime té pakta
natyrore. Han X. Vo (2004).

Epstein G. (1999) pohon se vendet, duke u pérpjekur pér t’i t€rhequr investimet me
subvencione dhe hegjen e taksave, mund té ¢ojné né ulje t€ konsiderueshme té t€ ardhurave té
qeverisé, t€ cilat mund té pérdoreshin shumé miré pér té investuar né arsim dhe infrastrukturé
dhe mund té krijojné ambient atraktiv pér IHD-t€ né vetvete. Gjithashtu, ato mund ta
pérshpejtojné rritjen ekonomike dhe mund ta rrisin mirégenien né total. Njé mjedis i till€é mund t&
jeté edhe mé 1 réndé€sishém se heqgja e taksave dhe vendi prités e gjen veten né njé situaté ku nuk
€sht€ mé nj€ vend t€rheqés pér IHD-té. Autorét t€ cilét argumentojné se vendet né zhvillim duhet
té pérpigen pér t’i té€rhequr IHD-t€, bien dakord se né€ vend se t’u japin kompanive t€ huaja
“karamele” né formén e subvencioneve dhe heqjes s€ taksave, geverit€ e vendeve né€ zhvillim
duhet t’1 mobilizojné burimet pér zhvillimin e “infrastrukturés dhe resurseve té€ punés”, q€ do t’1
plotésojné strukturat ekonomike dhe nevojat e veganta t€ vendit né zhvillim. Ata duhet t&€ béjné
pérpjekje pér ta informuar botén e kétyre burimeve dhe mundésive pér t’1 térhequr investitorét e
ndryshém, vendés dhe té huaj.

Qeveria duhet t€ negociojé me kompanité shumékombéshe pér t€ siguruar qé kéto investime
té kontribuojné né€ afat t€ gjat€ dhe té kené pérfitime dinamike pér vendet n€ zhvillim. S€ fundi,
jo té gjitha llojet e IHD-ve kontribuojné né ményré t€ barabart€ né zhvillimin e ekonomisé
lokale. Pérfagésuesit e késaj qasjeje argumentojné se me [HD-t€ pérfitojné ekonomité e vendeve
té zhvilluara né kurriz t€ vendeve t€ pazhvilluara. Si rezultat, [HD-t€ mund té kontribuojné né
rritjen e pabarazisé n€ boté n€ vend se t€ japin fryte pozitive. Sipas késaj shkolle, IHD-té tentojné

ta pengojné rritjen ekonomike dhe zhvillimin e ekonomive prit€se. Megjithaté, né vendet e
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pazhvilluara mungojné kapitali dhe teknologjia industriale. Ato shpesh jané té pasura me burime
natyrore si dhe me fuqi punétore té lir€. Ndérkohé té€ ardhurat ose pasuria jan€ krijuar n€ vendin
prité€s, por kjo nuk do t€ ¢ojé né€ njé grumbullim t€ pasurisé qé do t€ ndikojé n€ ekonominé
prit€se. Kjo pasuri éshté transferuar né vendet investitore. Si pasoj€, thelbi géndron te pérfitimi
nga kjo ndarje né dy pjesé bazé t€ ekonomisé strukturore, sepse sektori i huaj (dmth. sektori i
lidhur me IHD-t€) nuk pérfiton asgjé tjetér nga shteti prit€s pér shkak t€ mungesés s€ integrimit.
Disa autoré (Lipsey, Purvis dhe Courant, 1994; Krugman, Obstfeld, 1997) argumentojné se
nj€ vegori dalluese e investimeve t€ huaja direkte €shté se ajo pérfshin jo vetém njé transferim té
burimeve, por edhe blerjen e kontrollit. N€ disa raste zgjerimi i kontrollit &shté géllimi thelbésor
i hyrjeve t€ kapitalit t¢ huaj. T¢ gjitha rastet e pérmendura mé sipér argumentojné se t€ hyrat e
IHD-ve kané nevojé pér ekzaminim mé té plot€ dhe vendimmarrja n€ lidhje me politikat ndaj
IHD-ve nuk duhet té jet€ thjesht e drejtpérdrejté, por duhet t’'u nénshtrohet analizave. Ideja e
térheqjes s€ investitoréve t€ huaj direkt€é si njé pérpjekje e veganté géndron pas arsyes

ekonomike.

2.4. Krijimi i kushteve pér térheqjen e IHD-ve

Pér térhegjen e IHD-ve &éshté shumé 1 rénd€sishém krijimi 1 kushteve té pérshtatshme pér
rritjen e pérfitimeve t€ saj. Pér ta nxitur zhvillimin e vendeve té tyre geverit€ e vendeve
pérthithése t€ IHD-ve duhet ta maksimizojné€ kontributin pozitiv dhe t’i minimizojné té gjitha
efektet negative g€ mund té ken€. IHD-ja €shté pérshkruar si t€ pasurit e njé efekti pozitiv né
ekonomité e shteteve né tranzicion né fushén e transferimit t€ teknologjis€ pér zhvillimin e
kapaciteteve né sektorin industrial Campos, N. and Konishita, Y. (2002),. Ndikimi 1 [HD-ve né
ekonominé prit€se mund t€ njihet n€ nj€ nga kéto tri ményra:

50



a. Duke stimuluar zhvillimin né vend népérmjet rritjes s€ GDP-sé; rritja e kapacitetit té

eksportit dhe rritja e stokut té kapitalit;

b. Duke dhéné kontributin e tyre né pérmirésimin dhe transferimin e njohurive teknike né

vendin prités;

c. Zhvillimi i infrastrukturés né pérputhje me standardet e mjedisit, Grigorova, V. (2007).

Pagja dhe siguria jan€ kushte t€ nevojshme, por jo t€ mjaftueshme pér t’i térhequr investimet
e huaja. Kjo &éshté e qarté pasi Investimet e Huaja Direkte (IHD) kané€ gené nén parashikimet né
vitin 2010.

Cilat jané arsyet g€ flukset e investimeve t€ huaja jané té ngadalta? Cilat jané kushtet e tjera
q¢€ duhet t€ ploté€sohen pér t’i t€rhequr IHD-t&?

Ka shumé kushte qé duhet t€ vihen né vend pér t’i térhequr Investimet ¢ Huaja Direkte.
Investitorét investojn€ mjetet e tyre né vendet g€ ofrojné kushte mé té favorshme pér investime
dhe aty ku u ofrohet kthim mé 1 larté nga mjetet e investuara. Politikat né pérputhje
makroekonomike, geverisja e miré, stabiliteti ekonomik, garantimi 1 t€ drejtave pronésore,
sundimi 1 ligjit dhe vendi pa korrupsion jané n€ mesin e kushteve t& kérkuara pér t’i térhequr
Investimet e Huaja Direkte.

Njé kusht shumé i réndésishém pér térheqjen e IHD-ve nga vendi prités €shté ulja e taksave
pér kéto kompani, q€ quhen kompani shumékombéshe, qé jané pérfagésuese té€ IHD-ve,
reduktimi 1 licensave apo kushteve té regjistrimit t€ biznesit, kushte kéto q€, edhe pse
konsiderohen mjaft t€ rénd€sishme, nuk mjaftojn€ pér ta rritur nivelin e IHD-ve né vendin prités
pasi, pérveg kétyre kushteve, njé faktor thelb&sor &shté pérputhshméria ndérmjet politikave

ekonomike. Stabiliteti politik €sht€ njé kusht 1 domosdoshém pér t’i térhequr IHD-t€ si njé
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element bazé pér ta shfrytézuar potencialin dhe fokusimi i drejtpérdrejté n€ sektorét g€ i ka mé té
zhvilluara vendi prités.

Zhvillimi dhe p€rmirésimi i vazhdueshém 1 infrastrukturés éshté njé ndér themelet kryesore
pér ta shndérruar njé vend n€ vend t&€ pérzgjedhur nga investitorét pér t& investuar sa mé shume.
Pér t€ krijuar njé ambient biznesor atraktiv dhe té favorshém &shté e nevojshme pérkrahja e
investitoréve nga ana e qeveris€ s€¢ vendit pérkatés. Qeverité e vendit pérkatés duhet t€ punojné
mé fuqishém pér njé treg té liré, t€ mbrojtur nga konkurrenca jolojale, treg t€ barabarté pér t&
gjithé pjesémarrésit né t&, kryerjen e t&€ gjitha shérbimeve té bizneseve né njé vend, t& krijojé
lehtési né taksa dhe tatime qeveritare, duke pérfshiré edhe ofrimin e greis periudhave pér
bizneset e sapokrijuara, t€ veprojé né drejtim té stimulimit ekonomik edhe pé€rmes granteve dhe
subvencioneve geveritare.

Pér t’'ua mundé&suar aktivitetin normal biznesor kompanive investuese duhet t’u krijohet njé
sistem gjyqésor efikas, 1 drejt€, 1 pakorruptuar dhe i1 barabarté pér té gjithé. Gjithashtu, pér té
ofruar nj€ forcé punétore t€ kualifikuar né€ treg, kompanité€ investuese duhet t€ punojné mé tepér
pér krijimin dhe pérkrahjen e arsimimit shkollor profesional, pérkatésisht kryerjen e praktikés sé
zanatit, apo kurseve té tjera pér shkollat profesionale. Kéto jan€ kushte té rénd€sishme pér t&
siguruar nj€ klimé té€ pérshtatshme térheqése pér investime té€ huaja direkte.

Interesi pér fenomenin e IHD-s€ ka motivuar pérpjekjet e vazhdueshme pér t€ nxjerré teori qé
shpjegojné shkaget e pasojat e tij. Sipas profesorit I. A. Moosa (2002), u atribuohet arsyeve té

ndryshme si mé poshté:

a. Arsyeja e paré Eshté rritja e shpejté e flukseve t€ IHD-ve dhe modeleve té tyre, sidomos

pas viteve 1980. Moosa sjell fakte qé tregojné se flukset e IHD-ve vazhdojné té rriten
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C.

d.

edhe kur tregtia botérore ngadalésohet. Pér shembull, kur rritja e tregtisé frenohet nga
pengesa té tregtis€, IHD-t€ mund t€ rriten si njé pérpjekje e kompanive pér t’i shmangur
kéto pengesa.

Arsyeja e dyté e interesit rreth IHD-ve &shté shqetésimi qé ngrihet pér shkaget dhe
pasojat e pronésisé sé huaj.

Arsyeja e treté pér t’i studiuar IHD-té rrjedh pér faktin pasi ofrojné mundésiné e
kanalizimit t€ burimeve drejt vendeve né zhvillim. Duke ndjekur kété arsyetim, IHD-t&
b&hen burim i réndésishém fondesh né njé koh€ kur mundésia e gjetjes sé ményrave té
tjera t€ financimit vjen gjithmoné duke u zvogé€luar dhe;

Arsyeja e katért lidhur me géllimin kryesor t€ kétij materiali éshté q¢ IHD-t€ mendohet
se luajné rol shumé t€ réndésishém né transformimin e vendeve ish-komuniste, sepse
IHD-té, bashké me kursimet e brendshme, kontribuojné né investimet totale té
ekonomisé prit€se. Gjithashtu, IHD-té sjellin me vete teknologjiné€ e pérparuar, aftésité

administruese dhe hyrjen né tregjet e eksportit.

2.5 Investimet e Huaja Direkte né Evropén Juglindore

Para se t€ fillojmé t’1 analizojmé Investimet e Huaja Direkte n€ Evropén Juglindore, éshté

me interes t’1 japim disa informacione pasqyruese pér sa i pérket Evropés Juglindore, eksplorimit
dhe determinimit t&€ Investimeve t&€ Huaja Direkte (IHD) brenda teté ekonomive né tranzicion té
Evropés Juglindore (EJL) dhe Kroacis€. Né vendet e Ballkanit Peréndimor kemi Kroaciné qé
€shté béré pjes€ e BE-s€ mé 1 gershor 2013. Vendet e kétij rajoni béjné pjesé né ekonominé né
trazicion, pasi vendet né tranzicion ndahen né dy grupe: a) vendet e Evropé€s Qendrore dhe

Lindore si dhe b) vendet e Evropés Juglindore.
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Termi EJL né€ gjuhén politike, sidomos né fushén e studimeve politike e historike,
pérdoret njéheré€sh né dy nocionet e tij, politikisht dhe gjeografiksht. Nocioni gjeografik lidhet
me shpjegimin formal t€ hartés evropiane, “peréndim”, “lindje” dhe mé tej - “juglindje”.
Gjithashtu, pér sa iu pérket kétyre vendeve, deri n€ rénien e sistemit, jané emértuar sipas nocionit
politik. Sipas Fjalorit t€ politikave moderne (Robertson, 1993), deri né rénien e pushtetit sovjetik
Evropa Lindore pérkufizohej politikisht, e jo gjeografikisht. Nocioni politik pérfshiné modelet
politike “joperéndimore” dhe ish-komuniste qé€ u vendosén pas Luftés s¢ Dyté Botérore.

Rasti gjerman (para 1989-s njé€ shtet gjerman peréndimor dhe njé lindor dhe, pas vitit
1989, njé shtet gjerman peréndimor) éshté prové e kétij koncepti ideologjik né klasifikimin dhe
ndarjen e dy pjes€ve evropiane. Pas vitit 1945 koncepti i Evropés Lindore fitoi konotacion
ideologjik si pjesé e sferés dominuese dhe satelite sovjetike. Vendet e Evropés Juglindore kané
gené né procesin e demokratizimit politik dhe liberalizmit ekonomik né periudhén kohore pas
viteve ‘90. Ké&to vende jané pérballur me probleme dhe ndryshime ekonomike, politike, sociale,
kulturore etj. Né periudhén kohore, kur kéto vende ishin t€ njohura nén emértimin politik, ne
jemi déshmitar€ t€ historis€ pér rolin dominues t€ pronés shtetérore dhe shoqérore. Shérbejné
pikérisht momentet e periudhés kohore pas kétyre viteve pér ta realizuar transformimin e sjell si
rezultat 1 kétyre ndryshimeve té sistemit ekonomik, e cila kishte qéllim baz€ sendértimin dhe
zhvillimin e ekonomisé s€ tregut, WFD, (2013)

Hellman Joel (1996) shikon aspektin pozitiv t€ kétij sistemi, duke theksuar se vendet
postkomuniste me shpérndarje mé t€ madhe té pushtetit politik dhe té aktoréve me veto né
procesin e vendimmarrtjes politike kané arritur t& krijojné mé shpejt njé€ sistem t€ stabilizuar dhe
efektiv sesa vendet né t€ cilat pushteti politik €sht€ mé 1 pérgendruar, Joel. H (1996). Pas

pérmbysjes s€ sistemit ekonomik, né t€ cilat gjendeshin kéto shtete, niveli 1 zhvillimit ekonomik
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¢shté i ndryshém. Rothschild J. (1974), thekson se Shqipéria, Bullgaria dhe Magedonia patén
tregues ekonomiké mé té ulét sesa Kroacia, Sllovenia apo Hungaria. Transformimi sistematik
nga socializmi autoritar tek kapitalizmi demokratik dhe modernizimi i shogérive postindustriale,
sipas studiuesve gjermané, Segert, Dieter; Stoss, Richard und Niedermayer, Oskar (1997), u
shogérua me konfliktet e modernizimit, t€ cilat bazohen né pérvoja dhe tradita historike specifike
dhe n€ norma kushtetuese e ligjore t& ndryshme.

Studiues té tjeré e lidhin at€ me aspektin gjeografik, sipas té cilit, vendet q¢ ndodhen
gjeografikisht mé afér Peréndimit té zhvilluar do t€ shénojné hapa mé té€ shpejté drejt
demokratizimit, Kopstein, J. & Reilly, D. (2000). Huntingtoni S. (2011), e shpjegon konfliktin
politik né boté€ me pérplasjen e qytetérimeve, duke paralajméruar se vendet lindore, té cilat jané
meé té lidhura me Peréndimin né fushén e historisé dhe té fesé, do té kené mé shumé sukses né
vendosjen dhe zhvillimin e regjimeve demokratike. Huntington, S. (2011). Kéto jané vetém disa
kéndvéshtrime t€ iniciuara nga réndésia g€ 1 japin nj€ elementi. Po ashtu, nése bazohemi né njé
analiz€ konkrete, kéto vende jan€ shumé t€ pasura me njé mori mundésish potenciale pér sa 1
pérket té€rheqgjes s€ IHD-ve si nj€ burim shumé i rénd€sishém 1 flukseve t€ kapitalit dhe zhvillimit
té njé ekonomie pér vendet né tranzicion.

Ekonomité né€ rajon filluan procesin e tranzicionit nga njé gjendje tejet e véshtiré;
pasiguria politike ishte né€ nivel té larté, institucionet ishin mjaft t&€ dobéta dhe shoqgérité civile té
copétuara. Ecuria makroekonomike ishte mjaft e pagéndrueshme, ndikuar thell€¢ nga konfliktet
dhe luftérat civile gjaté pjes€s mé t& madhe t€ periudhés sé tranzicionit. Ky rajon konsiderohet si
njé€ nga rajonet me nivel mé t€ ulét ekonomik. Duke gené né kéto kushte, ka mjaft autoré qé€ e
lidhin valén e demokratizimit me nivelet ekonomike shogérore. Kundrejt tyre ka té tjeré q€ e

mbrojné€ tezén, Vanhanen, T. & Kimber, R. (1994), se “procesi i demokratizimit mund t&
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zhvillohet si né kushtet e njé niveli t€ larté, ashtu dhe n€ kushtet e njé niveli t€ ulét t& zhvillimit
ekonomik, qé éshté né kundérshtim me mendimin e doktrinave mé t€ hershme, sipas t€ cilave,
demokracia mund t€ vendoset vetém né vendet e pasura. E réndésishme &shté shpérndarja e
burimeve t€ pushtetit. Sa mé té shpérndara t€ jené€ ato, ag mé€ té médha jané mundésité e
demokratizimit”.

Hunya G, (2004) shpjegon se vendet e Evropés Juglindore jan€ vende me njé ekonomi t&
l€kundur dhe pagéndrueshméri té larté politike. Disa nga kéto vende né tranzicion kané probleme
thelbésore konstitucionale, probleme qé drejtpérdrejt ose té€rthorazi ndikojné ne zhvillimin e tyre.
Kéto vende kané marrédhénie mé€ pak t€ ngushta me BE-né dhe mbeten prapa vendeve té
Evropés Qendrore dhe Lindore pér sa i pérket progresit té arritur gjaté fazés s€ tranzicionit.
Dubhet theksuar faktin se kéto vende kané nj€ sektor privat né nivelet minimale té zhvillimit, nga
ana tjetér njé sektor publik jo t&€ reformuar sa duhet né stabilitetin e brendshém t€ organizimit.

Njé problem tjetér né€ té cilin hasin kéto vende &shté pérhapja n€ nj€ shkallé t& gjeré e
ekonomisé informate, por edhe ekzekutimi dhe zbatimi 1 ligjit né terren. Zhvillimet né dekadén e
fundit kané treguar se vendet mé demokrate e mé té liberalizuara kan€ ecur mé miré se vendet e
SEE-sé, té cilat ende kané probleme né té€ dyja drejtimet (Hunya, G. 2004). Ky rajon llogarit né
pak mé shumé se dy pér qind té prodhimit botéror t€ brendshém bruto, sipas paritetit t€ fuqisé
blerése e, pothuaj, me po t€ nj€jtén pérqindje né popullsin€ botérore. Megjithaté, pavarésisht nga
ngadalésimi 1 pérgjithshém botéror, ky rajon mbetet njé nga rajonet me rritjen mé té
konsiderueshme t€ PBB-sé€, duke 1€n€ pas rritjen botérore dhe t&€ BE-s€ nga viti 1999 deri né vitin
2004.

N¢€ rajonin e Evropés Juglindore, Shqipéria, e cila ngrihet prej nivelit mé t€ ulét, pati

normén mé té larté té rritjes, e ndjekur nga Rumania, Bullgaria e Kroacia pér hyrje né Bashkimin
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Evropian. Duke 1 marré kéto piképamje si plotésuese té€ njéra-tjetrés dhe si ide pérfagésuese né
botén akademike, krahasimi i tyre me realitetet politike né shoqérité ish-komuniste t& Evropés
Juglindore krijon njé fushé t& zgjeruar studimi, me dallime midis vendeve t€ ndryshme. Ideja se
ndryshimi demokratik i vitit 1990 ishte i barabarté me demokraciné rezultoi té ishte utopike. N&
praktiké, dallimi midis Lindjes dhe Peréndimit nuk &shté vetém né kéndvéshtrimin politik. Ky
dallim ekziston né kéndvéshtrimin ekonomik, social, strukturor dhe né¢ ményrén e mendimit dhe
sjelljes politike. Ky €sht€ edhe shkaku g€ kjo periudhé transitore ka sjellé shpeshheré kriza
politike, t€ panjohura prej kohésh né pjesén peréndimore.

Luftérat etnike né€ Jugosllavi, krizat politike dhe ekonomike né Shqipéri, Bullgari,
Magedoni apo edhe Rumani, problemet e médha t€ rotacionit normal politik n€ kéto vende si dhe
né Kroaci, Serbi etj. jané tiparet lindore qé kéto vende jan€ duke i pérjetuar pas viteve ‘90. Kéto
tipare qé vendet lindore 1 kalojn€ sot, shtetet peréndimore i kané tejkaluar pas Luftés s¢ Dyté
Botérore. Vendet e Ballkanit peréndimor kané shumé karakteristika t€ pérbashkéta si rezultat 1
njé historie t€ pérbashkét dhe pérvojave t€ ngjashme né tranzicion. Shumica e vendeve té
Evropés Juglindore kané pérjetuar paqgéndrueshméri t€ lart€ politike dhe ekonomike né vitet
1990, ndérsa reformat ekonomike té rimékémbjes ekonomike dhe té vendeve né tranzicion kané
gené pérgjithésisht mé t€ ngadalshme se né Evropén Qendrore dhe Lindore (EQL).

Investimet e Huaja Direkte jané béré gjithnjé e mé t€ réndésishme si njé€ nga format bazé né
rritjen financiare dhe investimin né vendet prit€se. IHD-té konsiderohen t€ déshirueshme pér disa
arsye, ndér té tjera, pér faktin se ai €shté njé mjet shumé i réndésishém pér zhvillimin ekonomik.
P.sh., népérmjet ndikimeve pozitive né bilancin e pagesave, promovimin e eksporteve, duke
rritur numrin e t&€ punésuarve dhe transferimin e njé€ grupi t€ madh té burimeve financiare,

teknologjike, organizative etj., njé promotor 1 stabilitetit ekonomik. Duke u dhéné réndési té
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madhe investimeve t€ huaja direkte, vendet e EJL-s€ hyjné né njé konkurs pér t’i t€rhequr kéto
investime.

Si¢ theksuam dhe mé lart, vendet ¢ EJL-s€, té cilat, deri né fillim t&€ viteve 1990 ishin té
mbyllura pér IHD-t€, tani jané ndér ekonomité mé proaktive né zhvillim pér sa iu pérket
politikave té€ formave t&€ ndryshme pér térheqjen e IHD-ve dhe po e shfaqin veten si lojtaré t&
réndésishém né “garén” e Unionit Evropian pér [HD-té.

Réndésia e Investimeve té Huaja Direkte (FDI) pér zhvillimin ekonomik &éshté gjerésisht e
pranuar (Mudambi, 2001, OECD, 2001). N& krahasim me format e tjera té flukseve t€ kapitalit,
IHD-t€ jané té preferuara, sepse mé shumé se t€ genit mjet pér transferimin e kapitalit, zakonisht
lehtésojné transferimin e teknologjis€, promovojné praktikat e geverisjes koorporative, nxisin
zhvillimin e kapitalit njerézor dhe jané€ mé t€ géndrueshme se flukset e tjera t€ kapitalit (OECD,
2001). Stabiliteti relativ i tyre, sidomos né periudhat e krizave qé ndikojné né ekonominé né
zhvillim, Antoine van A. (1981), rezulton né até qé quhet “kolesteroli 1 miré” Hausmann dhe
Fernandez-Arias, (2000). Né kété kuadér, vendndodhja e investimeve t€ huaja direkte dhe faktorét
g€ ndikojné n€ vendimet pér IHD-t€ béhen ¢éshtje t€ réndesishme.

Fillimi 1 viteve 1990 solli njé numér té ngjarjeve t€ réndésishme q€ ndikojné né tregun
botéror, té tilla si rénia e Perdes s€ Hekurt, hapja ekonomike e Kinés dhe ndryshime t€ médha né
regjimet ekonomike dhe politike né disa vende t&€ Amerikés Latine. Riintegrimi 1 kétyre vendeve
né€ zhvillim né ekonominé botérore, s€¢ bashku me pérparimin e réndésishém né teknologjin€ e
komunikimit dhe transportit, reduktimi i1 barrierave tregtare dhe kufizimet né flukset e kapitalit
ndérkombétar dhe globalizimi i1 prodhimit kané zmadhuar né ményré té konsiderueshme
réndésiné e IHD-ve. Aksionet e THD-ve né€ nivelin boté€ror né€ vitin 2006 ishin pothuajse 14

miliardé $ né krahasim me vetém 1.5 miliard $ né vitin 1989. Brenda késaj periudhe pesha e
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vendeve né zhvillim dhe vendeve né tranzicion né nivelin global e rezervat e IHD-ve jané rritur

(nga 20.5 % né 1990-n, né 30 % né vitin 2006-n) (UNCTAD, 2007).

Grafiku 2.5. THD-t& né nivel botéror 2000-2013 né miliarda $
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Sipas t€ dhénave t&€ UNCTAD-it, hyrjet mé t€ médha t€¢ IHD-ve ishin né vitin 2000, t&
pasuara me rénie t€ vazhdueshme né vitin 2001 deri né vitin 2004. N¢& vitin 2005 filloi rritja e
IHD-ve né nivel botéror dhe arriti shifrén né rreth 10 miliardé $, pér t’u rritur né rreth 15
miliard€ né€ vitin 2006 dhe pér ta arritur rritjen mé t€ madhe té dekadés né€ vitin 2007, né rreth 20
miliardé $. Pastaj filloi nj€ rénie e lehté né vitin 2008, n€ rreth 18 miliardé $, né vitin 2009 né 12
miliardé $, né vitin 2010 né€ 14 miliardé $, né vitin 2011 n€ 17 miliardé $, né vitin 2012 prapé
pati njé rénie né 13 miliard€ dhe né vitin 2013 nj€ rritje e lehté né 14 miliard€ $.

Aktiviteti ekonomik né nivel global gjaté vitit 2012 kishte zhvillime pozitive, por té
kufizuara si rezultat 1 zhvillimeve té ngadalshme né eurozoné. Gjaté vitit 2012 ekonomia e
SHBA-ve u karakterizua me performancé pozitive dhe me rritje mé té lart€ se n€ vitin 2011. Né
anén tjetér, ekonomia e eurozonés gjaté késaj periudhe u ballafaqua me recesion prej 0.6-

pérgind€sh si pasojé e dob&simit t€ konsumit t€ brendshém dhe investimeve, shtréngimit t&
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politikave fiskale dhe papunésisé né rritje. Rrjedhimisht, rritja ekonomike né nivel global gjaté
vitit 2012 ishte 3.2 pér qind, rritje kjo e nxitur kryesisht nga vendet n€ zhvillim dhe SHBA-té.
Kéto zhvillime u reflektuan edhe né vendet e EJL-s€, duke ndikuar né tkurrje t€ kérkesés sé
brendshme si dhe rénie té eksporteve. Pérveg kétyre, rajoni gjaté vitit 2012 u ballafaqua me rénie
substanciale t€ Investimeve t€ Huaja Direkte (IHD), por edhe zvogélim t&€ dérgesave té
emigrantéve. Si rezultat i kétyre zhvillimeve, por edhe kujdesit t€ shtuar t€ bankave né kreditim,
aktiviteti ekonomik n€ EJL shénoi rénie prej 0.2 pérqindésh. Banka Qendérore e Kosovés, (2012)

Gjaté viteve 1990 - 2004 vendet e Evropés Juglindore kané térhequr shumé mé pak IHD
sesa vendet n€ tranzicion t€ Evropés Qendrore. Diferenca midis dy grupeve béhet e qarté kur
krahason nivelin e stokut t&€ IHD-sé né€ fund t€ vitit 2004. Edhe brenda grupit t€ vendeve té SEE
ka diferencime té konsiderueshme, me Rumaniné€ dhe Kroaciné qé térheqin pjesén mé té madhe
té IHD-ve. Shqipéria, Bosnja dhe Hercegovina dhe ish-Republika Jugosllave e Magedonisé jané
pothuajse né€ t&€ njé€jtin nivel me ecuriné mé t€ dobét né rajon pér sa i pérket IHD-s&. Megjithaté,
duket se vendet e Evropés Juglindore po u afrohen niveleve té fqinjéve té tyre. Flukset hyrése té
IHD-ve né Evropén Juglindore filluan té rriten pas vitit 2002. Ndikuar nga procesi i privatizimit,

kéto flukse hyrése pothuajse u trefishuan, duke arritur n€ vitin 2005, n€ 4.6 miliardé USD.
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Grafiku 2.6 Flukset hyrése t&¢ IHD-ve né Evropén Juglindore né vitet 2002 dhe 2005.
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Source: UNCTAD, FDI/TNC database (www.unctad.org/fdistatistics).

Kjo rritje e fluksit t&€ IHD-ve nuk mund t€ mbetej pa u analizuar nga specialistét e fushés.
Kjo rritje konsiston né analizén q€ kéta individ€ ua kané béré efekteve pozitive dhe negative té
procesit t& globalizimit, rrjedhimisht IHD-ve, Fischerit F. (2003). Mbéshtetésit e IHD-ve e
shikojné két€ proces si njé instrument pér ta ulur varférin€ dhe pér ta rritur efikasitetin e
ekonomisé globale. Né t& njéjtén kohé, ish-ekonomité e planifikuara, pérfshiré kétu Evropén
Qendrore dhe Lindore té késaj periudhe, t€ gjendura né ekonominé e tranzicionit, n€ rrugén drejt
ekonomisé sé tregut. Lehtésimi 1 mundésis€ s€ investimit né kéto vende u dha ndérmarrjeve
shumékombéshe qasje né tregje t&€ reja dhe mundési t€ lira t€ prodhimit. Si pasojé, flukset e IHD-
ve né kété rajon kané qené vazhdimisht né rritje. Pikérisht flukset e kétyre investimeve kané
dhéné kontribut t€ réndésishém pér njé tranzicion té suksesshém. Megjithaté, né vitet e fundit njé
numér né rritje 1 investitoréve fillestaré po largohen nga rajoni pér shkak se éshté€ rritur kostoja e
prodhimit. Ani pse po ndodh kjo, prapé€ shuma e pérgjithshme e IHD-ve ende €shté né rritje.

Frankfurter Allgemeine Zeitung (2002) & The Economist (2003).
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Grafiku 2.7 IHD-t€ né Evropén Juglindore né€ vitin 2006-2007 dhe 2008 (né€ mil. €)
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Investimet e Huaja Direkte (IHD) japin mundé€si shumé t€ mira pér shtrirjen e
veprimtarisé€ s€¢ kompanive shumékombéshe né Evropén Juglindore. Gjithashtu, jané shansi mé 1
miré€ pér rritjen e prodhimit, punésimit, eksportit dhe standardit té jetesés né plan afatgjaté. IHD-
té jané njé formé shumé e miré€ e lévizjes sé kapitalit ndérkombétar me ané té té cilit mund té
ndihmohen kompanité shumékombéshe pér ta nxitur konkurrencén vendore ndérkombétare té
produkteve té€ tyre n€ rajonin e Evropés Juglindore, si dhe njé formé shumé e miré pér rritjen e
produktit t& brendshém bruto (GDP), ndértimin e infrastrukturés dhe pér t’i t€rhequr teknologjité
e pérparuara.

Né pjesén mé t€ madhe té rasteve, vendet e Evropés Juglindore kané shpenzime té larta
publike, administraté shtetérore joefikase, investime t€ dobéta né punét kérkimore dhe té
zhvillimit dhe probleme serioze né€ lidhje me cil€sin€ e arsimit. Njé shkak qé ka ndikuar né uljen
e prodhimit té brendshém bruto (GDP-s€), né rritjen e nivelit t& papunésisé, rritjen e deficitit,
mungesés s€ likuiditetit n€ sektorin real né t€ gjithé Ballkanin Peréndimor, €shté si pasojé e
kriz€s globale ekonomike. Nése do ta shikojmé njé nga vendet e kétij rajoni, ta z€mé Malin e Zi,

ka rezultuar se rénia e prodhimit industrial n€ nivel global ka prekur vecanérisht kété vend. Kjo
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géndron edhe pér faktin se eksporti i Malit t€ Zi i bazon flukset e veta kryesisht né eksportin e
aluminit, pasi eksporti i Malit t€ Zi &€shté i bazuar kryesisht né€ eksportin e aluminit. N&
pérgjithési kéto vende e kan€ humbur tashmé mundésiné q¢ iu dha atyre me ané t& Investimeve
té Huaja Direkte n€ periudhén para krizé€s globale. Kjo €shté njé ¢éshtje e hapur se si kéto vende
té vogla, té cilat varen nga pérfitimet e integrimeve evropiane dhe t& eksportit, do té shérohen
nga kriza, fundi i s€ cilés véshtiré se mund t€ parashikohet.

Investimet ¢ Huaja Direkte jané forma kryesore e 1évizjes sé kapitalit ndérkombétar dhe
lloji mé t€rheqés 1 bashképunimit ndérkombétar pér arritjen e qéllimeve strategjike. Pér analizén

e IHD-ve duhet analizuar edhe konceptin e financave ndérkombétare né€ aspektin mé té gjeré dhe

té ngushté té tyre.

a) Financat ndérkombétare né kuptim e ngushté do t€ thoté njé kredi e mallrave dhe
shérbimeve, reagim dhe transaksion financiar t€ njékohshém ose t€ eksportit dhe importit
té kapitalit.

b) Financat ndérkombétare né kuptim mé té gjeré pérfshijné bartjen e mallrave,
shérbimeve, kapitalit dhe parave nga njé vend né nj€ tjetér né formén e ndihmés
ekonomike, riparimin dhe dhuratat. Dunning, J. (1992),

Lévizja ndérkombétare e kapitalit 1 pérgjigjet drejtpérdrejt diversifikimit ndérkombétar t&
aktiviteteve t€ biznesit dhe né ményré t€ térthorté, rekrutimit dhe bérjes sé produkteve globale
konkurruese. Kjo 1évizje ndérkombétare e kapitalit u pérgjigjet rritjeve ekonomike, ndryshimeve
né strukturén ekonomike, bilancit t€ pagesave, punésimit dhe stabilitetit t€ njé vendi. Lévizja e
kapitalit ndérkombétar éshté njé gjenerator autentik dhe pérshpejtues i globalizimit, Veselin, D.

(2002).
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IHD-ja né njé kéndvéshtrim &shté hedhja e njé kapitali privat afatgjaté jashté vendit né
ményré q€ t€ arrihet kontrolli i duhur né njé kompani té€ huaj. IHD-ja fillon kur njé¢ kompani
investon direkt né formén e kapacitetit. Kjo formé e 1évizjes s€ kapitalit ndérkombétar pérfshin
njé marrédhénie afatgjaté n€ mes t€ nj€ investitori t€ drejtpérdrejté dhe njé kompanie t€ huaj, si
dhe ndikim té réndésishém nga investitori direkt me menaxhimin e njé investitori t€ huaj.

IHD-ja éshté mé& shumé se 1€vizja e kapitalit ndérkombétar dhe mé shumé se elementi i
kontrollit né kompani. Dinamika e IHD-ve u atribuohet aktiviteteve t€ kompanive transnacionale
qé jané mbajtése t€ investimeve t€ huaja direkte, si dhe ndikimit qé kané ndryshimet qé po
ndodhin né mjedisin e biznesit global. Pér mé& tepér, investitorét ¢ huaj duhet t€ blejné t& paktén
dhjeté pér qind t€ kapitalit fillestar t& shoqéris€, mé pas ta marrin kontrollin e pronésis€¢ sé
kompanisé.

Njé nga analizat g€ do t€ b&mé né kété kapitull t€ punimit €shté se si kriza ekonomike
globale ka kércénuar seriozisht shtetet e Evropés Juglindore. Ajo ka pérkeqésuar krizén aktuale
lokale né Evropén Juglindore né pérgjithési. Vendet e Evropés Juglindore kané kété problem té
pérbashkét: Rritja ekonomike dhe kriza ekonomike globale e tyre nuk &shté e bazuar né
Investimet e Huaja Direkte, né prodhimin e Evropés Juglindore, né eksportin e tyre dhe
konkurrencén e produkteve dhe shérbimeve té tyre. Rritja ekonomike e vendeve té Ballkanit

Peréndimor €shté né radhé t€ paré né baze t€ Investimeve t€ Huaja Direkte.

ITHD-té né bazé té té dhénave té vitit 2009

Flukset globale t&€ IHD-ve né té gjithé rajonin jané€ prekur nga kriza ekonomike dhe financiare.
Hyrjet priteshin t€ binin nga 1.7 trilion $, nén 1.2 trilion $ n€ vitin 2009, me njé shérim t&é
ngadalté né vitin 2010, né nj€ nivel deri n€ 1.4 trilion $.World. B (2009a) Ka tre komponenté
kryesoré t€ flukseve hyrése t€ Investimeve t€ Huaja Direkte:
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a. Investimet e kapitalit

b. Kapitale té tjera (kryesisht kredi brenda kompanisé€) dhe

c. Fitimi i riinvestuar.

Bazuar né két€ raport, né fund t€ viteve 2008 dhe muajt e paré t€ viteve 2009 u regjistruan
rénie t€ konsiderueshme né té tre komponentét e IHD-ve. Pér shembull, fitimet mé t& uléta nga
filialet e huaja e ulen nivelin e fitimit t€ riinvestuar, duke kontribuar né rénie me 46 % té
flukseve dalése t€ IHD-ve nga vendet e zhvilluara né€ tremujorin e paré t€ vitit 2009. World. B
(2009b) Qé nga mesi i vitit 2008 investimet e riatdhesuara, kredit€é brenda kompanisé dhe
pagesa e borxhit ndaj kompanive té origjin€s kané tejkaluar flukset bruto t&€ IHD-ve né njé numér
té madh vendesh. Né vitin 2008 flukset ¢ IHD-ve né Evropén Juglindore dhe Bashkésia e
Shteteve t& Pavarura (CIS) (Commonwealth of Independent States) arriti njé rekord té ri té larté,
pavarésisht krizés globale financiare ekonomike dhe konflikteve té armatosura brenda dhe midis
vendeve né disa pjesé té rajonit.

Fluksi 1 IHD-ve filloi t€ ngadal€sohet n€ gjysmén e dyté té vitit 2008 dhe vazhdoi té tregonte
shenja t€ nj€ ulje t€ madhe né gjysmén e paré t€ vitit 2009. N vitin 2010 Investimet e Huaja
Direkte né Evropén Qendrore dhe Lindore do té binin né nivelin e viteve 2001 dhe 2002, Instituti
1 Vjenés pér Studimet Ndérkombétare Ekonomike (2009). Ulja e investimeve midis 20 % dhe 80
% &shté raportuar né kété€ rajon n€ tremujorin e paré€ t€ vitit 2010. Kriza n€ Evropén Lindore ende
nuk ka kaluar, edhe pse ulja e prodhimit industrial €shté aktualisht mé e ulét se né€ periudhén e
kaluar. IHD-t€ n€ Evropén Qendrore dhe Lindore jan€ ulur vitin e kaluar, késhtu qé ata ran€ me
nénté pér qind né€ vit ose 44.86 miliardé euro né dhjeté vendet e reja t&€ BE-s€. IHD-t€ pésuan
rénie né Evropén Juglindore nga mé shumé se njé e pesta, duke arritur shifrén prej 7.4 miliardé

eurosh.
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Tabela 2.1 Flukset e [IHD-ve né vendet e Evropés Juglindore 2000-2013
2000 [ 2001 [2002 [ 2003 [ 2004 [2005 [ 2006 | 2007 [ 2008 [ 2009 [ 2010 [2011 | 2012 [ 2013

Kosova
- - - - 53.5 | 133.8 | 369.8 | 440.7 | 369.9 | 295.5 | 368.5 | 384.4 | 229.1 | 280.2
1 1
Shqipéria 144.3 | 206.4 | 135.0 | 178.0 | 345.7 | 264.3 | 324.4 | 658.5 | 974.3 | 995.9 | 050.7 | 876.3 | 855.4 | 225.5
Bosnja dhe 1 1
Hercegovina | 146.1 | 118.9 [ 265.2 | 381.1 | 511.2 | 351.2 | 554.7 | 819.2 | 001.6 | 249.9 | 406.0 | 493.3 | 366.3 | 331.7
1
Mali i Zi - - 71.9 | 494 | 65.4 | 500.6 | 622.0 | 934.4 | 960.4 | 527.3 | 760.4 | 558.1 | 619.8 | 447.4
1 1 4 3 2 1 1 2 1
Serbia 51.8 | 177.4 | 490.6 | 467.0 | 958.5 | 577.0 | 255.7 | 438.9 | 955.3 | 958.8 | 328.6 | 709.3 | 365.1 | 033.7
Magedonia | 215.1 | 447.1 | 105.6 | 113.3 | 323.7 | 96.0 | 432.6 [ 692.5 | 585.8 | 201.4 | 211.9 | 468.2 | 92.6 | 333.9
1 1 1 1 1 1 3 4 5 3 1 1
Kroacia 050.9 [ 313.2 1 070.9 | 989.1 | 179.1 | 825.4 | 231.1 | 927.7 | 938.1 | 346.4 | 490.0 | 516.8 | 355.5 | 580.1

Source: UNCTAD, FDI/TNC database (www.unctad.org/fdistatistics).

N¢ kété tabelé shihet se fluksi mé 1 madh i hyrjeve t€ IHD-ve né vitin 2005 ka gené né Kroaci me
1 825 4 mil. €, pastaj né Serbi me 1 577 0 mil €, vijné Mali 1 Zi, Bosnja dhe Hercegovina,
Shqipéria. Kosova éshté e pesta me fluks t€ IHD-ve prej 133.8 mil €.

Kroacia ka pasur fluks mé t& miré edhe n€ vitet 2006, 2007, 2008 dhe 2009, ndérsa né vitin 2010
ka pasur rénie t€ madhe né 490 milioné € si pasojé e krizés ekonomike globale. Gjithashtu,
Serbia ka pasur nivel té larté t&€ investimeve gjaté viteve 2006-2011, kurse rénie né€ vitin 2012 pér
shkak té€ problemeve té brendshme, pér t€ pasur prapé rritje n€ vitin 2013 n€ 1 033 7 mil. €. Edhe
Shqipéria éshté karakterizuar me rritje nga viti 2006 deri né vitin 2010, pér t€ pésuar rénie té
lehté né vitet 2011 dhe 2012, ndérsa né vitin 2013 arrin rritjen prej 1225.5 €. Kosova ka pasur
rritje t€ lehté nga viti 2006 deri né vitin 2010 n€ 368.5 mil. €, pastaj pati rénie n€ vitin 2011 né
384.4 mil. €, né€ vitin 2012 n€ 229.1 mil. €, n€ vitin 2013 n€ 280.2 mil. €. Sipas statistikave té

BQK-sé, né vitin 2014 ka pasur rénien mé t€ madhe, né 151.2 mil. €.
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Grafiku 2.8 Paraqitja e flukseve t€ IHD-ve n€ vendet e Evropés Juglindore né vitet 2000-2013

Flukset e IHD-ve né vendet e EJL 2000-2013 né mil €
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Source: UNCTAD, FDI/TNC database (www.unctad.org/fdistatistics) dhe pérpunimi i autorit

Grafiku 2.9 Flukset e IHD-ve né vendet e Evropés Juglindore né vitet 2011-2013
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Source: UNCTAD, FDI/TNC database (www.unctad.org/fdistatistics) dhe pérpunimi i autorit

Nése b&ymé krahasim mes viteve 2011-2013, shohim se rritjen mé t€ madhe e ka pasur
Serbia né vitin 2011. Kroacia ka pasur rénie né€ vitin 2012, kurse mé dobét gjenden Magedonia,
B&H dhe Kosova. IHD-té né vendet né tranzicion sjellin kapital, teknologji, mirémbajtje dhe
zhvillim t€ konkurrencés né nivel ndérkombétar. Né kushtet e sotme t€ biznesit €shté e
nevojshme mbéshtetja tek Investimet e Huaja Direkte q€ do t€ kontribuojné né ristrukturimin
drejt prodhimit té€ produkteve qé jané konkurruese né tregun ndérkombétar.

Ekziston njé lidhje e drejtpérdrejté midis rrjedhjes s€ kapitalit, rritjes mé té shpejté t&
prodhimit t€ brendshém bruto dhe strategjive t&é eksportit t&€ vendeve. Kjo &shté€ arsyeja pse
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strategjia e konkurrencés sé€ eksportit duhet t€ koordinohet saktésisht me strategjiné pér térheqjen
e Investimeve t€ Huaja Direkte. T€ gjitha kéto vende, me pérjashtim té Serbisé, regjistruan rénie
té¢ IHD-ve né tremujorin e paré€ t& vitit 2009. Situata mé e keqe &shté gjetur né Bosnjé dhe
Hercegoving, ku flukset hyrése t€ IHD-ve kané réné 75 %. Né anén tjetér, né Bosnje-
Hercegoving procesi i privatizimit t€ [HD-ve, me transaksionet jashtézakonisht t€ médha né vitet
2006 dhe 2007, por disa edhe né vitin 2008, cuan né njé nivel mé t&€ ulét t€ hyrjeve né vitin 2008.

Daljet e IHD-ve né kété periudhé u rrit€n vetém né€ Mal t€ Zi. Struktura e IHD-ve
dominohet ende nga investimet né ndérmjetésimin financiar. Eshté e sigurt se bilanci i deficitit t&
pagesave té kétij viti do t€ jeté i mbuluar me Investimet e Huaja Direkte dhe njé rénie té
métejshme né Investimet ¢ Huaja Direkte gjaté vitit 2009 u shkaktua, ndér té€ tjera, nga kriza
ekonomike globale. Ndérkohé, liberalizimi i importit t€ kapitalit, mallrave dhe shérbimeve né
vendet e Ballkanit Peréndimor, duhet té jeté i thellé¢ dhe racional né ményré qé t€ prodhojé njé
efekt maksimal dhe té ulen efektet negative t€ kriz€s ekonomike globale. Shteti duhet ta keté
rolin e vet né€ kété proces. Ai duhet té keté nj€ strategji t€ rafinuar dhe shumé t€ kujdesshme pér
t’u mundésuar veté kompanive pér t€ hyré né tregjet ndérkombétare dhe pér ta pérmirésuar
pozitén e tyre konkurruese.

Pér sa iu pérket vendeve té€ Evropés Qendrore, supozohet se nuk kané pasur kompani as t&é
mira as t€ kéqija n€ kushtet e tranzicionit. Ato hapén dyert pér Investimet e Huaja Direkte.
Shumica e vendeve qé kané mbéshtetur dhe pérkrahur Investimet e Huaja Direkte népérmjet
strategjive dhe planeve afatgjata. Me fjalé té tjera, vendet e Evropés Qendrore kishin njé strategji
pér térheqgjen e investimeve té huaja direkte. Njé shembull 1 miré €sht€ Ukraina, e cila kishte
planifikuar pér t’i térhequr Investimet e Huaja Direkte. Megjithaté, pyetja e hapur €shté se si

vendi mund té pérmirésohet duke pérdorur IHD-t€. Ukraina ka dhjeté vjet radhazi né€ rénie té
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prodhimit t& regjistruar. N¢é vitin 2000 shénohet rritje pér her€ t€ paré. Vetém pesé vjet pas kohés
s€ dhéné, Investimet e Huaja Direkte né Ukrainé arritén né 6.6 miliardé€ euro.

Né Evropén Qendrore ka tri faza t€ fluksit t€ investimeve t€ huaja direkte.

1. NE& fazén e paré investitorét ishin mé té interesuar pér privatizimin e pronés shtetérore.

2. Faza e dyté dallohet pér shitjen e ndérmarrjeve shtetérore. Ajo shérbeu si shtysé pér njé

valg t€ investimeve né Greenfield, té cilat kan€ gené té orientuara nga eksporti.

3. Faza e treté &shté vendimtare pér zhvillimin e géndrueshém ekonomik. Kjo fazé éshté e

lidhur kryesisht me riinvestimin e fitimeve.

Evropa Qendrore ka arritur fazén e treté, por né krizén globale ekziston rreziku qé vendet e
Evropés Qendrore do t& mbeten t€ mbérthyera né fazén e tret€. Ndryshe nga vendet e Evropés
Qendrore, IHD-t€ né Evropén Juglindore kané stagnuar né€ fazén e paré, e karakterizuar nga
privatizimi. Vendet e Ballkanit Peréndimor kané marré€ sasi relativisht té vogla t¢ IHD-ve. Rritja
e investimeve ishte e theksueshme, por hyrjet ende t€ zbehta ishin t€ rezervuara nga Shqipéria,
Bosnja e Hercegovina dhe Magedonia, ndérsa rénia e konsiderueshme 1 goditi Kroacin€ dhe
Serbiné. Kéto zhvillime korrespondojné€ me paraqgitjen e marréveshjeve té privatizimit. As Mali 1
Zi e as vendet e tjera t€ Ballkanit Peréndimor nuk menduan dhe nuk béné plane afatgjata. Ato
besojné se zgjidhja €shté pér t€ gjetur ndonjé€ 1loj investitori. Do t€ ishte e véshtiré pér té€ krijuar
vende t€ reja pune me investime direkte népérmjet privatizimit sepse, pas shitjes s€¢ ndérmarrjeve
vendése, ka njé tepricé t€ punétoréve. Megjithaté, né Evropén Juglindore ¢éshtja kryesore nuk
€shté “sa investime”, por “se sa efektive jané IHD-t€ dhe cili €shté kontributi i tyre né zhvillimin
ekonomik t€ vendit?” Investitorét e huaj kérkuan té pérfitonin nga proceset e privatizimit té ish-

ndérmarrjeve shtetérore né Evropén Juglindore. Mé shumé t€ justifikuara ekonomikisht jan€ ato
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projekte t€ IHD-ve q€ kané ¢uar né pérmirésime té réndésishme t€ konkurrencés s¢ produkteve
dhe shérbimeve, duke rritur efikasitetin dhe orientimin e eksportit t€ ekonomisé pritése.

Investimi Greenfield (fushor) duhet t&€ luajé rol ky¢ né€ kété proces mé shumé sesa investimet
pérmes privatizimit. Nése disa investitoré donin té krijonin njé kompani t& re ose do t&
déshironin pér t€ bleré njé sipérfage toke pér t€ ndértuar njé fabriké t€ re dhe njé objekt, ky
investim do t€ quhet njé investim fushor (greenfield). Ky lloj i investimit t& huaj direkt
mundéson punésimin e shumé punétoréve té rinj dhe sjell produkte té reja. Teorikisht, investimi

fushor ekziston né industri por, praktikisht, zgjerohet né shumé fusha, duke pérfshiré shérbimet.

2.6 Investimet e Huaja Direkte dhe kriza globale ekonomike né Ballkanin Peréndimor

Nése ekziston mundésia pér blerjen e nj€ sipérfage toke me njé objekt atéheré kjo quhet njé
investim Brownfield. Nése njé kompani déshiron t€ blejé njé strukturé ekzistuese jashté vendit,
mund té€ béhet n€é dy ményra: formén e bashkimit ose blerjes. Prandaj, ¢éshtja kryesore pér
vendet e Evropés Juglindore &shté njé mungesé e strategjis€ pér térhegjen e investimeve t€ huaja
direkte. Ata nuk do t€ shkojné mé tej se faza e paré né qoft€¢ se nuk e marrin parasysh
arsyeshmériné ekonomike té investimeve, motivet e vérteta pér ardhjen e investitoréve té huaj
dhe origjinén e kapitalit t& tyre. IHD-t€ nuk do t€ jené¢ né funksion t€ rritjes sé€ aftésisé
konkurruese t& ndérmarrjeve t€ tyre; konkurrenca ndérkombétare e produkteve té tyre, rritja e
punésimit dhe arritja e standardit mé t&€ miré t& jetes€s. Pér shembull, ka shumé pak investime né
bujgési né Mal té Zi. Investimi mé 1 madh fushor €shté operatori celular “Promonte”. Investime
té tjera Greenfield jané t€ lidhura zakonisht me sektorin e shérbimeve, t€ tilla si “Hotel

Splendid”, sektorin financiar, té tilla si “Hypo Alpe Adria Bank™ dhe “LB Leasing”. Investimet
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né€ prodhim ishin t€ dobéta. Njé nga shembujt e rrall€ éshté fabrika pér shishet “Coca Cola”, né té
cilén jané investuar 2 000 000 €.

“Promonte” ka gené pjesé e familjes “Telenor” nga dita e paré dhe q€ nga 11 gushti 2004 ajo
ka gené né pronési 100 % nga “Telenori”. Me seli né Norvegji, “Telenori” €shté operatori
celular, i shtati né bot€ mé i madhi, me afér 150 milioné abonent€, me 12 operatoré celularé né
Evropé dhe Azi. “Telenori” po shfaget si njé nga rritjet mé t€ shpejta t€ ofruesve t€ shérbimeve té
komunikimeve t€ 1évizshme n€ mbaré botén.

“Promonte” ka 300 té punésuar, prej té€ ciléve mé shumé se gjysma jané me diplomé
universitare. Nga numri i pérgjithshém i stafit, 45 % jan€ gra dhe jané té pérfagésuara né¢ ményré
té barabarté né menaxhimin e kompanisé. Né Mal t€ Zi gjithsej [HD-t€ n€ vitin 2008 arritén né
685 000 000 euro dhe ishin pak mé& shumé se né 2007-n kur arriti n€ 678 000 000 euro, Agjencia
pér promovimin e investimeve malazeze, (2009). Megjithaté, né strukturén e fluksit IHD-té
kishin pjesén mé t€ madhe t€ investmentit né pasurit€ e patundshme, e cila, sipas Bankés
Qendrore t& Malit té€ Zi, ishte edhe 51 % ose mé shumé se gjysma e njé miliard eurove né vitin
2007.

N¢ vitin 2008 pothuajse 40 % e IHD-ve u investuan né pasuri t€ patundshme dhe 30 % né
kompanité dhe bankat lokale apo borxhet ndérmjet kompanive sipas Raportit t€ Progresit né¢ Mal
té Zi (2008). Kéto t€ dhéna jané seriozisht shqetésuese. Praktika ka déshmuar se Investimet e
Huaja Direkte n€ Malin e Zi nuk e kané rritur prodhimin apo nuk kané futur n€ treg produkte t&
reja, ndérkombétarisht konkurruese, por jané€ pérdorur kryesisht pér konsum personal. [HD-té né
Malin e Zi jan€ pérdorur pér blerjet térheqése né bregdetin e Malit t€ Zi dhe t&€ burimeve té€ tjera
té cilat nuk jané drejtpérdrejt né funksion t€ krijimit t& prodhimit t€ brendshém bruto dhe rritjes

sé efikasitetit t€ ekonomisé lokale.
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IHD-t€ duhet t€ kontribuojné né zhvillimin e ndérmarrjeve dhe jané shans i miré pér njé rritje
afatgjaté né€ prodhimin, punésimin, né eksporte, né rritjen e nivelit t€ konkurrencés dhe nivelit t&
jetesés. IHD-t€ né Mal té Zi jané né funksion té konsumit, i cili €shté njé anomali ekonomike. Té
dhénat statistikore pér vitin 2009 jané pak mé ndryshe. Né dy tremujorét e paré t& vitit 2009
llogaria kapitale dhe financiare regjistroi njé suficit prej 290 900 000 eurosh, e cila éshté shumé
mé pak se ajo q€ ishte shénuar né periudhén krahasuese té vitit 2008 (698 400 000 euro). Fluksi
neto i investimeve té huaja direkte né€ gjasht€émujorin e paré té vitit 2009 arriti n€ 323 500 000
euro, g€ éshté 1.1 % mé shumé se né té nj&jtén periudhé t& vitit 2008.

Fluksi total i IHD-ve né raportimin e Investimeve t€ Huaja Direkte dhe krizé€s ekonomike
globale né Evropén Juglindore né kété periudhé arriti né 396 200 000 euro. Struktura e IHD-ve
ka ndryshuar shumé né krahasim me vitet e méparshme, kur investimet n€ pasuri té patundshme
ishin t€ pérhapura. Investimi né kompanité vendése dhe bankat éshté rritur né gjysmén e paré té
kétij viti, né shumén 231 400 000 euro ose 38.9 % mé shumé se né periudhén krahasuese té vitit
2008, ku 83 100 000 euro (21 %) ishte né formén e borxhit ndérmjet kompanive, ndérsa
investimet n€ pasuri t€ patundshme arritén né 81 400 000 euro (20.6 %), ose 52.5 % mé pak se
né periudhén krahasuese, Raporti Vjetor i Economik (2009a). Shumica e investimeve né
periudhén raportuese erdhén nga Italia, Britania € Madhe dhe Austria. Rikapitalizimi 1 ardhshém
1 EPCG-sé (kompania e energjisé elektrike t€ Malit t€ Zi) dhe investimet kapitale t€ shpallura
krijuan kushte reale pér njé fluks té kapitalit t€ freskét dhe efekte pozitive t€ shuméfishimit té
ekonomisé.

Né terma strukturoré, situata né Serbi éshté e ngjashme. Privatizimi serb &shté pothuajse 1
pérfunduar, por efekti i pritur nuk ka arritur t€ marré formé: kompanité lokale jané béré mjaft

konkurruese né tregun ndérkombétar dhe kané filluar t€ krijojn€ vende t€ reja pune né sektorin 1
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cili duhet t€ jeté i orientuar drejt eksportit. Dikush mund té thoté se struktura ekonomike e
Serbisé €shté pasojé e rénies ekonomike né fund t& shekullit 20, privatizimit dhe politikave
ekonomike t€ 2001-2008.

Privatizimi serb €shté zbatuar né ményrén e méposhtme. Kompanité jané shitur shpeshheré
tek pronarét e dyshuar t€ kapitalit. IHD-ja pérmes privatizimit do t&€ thoté shitje e pronés.
Pronarét pérdorin asetet pér t’i maksimizuar objektivat afatshkurtra, e jo pér ta rritur punésimin
dhe aktivitetin ekonomik né afat t€ gjaté. Vende té reja pune jané krijuar kryesisht n€ sektorét qé
jané né gjendje t& eksportojné.

Modeli i zhvillimit né Serbi éshté kryesisht i bazuar né bankat, qendrat tregtare, dyqanet e
basteve dhe ndértimin e banesave luksoze dhe objekteve t€ biznesit. N& kété ményré Serbia nuk
mund t€ ndértojé nj€ industri té réndésishme t&€ eksportit t& afté pér ta mbéshtetur ekonominé e
vendit. Nése shikojmé né strukturén e vlerés sé shtuar bruto (prodhimin e brendshém bruto, pa
taksat dhe subvencionet) pér vitin 2009, 60 % e GDP-s€ vjen nga shérbimet, vetém 29 % nga
industria dhe ndértimi. Raporti Statistikor Vjetor i Serbis€ (2008:134).

Shqipéria ka té njéjté€n qasje n€ térheqgjen e investimeve té€ huaja direkte, edhe pse té€ dhénat
tregojné se Investimet e Huaja Direkte jané rritur shumé né vitin 2009. N€ nénté muajt e par€ té
vitit 2009 Shqipéria ka té€rhequr 565 000 000 euro té investimeve t€ huaja direkte, e cila éshté
214 000 000 mé shumé se né t€ njéjtén periudhé t€ vitit 2008. Investimet jané rezultat i
reformave qeveritare dhe privatizimit t€ vazhdueshém té€ ndérmarrjeve shtetérore, Raporti Mujor
Statistikor 1 Shqipéris€ (2009).

Struktura e investimeve té huaja direkte né Kroaci ende dominohet nga investimet né
ndérmjetésimin financiar. Shuma mé e madhe e investimeve t€ pérgjithshme té drejtpérdrejta

erdhi nga Austria (325 milioné euro) dhe qé nga viti 1993 investimet me vleré 6.1 bilioné€ euro
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jan€ derdhur nga Austria né Kroaci, e cila ésht€ njé e treta e investimeve totale. Bilanci i deficitit
té pagesave né€ Kroaci n€ vitin 2009 do té€ jet€ i mbuluar me IHD-t€ dhe rénia e tyre mé tej gjaté
vitit 2009 ishte, ndér t€ tjera, pér shkak té krizés globale ekonomike Raporti Botéror Investimeve
(2009c: 75). Eshté e qarté se té gjitha kéto vende kané té& njéjtin problem. Nuk pérdorin investime
té huaja direkte pér projekte t€ prodhimit ose té eksportit. Né kété ményré, kriza né té cilén
Evropa Juglindore ka gené pér njé kohé té gjaté, po thellohe;.

Njé problem tjetér i Evropés Juglindore éshté ky i méposhtmi: njé model i rritjes ekonomike
té t€ gjitha vendeve €shté i bazuar ekskluzivisht né IHD-t€. Nése jané t€ varura vetém nga IHD-t&
dhe nuk mendojné pér prodhimin, eksportin, konkurrencén dhe cilésin€ mé t€ miré té jetés, jané
té detyruar pér t€ déshtuar n€ afat t€ gjaté. IHD-ja duhet té jeté vleré e pérhershme, e jo parametri
né t&€ cilén modeli i rritjes ekonomike &shté i bazuar aktualisht. Né lidhje me prodhimin
industrial, Mali 1 Zi ka shénuar rénie t&€ madhe prej 32.2 %. Pér mé tepér, Mali i Zi éshté
pérballur me problemin e pérpunimit industrial t& pazhvilluar.

NE¢ anén tjetér, Mali 1 Zi ka nj€ sektor shumé té zhvilluar t€ shérbimeve, 1 cili €shté rezultat 1
shpenzimeve t€ fundit qé dalin prej investimeve t€ huaja direkte. Sektori i shérbimeve duhet té
jeté né pérputhje me sektorin e prodhimit né ¢do ekonomi. Pér shembull, n€ industrin€ e drurit, e
cila ka potencial pér eksport, pikat mé t€ réndésishme té eksportit trajtohen thjesht si dru apo dru
1 papérpunuar. Ky produkt eksporti 1 Malit t€ Zi ka njé shkallé t€ ulét t€ pérpunimit, vleré té
shtuar t€ ulét dhe shpesh bazohet né pérdorimin produktiv t€ pamjaftueshém té resurseve
ekzistuese natyrore. N& kété drejtim, eksporti 1 Malit t€ Zi ka karakteristikat e eksportit té
vendeve t& “botés sé treté”. Produkti kryesor i eksportit t& Malit t& Zi éshté alumini. Eshté e
vérteté se né krizén ekonomike globale, ekonomi t€ orientuara nga eksporti do t€ preken nga

Investimet e Huaja Direkte dhe kriza ekonomike globale né€ ngushtimin e Ballkanit Peréndimor
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t€ mundésive té tregut global. N& disa sektoré, sidomos né prodhimin dhe pérpunimin e
metaleve, nuk duhet t€ priten déshtime dramatike. N¢é rastin e njé ekonomie t€ vogél t& shtetit, t&
tilla si Mali i Zi, rénia e njé¢ kompanie t€ madhe (Aluminium Smeltery) mund t€ keté pasoja
katastrofale. (Aluminium Smeltery) (KAP) u shit pér CEAC-n ruse (kompani alumini e Evropés
Qendrore) dhe llogarive KAP pér 40 % té GDP-s€. Marrim shembullin e Serbisé.

Kriza globale ka mbajtur njé€ pjesé t€ hyrjeve t€ kapitalit nga jashté dhe ka treguar se Serbia
nuk ka strukturé ekonomike té afté pér punésimin produktiv t€ qytetaréve, pér t’i kthyer borxhet
dhe pér ta ruajtur stabilitetin makroekonomik. Me gjithé zhvillimin e ekonomisé serbe 2001-
2008 dhe para shpérthimit t€ kriz€s globale, prodhimi industrial serb €shté zvogéluar pérgjysmé
né krahasim me t€ vitit 1990. Pér shembull, vlera e pérgjithshme e punés né ndértim e kryer nga
punétorét nga Serbia né tremujorin e paré t& vitit 2009, né krahasim me t€ njéjtén periudhé t&
vitit t€ kaluar, €shté ulur pér 11 % né ¢mimet aktuale dhe 17 % pér ¢mimet konstante. Vlera e
kontratave né tremujorin e paré té€ vitit 2009 n€ krahasim me vitin 2008 me ¢mime aktuale €shté
ulur pér 45.5 % dhe numri 1 lejeve t&€ ndértimit t€ 1€shuara &shté ulur pér 16.7 %. Macroeconomic
trends and Conjuncture barometer (2009:1). Pér mé tepér, ¢faré do té€ ndodhé kur Mali 1 Zi (dhe
vende t€ tjera) do t’1 privatizojné té€ gjitha ndérmarrjet shtetérore dhe do t’i realizojné IHD-té
népérmjet privatizimit? Né bazé té cilave kritere do ta ndértojné modelin e vet té€ rritjes
ekonomike?

Procesi 1 privatizimit shté iniciuar me programet e miratuara té ristrukturimit pér kompanité
“Zeljeznice Crne Gore”, “Montenegro Airlines” dhe “Posta Crne Gore”. Pérgatitja dhe realizimi
1 procedurave publike pér pérzgjedhjen e investitoréve pér zbatimin e projekteve té vlerésimit ka
té¢ b&j€ me vende ekskluzive turistike: “Ada Bojana”, “Velika Plaza”, “Njivice”, “Utjeha”,

“Buljarica” dhe “Jaz”. Mali i1 Zi pret shumé nga ndé€rtimi 1 autostradés Bar - Boljari. Ajo mbetet
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nj€ pyetje e hapur se si do ta ndihmojé investimin afatgjaté né Mal t& Zi, i cili nuk ka nj€ industri
té ndértimit t€ zhvilluar miré, industri metalike ose industri t& drurit. Mbetet té shpresojmé se
kéto investime do t’i rrisin punésimin dhe zhvillimin e shérbimeve edhe mé te;j.

Né pérgjithési, Evropa Juglindore, né vend té kérkimit t€ njé modeli t€ ri mé t&€ pérshtatshém
té rritjes, €shté fshehur vazhdimisht pas krizés ekonomike globale. Kriza lokale né Evropén
Juglindore &shté ende shumé e réndé€sishme, por €shté analizuar n€ kontekstin e krizé€s globale, e
cila €shté e papranueshme. Ne kemi nevojé pér té paré saktésisht se cilat jané efektet globale dhe
cilat jané efektet lokale t€ kriz€s. N& pérgjithési, t€ gjitha vendet e Evropés Juglindore kané
shpenzime té larta publike, administraté joefikase, investime t€ dobéta né problemet e kérkimit
dhe zhvillimit dhe probleme serioze né lidhje me cilésiné e arsimit. Kriza globale ekonomike ka
rezultuar vet€ém né ulje t€ métejshme té prodhimit t€ brendshém bruto (GDP-s€), rritjen e
deficitit, papunésis€, mungesén e likuiditetit né sektorin real né t€ gjithé Evropén Juglindore.
Shembulli mé dramatik €shté Kroacia, e cila ka pasur problemin e borxhit t€ jasht€ém pér vite me
radhé. Né 2009-n GDP-ja kroate arriti rreth 39 miliardé euro, The Central Bureau of Statistics
(2009). Borxhi 1 jashtém né fund té vitit 2008 arriti né 39.1 bilioné euro dhe pér heré té paré né
histori ishte mé 1 madh se GDP-ja vjetore, Report of Croatian National Bank (2009). Vendet e
Ballkanit Peréndimor kané nevojé urgjente pér njé tranzicion. Tranzicioni 1 méparshém 1 ka
shtyré vendet né probleme shumé mé t€ médha sesa ato qé kishin mé paré. Tani €shté e
nevojshme pér té€ krijuar nj€ strategji serioze t€ zhvillimit ekonomik dhe kushte t€ favorshme
ligjore dhe ekonomike pér investime né sektoré t€ orientuar nga eksporti, qé kané pér qéllim
zhvillimin afatgjaté t€ infrastrukturés, burimeve njerézore dhe normave relativisht té larta té

rritjes ekonomike.
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N¢ fund t€ vitit 2009 pesha e investimeve t€ huaja direkte (IHD) ndaj produktit t€ brendshém
bruto (PBB) né Shqipéri ka gené mé e larta n€ rajon (8.1 %), e ndjekur nga Kroacia (4.61 %),
Serbia (4.5 %), Magedonia (2.7 %) dhe Bosnja dhe Hercegovina (1.4 %). Vihet re se rritja e
IHD-ve gjaté tre vjetéve t€ fundit n€ Shqipéri €shté shoqéruar me uljen e IHD-ve pér vendet e
tjera t€ rajonit. Gjaté késaj periudhe pérllogaritja qé €shté marré n€ shqyrtim, vlerén maksimale
té IHD-ve ndaj PBB-sé e ka arritur Serbia né vitin 2006 me shifrén 17 %. Po ky vend ka arritur
vlerén minimale t€¢ IHD-ve ndaj PBB-sé né vitin 2000 me shifrén 0.85 %. Investimet e Huaja
Direkte jané nj€ nga treguesit mé t€ réndésishém pér ta treguar vlerén e besimit té investitorit t&
huaj kundrejt vendit prités dhe jan€ né raport té drejté té uljes né kushtet e krizave ekonomike
dhe politike si dhe rritjen né kushtet e pérmirésimit t€ ambientit ekonomik dhe politik Penev, S.

& Rojeve, M. (2009)

Magedonia, pesé heré mé pak investime se Shqipéria

Grafiku 2.10 Raporti i IHD-ve né mes t€ Shqipérisé dhe Magedonisé né vitet 2008-2013
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Source: UNCTAD, FDI/TNC database (www.unctad.org/fdistatistics) dhe pérpunimi i autorit

Investimet n€é Magqgedoni jané zvogé€luar dhe as né vitet e ardhshme nuk mund té
paralajmérohet ndonjé rritje ekonomike. Vetém pritet t& keté trend té rénies. Ky pérfundim éshté
nxjerré nga ekspertét e ekonomisé duke u bazuar né mosinteresimin e vendit pér t&€ té€rhequr
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investitoré t& huaj, edhe pse n€ vend ka njé numér t€ madh t€ zonave industriale. Sipas tyre,
Investimet e Huaja Direkte né vend, por edhe mé gjeré, bazohen né “pérmirésimin e mjedisit té
biznesit, krijimin e siguris€ né shtet dhe privatizimin e kompanive t€ médha qé mé paré€ ishin né
pronési té shtetit”. Té dhénat tregojné se investimet n€é Maqedoni llogariten mé té varfrat dhe mé
té paktat n¢ krahasim me vendet e rajonit pér arsyen se né vitin 2009 né Maqgedoni jané investuar
vetém 201.4 milion€ euro, UNCTAD (2009), n€ Shqipéri rreth 995.9 milioné euro, né€ po té
nj&jtin vit né Kosové jané investuar 295.5 milioné euro.

Né Shqipéri gjaté vitit 2009 Investimet e Huaja Direkte (IHD) u rritén pér 3 % né
krahasim me vitin 2008, kurse vetém né€ gjysmén e par€ té vitit 2009 né Shqipéri jané investuar
565 milioné euro nga 351 milion€ euro g€ ishin njé€ vit mé paré (2008). Edhe né Kosové situata
géndron shumé mé mir€ se né Maqedoni, pasi investimet gjaté vitit 2009 ishin rreth 295.5
milioné euro, edhe pse njé€ vit mé paré€ (2008) ishin 20 % mé t€ larta, q€ do t&€ thoté rreth 369.9
milioné euro.

Kemi 1€né mbrapa vitin 2013 me probleme t€ theksuara ekonomike. Pér qéllim té kéti
punimi do ta trajtoymé gjendjen e investimeve t€ huaja direkte né vendet e Evropés Juglindore.
Vendet e Evropés Juglindore kané gené€ jo vetém té prekura nga krizat e ndryshme politike,
ekonomike dhe sociale, por edhe ndajné ndérmjet vete karakteristika té tjera t€ pérbashkéta té
ekonomive né tranzicion t€ tilla si, niveli dhe ritmet e zhvillimit dhe shtrembérimi 1 ekonomisé sé
tregut. Kushtet ekonomike g€ ka tani Evropa po pengojné pérséri aktivitetin ekonomik dhe po
kufizojné té ardhurat e geverive né kéto vende.

Vendet e Evropés Juglindore shénuan rritje ekonomike prej 2.2 milioné€ eurosh né vitin
2011. Sipas analizave ekonomike té vazhdueshme, shenjat tregojné se rritja ekonomike né kéto

vende €shté ngadalésuar né ményré drastike; u prit njé€ rritje shumé e vogél né vitet né vijim. N&
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Raportin e Rregullt Ekonomik pér Evropén Juglindore t€ Bankés Botérore u pohua se ekonomia
e Evropés Juglindore filloi t€ rimékémbej nga recesioni i 2012-s duke u rritur mesatarisht né 2.2
% né€ 2013-n. Ky raport u shpreh edhe pér parashikimet né€ té ardhmen, duke théné se ekonomia
do té rritet 1.9 % né 2014-n dhe 2.6 % né 2015-n fal€ rritjes sé kérkes€s s¢ jashtme. Pérmbytjet e
fundit qé ndodhén né rajon e zbehén paksa shpresén pér kété rritje ekonomike. PE€rmbytjet qé
ndodhén né Bosnje dhe né Serbi né maj t€ 2014-s shkaktuan kriz€ humanitare e dhjetéra té
vdekur. Padyshim kjo situat€, humbjet né njeréz dhe démet ekonomike, e ngadalésuan ritmin e
rritjes ekonomike. N¢ vitin 2013 secili prej shteteve t€ Evropés Juglindore shénoi rritje pozitive.
Rritje né nivelin 3 % ose mé shumé u shénua né¢ Kosové, ish-Republikén Jugosllave té
Magedonisé dhe né Malin e Zi. Viti i mbaré bujqésor dhe rritja ¢ industrisé kané mbéshtetur
aktivitetin ekonomik té rajonit né t€ gjitha shtetet.

Tabela 2.2 Rritja reale e PBB-s€ dhe parashikimi deri n€ vitin 2020 né vendet EJL né pérqgindje

Vendet 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Kosova 33 3.2 2.7 3.0 3.5 3.5 3.5 3.5 35 4.0 4.0

Shqipéria 3.7 2.5 1.6 1.4 2.1 3.0 4.0 4.5 4.5 4.5 4.5

Magedoni | 3.4 23 0.5) |27 3.8 3.8 3.9 4.0 4.0 4.0 4.0

Serbia 06 |14 [(1.0) [26 |18 [05 [15 |20 [35 |35 |40
Maliizi |25 |32 |25 |33 |11 |47 |35 |27 |16 |26 |33
B&H 08 |10 |12 [25 |08 [23 [31 [36 [38 [39 |40

Kroacia (I.7) | (03) [@22) [(©09 |©4 [05 |10 |17 |21 [20 |20

Burimi: hitp://knoema.com/IMFWEQO2015Apr/imf-world-economic-outlook-weo-april-2015 , BOK dhe autori 2015
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Shih grafikun 2.11 Rritja reale e PBB-sé né % sipas shteteve ndér vite deri mé 2020

Rritja reale e PBB-s" né % 2010-2014 dhe parashikimi
2015-2020
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Burimi:http://knoema.com/IMFWEQO2015Apr/imf-world-economic-outlook-weo-april-2015 dhe BOK dhe pérpunimi
i autorit

Shtetet e Evropés Juglindore gjenden pérballé disa fakteve. Niveli i borxhit publik shumé 1 larté,
presionet e financimit, t€ dyja kéto fakte shpijné né njé drejtim. Evropa duhet t€ adoptojé
programe té gjéra t€ konsolidimit fiskal pér ta ndryshuar situatén me borxhet. Faktor tjetér qé
ndikon né nivelin ekonomik té kétyre vendeve éshté kriza ekonomike né Greqi. Sigurisht kjo lloj
krize do t&€ bé&j€ qé autoritetet t’u kérkojné bankave t’i rrisin rezervat e tyre dhe ta béjné sektorin

mé rezistent.

Tabela 2.3. Investimet ¢ Huaja Direkte neto né % ndaj PBB-sé né vendet e EJL-sé, EU11 dhe
EU15, 2009-2013

2009 2010 2011 2012 2013
EJL6 3.8 3 2.8 2.8 2.8
EU11 8 8.2 11.5 11 2.5
EU15 13 13.5 20.5 14.5 13

http://unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/downloadPrompt.aspx
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Grafiku 2.12. Flukset e IHD-ve si % ¢ PBB-sé
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Si¢ shihet né tabelé, vendet e EU15 gjaté viteve 2009-2013 kané pasur flukset mé t&
médha hyrése té IHD-ve, t€ ndjekura nga vendet ¢ EU11, ndérsa mé dobét qéndrojné vendet e
EJL-sé. Né vitin 2013 Evropa Juglindore filloi té rimékémbej nga recesioni. Rritja ekonomike u
bé e mundur falé¢ kérkes€s né rritje pér eksportet e rajonit nga shtetet me t€ ardhura té larta,
vecanérisht nga shtetet e Bashkimit Evropian (BE), Goldstein, E. (2013). Sipas raportit, eksportet
jané rritur rreth 17 % né vitin 2013, té prira nga njé rritje e shpejté€ né eksportet serbe. Rritja
kryesore né vitin 2013 ka ardhur nga eksportimi 1 makinerive dhe i1 pajisjeve té transportit,
kryesisht né Serbi dhe né Magedoni. Ndérsa mineralet e djegshme té eksportuara né Shqipéri dhe
Mali t€ Zi ishin shumé domethénése pér kéto dy vende, ndérsa metalet bazé zuné rreth ¢erekun e
eksporteve nga Kosova né€ vitin 2013. N¢ kontrast, kérkesa e brendshme e rajonit u tkurr n€ vitin
2013. Njé problem tjetér né kété drejtim €shté qé niveli 1 papunésisé dhe varférisé jané mé té
larta né Evropén Juglindore se n€ ¢do vend tjetér t€ Evropés. Kérkesa e brendshme &shté véné
mé shumé nén trysni nga ulja e remitencave né rajon né vitin 2013, duke reflektuar njé
rimékémbje ekonomike ende t€ plogésht dhe mbizotérim t€ papunésisé s€ larté né€ shtetet ¢ BE-

s€. Mé pak vende t€ reja pune té€ hapura, ulje t& remitancave dhe kreditim t€ kufizuar né
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ekonomi, t& ardhurat e familjeve dhe fitimet e kompanive nuk ishin né gjendje ta nxisnin
konsumin e brendshém ose investimet né rajon. “N¢ térési, pérderisa rimékémbja ka sjell€ rritje,
shtetet n€ rajon kané qasje té€ kufizuar né pérkthimin e rimékémbjes ekonomike né vende té reja
pune”. Thoté: Gallina A Vincelette, ekonomiste kryesore dhe njé ndér autoret ¢ RRrE-sé/EJL-sé
“Papunésia ka gené shumé e lart€ n€ rajon, me nivel mesatar mé€ shumé se 24 pér qind né vitin
2013. Nivelet e vazhdueshme t€ larta t& papunésis€ dhe papunésia kronike kan€ mbizotéruar
ndérmjet grupeve té cenueshme, té till€ si t€ rinjt€, graté dhe personat me aftési t€ uléta”. Sipas
raportit, sfidat jan€ ende t€ pranishme dhe kérkojné veprime né sektorét financiaré dhe fiskalé.
Zbutja e huave té kéqija t€ larta dhe né rritje, rifillimi i rritjes s€ kreditimit pér bizneset
huamarrése, vendosméria pér pérpjekje konsoliduese pér ta ruajtur bilancin fiskal dhe ulja e
borxhit publik do t€ ¢onin né€ pérshpejtimin e aktivitetit ekonomik. Pér ta mbéshtetur rritjen né
rajon, vendet duhet t’i forcojné mé tej themelet e brendshme makro-ekonomike g€ ndihmojné
prodhimin dhe rrisin rezistencén ndaj trazirave t€ jashtme. Pér mé tepér, rimékémbja ekonomike
kohét e fundit pérbén njé€ mundési pér t’1 rinisur reformat strukturore t€ nevojshme prej shumé
kohe. Pérparésité pér rritje pér hapjen e vendeve t€ reja t€ punés pérfshijné stabilizim makro-
ekonomik dhe fiskal, pérmirésim té€ konkurrueshmérisé dhe té konektivitetit, rritje t€ aftésive dhe
té produktivitetit t€ punés dhe forcim t€ qeverisjes dhe t€ antikorrupsionit. Paralelisht me
rimékémbjen, ka ardhur koha q€ vémendja t€ pérgendrohet né€ krijimin e njé klime investimesh

nxitése t€ rritjes s€ mbéshtetur né€ eksporte dhe konektivitetit.
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2.7 Pérmbledhje e kapitullit té dyté

Duke pasur parasysh té gjitha kéto qé u trajtuan né kapitullin e dyté, mund té nxjerrim njé
peérfundim pér IHD-té, duke i paraqitur disa té gjetura nga interesi i tyre. Ndér arsyet mé
kryesore jané kéto:
Arsyeja ekonomike pér té ofruar stimuj té vegcanté pér t’i térhequr IHD-té buron nga besimi, se
ato do ta lehtésojné rritjen mé té shpejté ekonomike sepse: krijojné mundési né formén e
punésimit mé té madh, pérfitimit nga transferimi i teknologjisé, rritje té aftésive né industriné
lokale, rritje té produktivitetit ose plotésimit té boshlléqeve né ide midis vendeve té pasura dhe té

varfra.

Ndikimi ekonomik i investimeve té huaja direkte nuk éshté gjithmoné pozitiv. Ky lloj ndikimi i
IHD-ve varet nga forma qé ai merr. Analiza pér efektet e IHD-ve pérfshiné disa lloje elementesh
té cilat jané: lloji i IHD-ve, sektorit, shkallés, kohézgjatjes, vendndodhjen e biznesit, dendésiné e

firmave vendore né sektorin dhe shumé efekte té tjera dytésore.

Njé aspekt i réndésishém éshté se IHD-té mund té shérbejné jo vetém si njé ményré pér té béré
para, por edhe njé ményré pér té fituar njé lloj pushteti dhe kontrolli ekonomik dhe politik né

vendin prités.

Ekzistojné déshtime té tregut, informacion jo i ploté dhe kushte t¢ ndryshme né vendet pritése,
nevoja té ndryshme dhe niveli i zhvillimit té cilat gjithnjé duhen marré parasysh pérpara se té

vendosin njé strategji té pérshtatshme né lidhje me IHD-té. Njé masé nuk u béné té gjithéve.

Vendi i madh éshté né gjendje té ndikojé né akumulimin e kapitalit tek partnerét investues dhe

késhtu qé mund té ndryshojé té ardhmen e kushteve té tregut. Njé rrezik né térhegjen e IHD-ve
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éshté qé lévizjet e kapitalit mund té rregullohen népérmjet diskriminimit pozitiv pér ta

maksimizuar mirégenien e vendit.

Duhet té krijohet njé strategji individuale né bazé té sé cilés do té sigurohej qé Investimet e
Huaja Direkte do té japin kéto pérfitime dhe ekonomia lokale do té jeté né gjendje pér t’i

pérthithur ato si¢ duhet.

Ka raste kur kapitalet e huaja hyrése mund té kené ndikim pozitiv né kompani té tjera té vendit,
jo vetém ata qé marrin njé kapital nga jashté. Nga ana tjetér, nuk ka prova té qarta se IHD-té
gjithmoné kané njé avantazh ndaj llojeve té tjera té investimeve, si kredi pér zhvillimin e

bizneseve lokale.

Pérdorimi i stimujve té investimeve, duke u fokusuar né firmat e huaja, nuk éshté njé strategji e
rekomandueshme. Argumenti kryesor né mbéshtetje té késaj éshté se motivi mé i forté teorik pér
subvencione financiare ndaj IHD-ve ka tendencé té jeté i bazuar né efektet e jashtme, té tilla si
efektet e teknologjisé dhe kapitalit njerézor, té cilat nuk ndigen automatikisht nga Investimet e

Huaja Direkte.

Dubhet té nxitet dhe té béhet motivim i veprimtarisé ekonomike, duke ndjekur té njéjtén logjike, té
pérqendrohet né ato aktivitete qé krijojné potencial té forté pér efektet, duke pérfshiré lidhjet né
mes té firmave né pronési té huaja dhe vendése, arsimim, trajnim. Né vend se duke propozuar
politika té lidhura ngushté me IHD-té, kushtet térheqése pér investitorét duhet té shihen si pjesé
e politikés sé pérgjithshme industriale té vendit dhe té jené né dispozicion né kushte té barabarta

pér té gjithé investitorét e huaj dhe vendés.

Né pjesén mé té madhe té rasteve pamé se vendet e Evropés Juglindore kané shpenzime té
larta publike (borxhi publik), administraté shtetérore joefikase, investime té dobéta né punét
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kerkimore dhe té zhvillimit, probleme serioze né lidhje me cilésiné e arsimit. Njé shkak qé ka
ndikuar né uljen e prodhimit té brendshém bruto (GDP-sé), né rritjen e nivelit té papunésise,
rritjen e deficitit, mungesés sé likuiditetit né sektorin real né té gjithé Ballkanin Peréndimor,
éshté si pasojé e krizés globale ekonomike. IHD-té tregojné se mé sé shumti ndodhen né sektorét
e bujgésisé (pérjashto Malin e Zi), né patundshméri, shérbime financiare, ndértim, mé sé paku,
né industri dhe né prodhimtari. Tani éshté e nevojshme pér té krijuar njé strategji serioze té
zhvillimit ekonomik dhe kushte té favorshme ligjore dhe ekonomike pér investime né sektoré té
orientuar nga eksporti, qé kané pér qéllim zhvillimin afatgjaté té infrastrukturés, burimeve
njerézore dhe normave relativisht té larta té rritjes ekonomike. Pér mé tepér, geverité e kétyre
vendeve duhet té ofrojné procese té besueshme dhe té harmonizuara té cilat garantojné
respektimin e standardeve té sigurisé sé BE-sé pér firmat eksportuese, né veganti pér
eksportuesit bujqésoré. Pérmirésimet né standardet e geverisjes, duke pérfshiré dhe shtetin e sé
drejtés, lidhen ngushté me procesin e integrimit té BE-sé. Por, reformat qé kérkohen nga BE-ja
do té ndihmojné pér inkurajimin e rritjes ekonomike né shtetet e EJL-sé. Reformat jané té
domosdoshme pér rritjen e kérkesés pér puné, uljen e papunésisé e cila éshté mé e uléta né

raport me vendet e BE-sé, si dhe reformat né sistemin arsimor.
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KAPITULLI III

3.Investimet e Huaja Direkte né Kosové dhe sfidat me té cilat ato pérballen

Kosova éshté njé vend pa dalje n€ det, por e pozicionuar n€ zemér t€ Ballkanit. Kosova &shté
shtet demokratik, e geverisur si republiké parlamentare, e bazuar né parimin e ndarjes sé
pushtetit dhe sistemit t&€ balancimit. Shteti mé i ri né€ Evropé qé€ shpalli pavarésin€ né vitin 2008,
€shté shtet fqinj me Shqipériné, Magedoning, Serbiné dhe Malin e Zi. Sipas regjistrimit té vitit
2011, popullata e Kosovés éshté 1 820 631, prej tyre 50.4 % jan€ meshkuj. Kosova krenohet me
popullsin€ mé t€ re né Evropé, si¢ déshmohet nga Zyra e Regjistrimit t€ Shteteve t€ Bashkuara té
Amerikés (census.gov/prod/2011pubs). Vendndodhja strategjike e Kosovés dhe zhvillimi i
infrastrukturés jan€ ndér arsyet mé t€rheqése pér t€ investuar né kété shtet.

Prishtina ndodhet vetém nj€ oré vozitje me veturé larg secilit shtet fqinj. Projektet momentale
té infrastrukturés moderne pérfshijné lidhjet autostradé me Shqip&riné, Serbiné dhe Magedoning.
Koha pér t€ arritur me veturé deri né Portin Detar t€ Shqipéris€, Durrés, €shté tri oré€, kurse né
portin detar te Selanikut, katér oré. S€ kéndejmi, Aeroporti Ndérkombétar 1 Prishtin€s ofron

lidhje t€ pérditshme me shumé qytete t&€ médha evropiane.

3.1. Sfidat me té cilat do té ballafagohet Kosova

Edhe pse mbesin sfida t€ réndésishme pér pé€rmirésim t€ métejmé té€ mjedisit t€ t€ bérit

biznes, Kosova u ofron investitoréve t€ huaj shumé potenciale t€ cilat ia vlejné t€ eksplorohen.

Fuqi punétore t€ re dhe t€ motivuar, regjime t€ uléta tatimore, sistem té shéndoshé financiar,

qasje né nj€ treg pér mé shumé se 500 milioné konsumatoré (pé€rmes disa marréveshjeve pér
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tregti té liré prej té cilave pérfiton Kosova) jané vetém disa nga pérfitimet nga té cilat investitorét
e huaj mund t’i bazojné€ investimet e tyre.

Si¢ kemi paré tashmé né kété punim, kompanité qé veprojné né Kosové ishin t€ afta t€ rriten
si nga aspekti 1 qarkullimit vjetor, ashtu edhe nga numri i té punésuarve. Por, barra fiskale e tyre
ka mbetur e nj&jté€. Kjo rritje éshté déshmuar pé€rmes rritjes prej 29 % té qarkullimit mesatar
vjetor q¢é kompanité kané pasur né vitin 2011, né€se krahasohet me vitin 2009. Gjithashtu, fakti se
pagesat tatimore si pérqindje e qarkullimit total vjetor mbeten n€ njé nivel shumé té ulét prej 3
deri 4 % né vit tregon se barra tatimore né¢ Kosové &sht€ né nivelet minimale. N& aspektin e
mundésive investuese, vlen t€ shqyrtohen kéto industri vijuese: bujqési, kopshtari, nénkontraktim

i proceseve afariste, energji dhe minieré, turizém etj, OEA (2012)

3.2. Stabiliteti makroekonomik

Ekonomia e Kosovés vazhdimisht ka pasur norma pozitive té rritjes ekonomike, té cilat ishin
mé té larta se mesatarja rajonale. Pavarésisht normave relativisht t€ larta t€ rritjes (rreth 4-5 % né
pesé vjetét e fundit), sfiduese pér ekonomin€ e Kosovés vazhdimisht ésht€é norma e larté e
papunésisé€, pasi ekonomia e Kosovés kryesisht €shté e bazuar n€ aktivitetin tregtar, sektor ky 1
cili ka kapacitete mé t€ limituara pér krijimin e vlerés sé shtuar né ekonomi, por edhe pér
krijimin e vendeve té€ reja t€ punés. Sidoqofté, rol t€ madh né neutralizimin e efektit té
papunésis€ né€ ekonomi vazhdojné t€ luajné dérgesat e emigrantéve (remitencat), té cilat né vitet
e fundit arrijné vlerén rreth 600 milioné euro.

Rritja ekonomike né€ vitet e fundit ishte ndérmjet 4-5 %, rritje kjo e cila n€ periudhén 2005-

2008 ishte e nxitur nga sektori privat, ndérsa qé nga viti 2009 &€shté sektori publik ai 1 cili ka
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marré primatin né kété rritje, duke reflektuar sjellje kundér ciklike t€ shpenzimeve geveritare.
Edhe sektori privat vazhdon t€ mbajé rol pozitiv né€ rritje, por se efekti i kétij sektori &shté
reduktuar duke reflektuar ambientin e pérgjithshém makroekonomik né rajon. Né anén tjetér, me
ndikim negativ né€ rritjen ekonomike vazhdon té jeté deficiti tregtar i cili karakterizohet me nivel
té larté t€ importeve té cilat kan€ mbulueshméri prej vetém 10 % me eksporte.

Ky nivel i larté i deficitit tregtar reflekton né deficit té llogaris€ rrjedhése, i cili karakterizon
ekonominé e vendit q€ nga periudha e pasluftés. Mirépo, me ndikim n€ ngushtimin e deficitit t&
llogarisé rrjedhése jané kategorité si tregtia né shérbime, né té cilén Kosova ka bilanc pozitiv,
bilanci i t€ ardhurave si dhe transferet rrjedhése té cilat dominohen nga dérgesat e emigrantéve.
Né anén e financimit (llogarisé€ kapitale dhe financiare) jan€ Investimet e Huaja Direkte (IHD)
ato g€ kané€ ndikim pozitiv n€ financimin e deficitit t€ llogarisé rrjedhése si dhe investimet e
tjera. Investimet e Huaja Direkte vazhdimisht jané karakterizuar me luhatshméri si rezultat i
zhvillimeve né vitet e fundit n€ vendet e eurozonés q¢€, njékohésisht, paragesin burimin kryesor
té IHD-ve. Gjaté vitit 2012 ishte edhe ngadalé€simi n€ procesin e privatizimit q€ ndikoi né fluksin
mé té ulét t&€ IHD-ve n€ vend (rénie pér afér 40 % né krahasim me vitin 2011), BQK, 2015).

Sa 1u pérket investimeve t€ tjera, kjo kategori mé s€ shumti pérmban kredité tregtare
ndérmjet kompanive vendése dhe kompanive jasht€ ekonomis€ s¢ Kosovés. Kjo kategori né
masé€ t€ madhe pérbéhet nga kredité n€ mallra qé kompanité vendése marrin nga kompanité
jasht€ vendit. Pérve¢ kétyre dy kategorive, kategori t€ rénd€sishme jan€ edhe investimet
portofoli, t€ cilat kan€ vetém fluks dal€s si rezultat i mungesé€s s€ instrumenteve pér investime né
Kosové. Rrjedhimisht, kjo kategori dominohet nga mjetet e Trustit, t€ cilat investohen né

instrumente financiare ndérkombétare.
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Ekzistojné teori q¢ pérkrahin dhe pérshkruajné efektet e globalizimit edhe né ekonominé e
Kosovés. Kéto teori argumentojné efektet pozitive t€ Investimeve té Huaja Direkte (IHD) né
zhvillimin ekonomik t€ vendit dhe vler€sojné shumé lart t€ mirat q€ sjellin pér ndérmarrjet
kosovare qarkullimi 1 lir€ i kapitalit dhe ekonomia e tregut né pérgjithési.

IHD-ja u shérben ndérmarrjeve shumékombéshe pér t’i shfryt€zuar resurset natyrore dhe
njerézore t& vendeve né€ zhvillim, pra edhe t€ Kosovés. Prandaj, hapja ndaj IHD-ve reflekton té
jené faktor i réndé€sishém 1 sektoréve kryesoré t€ ekonomisé s€ Kosovés, kurse rritja e tregtisé
ndérkombétare do t’i paralizojé aktivitetet afariste t€ ndérmarrjeve vendore pér shkak té
mungesés sé€ kapacitetit (njerézor dhe financiar) pér t’u pérballur me konkurrencén e shuméfishté
mé t€ fuqishme t€ ndérmarrjeve t€ vendeve té zhvilluara.

N¢ kété punim do té pérpigem t’i ballafagoj mendimet e ekspertéve kosovaré né njé ané€ dhe
atyre ndérkombétaré, por dhe té argumentoj se procesi i IHD-ve é&shté njé zhvillim i1
pashmangshém global pér efektet e tij né ekonominé e Kosovés; t’1 identifikoj sfidat dhe
mundésité€ gé sjell ky zhvillim pér ekonominé dhe ndérmarrjet né Kosove.

Veprimi 1 lir€ 1 korporatave shumékombéshe jashté kufijve shtetéroré, fuqia e tyre e madhe
financiare dhe teknologjike sigurisht se do t’i detyrojé ndérmarrjet g€ veprojné kryesisht brenda
kufijve nacionalé, t’1 modifikojné strategjité e tyre duke iu pérshtatur zhvillimeve té reja globale.

Gjaté punimit &shté véné né€ pah se duhet njé€ analiz€ e detajuar pér efektin e IHD-sé né
zhvillimin ekonomik té vendeve né zhvillim, né€ rastin konkret t€ Kosovés. Sa &shté kontributi
real 1 kétyre investimeve né rritjen ekonomike dhe miréqgenies sociale né Kosové, duke marré
parasysh edhe sfidat, rreziget dhe mundésité g€ sjellin kéto investime pér operatorét ekonomiké

dhe socialé n€ vend. Cilat jan€ pérparésité dhe té metat e t€ qenit e Kosovés né nj€ treg global
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pérballé alternativés s€ njé tregu t€ segmentuar n€ variablén gjeografike nacionale, do té jeté, po
ashtu, njé paraqitje e problemit.

Né fund do té analizohen politikat né Kosové g€ inkurajojné politikat e IHD-ve dhe qé
ofrohen ide pér orientimin e Kosovés né t& ardhmen dhe sfidat e saj né ekonominé e tregut. Fakti
se shumé autoré me famé botérore, t€ t€ gjitha teorive dhe piképamjeve, kané shkruar dhe
debatuar mbi efektet e ekonomis€ botérore nga qasja e globalizimit, né veganti pér rolin e IHD-
ve, e béjné€ edhe mé t€ réndésishém pérdorimin e késaj literature.

Njé€ ndér ¢éshtjet e tjera qé trajtohet né kété punim &shté fakti se ku éshté Kosova né gjithé
kété dinamiké t€ zhvillimeve aktuale ekonomike dhe sa éshté efekti i procesit t&€ IHD-ve né
zhvillimin ekonomik t& Kosovés. Njé gjé €éshté e sigurt, se roli i IHD-ve dhe efektet e tij né
ekonominé e Kosovés jané t€ pashmangshme. Gjithashtu, sfidé éshté se sa ekonomia dhe
ndérmarrjet kosovare jané t€ pérgatitura t€ inkorporohen suksesshém né njé treg t€ hapur me
pérmasa botérore dhe sa jané té pérgatitura t’1 shfrytézojné shanset dhe mundésité g€ ofron ky
proces, si dhe sa e kané kapacitetin financiar dhe njerézor pér t’i pércjellé zhvillimet
bashkékohore teknologjike dhe cili é€sht€ kontributi 1 [HD-ve né rritjen e dinamikés s&
zhvillimeve, si né ekonominé e Kosovés, po ashtu edhe t€ bizneseve t€ saj; sa kéto investime
mund t€ kontribuojné né rritjen e cilésis€ s€ prodhimit ose shérbimit te ndérmarrjet kosovare dhe
sa duhet t€ jet€ imperativ pér to pérsosméria e teknologjisé dhe e afarizmit modern. Gjithashtu,
€shté koha té fillohet t€ analizohet edhe te ne, s€ paku teorikisht, roli 1 liberalizimit té tregtisé,
hapjes sé€ tregjeve, eliminimi 1 barrierave tarifore dhe jotarifore si dhe integrimi ekonomik né
zhvillimin ekonomik té vendeve, ku njé nga gjeneratorét kryesoré €shté rritja e nivelit t&
Investimeve t€ Huaja Direkte (IHD-ve), si njé nga operacionet mé t€ avancuara ndérkombétare té

biznesit dhe bashképunimit ekonomik mes vendeve.
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Kosova dhe vendet e tjera né zhvillim, ashtu sikurse edhe ato té zhvilluara, jan€ fuqishém t&
orientuara drejt draftimit dhe implementimit t€ politikave té cilat do ta inkurajojné térhegjen e
investimeve t€ huaja direkte me qéllim té t€rheqjes sé kapitalit privat né ekonomi dhe arritjes sé
objektivave té rénd€sishme makroekonomike. Theksi i vecanté duhet t€ jet€ né€ analizén e
efekteve t€ ekonomisé liberale né tregun e Kosovés dhe pérfitimet e mundshme nga ky zhvillim i
ri ekonomik. Patjetér duhet marré parasysh edhe problemet, defektet, impaktet dhe hezitimet
aktuale t€ vendeve té zhvilluara dhe t€ korporatave shumékombéshe té pérmendura mé lart pér
zgjerimin ¢ investimeve té tyre né vende t€ tjera dhe ¢faré do t€ jeté ky efekt né ekonominé e
ardhshme t€ Kosovés.

Marréveshja ¢ CEFTA-s, p.sh., mund té jet¢ edhe njé test paraprak pér ekonominé dhe
ndérmarrjet kosovare se si dhe c¢faré do té jeté terreni i veprimit afarist né njé treg global dhe
cilat jan€ sfidat q€ priten pér to. Né vazhdim do té shihet dallimi i flukseve t& IHD-ve g¢ ka

ndodhur pas periudhés s€ luftés né¢ Kosové (periudha e UNMIK-ut) dhe pas pavarésisé.

3.3 Procesi i privatizimit né Kosové

Kosova ka njé ekonomi té re dhe dinamike. Ka 1.8 milion banoré. Ka sipérfage 10 887 km?.
GDP-ja éshté 5.02 miliardé € (2012 vl). GDP-ja e rritjes ekonomike 2.9 % (2012 vl). GDP-ja pér
koké banori 2.750 € (2012 vl). GDP-ja sipas ndarjes s€ sektoréve: bujqésia 20 %, industria 20 %,
shérbimet 60 %. Shkalla e papunésisé arrin 30.9 %, shkalla e inflacionit 2.5 %, vlerésuar né
2012-n, IHD-t€ 232 milioné euro. Kosova €shté e pasur me burime natyrore si me: linjit, zink,
plumb, ferronikel dhe toka pjellore bujgésore. Valuta q€ pérdorur éshté euro. MPJ, (2014). Baza

e saj &shté transformuar nga njé ekonomi centraliste e dirigjuar, n€ njé ekonomi t€ hapur té
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tregut, e cila transformimin e saj t€ thell¢ e ka pérjetuar pas vitit 1999 me ¢lirimin e Kosovés nga
Serbia. Njé ndér sfidat me té cilat ajo u pérballé gjat€ dekadés sé fundit €shté edhe procesi i
privatizimit. Ky studim, né bazé té intervistave té béra me investitorét e huaj né¢ Kosové, nxjerré
rezultate mbi géndrueshméring, stabilitetin dhe atraktivitetin e kétyre faktoréve né lidhje me
ambientin investiv né Kosové, me theks t€ veganté rreth Investimeve t€ Huaja Direkte. Duhet
pérmendur faktin se né lidhje me kété ¢éshtje jané béré analiza dhe hulumtime t&€ ndryshme né
vend si nga institucionet shtetérore, po ashtu edhe nga agjencité dhe organizatat e pavarura.

Nga raportet e tyre dalin pérfundime t€ dallueshme pér shumé nga faktorét e pérmendur mé
sipér si faktoré t& rénd€sishém pér atraktivitet t€ investimeve ose jo. S€ bashku me kéto rezultate
té kétij studimi dhe duke béré krahasimin do t€ pérpigem té vij n€ njé pérfundim né lidhje me
efektin e Investimeve té Huaja Direkte né Kosové. N& pérpjekje pér t€ krijuar njé mjedis sa mé té
pérshtatshém pér investitorét, AKP-ja vazhdon me njé program té pérshpejtuar t€ privatizimit té
ndérmarrjeve dhe aseteve pérmes njé procesi t&€ tenderimit transparent dhe konkurrues, sipas
praktikave mé t&€ mira ndérkombétare. Mirépo, praktika ka treguar se nga gé€llimet e kétij procesi
té pershkruara mé lart nuk jan€ arritur t€ priturat.

Nga intervistat me biznese dhe nga perceptimet e aktoréve té pérfshiré né kété proces, del se
privatizimi n€ Kosové nuk ka rezultuar me rigjenerim té€ bizneseve dhe té aseteve té tyre té
trashéguara nga sistemi 1 kaluar. Procesi €shté pércjell me jotransparencé dhe me mungesé té
zbatimit t€ kontratave t& béra n€ mes t&¢ AKP/AKM dhe operatoréve ekonomiké, pérfitues té
aseteve t€ privatizuara dhe &shté karakterizuar me shumé afera korruptive qé jané€ edhe sot e
késaj dite pjesé e proceseve gjyqésore. N& njé ambient t& till€, procesi i1 privatizimit nuk ka
treguar ndonjé moment atraktiv pér investitoré t€ huaj. “Ferronikeli New Co” dhe fabrika e

cimentos “Sharrcem” jané shenjat e vetme q€ deri-diku mund té thuhet se jané tregime té
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suksesit né két€ proces. N& rrethana normale ky proces &€shté atraktiv pér investitorét sepse i
mundéson pronarit t€ ri té b&j€ investime t€ menjéhershme si dhe ta béjé pérzgjedhjen e fuqisé sé
re punétore, duke ofruar pronési té pasté€r pa ndonjé borxh t€ trashéguar, pa nd€rhyrje té
kreditoréve dhe pretendentéve t&€ mundshém.

E ndodhur né Evropén Juglindore, ekonomia e Kosovés &shté béré pjes€ e integrimeve
ekonomike té kétij rajoni, t€ cilat ofrojné mundésité e zgjerimit t€ tregut né njé hapésiré mjaft t&
gjeré. Qéllim né vete duhet t€ jeté konkurrueshméria e késaj ekonomie duke rritur kapacitetin e
saj eksportues pér ta zvog€luar deficitin tregtar q¢ Kosova aktualisht ka. Si vend i réndésishém
pér zhvillimin e biznesit, Kosova ofron njé séré pérparésish krahasuese si: popullsin€ e re dhe
mjaft mir€ t€ kualifikuar, ku mosha mesatare e saj éshté mjaft e re, resurse natyrore, kushte té
volitshme klimatike, infrastrukturé t€ re, politika fiskale me taksat mé té uléta tatimore né rajon,
pozité gjeografike me qasje né tregun rajonal t¢ CEFTA-s dhe né€ até té Bashkimit Evropian.

Kosova, pérvegse €shté anétare e CEFTA-s, éshté anétarésuar edhe né FMN (Fondin Monetar
Ndérkombétar) dhe BB (Bankén Botérore). Synon té€ anétarésohet edhe né mekanizma té tjeré t&
fuqishém ekonomiko-financiaré si né: BERZH, Bankén pér Zhvillim té Késhillit t€ Evropés.
Kosova gjat€ muajit gershor 2013 €shté pranuar si anétare e plot€ né CEB. Kjo banké €shté degé
autonome e Késhillit t€ Evropés. Po ashtu, synon té anétarésohet né mekanizma té tjeré té
fugqishém ekonomiko-financiaré si né: Organizatén Botérore t€ Tregtis€é (OBT) etj. Njé faktor 1

réndésishém pér investitorét e huaj €shté edhe shkémbimi tregtar 1 Kosovés me vendet e tjera.
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Tabela 3.1 Shkémbimi tregtar i Kosovés, periudha 2001-2014

(000€)
Pérqindja e
Periudha Eksportet Importet Bilanci tregtar mbulimit
1 2 3 4=2-3 5=2/3
2001 10,559 684,500 -673,941 1.5
2002 27,599 854,758 -827,159 3.2
2003 35,621 973,265 -937,644 3.7
2004 56,567 1,063,347 -1,006,780 53
2005 56,283 1,157,492 -1,101,209 4.9
2006 110,774 1,305,879 -1,195,105 8.5
2007 165,112 1,576,186 -1,411,074 10.5
2008 198,463 1,928,236 -1,729,773 10.3
2009 165,328 1,935,541 -1,770,213 8.5
2010 295,957 2,157,725 -1,861,768 13.7
2011 319,165 2,492,348 -2,173,183 12.8
2012 276,100 2,507,609 -2,231,509 11.0
2013 293,842 2,449,064 -2,155,222 12.0
2014 324,554 2,538,232 -2,213,678 12.8

Burimi: https://ask.rks-gov.net/dmdocuments/ Statistikat%20e%20Tregtise%20se%20Jashtme %2002 %20

Shkurt%20 2015.

Grafiku 3.1. Shkémbimi tregtar i Kosovés, 2001-2014
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Burimi: https://ask.rks-gov.net/dmdocuments/ Statistikat%20e%20Tregtise%20se%20Jashtme%62002%20
Shkurt%20 2015.dhe pérpunimi i autorit

Bilanci tregtar i Kosovés, 2011-2013

Bilanci tregtar i Kosovés (n€ 000 euro) sipas tabel€s 3.2. pér periudhén 2011-2012-2013 tregon
pér njé mosharmonizim ndérmjet importeve dhe eksporteve té Kosovés, ASK, MTI dhe

llogaritjet e autorit, (2015).
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2011 2012 2013
Eksporti 319,165 276,100 293,842
Importi 2,492,348 2,507,609 2,449,064
Bilanci tregtar | -2,173,184 -2,231,509 -2,155,221

Grafiku 3.2. Importet-eksportet, 2011-2013

2,492,348 2,507,609 2,449,064
319,1 276,1 293,8
2011 2012 2013
-2,173,184 -2,231,509 -2,155,221
mmmm Export s Import Trade balanc
Linear (Export) Linear (Import) Linear (Trade balanc)

Burimi: ASK, Ministria e Tregtisé dhe Industrisé dhe pérpunimi i autorit

Tabela 3.3. Vendet me pjesémarrjen mé t&€ madhe n€ importet e pérgjithshme né vitin 2013 (né

%)

Vendet Pjesémarrja n€ %
Serbia 11.6
Gjermania 10.3
Italia 93
Turqia 8.4
Magedonia 7.6
Kina 7.3
Greqia 6.0
Shqipéria 4.5
Bosnja dhe Hercegovina 3.4
Kroacia 3.0

Burimi: ASK, Ministria e Tregtisé dhe Industrisé dhe pérpunimi i autorit
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Grafiku 3.3. Vendet me pjes€émarrje mé t€ madhe n€ importet e pérgjithshme né vitin 2013 (né

%)
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Burimi: ASK, Ministria e Tregtisé dhe Industrisé dhe pérpunimi i autorit

Tabela 3.4. Vendet me pjesémarrje mé t€ madhe né eksportet e pérgjithshme t€ Kosovés né vitin

2013 (né %)

Vendet Pjesémarrja né %
Italia 25.3
Shqipéria 14.9
India 9.9
Magedonia 8.9
Mali i Zi 59
Serbia 4.9
Gjermania 3.7
Turqia 2.6
Zvicra 2.5
Austria 2.2

Burimi: ASK, Ministria e Tregtisé dhe Industrisé dhe pérpunimi i autorit
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Grafiku 3.4. Vendet me pjesémarrje mé t€ madhe né eksportet e pérgjithshme té€ Kosovés né vitin
2013 (n€ %)
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Burimi: ASK, Ministria e Tregtisé dhe Industrisé dhe pérpunimi i autorit

Importet-eksportet e Kosovés me vendet e tjera t&€ mbetura t€ botés n€ periudhén 2011-2012-2013 (n€ mil.
euro)

Tabela: 3.5. Importet Tabela: 3.6 Eksportet
Viti/ 2011 2012 2013 Viti/ 2011 2012 | 2013
Vendi Vendi

Turqia | 184,452 | 200,193 | 204,691 Turgia | 7,831 11,380 | 7,393

Zvicra | 22,194 | 22,664 | 20,909 Zvicra | 17,611 | 15,132 | 7,209

Kina 170,285 | 159,904 | 179,589 Kina 28,268 | 3,266 1,290

SHBA | 42,847 150,192 | 52,142 India | 15,482 |22,889 | 28,953

Brazili | 40,925 | 41,789 | 45,777

Burimi: ASK, Ministria e Tregtisé dhe Industrisé dhe pérpunimi i autorit

Tregtia me vendet e rajonit (anétaré né CEFTA) dhe Bashkimin Evropian pérbén pjesén
dérrmuese t€ tregtis€ s€ jashtme t€ Kosovés. Bashkimi Evropian &shté grupimi i paré mé 1
réndésishém tregtar 1 Kosovés, duke gené né shifra t€ péraférta né shkémbime tregtare si me

grupimin ¢ CEFTA-s. Pér sa iu pérket eksporteve t€ Kosovés me vendet ballkanike, Shqipéria
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merr pjes€ me 14.9 %, Magedonia me 8.9 %, Serbia me 4.9 % né raport me totalin e vitit 2013,

ndérsa pjesémarrjen mé t€ madhe té importeve né Kosové nga vendet ballkanike e kané Serbia

me 11.6 %, Gjermania me 10.3 % dhe Shqipéria me 4.5 % té totalit t€ pérgjithshém né vitin

2013.

Tabela 3.7 tregon njé pasqyré t€ importeve dhe eksporteve me vendet e CEFTA-s gjaté periudhés

2011-2013

Importet Eksportet

2011 2012 2013 2011 2012 2013
CEFTA € € € € € €
Shqipéria 96,400,074 110,527,930 | 110,597,375 | 34,566,119 | 40,180,432 43,774,413
Bosnja dhe
Hercegovina 79,835,425 85,308,988 83,530,800 612,071 1,974,263 2,812,032
Kroacia 64,062,989 72,012,144 73,331,168 2,793,626 2,359,168 2,593,718
Moldavia 558,925 182,803 429,635 10,001 11,417 4,267
Mali i Zi 12,232,207 10,510,468 11,386,944 6,987,555 16,758,828 17,310,034
Magedonia 365,960,511 | 287,738,514 | 185,019,550 | 30,949,033 | 26,375,555 26,139,232
Serbia 254,916,680 | 278,387,936 | 285,355,644 | 7,198,356 14,967,694 14,463,381
TOTAL 873,966,810 | 844,668,785 | 749,651,116 | 83,116,760 | 102,627,356 | 107,097,077

Burimi: ASK, Ministria e Tregtisé dhe Industrisé dhe llogaritjet e autorit

Grafiku 3.5. Importet dhe eksportet e Kosovés me vendet e CEFTA-s gjaté periudhés 2011-2013
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3.4 Pérparésité e Kosovés pér Investime té Huaja Direkte
Institucionet e Kosovés vazhdimisht pérpigen t’i promovojné anét pozitive dhe atraktive té
investimeve né vend. Eshté kjo njé shtytje pér themelimin e Agjencisé Kosovare pér Promovimin
e Investimeve (AKPI) dhe ka pér g€llim mbéshtetjen e investimeve t€ huaja né Kosové. AKPI
ofron njé spektér té gjeré t€ programeve mbéshtetése pér t’i ndihmuar bizneset ndérkombétare t’i
arrijné géllimet e tyre t&€ zhvendosjes. Gjithashtu, Agjencia €shté e ngarkuar me promovimin e
eksporteve. AKPI (2014). Sipas institucioneve shtetérore q€ promovojné vlerat dhe t&€ arriturat e
Kosovés né bérjen e njé ambienti atraktiv pér investitoré t€ huaj, disa nga pérfitimet t& cilat
cilésohen fitimprurése pér investitoré né¢ Kosové jané :

e Taksat né Kosové jané shumé t&€ uléta krahasuar me shtetet fqinje

e Sistemi tatimor €shté mbajtur jashtézakonisht i thjeshté

e Fuqi té re dhe e motivuar punétore me shpirt dhe aftési té forta ndérmarrése, gjithashtu

njohuri t& pérgjithshme t€ shumicés s€ gjuhéve evropiane
e Resurse té¢ lakmueshme natyrore: linjit, zink, plumb, ferronikel dhe toka pjellore
bujqésore

e Qagje té€ liré né tregun e Bashkimit Evropian dhe tregjet fqinje

e Institucione moderne né€ pérkrahjen e bizneseve

e Proceduré té thjeshté dhe t€ shpejté pér regjistrimin e bizneseve (brenda tri ditéve)

e Sistem t€ sigurt bankar

e Struktur€ moderne ligjore dhe né pajtim me BE-né€ dhe

e Monedha zyrtare né Kosové €shté euro, qé€ eliminon rrezikun e eurozonave.

Pas pavarésimit Kosova ka arritur progres t€ madh né shumé fusha té zhvillimit t€ saj si né:

rritien e stabilitetit politik, ngritjen e nivelit té sigurisé, ekonomi stabile me rritje té
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vazhdueshme, plotésim t& legjislacionit etj. Eshté béré pjesé e réndésishme e iniciativave té
bashképunimit regjional, pérmes t& cilave €shté arritur krijimi i tregut t€ pérbashkét rajonal,

eliminimi i tarifave doganore, eliminimi i barrierave tregtare, si dhe hapja e perspektivave té reja.

3.5 Angazhimi i institucioneve té Kosovés né pérmbushje té standardeve té nevojshme pér
anétarésim né Bashkimin Evropian

Kosova sot ka stabilitet makroekonomik, sistem té€ géndrueshém financiar, jané€ béré reforma
né politikén fiskale né aplikimin e normave mé t€ uléta tatimore né rajon. Ndér objektivat
kryesore €shté rritja e konkurrueshmérisé sé ekonomisé sé vendit né€ tregun rajonal. Marré
parasysh klimén e biznesit, ambientin makroekonomik dhe mundésité reale investuese né té
gjithé sektorét e ndryshém té biznesit, Kosova €shté duke u béré njé vend gjithnjé e mé kompleks
pér t€ béré biznes. Si rezultat 1 kétyre, interesi 1 investitoréve té huaj éshté vazhdimisht né rénie
vitet e fundit. N¢€ fakt, Kosova ka té€rhequr mé shumé se njé miliard Investime t€ Huaja Direkte
(IHD) né tre vjetét e fundit. Pas njé kulminacioni né vitin 2007, me 440 milioné euro t& [HD-ve,
nj€ rénie e vogel &shté paré né vitet 2008 dhe 2009 pér shkak té ndikimit té€ krizé€s globale

financiare.

3.6 Dinamika e IHD-ve né Kosové

Dinamika dhe volumi i IHD-ve ka pésuar ulje dhe ngritje né periudha té ndryshme. Kjo éshté
theksuar pas kriz€s financiar mé 2008. Vende t€ ndryshme né boté kané p&suar ose pérfituar né
renditjen e pérfituesve t&€ IHD-ve né periudhat e para dhe pas krizés s€ fundit. Me krizén globale
té vitit 2008 hyrjet nga investimet rané€ n€ 1.7 trilion dollaré ose pér 20 %, ndérsa né vitin 2009
n€é 1.1 trilion dollaré pér shkak t€ rénies sé€ profitit, kushteve mé té€ kéqija kreditore dhe

reduktimit t€ vlerés sé aseteve t€ ndérmarrjeve. Viti 2010 manifestoi nj€ rritje t& IHD-ve pér 5 %
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ose 1.2 trilion dollaré dhe m& 2011 u rrit pér 2 %, q€ kthehu optimizém. N& fakt, IHD-t&
kontribuojné né zhvillimin ekonomik edhe t€ vendeve né tranzicion si¢ éshté Kosova.

Eshté vlerésuar se vendi yné mund té pérfitojé nga kéto investime nése:

1. THD-té béjné t€ mundur investime né projekte g€ mund€sojné rritjen ekonomike n€ vend

2. Zvogélojné koston né shkémbimin e t& mirave materiale me karakter ndérkombétar

3. Stimulojné konkurrencén né mes t€ bizneseve vendore dhe ndérkombétare

4. Nuk pérkeqésojné gjendjen e papunésisé, sidomos te shtresat e pakualifikuara té

popullsisé.

Pas pérfundimit t€ luft€s shumé investitoré erdhén né¢ Kosové pér ta analizuar mundé€sing e
investimeve t€ tyre né vend. Investitorét e huaj u interesuan pér kushtet e investimeve né njé treg
qé, pér shumicén e tyre, deri atéheré ishte krejtésisht i panjohur. Kosova ishte ende e papérgatitur
pér t’iu pérgjigjur kétij interesimi. Mungesa e institucioneve, mungesa ¢ infrastrukturés ligjore
dhe e autoriteteve pér komunikim né administratén publike, véshtirésité e médha né shérbimet
publike, mungesa e sistemit financiar né até kohé&, sidomos mosekzistenca e bankave t&
géndrueshme, kané pasur ndikim té shprehur dekurajues. Megjithaté, né vitet n€ vazhdim ka
pasur njé dinamiké té zhvillimeve ekonomike né Kosové, edhe pse rrjedha e zhvillimeve nuk ka
arritur pritshmeérité e aktoréve ekonomiké né vend.

Zhvillimi mé 1 vérejtur ka gené né sektorin bankar, ku edhe jané vérejtur dukshém kéto
zhvillime, sidomos té tilla si Investime t€ Huaja Direkte. Zhvillimi 1 kétij sektori ka mundésuar
géndrueshméri duke pérbéré nj€ faktor pozitiv pér ta rritur atraktivitetitn e [HD-ve né Kosové.
Megjithaté, jané€ identifikuar edhe faktoré t€ tjeré t€ rénd€sishém té€ cilat e béjné njé€ vend atraktiv

ose jo pér investitorét e huaj, sidomos nése béhet fjal€ pér investimet e tyre direkte.
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Kriza globale e vitit 2008 ndikoi g€ IHD-t€, né€ sektorét kryesoré t€ ekonomisé sé Kosovés, t&
kishin rénie té theksuar. Gjaté vitit 2010-2011 vlera IHD filloi t€ rritet me njé€ rit€ém té
ngadalshém. Késhtu nuk ndodhi edhe gjaté vitit 2012. N& Kosové gjaté vitit 2012 rrjedha e IHD-
ve pérkeqésohet dukshém. Kjo situat€ déshmon pér ndjeshmériné qé kané IHD-t€ ndaj
zhvillimeve né ekonomité e vendeve t& Eurozonés, té cilat vende njékohésisht paragesin burimin
kryesor t€ IHD-ve né Kosové (Raporti i BQK-s&, 2012). Megjithaté, ekonomia e Kosovés edhe
gjaté vitit 2012 ka vazhduar me normé pozitive té rritjes. Rritja ekonomike pozitive gjaté vitit
2012 éshté mbéshtetur edhe nga pozicioni stabil fiskal, BQK, (2013).

Rrjedha e IHD-ve né Kosové gjaté vitit 2012 ishte 232.0 milioné euro, ose 41.2 pér qind mé e
ulét se né vitin 2011. Vendet e BE-sé vazhdojné ta paraqesin burimin kryesor t€ IHD-ve né
Kosové, BQK, (2012). Sidoqofté, kontribuuesi kryesor né kuadér té bilancit pozitiv té llogarisé
financiare vazhdon t€ jet€ kategoria e investimeve t€ huaja direkte g€, pavarésisht rénies,

konsiderohet komponenti kryesor né€ financim t€ llogaris€ rrjedhése, BQK, (2013)

Grafiku 3.6 Investimet e Huaja Direkte né Kosové gjaté periudhés 2007-2014
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Burimi: Banka Qendrore e Kosovés, shkurt 2015 dhe pérpunimi i autorit

102



N¢ tabelén e méposhtme jané t€ dhénat pér véllimin dhe origjinén e Investimeve t€ Huaja

Direkte pér vitet 2007-2014.

Tabela 3.8. Investimet e Huaja Direkte sipas shteteve (vitet 2007- 2014 euro mil.)

SHBA- Té
Vitet | Gjithsejté Sllovenia Gjermania Austria Zvicra UK Turqia Holanda Shqipéria ja Franca tjera
2007 440.7 56.2 48.1 35.4 9.7 116.2 5.4 41.2 3.4 8.8 8.6 107.7
2008 369.9 443 44.0 51.3 32.1 36.6 23.8 259 219 4.8 3.6 81.6
2009 295.5 50.8 75.2 15.5 22.7 6.2 14.5 23.1 233 11.8 6.0 46.4
2010 368.5 34.0 91.6 21.1 35.1 38.8 49 17.2 20.3 12.6 3.8 89.1
2011 384.4 16.2 66.6 19.6 30.9 80.1 34.7 4.7 11.2 14.3 0.2 105.9
2012 229.1 9.3 49.5 0.4 43.8 14.3 65.6 (25.6) 4.7 10.8 6.3 20.0
2013 280.2 7.0 21.7 10.7 41.7 10.7 88.6 0.1) 19.3 12.7 3.8 64.1
2014 151.3 9.4 29.4 30.1 38.2 (39.5) | 202 (7.8) 20.4 14.6 3.0 59.0

Burimi: BOK, buletini mujor statistikor, shkurt 2015 dhe llogaritjet e autorit

Sipas tabelés nr. 3.8, nga flukset e IHD-ve né Kosové sipas shteteve shohim se kryeson

Gjermania, e pasuar nga Anglia, Turqia, Zvicra, Sllovenia, Austria, Shqipéria dhe té tjera, pér

dallim nga viti 2011, kur pjesa mé e madhe e IHD-ve ishte nga Britania e Madhe (20.3 % e

gjithsej IHD-ve). N& vitin 2012 Turqia paraqget vendin prej nga kan€ ardhur mé s€¢ shumti IHD-té

né€ Kosové (28.3 % té gjithsej IHD-ve). Gjermania &shté e dyta me (21.60 %), Zvicra e treta pér

nga shuma e IHD-ve (18.9 %). Shumica e vendeve t€ BE-s€ kané pasur rénie t&€ IHD-ve, mirépo

pér shkak se rénia e IHD-ve nga Britania e Madhe ishte mjaft e madhe, tek disa prej vendeve té

tjera vérehet rritje e pjes€marrjes né€ strukturén e IHD-ve. BQK, (2012)

Grafik 3.7. Investimet e Huaja Direkte sipas shteteve (vitet 2007- 2014, né mil. euro)
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Burimi: Banka Qendrore e Kosovés dhe pérpunimi i autorit
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Tabela 3.9. Investimet e Huaja Direkte sipas aktivitetit ekonomik (vitet 2007- 2014 né mil.

euro)

1) % .g 2 =

s 5 = s 2

1) % ) o S o = s 2 <

. Bl Bl S | EEE B 5E g

E = . = 2l sz E| E 8 = ol 2

£l | | g| €| B| E| E| S| 2%|Z25F %8| EE%
= 2 S 2 2 & 5| E| 2| ZE|ESEEE| EEE s
5 = =1 = S : Z £ E E < g 3
g 5 & = E & z S| 2| S| & 5F % 3 Sk &2

2007 | 4407 | 79 | 415 74.8 25 |52 127 | 127 | 1292 | 1020 | 309 45 16.9

2008 | 369.9 | 85 17.4 53.7 167 | 135 101 |21 | 510 | 1096 | 622 21 | 230

2009 | 2955 | 131 |70 57.6 87 | 355 162 |24 | 219 |[753 43.9 27 | 113

2010 | 3685 | 0.9 17.7 1011 | 00 | 542 68 |00 | -159 |394 75.5 13 | 876

2011 | 3844 |06 | -52 46.9 02 [ 1331 [ 116 |02 | 290 |33.0 60.5 113 | 632

2012 [ 2291 [03 | -250 |274 |22 |311 93 |05 | 324 |24 115.7 1.8 11.0

2013 | 2802 |04 | -141 | 115 488 | 173 146 |08 | 510 |44 136.1 33 |62

2014 | 1513 |01 |42 341 [ 134 | -199 |81 |04 | 91 |431 1423 1.8 1.1

Burimi: BOK, Buletini Mujor Statistikor, shkurt 2015 dhe llogaritjet e autorit

Duke marré pér bazé tre vjetét e fundit (2012-2014), shohim se IHD-t€ mé sé shumti ishin té

fokusuara né patundshméri, ndértime, shérbime financiare, duke u shoqéruar me prodhim,

transport, telekomunikacion dhe shérbime t€ tjera. Ndérsa né vitet 2007 dhe 2008 koncentrimi

mé 1 madh 1 [HD-ve ishte né shérbime financiare, pastaj transport dhe komunikim, patundshméri,

qiradhénie dhe aktivitete t€ tjera biznesore.
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Grafiku 3.8. Sipas aktivitetit ekonomik né vitet 2007-2014 (né mil. euro)
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Burimi: BOK, Buletini Mujor Statistikor, shkurt 2015 dhe llogaritjet e autorit

Kosova nuk &shté e kufizuar n€ fushat e pérmendura, por ofron mundési t€ médha pér
investime edhe né€ sektoré té tjeré si né: bujqési, energji, vreshtari, turizém, nxjerrje dhe
pé€rpunim t€ metaleve etj. Gjithashtu, sistemi i regjistrimit t€ biznesit n€é Kosové pérbén njé
faktor tjetér nxités né rritjen e investimeve, me proceduara té thjeshtuara dhe me shpejtési té
regjistrimit t€ bizneseve t€ reja pér njé kohé t& shkurté. TE gjitha kéto e vegojné Kosovén si njé
vend me mundési t€ paqarta investimi pér secilin investitor t€ sektoréve té ndryshém si né
privatizim dhe dhénie né koncesion kompanive t&€ médha publike si: Posta dhe Telekomi 1
Kosovés dhe sistemi i shpérndarjes sé energjisé elektrike, po ashtu edhe investimi né fushat e
gjelbra, né t& cilat mund€si mjaft té favorshme né ofrimin e infrastrukturés fizike ofrojné parqget
industriale (si¢ €shté Parku Industrial 1 Drenasit).

Kosova duhet t€ punojé pér krijimin e tregut t€ kapitalit financiar, né t€ cilin do t€ gjenin

terren investitorét t€ cilét duan t€ investojné né aksione t€ kompanive t€ ndryshme.
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Tabela 3.10. Shpérndarja e kompanive té huaja investuese sipas sektoréve té ekonomisé-2014

Sektori Nr. 1 kompanive Pjesémarrja né %
1 Tregti 1952 38.9
2 Prodhim 791 15.8
3 Aktivitete shérbyese 764 15.2
4 Ndértim 607 12.1
5 Turizé€m dhe hoteleri 350 7.0
6 Transport 181 3.6
7 Shérbime financiare 141 2.8
8 Telekomunikim 121 2.4
9 Shéndetési 68 1.4
10 Edukim 43 0.9
Totali 5018 100.0

Burimi: Banka Qendrore e Kosovés

Grafiku 3.9. Shpérndarja e kompanive t€ huaja investuese sipas sektoréve t€ ekonomisé-2014
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Burimi: BOK, Buletini Mujor Statistikor, shkurt 2015 dhe pérpunimi i autorit

Grafiku tregon se 39 % e kompanive kané qené t€ orientuara né¢ shérbime tregtare, 16 %
né prodhim, 15 % né aktivitete shérbyese, 12 % né ndértim, pjesa tjet€r né€ transport dhe

komunikim, shérbime financiare dhe shéndetési.
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Ecuria e Investimeve té Huaja Direkte né Kosové

Tabela 3.11 Pjesémarrja e IHD-ve né€ BPV té Kosovés né periudhén 2007-2014 (pérfshiné TM1,

TM2 dhe TM3)
Viti 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
IHD 440.7 369.9 295.5 368.5 384.1 229.1 280.2 151.2
BPV 3,393.7 | 3,8514 39124 4,215.6 4,772.8 | 4916.0 | 5,326.0 4,061.3
IHD si % e BPV-sé 12.99 9.60 7.55 8.74 8.05 4.66 5.26 3.72

Burimi: BOK-ASK dhe llogaritjet e autorit 2015

Shihet se né vitin 2007 IHD-t€ kané marré pjesé né BPV me 12.99 %, duke shénuar rénie

té vazhdueshme ndér vite, ndérsa rénia mé e madhe shihet né vitin 2012 me 4.66 %, né vitin

2013 kemi ngritje té lehté né 5.26 % ose 0.6 %, n€ vitin 2014 (TM1, TM2 dhe TM3) pjesémarrja

e IHD-ve &éshté 3.72 %. Shkaget ose arsyet e rénies ndér vite jané€ evidentuar sipas studimit né

pasiguriné politike. Korrupsioni i larté, mungesa e vullnetit t€ geveris€ pér ta krijuar ambientin e

pérshtatshém dhe incentivat pér investitorét e huaj dhe shumé faktoré té tjeré. Kjo rénie

padyshim se interferon edhe n€ rénien e BPV pér koké banori.

Grafiku 3.10. Paraqitja grafike e IHD-ve si % e BPV-s¢, 2007-2014
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Burimi: BOK-ASK dhe pérpunimi i autorit 2015
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Investimet e Huaja Direkte (Raporti vjetor i BQK-sé, 2013)

I[HD-té n€ Kosové gjaté vitit 2013 ishin 258.9 milioné euro ose 13.1 pér qind mé t& larta se né

vitin 2012. Investimet e rezidentéve té Kosovés né€ vende té tjera shénuan rritje prej 13.2-

pérqindésh dhe arritén vlerén prej 17.9 milioné eurosh. Investimet direkte t€ rezidentéve

kosovaré jashté ekonomisé s€ Kosovés jané kryesisht investime kapitale, t€ cilat né t€¢ shumtén e

rasteve jané blerje e pasurive t€ patundshme.

Si rezultat i krizés globale financiare, IHD-t€ né raport me PBB-né kané shénuar rénie té

vazhdueshme g€ nga viti 2008, ndérkohé g€ né vitin 2013 &shté shénuar pérmirésim i ndjeshém 1

kétij treguesi, nga 4.7 pér qind, né€ 5.0 pér qind t&€ PBB-s€. Rritja ¢ IHD-ve paraget njé zhvillim

shumé t€ réndésishém edhe né kuptim t€ géndrueshmérisé sé financimit t& deficitit t€ llogarisé

rrjedhése. Kété e ilustron edhe grafiku i mposhtém.
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Grafiku 3.11. Investimet ¢ Huaja Direkte dhe deficiti i llogarisé rrjedhése
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Si¢c shohim né kété grafik né kudér t&€ IHD-ve, rritje ka shénuar kategoria e kredive
ndérmjet ndérmarrjeve dhe fitimi i riinvestuar (64.4, pérkatésisht 26 milion€ euro mé shumé se

né€ vitin 2012), ndérsa kapitali aksionar ishte 60.4 milion€ euro mé i ulét se né€ vitin 2012.

Investimet e Huaja Direkte sipas sektoréve ekonomiké gjaté viteve 2007-2014 té shprehura
né %

N¢ vitet 2007-2008 sektorét me pérqindje mé té madhe né IHD-n€ e pérgjithshme kané gené
transporti dhe komunikimi me 29.32 % dhe 13.79 %, shérbimet financiare me 23.14 % dhe 29.63
%, industria me 16.97 % dhe 14.52 %, pastaj minierat me 9.42 % dhe 4.7 % dhe patundshmérité
me 7.01 % dhe 16.82 %. Kurse né vitet 2013-2014 sektorét me (%) mé t€ madhe né pjes€marrjen
e pérgjithshme t€ IHD-ve kané qgené: patundshmérit€ me 48.57 % dhe 94.05 %, shérbimet
financiare me 28.49 % né vitin 2014, pastaj energjetika me 17.42 % dhe 8.86 % dhe shérbimet
tregtare me 5.21 % dhe 5.35 %. Shihet rénie né industri nga 16.97 % né vitin 2007, né -22.54 %

né vitin 2014. Ndoshta pér shkak t€ rénies s€ pérgjithshme t€ IHD-ve né nivel vendi!
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Tabela 3.12. Investimet e Huaja Direkte sipas sektoréve ekonomiké 2007-2014 shprehur né

pérqindje

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Gjithsej 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
Shérbime financiare 23.14 | 29.63 | 25.48 | 10.69 | 8.58 9.78 1.57 28.49
Patundshméri 7.01 16.82 | 14.86 | 2049 | 1574 | 50.5 48.57 | 94.05
Transport dhe komunikacion 29.32 | 13.79 | 7.41 -431 | 7.54 14.14 | 182 -6.1
Elektricitet 0.57 451 2.94 0 0.5 0.96 17.42 | 8.86
Miniera 9.42 4.7 2.37 4.8 -1.35 | -1091 | -5.03 | 2.78
Ndértim 1.18 3.65 12.01 | 1471 | 34.63 | 13.57 | 6.17 -13.15
Industri pérpunuese 1697 | 1452 | 1949 | 27.44 12.20 | 11.96 | 4.10 | -22.54
Bujqési 1.79 230 | 443 0.24 0.16 0.13 0.14 0.07
Shérbime tregtare 2.88 2.73 5.48 1.85 3.02 4.06 5.21 5.35
Hotele dhe restorante 2.88 0.57 0.81 0 0.05 0.22 0.29 0.26
Aktivitete dhe shérbime té
tjera 1.02 0.57 0.91 0.35 2.94 0.79 1.18 1.19
Aktivitete té tjera t&
paklasifikuara diku tjetér 3.83 6.22 3.82 2377 | 1644 | 4.80 | 2.21 0.73

Burimi: BOK dhe llogaritjet e autorit shkurt 2015

Grafiku 3.12. Investimet e Huaja Direkte sipas sektoréve ekonomiké gjaté viteve 2007-2014
shprehur né pérqindje ( %)
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Sipas tabelés 3.18 dhe grafikut 3.12, shihet se nga viti 2007 deri né vitin 2010 sektorét
ekonomiké q€ kané thithur mé€ sé shumti investime t€ huaja direkte kané gené shérbimet
financiare, transporti dhe komunikacioni dhe industria pérpunuese, ndérsa fare pak &shté
investuar né bujqési, energji dhe shérbime té tjera. Ndérsa né vitin 2011-2012 &shté investuar né
sektorin e ndértimit, industriné pérpunuese dhe patundshméri. N¢ vitin 2013 né pérgjithési ka
pasur rénie t¢ IHD-ve. Edhe ato qé kané gené, kan€ gené t€ orientuara né€ patundshméri 48.57 %,
energji elektrike 17.42 %, ndértim 6.17 % dhe shérbime tregtare 5.21 %. Ndérsa né vitin 2014,
kryesisht né patundshméri 94.05 %, shérbime financiare 28.49 %, elektricitet 8.86 %, kurse ka
pasur rénie tepér t€ madhe né sektorét e industris€ pérpunuese (-22.54 %), né ndértim (-13.15 %)
dhe né transport e komunikacion (-6.1 %). Kjo rénie &sht€ pér shkak té jostabilitetit politik
(pasiviteti 1 geverisé gjaté periudhés gjashtémujore gershor-dhjetor 2014), korrupsioni i larté né
nivel t& lart€ shtetéror dhe pasiguria pér t’i mbrojtur investimet. Né disa prej sektoréve vérehet
mungesé investimi ndér vite. Kéta sektoré jané: energjia, minierat dhe industria.

Faktorét problematiké qé kané ndikuar qé investitorét té mos investojné né energji

» Ngritja e paparashikueshme e ¢mimeve t€ karburanteve t€ 1éngéta q€ importohen dhe
ndérprerja e paparashikueshme e furnizimit me prodhime t€ importuara té naftés

» Krizat e mundshme financiare globale, me ndikim negativ n€ investimet nga jashté

» Vazhdimi i obstruksioneve nga Serbia n€ sektorin e energjisé

» Ruritje t&€ gmimeve t€ energjis€ elektrike dhe rritje t€ kérkes€s pér import deri né ngritjen e
kapaciteteve t€ reja prodhuese

» Efigienca e ulét né procesin e prodhimit dhe shfrytézimit t€ energjisé

» Ndotja e mjedisit nga minierat e linjitit dhe nga prodhimi i energjisé

» Mungesa e rezervave shtetérore t€ karburanteve t€ 1éngshme
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» Pamundésia e qasjes pér menaxhimin e sektorit t& energjisé né€ pjesén veriore t€ Kosovés

» Mungesa e vémendjes s¢ edukimit t€ brezit t€ ri me kujdesin institucional né€ zhvillimin e

profileve qé sektori kérkon.

Faktoré problematiké qé kané ndikuar qé investitorét t¢ mos investojné né sektorin e

minierave jané:

>

vV V VvV VvV V V

Kriza financiare globale

Ndryshimet globale né tregun e mineraleve

Jostabiliteti i mundshém rajonal

Ndértimi i pakontrolluar né zonat me interes té veganté

Démet mjedisore té béra né té kaluarén, t€ pazgjidhura

Mungesa e politikave té qarta geveritare pér IHD-t&

Jostabiliteti politik (mé& shumé se njé vit Komisioni i Pavarur pér Miniera dhe Minerale

(KPMM) ka gené pa bord mbikéqyrés. (Mbi 120 aplikacione pér kérkime minerare kané

mbetur pa pérgjigje).

Faktoré problematiké qé kané ndikuar é investitorét t¢ mos investojné né sektorin e

industrisé pérpunuese jané:

>

vV V V VvV V

Furnizimi 1 dobét me energji elektrike;
Korrupsioni 1 lartg;

Kushtet e papérshtatshme té mjedisit;

Vjedhjet dhe krimi,

Sistemi 1 komplikuar i procedurave administrative;

Tarifat e larta t&€ importit t€ makinerisé dhe 1€nd€s sé€ paré.

112



3.7 Pozicioni ndérkombétar i investimeve

Pozicioni ndérkombétar i investimeve (PNI) neto né fund t€ shtatorit 2013 ishte pozitiv me
vleré prej 387.0 milion€ eurosh. Bilanci pozitiv 1 PNI-s€ ka ndjekur trendin e rénies deri n€ vitin
2011, ku si pérqindje e PBB-sé kishte arritur né 2.8 pér qind, ndérsa ka filluar t€ rritet pérséri dhe
ka arritur n€ 7.5 pér qind t€ PBB-sé né vitin 2013. Né kété kontekst, investimet portofoli neto
dhe investimet e tjera ndikuan né€ pérmirésimin e bilancit t€ PNI-s€, duke shénuar rritje prej 20.2,
pérkatésisht 23.8 pér qind né vitin 2013 krahasuar me vitin 2012. N& anén tjetér, bilanci i
investimeve direkte vazhdoi té jeté negativ dhe shénoi rritje prej 9.6-pérqind€sh né vitin 2013.
Sektori bankar ka pasur vazhdimisht bilanc pozitiv (1.5 miliard, pérkatésisht 539.6 milioné euro
né vitin 2013), ndérsa sektoré t€ tjeré dhe qeveria bilanc negativ (1.3 miliard, pérkatésisht 321.8

milioné euro).

Grafiku 3.13. Pozicioni ndérkombétar i investimeve
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Burimi: BOK, 2014
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Portofoli i investimeve, investimet e tjera dhe asetet rezervé

Bilanci i investimeve portofoli gjaté vitit 2013 ishte -133.8 milioné euro (-184.9 milioné euro né
vitin 2012). Investimet portofoli jashté vendit, kryesisht n€ letra me vleré t€ borxhit, shénuan
vlerén prej 132.8 milion€ eurosh (185.7 milioné euro né 2012). Pjesa mé e madhe e investimeve
portofoli pérbéhet nga investimet e fondeve pensionale né€ instrumente t€ ndryshme financiare
jashté vendit, nd€rsa pjesa tjetér i takon Bankés Qendrore dhe bankave komerciale. Kategoria e
investimeve t€ tjera kishte nj€ bilanc prej vetém 5.1 milioné eurosh né vitin 2013 (369.2 milioné
euro né 2012-n). Ajo ¢’éshté €shté me réndési t€ ceket né baze té kétyre rezultateve, éshté se ky
bilanc, q€ €sht€ mé i uléti i investimeve té tjera krahasuar me vitin paraardhés, ishte pér shkak té
rritjes sé aseteve, kryesisht né depozita dhe kredi, pér 70.4 milion€ euro dhe rritjes sé detyrimeve
pér 75.5 milion€ euro pér dallim nga viti 1 méparshém, ku asetet ishin zvogéluar pér 146.3
milioné euro, ndérsa detyrimet patén shénuar rritje pér 222.9 milion€ euro. Kurse né vitin 2012
asetet u ulen kryesisht pér shkak t& zvogélimit t€ depozitave jashté vendit si dhe rritjes s€ kredive
tregtare. Ndérsa né€ vitin 2013 depozitat e investuara jashté u rrit€n pér 47.3 milioné euro, ndérsa
kredité tregtare u zvog€luan nga 100.3 milion€ euro né vitin 2012, né 19.1 milioné euro né€ vitin
2013, gé lidhet edhe me nivelin mé t€ ulét t€ importeve. Asetet rezervé, té cilat jané€ t€ investuara
kryesisht né€ instrumente t€ tregut té parasé dhe né€ depozita, gjaté vitit 2013 jané zvogé€luar pér

21 milioné euro.
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Grafiku 3.14. Pozicioni ndérkombétar i investimeve sipas sektoréve institucionalé
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Burimi: BOK, 2014

Llojet e IHD-ve dhe klasifikimi i tyre
Nga kéndvéshtrimi i investitorit IHD-té klasifikohen né:
» IHD-té horizontale, prodhohen jashté (né vendin prité€s). Ajo q€ prodhohet edhe né
kompanin€ mémé;
» [HD-t€ vertikale, transferohet jashté n€ nj€ nga fazat e procesit prodhues;
» [HD-t€ konglomerat, pérzierje e investimeve horizontale dhe vertikale, t€ cilat pérfshijné

edhe investimin n€ njé industri t€ njé natyre tjetér n€ vendin e punés.

Nga kéndvéshtrimi i vendit prités IHD-té klasifikohen né:
» Zévendésuese té importit;
> Ruritése té eksportit;

» T& iniciuara nga geverité.
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Ndérsa nga drejtimi i investimit, IHD-té ndahen né dy tipa:
» T& brendshme dhe

» Té jashtme.

Format e IHD-ve jané:
» Marrja (pérfitimi) ose shkrirja me njé ndérmarrje né njé vend tjetér;
» Krijimi i njé ndérmarrje t& pérbashkét me njé ndérmarrje tjetér;
» Krijimi i njé ndérmarrje té re (investim né fushé t€ gjelbér, green field);

» Investim shtes€ ose riinvestim né njé projekt ekzistues.

Tendencat politike té investimeve
» Politika geveritare pér t’i lehtésuar investimet;
» Pérpilimi i politikave pér sektoré strategjikeé;

» Rritja e numrit t€ marréveshjeve ndérkombétare.

3.8 IHD-té né kontekstin e Kosovés

Jané njé numér pikash si atraksione kryesore pér investitorét e huaj potencialé (APIK,
2012) si:

» Monedha euro, kosto té uléta transaksioni brenda Eurozonés;

» Krahu i punés i ulét, rreth 250 euro paga mujore;

» Qasje té lir€ né njé treg prej 520 milion€ konsumatorésh népérmjet regjimit t&

preferencave tregtare autonome t€ BE-sé dhe marréveshjes me CEFTA-ng;
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» Popullsia mé e re n€ Evropé;

» Nivel t€ njohjes sé gjuhéve té huaja;

» Fugqi punétore t€ disponueshme, t€ motivuar dhe té arsimuar;

» Taksa t€ uléta, shkalla e tatimit t€ korporatés &shté pérgjysmuar né vitin 2009 nga 20, né

10 %;

A\

Norma tatimore t€ uléta pér t€ ardhurat personale (0 deri né 10 %);
Normé TVSH-je prej 16 %;

Kontribute t& uléta shoqgérore pér pagat;

Mbéshtetje institucionale pér IHD-t€ me nisje té€ shpejté operacionesh;

Sistem ligjor modern té pajtueshém me até t€¢ BE-s¢;

YV VWV Vv V V

Sistem té shéndetshém bankar, sistem me dy nivele me Bankén Qendrore t& Kosovés dhe

teté banka private.

3.9 Struktura e tregut té punés

Statistikat e tregut t€ punés t€ vitit 2013 tregojné se tregu 1 punés né¢ Kosové &shté né
gjendjen mé t€ rénd€ krahasuar me vendet e tjera t€ Ballkanit Peréndimor dhe 28 vendet anétare
té¢ Bashkimit Evropian. Shkalla e pjes€émarrjes n€ fuqin€ punétore né Kosové €shté 40.5 %,
ndérkohé qé né vendet e Ballkanit Peréndimor sillet nga 43 %, né 68 % dhe 71.8 % né vendet e

Bashkimit Evropian. ASK, (2014)
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Tabela 3.12. Krahasimi i statistikave kyce té punésimit mes vendeve

Shkalla e pjesémarrjes né

Raporti i punésimit ndaj

fuqin€ punétore popullsisé Shkalla e papunésisé

T€ gjithé Femrat T€ gjithé Femrat Té¢ gjithé Femrat
Kosova 40.5 21.1 28.4 12.9 30.0 38.8
EU 28 71.8 65.6 64.1 58.5 10.5 10.5
Shqipéria 61.3 50.1 50.5 42.7 17.7 14.7
Magedonia 63.9 50.8 44 353 31.2 30.5
Serbia 60.4 50.7 46.4 383 23.1 243
Mali i Zi 59 52.1 47.4 41.5 19.7 20.4
B&H 43.6 32.5 31.6 23.0 27.5 29.0

Burimi: ASK, 2014

Njé pjes€ e kétyre dallimeve éshté pér faktin se Kosova ka nj€ popullsi t€ re dhe shumé

prej kétyre t€ rinjve jané ende né shkollim (dhe pér rrjedhojé klasifikohen si joaktivé).

Shqgetésimi €shté se me kalimin e kohés mundésia qé€ popullata joaktive t€ rritet mbetet e larté,

pasi ¢do vit aférsisht 36 000 té€ rinj i1 shtohen popullsisé né€ moshé pune (dmth. 14-vjecarét do t&

béhen 15-vjecaré), ndérkohé g€ vetém rreth 10 000 do t€ higen nga popullsia né moshé pune

(dmth. 64-vjecarét béhen 65-vjecarg).

Shkalla e pjesémarrjes né fuqin€ punétore té femrave €shté shumé mé e ulét né Kosové se

né vendet fginje. Vetém 28.4 % e popullsisé né moshé pune né Kosové jané t€ punésuar né

krahasim me njé shkallé mesatare t€ punésimit prej 44 % pér vendet e Ballkanit Peréndimor dhe

64.1 % pér vendet e Bashkimit Evropian. Pas Maqgedonisé, shkalla e papunésisé né¢ Kosové éshté

mé e larta n€ rajon. Shkalla e papunésisé tek femrat né Kosové €shté mé e larta né mesin e

vendeve té Bashkimit Evropian dhe t€ Ballkanit Peréndimor.

Grafiku 3.11. Krahasimi i statistikave kyce mes vendeve t€ EJL-s€, EU-s dhe Kosovés 2012-2013
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Krahasimi i statistikave kyce té punésimit mes vendeve

M Kosova
HEU28

B Shqipéria
B Magedonia
H Serbia

H Mali Zi

u B&H

Burimi: ASK, 2014

Statistikat kyce t€ Kosovés gjaté viteve 2012-2013, sipas t& dhénave t& AFP-sé (Anketa e Fuqisé
Punétore) té vitit 2012 dhe AFP-sé€ té vitit 2013, jané drejtpérdrejt t€ krahasueshme dhe tabela

3.13 pérmbledh treguesit kryesoré té tregut t€ punés pér kéta dy vjet:
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Tabela 3.13. Pérmbledhja e tregut té punés 2012-2013

Kosové

Kosové 2012 2013
Shkalla e joaktivitetit (%) 63.1 59.5
Shkalla e pjesémarrjes né fuqiné punétore (%) 36.9 40.51
Meshkuj 55.4 60.2
Femra 17.8 21.1
Shkalla e punésimit 25.6 28.4
Meshkuj 39.9 44
Femra 10.7 12.9
Me orar té pjesshém (si % e té punésuarve) 11.1 11.9
Meshkuj 11.3 11.1
Femra 10.3 14.3
Me orar té pérkohshém (si % e té punésuarve) 73.0 68.8
Meshkuj 73.2 68.9
Femra 72.5 68.7
Té vetépunésuar (si % e té punésuarve) 19.8 22.9
Meshkuj 22.7 26.0
Femra 8.3 12.8
Shkalla e papunésisé (%) 30.9 30.0
Meshkuj 28.1 26.9
Femra 40.1 38.8
Shkalla e papunésisé tek té rinjté (% e grupmoshés
15-24) 55.3 55.9
Meshkuj 52.0 50.4
Femra 63.8 68.4
Papunésia afatgjaté (12+ muaj t€ t€ pa punéve) 59.8 8.9
Meshkuj 59.1 71.8
Femra 61.3 69.0

Burimi: https://ask.rks-gov.net/dmdocuments/LFS ALB%202014.pdf

120



Tabela 3.13 tregon se shumica e indikatoréve t€ tregut t€ punés kané mbetur t&€ ngjashém
me t& dy vjet€ve t€ shkuar. Kjo nuk &shté e befasishme duke pasur parasysh mungesén e
ndryshimeve t€ médha né ekonominé e Kosovés nga viti 2012 né vitin 2013 dhe shkallén
modeste t€ rritjes ekonomike gjaté késaj periudhe. Shkalla e papunésisé ka réné vetém pak, nga
30.9 %, n€ 30.0 %. Ndryshimi mé i theksuar ka ndodhur né shkallén e pjesémarrjes né€ fuqiné
punétore, e cila &shté rritur nga 36.9 %, n€ 40.5 %. Nga viti 2012 né€ 2013-n popullsia né¢ moshé
pune €shté rritur pér vet€ém 2 611 persona, por numri i shénuar si ekonomikisht aktiv €shté rritur
pér rreth 45 000. Numri i personave té shénuar si t& punésuar €shté rritur pér rreth 35 000, duke
rritur shkallén e punésimit (ose raportin pér punésim ndaj popullsis€) pér rreth tri piké
pérqindjeje, nga 25.6 %, né 28.4 %. Eshté e mundur qé rritjet e pjesémarrjes sé fuqiné punétore
dhe punésimi né vitin 2013 jané t€ mbivlerésuara. Kéta indikatoré duket t€ mos jené raportuar
plotésisht né AFP-né e vitit 2012, ndérkohé q€ AFP-ja e vitit 2013 ka qen€ mé pérfshirése né
kuptimin e regjistrimit t€ punéve té€ vogla, pérfshiré punén familjare t€ papaguar. Prandaj, disa
nga rritjet € dukshme né vitin 2013 me gjas€ mund t’1 atribuohen pérmirésimit t€ metodologjisé
sé anketés. Megjithaté, ka mundési qé njé€ pjesé e rritjes, si punésimi, ka ndodhur pér shkak té
rritjes s€ vérteté t€ vendeve t€ punés, mbéshtetur nga rritja e regjistrimeve pér bizneset e reja né
vitin 2013.

T€ dhénat e AFP-s€ tregojné se njé pjes€ e mir€ e rritjes né€ punésim vjen nga punésimi i
cilésis€ mé t&€ ulét. P.sh., pérqindja e personave t€ pun€suar me orar t&€ pjesshém &shté rritur nga
11.1 %, n€ 11.9 %. Pothuajse gjysma e rritjes n€ punésim ka ndodhur né vetépunésim, duke
rritur késhtu pérqindjen e personave t€ vetépunésuar (si pérqindje e personave té€ punésuar) nga
19.8 %, né 22.9 %. Pérve¢ késaj, pérqindja e personave t€ punésuar n€ vende pune té

pagéndrueshme (personat e vetépunésuar pa punonjés dhe ata g€ punojné pa pagesé né njé biznes
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familjar) &shté rritur nga 16.8 % né vitin 2012, né 23.6 % né vitin 2013. Kjo &shté n€ pérputhje
me até g€ u theksua mé lart, se nj€ pjesé e rritjes s€ pjesémarrjes n€ fuqiné punétore dhe punésim
mund té jeté si rezultat i regjistrimit mé t&€ mir€ t&€ punéve té vogla.

S€ fundi, rritja e pérgjithshme né€ punésim ka pasur pak ose fare ndikim né situatén e
punésimit t€ femrave, t€ t€ rinjve, ose t€ papunéve pér njé kohé t&é gjaté. Pjesémarrja e femrave
né fuqiné punétore dhe punésimi i tyre &shté rritur né€ vitin 2013, por me njé shkallé¢ mé té
ngadalshme se pér meshkujt. Vetém 40 % e rritjes s€ punésimit ishte né mesin ¢ femrave
krahasuar me 60 % n€ mesin e meshkujve, duke rritur késhtu diferencén gjinore né punésim.
Papunésia tek té rinjt€ praktikisht nuk ka ndryshuar, me njé rritje t€ vogél nga 55.3 %, né 55.9 %.
N¢ fakt, ka pasur rritje t€ shprehur né shkallén e papunésisé afatgjaté: pérqindja e personave t&
papuné, t& cilét kané gené t€ papuné pé€r mé shumé se 12 muaj, éshté rritur nga 59.8 % né vitin

2012, né 68.9 % né vitin 2013.

3.10 Llogaria kapitale dhe financiare

Né kuadér té€ bilancit t& pagesave, pjesé e réndésishme &shté edhe llogaria kapitale dhe
financiare. Né Kosové ishin pikérisht flukset hyrése n€ kété llogari ato q€ ndikuan né mbajtjen e
nivelit relativisht t& larté t& deficitit t& llogaris€ rrjedhése. Sipas té€ dhénave t€ BQK-sé, deri né
shtator 2012 bilanci 1 llogaris€ kapitale dhe financiare ishte 63.5 milioné euro. Ky nivel
nj€herésh paraget nivelin mé t€ ulét qé nga viti 2008. Faktorét g€ mé s¢ shumti ndikuan q¢€ kjo
llogari t€ keté rénie relativisht t€ larté ishin: niveli i ulét 1 granteve pér investime kapitale, rénia e
investimeve t&€ huaja direkte si dhe rénia e financimit népérmjet investimeve t€ tjera si dhe rritja

mé e shpejté e investimeve portofoli t€ cilat paragesin fluks dalés pér ekonominé e Kosovés.
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Investimet e Huaja Direkte né Kosové paraqgesin njérén ndér komponentét mé té rénd€sishém
pér rritjen ekonomike dhe pér burime té reja financimi. Gjaté kétyre viteve ekonomia e Kosovés
ka pasur nivel t€ kénaqshém t& fluksit hyrés t&¢ IHD-ve, t€ cilat mesatarisht kané pasur njé
pjesémartje rreth 7.6 % t€ BPV-s€. T¢ dhénat e paraqitura né grafik pér vitin 2012 jané vetém
deri né€ shtator 2012. Mirépo gjaté viteve paraprake Kosova mesatarisht ka té€rhequr IHD-t€ né
vleré prej 370 milion€ eurosh né vit (pérjashtuar vitin 2012). Investimet e Huaja Direkte, sipas té
dhénave t€ BQK-sé, i takojné kryesisht formés sé investimeve kapitale gjaté vitit 2012, ndérsa né
bazg sektoriale IHD-t€ kishin ndryshime té vazhdueshme né pjesémarrje (BQK, 2013).

Sic¢ edhe éshté paraqitur, IHD-t€ gjaté vitit 2012 kané€ shénuar rritje né sektorin e pasurive té
patundshme, ndértimit dhe prodhimit. Sektorét e tjeré ekonomiké si: sektori financiar, i
transportit dhe i telekomunikacionit kan€ shénuar rénie né vitet e fundit. N& kontekst té shteteve,
IHD-té né Kosové kryesisht vijné nga vendet e Bashkimit Evropian, ndérsa né vitet e fundit &shté

rritur pjesémarrja e IHD-ve nga Turqia.

3.11 Kuadri ligjor dhe institucional né Kosové

Né Kosové kuadri ligjor né fushén ekonomike dhe financiare éshté 1 shpérndaré né disa akte
ligjore, duke pérfshiré:
* Ligjin pér Auditim té€ Brendshém
* Ligjin pér Bankén Qendrore
* Ligjin pér anétarésimin e Kosovés né Fondin Monetar Ndérkombétar
* Ligjin pér Borxhet Publike

* Ligjin pér Menaxhimin e Financave Publike dhe Pérgjegjésive
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* Ligjin pér Investimet e Huaja
* Ligjin pér Tregti me Jashté

* Ligji pér zbatimin e sanksioneve ndérkombétare et;.

Politikat tregtare, qé hyjné né kornizén e kompetencave t&€ MTI-s€, ndikojné né bilancin e
pagesave. N& anén tjetér, pérgjegj€s pér pérpilimin e statistikave té bilancit t& pagesave Eshté
BQK-ja, e cila, pérve¢ publikimit t€ rregullt t&€ serive kohore mbi statistikat e bilancit té
pagesave, n€ baza té rregullta publikon raporte me analiza pér té gjithé sektorét e ekonomisé si
dhe né ¢do vit publikon Raportin e Bilancit t€ Pagesave, Tryeza tematike pér ekonomi, financa

dhe statistika, Prishting, (2013).

3.12 Format e té bérit biznes né Republikén e Kosovés

Raporti 1 t&€ Bérit Biznes (TBB) &shté studim 1 Bank&s Botérore g€ bén njehsimin e
indikatoréve kycé té t&€ bérit biznes té€ njé vendi. Raporti TBB shérben si njé instrument
monitorues 1 progresit dhe regresit vjetor t€ 185 shteteve té pérfshira né raport. I publikuar qé
nga viti 2003, ky raport bén vlerésimin e faktoréve mikroekonomiké qé ndikojné né mjedisin e té
bérit biznes né shtetet e botés. Ambienti 1 t€ bérit biznes €shté njé nga treguesit e gjendjes
ekonomike t€ nj€ vendi. Procedurat e hapjes s€ njé biznesi, regjistrimi i pronésis€, marrja e lejes
s€ ndértimit, zbatimi 1 kontratave e mbrojtja e investitoréve jan€ disa nga aspektet q€ e
pércaktojné cilésin€ e ambientit t& t&€ bérit biznes. TBB-ja paraget njé mundési t&€ vlefshme pér

¢do vend pér ta identifikuar trendin e 1€vizjes né€ treguesit e ndryshém qé pérfshihen né raport.
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Origjina e Raportit TBB vjen nga njé publikim mbi rregullat dhe procedurat né fushén e
hapjes s€ njé biznesi e qé nga raporti 1 paré - metodologjia dhe indikatorét pé€sojné ndryshime
nga viti n¢ vit. Faktorét kryesoré qé vlerésohen nga TBB pér secilin indikator jané€ numri i
procedurave t€ nevojshme, koha, kostoja dhe mbrojtja ligjore. Kjo do t&€ thoté se Raporti i té
Bérit Biznes bazohet né aspektin rregullativ dhe pérmirésimet n€ renditje béhen nga reformat né
kornizén ligjore t€ njé vendi.

Pér Kosovén, Banka Botérore publikoi raportin e paré TBB né vitin 2011, né t€ cilin Kosova
u rendit né vendin e 117 né boté. Kjo renditje ishte e njéjt€ edhe né raportin e vitit 2012,
pérderisa mesatarja e shteteve té rajonit €shté vendi i 77.

1. Renditja e till¢ €shté cilésuar alarmuese pér Qeveriné e Kosovés. Pérmirésimi i vendit né
Raportin e TBB-sé éshté caktuar si njé ndér objektivat ekonomike t€ vendit. Né Planin e
Veprimit t€ Vizionit Ekonomik té Kosovés pér vitet 2011-2014, i njohur edhe si “Plani 1
Banskos”, parashihet qé me reformat e ndérmarra Kosova té renditet né top 40 shtetet
reformuese né Raportin e t& Bérit Biznes deri n€ vitin 2014, edhe pse njé kategori e tillé
ekziston né raport.

2. Ky plan 1 veprimit, 1 cili parasheh aktivitete pér zhvillimin ekonomik t€ Kosovés deri né
vitin 2014, né mas€ t€ madhe ciléson pé€rmirésimin né treguesit e raportit TBB si
indikator t€ suksesit pér aktivitete t€ parapara, Banka Botrore, (2011).

Njé€ ndér karakteristikat e raportit TBB éshté nxitja e reformave rregullative né ekonomité

botérore g€ jané né€ zhvillim. Veté Banka Botérore e ciléson kété raport si shtysé t€ nevojshme
pér fillimin e reformave né sferén e té€ bérit biznes. Historikisht, shtetet né zhvillim kané

fokusuar politikat e tyre n€ pérmir€simin e treguesve té kétij raporti.
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Gjeorgjia dhe Magedonia jané dy shtetet t€ cilat merren shembuj pér pé€rmirésimin e renditjes
né raportin ¢ TBB-sé brenda njé kohe té€ shkurtér. Kéto dy shtete u kané¢ dhéné prioritet
politikave té ndérlidhura me raportin TBB, qé ka rezultuar n€ renditjen e tyre né top 10-she,
respektivisht top 30 shteteve né boté né€ kété raport. Sidoqofté, pérmirésimi i renditjes né TBB
nuk ka pasur rezultate pozitive né zhvillimin e kétyre vendeve. Implementimi i politikave me
fokus jo vet€m té kufizuar, por edhe t€ varur nga njé€ raport si ky i TBB-s€, ka rezultuar né
mungesé t€ miréfillté t€ zhvillimit ekonomik dhe térheqjes efektive té investimeve té huaja.
ZKM, (2011)

Ky punim synon t’i analizoj€ réndésiné dhe ndikimin e Raportit t€ t€ Bérit Biznes né politikat
e Qeverisé s¢ Kosovés drejt pérmir€simit t&€ ambientit biznesor. Pér mé tepér, studimi i pérfshiné
edhe pérvojat e gasjen e shteteve t€ tjera qé e bazuan politikbérjen e tyre né TBB.

INDEP po ashtu tenton t€ prezantojé njé pasqyré mé t€ qarté t€ fushave té tjera ekonomike qé
duhen marré parasysh né pérpilimin e politikave pér zhvillim ekonomik. Pér mé tepér, né kété
analiz€ konsiderohen raportet e tjera me interes né zhvillimin ekonomik dhe térheqgjen e
investitoréve. Pasi Kosova po e pérdor TBB-n€ si njé€ njehsues rreth suksesit n€ pérmirésimin e
gjendjes sé€ té bérit biznes, analiza gjithashtu éshté fokusuar né€ suksesin ¢ TBB-sé si njé vlerésim
1 ambientit t€ ndérmarrésis€ sé nj€ shteti.

Duke pérdorur metoda hulumtuese kualitative dhe analiza té t&€ dhénave, ky punim do ta
qartésojé fokusin e ngushté t€ raportit TBB. Prizmi 1 limituar i TBB-s€ rrjedhimisht rezulton né
politika qé€ kané pér qéllim pérmirésimin e renditjes né kété€ raport e jo zhvillimit ekonomik.
Fokus 1 vecanté u €shté kushtuar indikatoréve té cilét edhe veté Qeveria e Kosovés i1 ka véné si
prioritete pér pé€rmirésim. N¢é anén tjetér, INDEP ka llogaritur korrelacionin mes renditjes né

raportin ¢ TBB-s¢ dhe Investimeve t&€ Huaja Direke (IHD) pér ta analizuar ndikimin e renditjes
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né kété raport pér térhegjen e investimeve. INDEP gjithashtu ka pérdorur dhe analizuar katér
raportet e tjera kryesore né€ pércaktimin e gjendjes ekonomike né njé shtet. Analiza e kétyre
raporteve shérben pér t’i identifikuar ¢éshtjet e réndésishme ekonomike q€ duhen adresuar pér ta
pérmirésuar fillimisht stabilitetin ekonomik né Kosové dhe imazhin e ekonomisé€ kosovare.
Fokusi i1 kufizuar i politikave ekonomike t€ njé shteti né pé&rmirésimin e suksesit né
indikatorét e njé raporti, qé edhe veté €shté i mangét, rezulton pér shkak t&€ mungesés zhvillimit
ekonomik. Hartimi dhe zbatimi i politikave zhvillimore ka nevojé pér pérfshirje t& njé numri mé
té madh té faktoréve q€ ndikojné né zhvillim dhe géndrueshméri ekonomike t€ njé vendi.
Politikat zhvillimore t€ njé vendi duhet t€ jené t€ bazuara né zhvillim dhe gé€ndrueshméri
ekonomike sipas analizave shkencore, e jo pér t€ konkurruar pér njé rangim apo tjetrin,

Dobranja, D. dhe Canhasi, D. me kontribut t€ Bodnarova, B. (2011).

Ndikimi i Raportit té té Bérit Biznes
Renditja e vendit né€ raportin e TBB-s€ ¢do dité e mé shumé po ndikon né politikébérjen e kétyre
vendeve, posacé€risht atyre né tranzicion. Ekziston njé keqinterpretim nga politikbérésit € shumé
vendeve né tranzicion, 1 cili dikton g€, nése politikat publike fokusohen né pérmirésimin e
renditjes né raport, do ta pérmirésojné edhe mjedisin pér zhvillimin e biznesit dhe té sektorit
privat né pérgjithési.

Politikbérésit mendojné se raporti shérben si udhézues pér investitorét potencialé dhe sa mé
pozitiv t&€ jet€ ai, aq mé shumé ka gjasa pér rritjen e investimeve t€ huaja. Sipas Grupit t&
Vlerésimit t&€ Pavarur (IEG), 85 % e politikbérésve e marrin parasysh radhitjen e shtetit t€ tyre né

raportin e t€ bérit biznes si shtysé pér reforma, mirépo shumica e tyre nuk e cilésojné si
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udhérréfyes pér t€ vepruar. Nga kjo shihet se ndikimi i Raportit t€ t& Bérit Biznes &shté shumé

mé i madh né politikbérésit e njé vendi sesa né investitorét potencialé.

Sipas Raportit t& t€ Bérit Biznes 2013-2014 (raporti pérmbledhé treguesit dhe rendit

ekonomité e 189 té vendeve té botés né lehtésité ¢ té bérit biznes), Kosova renditet né vendin e

81-t&, pérkatésisht 75-t€. Pra, né vitin 2014 ka ngritje pér gjashté vende (nga 81, né 75).

Tabela 3.14.

Renditja e Kosovés né lehtésirat e t& bérit biznes 2013-2014

DB 2014 Renditja | DB 2013 Renditja | né renditje

Kosova 75 81 6
Fillimi i biznesit 42 100 58
Pajisja me licencé pér

ndértim 135 148 13
Furnizimi me energji

elektrike 112 105 -7
Regjistrimi 1 pronés 34 35 1
Marrja e kredive 23 19 -4
Mbrojtja e

investitoréve 62 61 -1
Pagesa e taksave 63 58 -5
Tregtia ndérkufitare 118 117 -1
Zbatimi 1 kontratave | 138 143 5
Zgjidhja e paaftésisé

paguese 164 166 2

Burimi:http://www.doingbusiness.org/data/exploreeconomies/Kosovo-dhe llogaritje té autorit
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Grafiku 3.12 Raporti i BEEPS 2010 pér Kosovén tregon dhjeté grupe té pengesave ndaj té
bérit biznes

Pengesat kryesore té raportuara nga firmat pér bérje té biznesit té shprehura né %

Energjia 30%
Korrupcioni 28%
Konkurenca jo formale 22%

Krimi dhe vjedhja 21%

Jostabiliteti politik 20%

Rregullat doganore dhe tregtare 15%
Arsimimi i puntoreve 8%
Normat e tatimit 5%

Qasja né financa 1%

Gjykatat 1%

0 5 10 15 20 25 30 35

Burimi: Beeps (2010)

Problem kryesor, me pérqindje prej 30 %, paraqitet furnizimi me energji elektrike,
korrupsioni né nivel t€ lart€ me rreth 28 %, konkurrenca joformale me 22 %, krimi dhe vjedhja
me 21 %, jostabiliteti politik me 20 % e késhtu me radhé. Ky trend vazhdon edhe gjaté viteve né
vijim, vetém se faktoré problematiké kané ndryshuar n€ pozicionim. P.sh., energjia &éshté
pérmirésuar, korrupsioni €shté rritur, po ashtu edhe konkurrenca jolojale dhe stabiliteti politik
dhe gjyqésori jané né nivelin mé t€ larté sipas raporteve t&€ ndryshme té organizatave vendore dhe

ndérkombétare.

3.13 Ndikimi i TBB-sé¢ né investime, praktika nga vendet e tjera

Njé ndér forcat shtyté€se pér pérmirésimin e renditjes n€ Raportin e t& Bérit Biznes &shté
térheqja e investimeve té huaja direkte. Né ekonomité né tranzicion si Kosova, Investimet e
Huaja Direkte jané€ té réndésishme pér pérparimin e ekonomisé dhe stabilizimin e saj. Qeveria e

Kosovés, posacgérisht Ministria e Tregtis€é dhe Industris€, duhet punuar né€ drejtim t€ pérmirésimit
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té renditjes s€ Kosovés né két€ raport. Megjithaté, si¢ éshté pérmendur mé lart, pérmirésimi 1
renditjes nuk do té thot€ se do té keté rritje t& IHD-ve. NE vitet e fundit té treguesve t€ TBB-s¢,
né Evropén Lindore ka pasur dy shtete qé jané pérkushtuar n€ mas€ mé t€ madhe né reforma pér
pérmir€simin e renditjes, Magedonia dhe Gjeorgjia. T€ dy kéto shtete kané gené ndér reformuesit
kryesoré dhe kané arritur q€ brenda njé kohe té shkurtér ta pérmirésojné renditjen e tyre né kété
raport. Sot Gjeorgjia géndron né vendin e nénté, ndérsa Maqgedonia né vendin e 23-t€. Sidoqofté,
Investimet e Huaja Direkte jo vetém se nuk kané rritur proporcionalisht pérmirésimin e renditjes
né raportin e t& bérit biznes, por ka pasur raste kur ato edhe kané pésuar rénie.

Ekonomité renditen n€ lehtésimin e tyre t€ t€ bérit biznes nga 1-189. Lehtésia e larté e rangut
té té bérit biznes do té thot€ mjedis rregullator dhe g€ €sht€ mé e favorshme pér fillimin dhe
operimin e njé firme lokale. Renditjet jané t€ pércaktuara nga zgjidhja e distancés agregate né
pikét kufitare né 10 tema, secila e pérbéré nga disa tregues, duke i dhéné peshé té barabarté pér

cdo temé. Renditjet pér ekonomité krahasohen deri né gershor 2014.

Tabela 3.15. Renditja e ekonomive té t€ bérit biznes pér vendet e Ballkanit Peréndimor né vitin

2013
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Kosova 75 42 135 112 34 23 62 63 118 138 164
Shqipéria 68 41 157 152 118 36 7 131 95 102 44
Magedoni 30 3 89 88 74 36 21 7 85 87 35
Kroacia 65 88 178 59 92 61 62 36 86 54 56
Malii Zi 36 56 138 63 87 4 43 98 52 136 33
B& H 107 147 182 163 88 36 83 151 104 95 34
Serbia 91 66 186 84 72 52 32 165 96 96 48

Burimi: http://www.doingbusiness.org/rankings
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Faktorét problematiké té té bérit biznes né vendet e EJL-sé
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Sipas renditjes, para Kosovés qéndrojné Magedoni né vendin e 30, Mali 1 Zi n€ vendin e

36, Kroacia né vendin e 65-t€ dhe Shqipéria né vendin e 68. Ndérkaq, pér fillimin e njé biznesi
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Kosova gjendet para Kroacis€, Malit t& Zi dhe Serbis€. Kosova géndron né pozité mé t& miré me
“regjistrimin e pronés”, né vendin e 34-t€, me “marrje t&€ kredive” né vendin e 23-t€, ndérsa ka
pozité mesatare pér “mbrojtjen e investimeve”, né vendin e 62-t€ dhe pagesén e taksave né
vendin e 63-t€. Por, mé s€ keqi géndron me “tregtin€ ndérkufitare”, né vendin 118. P&r zbatimin

e kontratave z& vendin e 138, kurse pér “zgjidhjen e paaftésisé paguese” vendin e 164-t.

3.14 Ambienti afarist si faktor né investime

Pér investitoré té huaj ambienti afarist n€ njé vend €shté faktori vendimtar pér t€ investuar.
Edhe pse né letér, si né aspektin legjislativ ashtu edhe né€ procedurat e té bérit biznes té
prezantuara nga institucionet shtetérore dhe agjencité shteté€rore pér promovimin e investimeve té
huaja, duket se né¢ Kosové ekziston njé ambient i pérshtatshém afarist. Né realitet ky ambient 1&
pér t€ déshiruar. Né fakt, statistikat tregojné se mbi 90 % e ndérmarrjeve né¢ Kosové 1 takojné
madhésisé sé ndérmarrjeve t€ vogla dhe t&€ mesme. Kjo le t€ kuptohet se ambienti aktual afarist
€shté 1 pérshtatshém pér ndérmarrje t€ vogla dhe nénkupton se edhe véllimi 1 investimeve €shté 1
tille.

Bilanci tregtar 1 Kosovés tregon njé pasqyré té€ kétij ambienti afarist. Me mé shumé se 90 %
import dhe me mé pak se 10 % eksport, €shté e qarté se vendi karakterizohet shumé mé shumé
me konsum sesa me prodhim dhe se sektori i tregtisé éshté dukshém mé aktiv né raport me
sektorét e tjeré.

T€ dhénat e Agjencisé s€ Statistikave t&€ Kosovés pér vitin 2013 tregojné se Bilanci Tregtar 1
Kosovés ka rénie n€ krahasim me vitin 2012. N¢é vitin 2013 importet e Kosovés ishin 2 449 064

milioné €, kurse né t€ njéjtén periudhé té vitit 2012 importet e Kosovés ishin 2 507 609 milioné
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€. Pra, bilanci tregtar i Kosovés né vitin 2013 ishte -2 155 221 mil. euro, kurse né vitin 2012 -2
234 509 (shih tabelén 3.2.).

Sipas té dhénave nga ASK-ja pér eksport, 59.9 % e pérbé&jné metalet bazg, 7.9 % produktet
minerale, 6.8 % plastika dhe goma, 6.4 % ushqimet e pérgatitura, pijet dhe duhani, 5.1 % tekstili,
3.9 % makinerit¢ dhe pajisjet elektrike, 3.5 % produktet bimore. Ndérsa importet, 18.5 % 1
pérbéjné produktet minerale, 12 % ushqimet e pérgatitura, pijet dhe duhani, 10.4 % metalet bazg,
10.2 % makinerité, 10.1 % produktet e industris€ kimike, 6.3 % plastika dhe goma, 6 %
produktet bimore. I téri ky aktivitet afarist zhvillohet né shkémbimet tregtare n€ mes té bizneseve

té vogla dhe té mesme.

Roli dhe zhvillimi i Ndérmarrjeve té Vogla dhe té¢ Mesme (NVM) né Kosové
NVM-té pérbéjné bazén e ekonomisé s€¢ Kosovés. Sipas t€ dhénave t& Agjencisé pér Regjistrimin
e Bizneseve né Kosové (ARBK), né fund t€ 2011-s NVM-t€ (pérfshiré ndérmarrjet mikro)
pérbénin rreth 99.97 % té té gjitha bizneseve qé veprojné né vend. Nga viti 2007 deri né€ vitin
2011 numri i NVM-ve &shté rritur me njé normé prej rreth 20 % c¢do vit, ndérsa rritja e
pérgjithshme gjaté kétyre pes€ vjetéve ishte rreth 35 %, por nuk ka t€ dhéna né€ dispozicion mbi
numrin € NVM-ve g€ jané mbyllur dhe kané bankrotuar. Nga ana tjetér, t€ dhénat e ARBK-sé
tregojné se nga fundi 1 vitit 2011 NVM-t€ kan€ marré pjes€ n€ punésim me gjithsej 232 411 t&
punésuar, ose rreth 63 % té numrit t€ pérgjithshém té personave té€ punésuar né ndérmarrje, por
ende nuk ka t& dhéna né€ dispozicion né€ lidhje me numrin e njerézve t€ punésuar nga NVM-té
¢do vit.

Sipas t€ dhénave t€ Komisionit Evropian, mé shumé se 90 % t& ndérmarrjeve punésojné mé

pak se katér persona. Pér mé tepér, vlerésohet se t€ gjitha ndérmarrjet kané gjeneruar 47.6 % té
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shumés s€ pérgjithshme t€ eksportit t€ vendit né vitin 2011. Dhe sipas t€ dhénave té
Administratés Tatimore t& Kosovés té vitit 2010, NVM-té kan€ marré pjesé¢ me 43.3 % né PBB
té vendit. Né anén tjetér, marré€ parasysh numrin e personave qé hyjné rishtazi n€ tregun e punés
¢do vit, Kosova ka nevojé pér rritje ekonomike prej 7 %.

Njé krahasim bazé i t€ dhénave t&€ ofruara n€ fund té vitit 2011 me ato t€ ofruara né shtator té
vitit 2012 tregon se nuk kishte pothuajse asnjé ndryshim n€ numrin e t€ punésuarve nga NVM-té
(njé rritje pér vetém gjashté t& punésuar), ndérsa numri i njerézve t€ punésuar nga ndérmarrjet e
médha duket se kané réné pér 81 438 (nga 137 096, n€ 55 658). Né terma relativé, n€ fund t€ vitit
2011 NVM-t€ kané punésuar rreth 63 % t€ té gjithé t& punésuarve né t&€ gjitha ndérmarrjet (me
gjith€ pjesén tjetér t€ personave té punésuar né¢ ndérmarrjet e médha), ndérsa né shtator té vitit
2012 pjesa e t€ punésuarve né NVM u rrit né€ 81 % (nga té cilét, pjesa tjetér prej 19 % ishin té
punésuar né€ ndérmarrjet e médha).

Sé pari, duke pasur parasysh shtrirjen e sektorit t€ NVM-ve né ekonominé€ e vendit, Qeveria
e Kosovés pranon réndésiné e NVM-ve pér zhvillimin ekonomik té vendit. Megjithaté, njé
numér 1 sfidave duhet t€ adresohen. Procesi dhe metodologjia e mbledhjes dhe e p&rpunimit té té
dhénave e pérdorur nga ARBK-ja éshté€ e standardizuar dhe e rregulluar.

Sé dyti, kjo metodologji duhet t&€ harmonizohet me ato qé pérdoren nga institucionet e tjera
relevante (si¢ jané Agjencia e Statistikave t€ Kosovés, Banka Qendrore e Kosovés, Ministria e
Punés dhe Mirégenies Sociale etj.) n€ ményré qé t€ dhénat e mbledhura dhe té€ pérpunuara té jené
té krahasueshme. Kjo do t€ mundésonte interpretim t€ unifikuar té€ trendéve t€ zhvillimit té
NVM-ve dhe kontributit t€ tyre né punésim, PBB, eksport dhe import, buxhetin e shtetit si dhe
né zhvillimin ekonomik né pérgjithési (pérfshiré aspekte t€ ndryshme q€ ndérlidhen me

investime té huaja direkte).
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Sé treti, 1 gjithé procesi dhe metodologjia e mbledhjes sé t€¢ dhénave dhe pérpunimit té tyre
duhet t€ jeté mé transparente, pasi kjo &sht€ themelore pér vlerésim t€ pavarur té t€ gjitha
aspekteve té tilla t€ zhvillimit t€ NVM-ve, ndérsa koha e publikimit t€ tyre t&€ jeté e
standardizuar.

Sé Kkatérti, ky proces duhet t& pérmirésohet ndjeshém né aspektin e cilésisé (pérfshiré
aspektet e arsimit dhe kualifikimit profesional), me synimin pér t€ mund€suar njé krahasim té
lehté mes sektoréve t€ ndryshém té aktivitetit t&¢ NVM-ve. Kjo do ta mundé€sonte identifikimin
mé t€ lehté t€ avantazheve krahasuese t€ sektoréve té biznesit dhe pérdorimin mé té miré té té
dhénave té tilla kualitative pér zhvillimin e politikave dhe instrumenteve pér mbéshtetjen e
NVM-ve dhe zhvillimin e sektorit privat.

Pér mé tepér, 1 gjithé sistemi i mbledhjes sé té€ dhénave duhet t&€ mund€sojé njé analiz€ mé té
sakté dhe mé objektive t&€ madhésisé sé ekonomisé gri, gjé qé, nga ana tjetér, éshté faktor kyc pér
luftimin né ményré efektive t€ ekonomisé joformale. Kjo pér shkak se, sipas BE-s€, ekonomia
joformale n€ Kosové konsiderohet t& jeté e madhe dhe ushgehet nga dobésit€ né sistemin
tatimor, politikat e shpenzimeve dhe né zbatimin e ligjit, pérfshiré luftén kundér korrupsionit dhe
krimit t€ organizuar dhe, si e till€, e zvog€lon bazén tatimore dhe eficencén e politikave
ekonomike.

Pérfundimisht, adresimi 1 mangésive té tilla do t€ kontribuonte né krijimin e kushteve té
géndrueshme, transparente dhe t€ parashikueshme pér investitorét e huaj. Kjo do t€ ¢onte né
pérmbushjen e detyrimeve g€ dalin nga procesi i1 integrimit né BE. Pérve¢ pérmirésimit té
mjedisit rregullativ dhe t€ infrastrukturés dhe njé rritjeje t& pérdorimit t€ politikave t€ kérkimeve
dhe inovacionit, pérpjekjet né njé nivel “mikro” duhet t€ fokusohen né pérmirésimin e aftésive

menaxheriale t€ ndérmarrjeve. Mé gjerésisht, sipas vleré€simit mé t€ fundit t€ BE-s€, mungesa e
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té dhénave t€ pérdité€suara mbi ¢éshtjet qé kané t€ béjné me NVM-t& paraqet pengesé pér NVM-
té ekzistuese, ndérsa mbéshtetja pér biznese fillestare éshté veganérisht e pazhvilluar.

Nga ana tjetér, véshtirésité né lidhje me zbatimin ligjor t€ kontratave e furnizimi i
pagéndrueshém me energji elektrike jané pengesa serioze pér NVM-té dhe zhvillimin e sektorit
privat. N& kété drejtim, Agjencia pér Promovimin e Investimeve né¢ Kosové (APIK) é&shté
pérgjegjése pér mbéshtetjen e investimeve t€ huaja né Kosové (pérfshiré promovimin e

eksporteve). Pér kété g€llim, kjo Agjenci ofron njé gamé t€ gjeré t€ programeve mbéshtetése.

3.15 Ligji mbi Investimet e Huaja nr. 2013/04-L-220
e ngarkon APIK-un me pérgjegjésité n€ vijim:

e Dhénie ndihmé investitoréve t€ huaj pér t’i njoftuar ata me té drejtat, garancité dhe
privilegjet e parapara me kété ligj né lidhje me krijimin, implementimin, veprimin dhe
likuidimin e ndonjé€ investimi né Kosové

e Ofrim té késhillave publike né lidhje me obligimet dhe ¢éshtjet e tjera t€ ndérlidhura me
investimet e jashtme

e Pranimin, né emér t€ Kosovés, t€ pélgimeve té investitoréve t€ huaj pér arbitrazh

e Dhénie t€ rekomandimeve institucioneve né lidhje me politikat, me géllim t€ promovimit
té krijimit t&€ nj€ klime t€ pérshtatshme pér investime né vend

e Pérmirésim té€ imazhit t€ Kosovés si nj€ vend atraktiv pér investime (pérmes fushatave té
marketingut dhe aktiviteteve t€ ndryshme g€ ndérlidhen me marrédhéniet me publikun,
sic jané, p.sh.: ekspozitat, forumet e investitoréve dhe seminaret) dhe ofrim té

informatave dhe bashképunim me mediet publike
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e Ofrim té mbéshtetjes iniciativave q€ synojné pérmirésimin e kualitetit dhe klimés pér
investime si¢ jané: hulumtimet e tregut, studimet dhe hulumtimet e fizibilitetit dhe
pjesémarrja né grupe punuese geveritare dhe jogeveritare si dhe né task forca relevante

e Ofrim t€ informatave dhe udhézimeve me qéllim t&€ lehtésimit t€ marrjes s€ vendimeve né
fushén e investimeve, krijim t€ bizneseve dhe kontratave afariste dhe

e Promovim t€ eksporteve t€ Kosovés, pos té€ tjerash, p&€rmes hulumtimeve dhe
identifikimit t€ mundé&sive pér eksport, reklamimit t& produkteve vendore, sigurimit t&
asistencés teknike ndaj organizatave t€ eksportit, si dhe pérmes mbledhjes, procesimit

dhe shpérndarjes s€ t€ dhénave q€ ndérlidhen me eksportin brenda dhe jashté Kosovés.

Liberalizimi 1 tregtis€é s€ jashtme né€ Kosové ka rritur konkurrencén nga jashté té
ndérmarrjeve vendése. Crregullimet e tregut u krijuan pér shkak té raporteve fiskale asimetrike
me vendet fqinje q€ u reflektuan negativisht né aftésin€ konkurruese t&€ Kosovés si né tregun e
jashtém ashtu edhe né até vendé€s. Statusi i Kosovés krijon véshtirési pér krijimin e njé rrethine
pér mbéshtetjen e IHD-ve. Pér shkak té késaj ¢éshtje, nuk mund té€ nénshkruhen marréveshje
bilaterale me disa vende dhe institucione ndérkombétare financiare dhe jofinanciare.

Sistemi modern fiskal dhe i tatimeve €shté duke u pérshtatur. Megjithaté, vérejtjet kryesore té
ndérmarrjeve jan€ drejtuar kundér tarifave dhe TVSH-sé pér mallrat prodhuese, qé jané béré
pengesé pér shpejtimin e investimeve. Evazioni fiskal &shté pengesé pér politikén moderne té
tatimeve dhe konkurrencén lojale.

Njé pjesé e konsiderueshme e ligjeve komerciale t& aprovuara dhe Ligji mbi Investimet e
Huaja i ploté€sojné standardet e ekonomisé sé€ tregut. Mirépo, paketa e ligjeve tregtare dhe ligjeve

té tjera ende nuk &éshté kompletuar dhe, pér pasojé, nuk jan€ implementuar. Prandaj, mungesa e
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efekteve sinergjike ende nuk &shté duke i vérejtur sa duhet pérparésité e sistemit ligjor t&
Kosovés.

Né promovimin e IHD-ve jané t€ angazhuar disa aktoré: Qeveria, Oda Ekonomike e
Kosovés, USAID-KBS, Euro Info Qendra, Swisscontact dhe zyrat pérfagésuese té€ shteteve té
huaja. Por, aktualisht mungon koordinimi ndérmjet aktoréve té ndryshém, mungon organizimi
pér koordinim dhe strategjia e promovimit. Eshté e nevojshme té adresohet kjo situaté né té
ardhmen e afért krahas promovimit t€ pérparésive qé i ka Kosova dhe krijimi i njé imazhi t€ miré
pér Kosovén. Duhet té nisé njé fushaté institucionale pér t’i theksuar pérparésité e Kosovés né
krahasim me destinacionet alternative né Ballkan dhe Evropén Qendrore si¢ jané:

e Pozita gendrore gjeografike

¢ Disponimi me pasuri natyrore me ¢gmime konkurruese

e Territori né brendési té€ Evropés

e Lidhjet me shumé vende t€ Evropés dhe SHBA-ve népérmjet diasporés

e Popullsia e re dhe relativisht e arsimuar

e Motivimi i fuqis€ punétore

e Fugqia e liré punétore

e Aftésité e mira teknike

e Niveli i ulét i tatimeve t&€ brendshme

e Valuta stabile (euro) dhe inflacioni 1 ulét

e Eksporti i liruar nga TVSH-ja dhe tarifat doganore.

Duke pasur parasysh kéto fakte, éshté e qarté se Kosova ballafagqohet me burime té reduktura

pér financimin e investimeve, né kushtet kur domosdo pérballet me presionin dhe nevojén
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urgjente pér ta zgjidhur problemin e papunésisé (norma e vlerésuar e papunésisé 45-50 %) dhe
pérmirésuar infrastrukturén publike.

Aktiviteti investues i bizneseve private né€ periudhén e paslufté€s ka gjeneruar rritje té
konsiderueshme ekonomike dhe t€ punésimit, por tani vérehen shenja té recesionit né kuptim té
rénies s€ véllimit t€ qarkullimit mesatar pér njé ndérmarrje dhe rritje t€ punésimit. N& kéto
kushte, krijuesit e politikave ekonomike sfidohen me nevojén e nxitjes s€ investimeve té reja.
Prandaj, krijimi i njé ambienti miqésor afarist dhe ambientit adekuat institucional pér térheqgjen e
IHD-ve imponohet si njé nga prioritetet mé t€ réndésishme t& politikave ekonomike dhe reformés
ekonomike. Eshté e kuptueshme se vetém IHD-ve nuk mund t’i shpejtojné aktivitetet mé se t&
domosdoshme investuese. Synimi duhet t€ jeté g€ ato t€ b&hen njé burim i réndésishém dhe
komplementar me burimet e tjera t€ financimit.

Pérvoja e zhvillimit ekonomik né€ dekadat e fundit, sidomos kur éshté fjala pér vendet né
zhvillim, ka véné né pah se IHD-té konsiderohen té réndésishme pér shkak té efekteve t& tyre té
shumanshme pozitive. Eshté konstatuar njé lidhje pozitive midis IHD-ve dhe rritjes sé¢ GDP-sé
(Bruto Produktit t€ Vendit), né€ sajé t& rritjes s€ mundésive eksportuese dhe efekteve stimuluese
né bizneset lokale dhe pé€rmirésim t& konkurrencés.

[HD-té sigurojné efekte mé t€ mira pér zhvillim t€ géndrueshém sesa huat né formé té
kredive pér shkak té pérfshirjes direkt t€ investuesit né menaxhment dhe reduktimit t€ ngarkesés
me borxhe, nxitjes s€ zhvillimit social dhe zhvillimit t€ kapitalit human né saje t€ transferit
teknologjik, dijeve t€ reja dhe trajnimit, efekteve pozitive né buxhet, rritjes s€ t€ ardhurave
buxhetore g€ vijné si rezultat i rritjes s€ taksave dhe zvogélimit t€ nevoj€s sé subvencioneve pér
shérbimet publike. Eshté e qarté se pér té gjitha kéto arsye né Kosové nevojitet njé politiké

aktive q€ do ta pérmirésonte promovimin e mundésive t€ bashképunimit me investitorét e
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jashtém, rritjen e afté€sive konkurruese né tregun e IHD-ve dhe rritjen e aft€sive absorbuese pér
partneritet dhe investime t€ pérbashkéta.

Hulumtimet kan€ provuar ekzistencén e shumé pengesave institucionale dhe administrative
pér njé klimé t€ favorshme investuese. Pér ta identifikuar intensitetin e pengesave té vecanta nga
aspekti i investitoréve té jasht€ém né anketén e pérmendur me ndérmarrje, té anketuarit Eshté
dashur ta pércaktojné intensitetin né listén e pengesave. Eshté e qarté se njé mori e pengesave t&
karakterit t€ pérgjithshém ka ndikim mé specifik né gatishmérin€ e investitoréve potencialé té
huaj qé njé pjesé t& kapitalit t& vet ta orientojné né projekte prodhuese dhe produktive né
Kosové. Eshté i pranishém njé rangim tjetér i pengesave né krahasim me rezultatet e anketimit t&
ndérmarrjeve t€ tjera private t€ vendit. K€shtu, né anketén e ndérmarrjeve si pengesé numér njé
€shté identifikuar mungesa e ligjeve dhe konkurrenca jolojale. Né rastin e ndérmarrjeve té
formuara me investime t€ huaja né vend t& paré jané identifikuar korrupsioni dhe mungesa e

garantimit t€ investimeve.

3.16 Indikatorét e pérgjithshém qé duhet té merren né konsideraté pér IHD-té

Né kété studim kemi identifikuar disa faktoré té réndésishém qé, sipas hulumtimit té béré,
jané identifikuar si faktoré shumé t€ réndésishém pér bizneset e huaja, g€ potencialisht mund té
béjné investime direkte né Kosové. Kéta faktoré kané€ té béjné me stabilitetin politik, stabilitetin
ekonomik, legjislacionin né€ fuqi g€ ka t€ b&jé me Investimet e Huaja Direkte si: qartésia e
legjislacionit, Ligji mbi mbrojtjen e investitoréve t€ huaj, atraktiviteti 1 legjislacionit pér
investime dhe mbrojtja e investitoréve nga ligji aktual, atraktiviteti 1 legjislacionit pér investime,
procedurat pér regjistrimin e bizneseve dhe marrjen e licencave, legjislacioni tatimor dhe

doganor, Ligji i punés dhe ekzistenca e fuqis€ punétore t€ kualifikuar, baza normative dhe ligjore
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qé ka t€ b&jé me investimet e huaja, sektorét atraktivé pér investitoré dhe disa faktoré té tjeré
mund té jené té réndEsishém pér disa investitoré né sektoré specifiké.

Pérveg faktoréve té pé€rmendur mé lart (faktorét ekonomiké, politiké, legjislativé,
teknologjiké etj.), pér atraktivitetin e njé ambienti biznesi, n€ rastin toné até t&€ Kosovés, duhet
dhéné nj€ pasqyré mbi faktorét e pérgjithshém determinues g€ ndikojné né€ njé mjedis afarist té té
bérit biznes: korrupsioni, konkurrenca, liria ekonomike dhe perceptimi i Kosovés né arenén
ndérkombétare. Pérveg statistikave q€ tregojné se renditja pozitive n€ TBB nuk garanton térhegje
té investimeve, njé krahasim i investimeve t€ huaja direkte n€é Kosové dhe né Magedoni, duke
pasur parasysh edhe renditjen e kétyre dy vendeve né TBB, mund t€ na japé njé pamje mé t&
qarté.

Tabela 3.16. Krahasimi TBB - IHD, Kosové, Banka Botérore, tetor 2011

KOSOVA

TBB IHD (USD)

2006 | N/A 2006 | 369,808,407.38

2007 | N/A 2007 | 603,224,093.07 1.63118 63%
2008 | N/A 2008 | 536,790,831.64 0.88987 1%
2009 | 107* 2009 | 408,068,782.77 0.760201 | -24%
2010 | 113* | 0.946903 5% | 2010 | 457,269,392.08 1.120569 | 12%
2011 [ 117 | 0.965812 3% | 2011 | 546,217,228.95 1.19452 19%
2012 [ 117 |1 0% | 2012

Burimi: Politikébérja e limituar e té bérit biznes (f- 14)

NEé raportet e té bérit biznes t€ viteve 2010 dhe 2011 renditja e Kosovés né vitin paraprak

pérfshihet né tabel€ t& vitit 2010, respektivisht t& vitit 2011 dhe shérben si krahasim.
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Tabela 3.17. Krahasimi TBB - IHD, Magedoni

MAQEDONIA

TBB IHD (USD)

2006 94 2006 | 424,155,269.27

2007 92 [1.02 [2% 2007 | 699,092,642.00 1.65 |65%
2008 75 | 1.23 23% 2008 | 586,953,718.61 0.84 |-16%
2009 71 1106 |6% 2009 | 197,089,613.49 0.34 | -66%
2010 32 222 122% 2010 | 207,463,067.12 1.05 |5%
2011 38 |084 |-16% 2011 | 409,958,903.23 1.98 | 98%
2012 22 [1.73 73% 2012

Burimi: Politikébérja e limituar e té bérit biznes (f- 13)

Nése i krahasojmé IHD-t€ me renditjen né¢ TBB né mes t€¢ Kosovés dhe Maqgedonisé
shohim se né vitin 2010 Kosova kishte 220 % t&€ IHD-ve t¢ totalit t¢ Maqgedonisé, duke gené né
vendin e 113, ndérsa Maqgedonia n€ vendin e 32-t&. N¢ vitin 2011 Kosova ishte né€ vendin e 117,
Magedonia né vendin e 38, ndérsa Kosova kété vit mori 133 % t€ investimeve totale qé€ 1 mori
Magedonia. Kjo shpjegohet se, edhe né€se ka pérmirésime né renditjen e njé vendi né Raportin e
té Bérit Biznes, korrelacioni 1 investimeve t€ huaja direkte me kété renditje nuk €shté aq 1 larté.
Kjo na I€ t€ kuptojmé se, edhe po t’1 I€émé anash t€ gjitha mangésité e raportit, pérfshiré kétu
edhe mungesén e adresimit t€ shumé faktoréve té réndésishém ekonomiké, ky raport nuk mund
té perdoret si forcé kryesore nxitése pér politikébérje n€ njé shtet.

Hartimi i1 planeve té zhvillimit ekonomik nga geveria duhet t€ pérfshijé njé spektér té
gjeré té indikatoréve té cilét mbulojné pjesén mé t€ madhe t€ sektoréve né njé€ vend. Njé
platformé e tillé e politikave publike g€ adreson numér t€ madh t€ ¢c€shtjeve garanton stimulimin
e zhvillimit ekonomik. N€ anén tjetér, investitorét potencialé i bazojné vendimet e tyre né

indikatoré dhe analiza sa mé gjithépérfshirése. Fokusi i politiké€bérjes né njé raport t€ vetém
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ndikon negativisht jo vetém né zhvillimin ekonomik t€ géndrueshém, por edhe né té€rheqjen e
investimeve té huaja. Banka Botérore, ( 2011).

Raportet ekonomike n€ vazhdim pérfshijné njé té€rési treguesish ekonomiké qé ndikojné
né€ perceptimin e investitoréve potencialé dhe né zhvillimin e géndrueshém ekonomik t€ njé
vendi. Banka Botérore, (2012).

Raporti i Bankés Botérore pér lehtésirat e t& bérit biznes fokusohet né masé t€ madhe né
rregulloret dhe kornizat legjislative qé€ rregullojné secilin nga indikatorét e matur né kété raport.
Kosova deri mé tani ka shfaqur gatishméri t€ madhe pér amendamentimin e ligjeve dhe akteve
nénligjore pér t’i harmonizuar ato me direktivat evropiane dhe praktikat mé t€ mira
ndérkombétare. Sidoqofté, problemi madhor i Kosové€s nuk &shté mungesa e ligjeve té
pérditésuara me legjislacionin ndérkombétar, por zbatimi i tyre né€ praktiké. Si rezultat,
pérmirésimi i Kosovés né renditjen e Raportit t€ t&€ Bérit Biznes €shté drejtpérdrejt i ndérlidhur
me pérmbajtjen e ligjeve dhe até€ se cka ato tentojné t€ rregullojné, e jo me zbatimin e tyre. Kjo
do té thoté se pérmirésimi 1 renditjes n€ raportin TBB nuk paraget pasqyré té€ garté t€ zhvillimeve

reale né vend.

3.17 Indeksi i perceptimit té korrupsionit

Transparency International publikon ¢do vit indeksin e perceptimit t€ korrupsionit pér 183
shtete né boté, pérfshiré kétu edhe Kosovén. Ky indeks e mat perceptimin pér nivelin e
korrupsionit t&€ sektorit publik né nj€ shtet dhe i radhit shtetet bazuar né indeksin prej 0 deri né
10, ku 0 do té thot€ se njé shtet perceptohet té keté nivel shumé té larté t& korrupsionit, ndérsa 10

do té thoté se shteti perceptohet pa korrupsion. Renditja e njé shteti né kété listé tregon
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pozicionin e atij shteti n€ krahasim me shtetet e tjera t&€ pérfshira né kété listé. Né kété raport,
Kosova gjendet né vendin 112, me indeks 2.9.

Kosova radhitet si shteti me perceptimin mé t&é larté t& korrupsionit né rajon. Mali i Zi ka
indeksin mé pozitiv, prej 4.0 dhe radhitet né vendin e 66. Até e pasojné Magedonia me indeks
3.9 né vendin e 69, Serbia me indeks 3.3 né vendin e 86, Bosnja dhe Hercegovina me indeks 3.2
né vendin e 91-t€ dhe Shqipéria me indeks 3.1 né€ vendin e 95-t€. Kosova né raportin e
perceptimit t€ korrupsionit ndodhet né pjesén e poshtme té renditjes, duke mbetur n€ 40 %-shin e
fundit t€ shteteve. Pér investitorét potencialé, indeksi i larté i perceptimit t€ korrupsionit paraqet
jo vetém nivel t€ larté t€ mosbesimit t&é shoqéris€ né strukturat shtetérore dhe publike t&€ vendit,
por edhe rrezik pér véshtirési shtesé né operimin e biznesit.

Transparency International ¢do vit mat indeksin e perceptimit t€ korrupsionit né 175 vende té
botés.

Sipas raportit té vitit 2014, indeksi i perceptimit té korrupsionit né Kosové dhe vendet e

rajonit éshté paraqitur né tabelén 3.18.

Vendet Renditja 2014 nga 1-175 | Pikét 1/100
Magedonia 64 45

Mali i Zi 76 42

Serbia 78 41
Shqipéria 110 33

Kosova 111 33

B&H N/A N/A

Burimi: http.//'www.transparency.org/country# dhe pérpunimi i autorit

Sipas raportit, shihet se Maqgedonia €shté renditur 65/175 me 45/100 piké dhe €shté mé miré se
vendet e tjera té rajonit. Pastaj renditet Mali 1 Zi 76/175 me 42/100 piké. Pas Malit t& Zi éshté
renditur Serbia n€ vendin 78/175 me 41/100 piké, kurse Shqipéria dhe Kosova renditen keq né

raport, pérkatésisht né vendin 110 dhe 111/175 me 33/100 piké.
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Grafiku 3.13. Indeksi i perceptimit t€ korrupsionit
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Burimi:_http.//www.transparency.org/country dhe pérpunimi i autorit

Edhe pse ky indeks éshté vetém perceptim, megjithaté €shté njé faktor negativ pér
Investimet e Huaja Direkte. Kosova duhet ta pérmirésojé két€ perceptim dhe ta luftojé

korrupsionin né t€ gjitha nivelet.

3.18 Raporti global i konkurrencés

Ky raport publikohet nga Forumi Ekonomik Botéror (FEB) dhe mat nivelin e konkurrencés
né€ njé vend bazuar né 12 shtyllat n€ vijim: institucionet, infrastruktura, mjedisi makroekonomik,
shéndeti dhe arsimi fillor, arsimi i larté dhe trajnimi, efigcienca e tregut t€ mallrave, efi¢ienca e
tregut t€ punés, zhvillimi i tregut financiar, gatishméria teknologjike, madhésia e tregut,
sofistikimi 1 biznesit dhe risité teknologjike. Kéto 12 shtylla ndahen né tri kategori. Katér shtyllat
e para e plotésojné kategoriné e paré té kérkesave themelore g€ jané kyce pér ekonomité e
nxitura nga faktorét.

Shtyllat 5-10 1 pérkasin kategoris€ sé dyté té rritjes s¢ efikasitetit dhe jané karakteristike pér

ekonomité e nxitura nga efikasiteti, ndérsa dy shtyllat e fundit 1 pérkasin kategoris€ sé fundit té
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faktoréve té€ risis€ dhe sofistikimit q€ jané bazé pér ekonomité e nxitura nga risité. Transparency
International, (2011). Raporti nuk e pérfshin Kosovén né llogaritje. Sidoqofté, vendet e rajonit
ndodhen t€ gjitha n€ fazén e dyté, até t€ ekonomive t€ nxitura nga efikasiteti. Bazuar né gjendjen
ekonomike t&€ vendit toné, pérfshirja né kété raport edhe mé tutje do té vinte né pah pozitén reale
té Kosovés né rajon.

Me njé skenar optimist, Kosova do t€ bénte pjesé n€ fazén e tranzicionit nga faza e paré€ (1) e
ekonomive té nxitura nga faktorét pér né fazén e dyté (2) té ekonomive t€ nxitura nga efikasiteti.
N¢ anén tjetér, njé skenar mé realist e vé Kosovén né fazén e par€ t€ ekonomive t€ nxitura nga
faktorét. Nga vendet e rajonit, Mali 1 Zi éshté i radhitur mé lart, né vendin e 72-t€, i pasuar nga
Magedonia né€ vendin 80, Bosnja dhe Hercegovina né€ vendin 88, Shqipéria né vendin 89 dhe
Serbia né vendin 95. Renditja né njé raport t& till€é do t€ kishte ndikim mé t€ madh tek
investitorét potencial€, duke pasur parasysh se ky raport pérfshin njé numér mé t€¢ madh té
faktoréve né metodologjiné pér pércaktimin e nivelit t&€ konkurrencés t€ nj€ shteti.

Kosova nuk pérfshihet né raportin global t€ konkurrencés, por ajo pérfshihet né indikatorét e

geverisjes botérore (WGI). Raportin e kétyre indikatoréve mund ta shohim mé poshté.

3.19 Raporti i geverisjes pér Kosovén, 1996-2013 Banka Botrore

Raportimi BB, (2014) pérmbledh té dhénat nga Treguesit e Qeverisjes Botérore pér ¢do shtet
veg e veg. Raporti (WGI) raporton pér gjashté treguesit e agreguar (total€) t€ geverisjes pér mbi
200 vende dhe territore gjaté periudhés 1996-2013, duke mbuluar késhtu: I) Liriné e shprehjes
dhe llogaridhénien; II) stabilitetin politik dhe prezencén e dhunés; II1) efektivitetin geverisés; IV)

cilésin€ e rregullatorit; V) rendin e ligjin dhe; VI) kontrollin e korrupsionit.
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Grafikonét né ¢do faqe tregojné shkallén e pérqgindjes sé vendit mbi secilin nga gjashté
treguesit e geverisjes. Renditja e pérqindjes tregon pérqindjen e vendeve mbarébotérore nga
rangu mé 1 ulét. N€ kété ményré vlerat mé t€ larta tregojné rezultatet mé té mira t€ geverisjes.
Grafikét e linjézuar pérfshijné kufijté e gabimit t€ treguar si linja té thyera, qé korrespondojné€ me
intervale t€ besimit 90 %. Ndryshimet me kalimin e koh€s né rezultatet agregate jané té vogla,
pér kété arsye margjinat e gabimit nuk duhet t€ interpretohen si njé ndryshim statistikor
domethénés né treguesit.

Indikatorét e geverisjes botérore jané masa t& pérbéra né bazé té njé numri té madh té
burimeve t€ t€ dhénave themelore. T¢é dhénat burimore pér secilin tregues agregat jané raportuar
né tabel€ né ¢do fage. Burime t€ dhénash individuale jané rishkallézuar duke filluar nga 0 (e ulét)
deri n€ 1 (i lart€). Kéto rezultate jané t€ krahasueshme me kalimin e kohés dhe né t& gjitha
vendet, pasi shumica individuale e matjeve jané té bazuara né metodologjité e ngjashme.
Megjithaté, rezultatet nuk jané drejtpérdrejt t€ krahasueshme me njéri-tjetrin, pasi burimet e
ndryshme t€ t€ dhénave pérdorin njési t€ ndryshme dhe mbulojné grupe t€ ndryshme té vendeve.

Jo t€ gjitha burimet e t€ dhénave mbulojné té gjitha vendet dhe rastet kur t€ dhénat nuk jané
né dispozicion jané raportuar si “..”. Pér disa burime dhe vende, t€ dhénat si burim themelor jané
konfidenciale dhe nuk mund t€ zbulohen publikisht me kérkesé€ t&€ organizatave qé i prodhojné t&
dhénat. K&to raste jané€ raportuar si “NP”.

Sipas kétij raporti (WGI 1996-2013), treguesit: 1) liria e shprehjes dhe llogaridhénia sillen
nga 25.0 % né vitin 2000, n€ 35.1 % né vitin 2004, edhe pse n€ vitin 2009 pati rritje t& liris€ sé
shprehjes dhe llogaridhénies né 44.5 %, né vitet 2011, 2012 dhe 2013 prapé filloi rénia e
llogaridhénies. Institucionet politikébérése duhet ta rrisin llogaridhénien. (Shih grafikun:

Treguesit e lirisé s€ shprehjes dhe llogaridhénies tek anekset); I1) stabiliteti politik dhe prania e

147



dhunés tregon se vendi éshté i paqéndrueshém politikisht dhe ekziston dhuna, sidomos ajo
ndérnacionale, q€ éshté njé faktor problematik pér investitorét e huaj.

Rénia e stabilitetit politik vérehet sidomos gjaté viteve 2011, 2012 dhe 2013 pér shkak té
krizave t€ brendshme politike. (Shih grafikun: Stabiliteti politik dhe prania e dhunés tek anekset);
IIT) Sipas raportit t& vitit 2006, efektiviteti i qeverisjes ishte né shkallén 41.5 %, ndérsa né vitin
2007 ishte rritur efektiviteti n€ 48.1 %, pér t&€ réné pérséri n€ 37.4 % né vitin 2008, ndérsa né
vitin 2009 prapé€ pati nj€ ngritje t&€ efektivitetit né 42.6 %, pérséri rénie né vitin 2010 né 32.1 %,
kurse né vitet 2011, 2012 dhe 2013 niveli i geverisjes ishte né€ shkallén 38.9 deri né 40.7 %.
(Shih grafikun: Efektiviteti qeverisés tek anekset); IV) cilésia e rregullatorit &shté e nivelit
mesatar, nga 54.9 % né vitin 2007, né 52.6 % né vitin 2013, q€ do té thoté se nuk ka ndonjé
ndryshim - pérmirésim gjaté shtaté vjetéve té geverisjes. (Shih grafikun: Cilésia e rregullatorit
tek anekset); V) rendi dhe ligji, sipas raportit (WGI 1996-2013), jané n€ nivelin mé t& ulét dhe
me pérmirésime t€ vogla. N€ vitin 2003 ishte n€ nivelin 15.8 %, né 2007-n né€ nivelin 24.4 %, né
2010-n né nivelin 31.3 %, n€ vitin 2013 né nivelin 36.0 %. Dmth., treguesi rendi dhe ligji pér 10
vjet €sht€ pérmirésuar vetém rreth 20 %. Angazhimi né€ luftén kundér krimit dhe korrupsionit
duhet t€ shkojé pértej retorikés. Pérpjekjet e ekzekutivit dhe gjyqésorit, s€ bashku me
legjislativin, duhet t€ jené m& mir€ t€ harmonizuara edhe me ndérkombétarét dhe ndikimi politik,
qofté vendor apo ndérkombétar, duhet t€ ndalet. Kosova duhet t’i pérmirésoj€ rendin dhe ligjin
né€ nivelin mé t€ lart€ pér t’1i plotésuar kushtet pér integrim né BE dhe garantuar siguri pér
investitorét e huaj direkt. (Shih grafikun: Rendi dhe ligji tek anekset); VI) kontrolli 1 korrupsionit
sipas raportit. Korrupsioni €sht€ né nivel t€ larté institucional dhe nuk shihet pérmirésim 1 né
asnjé nivel institucional. N€ vitin 2007 pati njé rénie t€ nivelit t& korrupsionit né 23.8 %, pér t’u

ngritur né 32.5 % né vitin 2008, n€ 33 % né vitin 2009 e t€ bjeré pak né 30.6 % né vitin 2013.
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Korrupsioni shihet si faktori mé& problematik pér investime té huaja direkte né Kosové. (Shih

grafikun: Kontrolli i korrupsionit tek anekset).

3.20 Praktikat e mira ndérkombétare dhe incentivave; format dhe objektivat e incentivave
té investimeve

Nxitésit e investimeve ose subvencionet jané sinonime té pérparésive ekonomike t€ matshme
qé geverité ofrojné pér ndérmarrje té veganta apo grupe té ndérmarrjeve, me qéllim drejtimin e
investimeve né sektoré t€ ndryshém apo rajone. Kéto pérfitime mund té jené fiskale (taksa ose
pérjashtimet doganore té importit), jofiskale (grante, kredi, reduktime té pagesave ose tarifave,
privilegje rregullatore etj.) Incentivat e investimeve, fiskale dhe jofiskale, jané vendosur pér té
ndjekur objektiva t€ ndryshme.

N¢ disa raste incentivat mund t€ shihen si njé kundérpeshé ndaj pengesés sé genésishme ndaj
investimeve né sistemin e pérgjithshém tatimor. Pér shembull, norma e tatimit t€ korporatés ose
detyrimet doganore t&€ importit jané perceptuar si shumé t€ larta dhe kompensohen me incentiva.
NE raste t€ tjera, incentivat jané t€ destinuara pér t’1 kompensuar disavantazhet e tjera me té cilat
mund té ballafaqohen investitorét. Kéto jan€: mungesa e infrastrukturés, ligjet e komplikuara dhe
té vjetruara, apo kompleksitetet burokratike dhe kapacitetet e dob&ta administrative n€ fushén e
taksave etj. Ndonj€heré, incentivat aplikohen pér ta mbajtur hapin me vendet e tjera né
konkurrim pér investime ndérkombétare. Ndonjéheré incentivat jané€ aplikuar pas manggésive té
tjera n€ ligj dhe administrimi dhe rregullimet jané t€ drejtuara né fushat e aktivitetit ekonomik qé
vendi déshiron té€ zhvilloj€.

Vendet qé€ pérdorin njé gamé t€ incentivave fiskale dhe jofiskale mund té ndjekin

pérzierje t€ objektivave t€ mésipérme. A ka alternativa pér pé€rdorimin e incentivave?
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Aty ku incentivat fiskale apo jofiskale jané njé reagim ndaj mangésive né klimén e
investimeve, mundésia mé efektive do t€ jeté trajtimi i problemit themelor g€ do té thoté, pér
shembull, pérshtatje e normave t€ taksave, reformim i administratés doganore dhe tatimore dhe
procedurave, pérmirésim i dobésive administrative apo p€rmiré€sim i infrastrukturés. Kjo zgjidhje
€shté shpesh mé e lehté t€ thuhet se t€ béhet, dhe késhtu incentivat mund t€ japin lehtésim t&
pérkohshém derisa t€ kryhen reformat mé themelore. Megjithaté, aty ku incentivat ndjekin
objektiva specifike sektoriale ose rajonale, incentiva me caqe t€ qarta mund t€ jené njé mjet 1

pérshtatshém.

Lidhja né mes té incentivave dhe investimeve

Pyetja kryesore pér njé geveri &shté: nése incentivat mund t€ térheqin investime shtesé? Nése
po, né cilat kushte arrihet mé me efikasitet? Né fakt, shumé studime u jané kushtuar kétyre
pyetjeve. Pérfundimet nga kéto studime mbi marrédhénien e incentivave fiskale té€ investimeve
dhe investimeve pérfshijné:

Investitorét né ményré té pérséritur klasifikojn€ incentivat e investimit né anketat e
motivimit t€ investitorit si njé prej faktoréve mé pak té€ réndésishém né vendimin e tyre té
investimit. Déshmité né té€ dyté anketat dhe studimet ekonometrike tregojné se disa nga
pércaktuesit kryesoré qé ndikojné né vendimin e investitoréve ku t€ vendosen €shté 1 bazuar né
faktorét mé t€ médhen;j té€ klimés investuese dhe ndryshoréve ekonomiké té till€ si: madhésia e
tregut, politikat rregullatore, ndihma e burimeve natyrore dhe disponueshméria e kapitalit

njerézor.
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Pushimet tatimore jan€ veganérisht t€ paefektshme né térhegjen e investimit afatgjaté, sepse
ato jané t€ palidhura me ecuriné e investimeve, mund té zgjaten lehté duke i mbyllur dhe hapur si
biznes i ri, t€rheqin biznese shétitése, biznesi shpesh nuk ka fitime né vitet e para.

Klima e investimeve ndikon né efektivitetin e incentivave. Incentivat nuk kan€ pothuajse
asnj€ ndikim né€ vendet me nj€ klimé té ulét t€ investimeve. Incentivat jané teté heré mé efektive
né klimat e forta t€ investimeve né€ térheqjen e IHD-ve sesa né ato t€ dobéta.

Incentivat e investimeve nuk funksionojné pér shumé firma qé pérballen me kufizime
financiare dhe nuk mund té€ rriten pér té€ pérfituar prej incentivave t€ taksave.

Incentivat e investimeve krijojné shtrembérime té réndésishme duke i inkurajuar investimet
joefikase. Investitoré shumé t€ lévizshém dhe ata t€ orientuar kah eksporti jané t€ ndjeshém ndaj
incentivave, sidomos incentivave t€ taksave, ndérsa investitorét e orientuar drejt tregjeve té
brendshme jané¢ mé pak t€ ndjeshém ndaj incentivave. Analiza kosto-pérfitim e incentivave té
investimeve mund té€ jeté pozitive kur pasurité€ e investimeve jan€ né€ dispozicion pér publikun e
gjeré (p.sh, rrugé, shkolla). Kjo &shté nj€ tjetér ményré pér t&€ paguar pér mallrat publike.
Investimet g€ gjenerojné zhvillime té€ jashtme pozitive, si inkurajimi i teknologjive té gjelbra,
pérmirésimi 1 aftésive t€ punétoréve, investim spirancé (por duhet t€ jeté 1 justifikuar),
infrastruktura.B. Botrore, (2009). Konkluzionet e paraqitura ishin pothuajse térésisht né lidhje
me incentivat fiskale. Lidhja mes incentivave jofiskale dhe investimeve &sht€ mé pak e qarté.
Kjo éshté kryesisht pér shkak se termi incentivat jofiskale pérfshin mé shumé lloje t& ndryshme
té incentivave sesa incentivat fiskale, gj€¢ q€ e bén mé t€ véshtir€ pér t’i identifikuar
karakteristikat e pérbashkéta, qasjet dhe mjetet. N& fakt, efektiviteti 1 secilés kategori té
incentivave jofiskale do té duhet t€ vlerésohet vec¢ e vec. Mjetet e qéndrueshme dhe kriteret pér

njé€ vlerésim gjithépérfshires t€ incentivave jofiskale nuk jan€ ende né€ dispozicion. Megjithat€,
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qasja e paré pér vleré€simin e incentivave jofiskale mund té jené€ procedurale. Akordimi i
incentivave jofiskale éshté i bazuar né njé vendim té njé institucioni publik pas njé procesi
administrativ. Procesi dhe performanca institucionale duhet t’i pérmbushin parimet e geverisjes
s€ miré.

Pérkufizimi i incentivave investuese

Incentivat investuese jané t€ definuara si “pérparési t€ matshme ekonomike g€ geverité ofrojné
pér ndérmarrje t€ vecanta ose grupe ndérmarrjesh, me géllim nxitjen e lidhjeve dhe mbéshtetjen
e investimeve/zhvillimin e sektoréve té favorizuar (p.sh., bujqési, shéndetési, energji té
rinovueshme) ose rajoneve, apo pér t€ ndikuar n€ karakterin e investimeve té tilla. Kéto pérfitime
mund t€ jené fiskale (si me koncesionet tatimore) ose jofiskale (me grante, kredi, ose zbritje pér

ta mbéshtetur zhvillimin e biznesit apo pér ta rritur konkurrencén). Sebastian, J. (2009).

Format dhe llojet e incentivave té investimeve

Pérkufizimi 1 gjeré 1 ‘incentivave té€ investimit’ sugjeron se ekzistojné€ njé numér 1 madh 1
incentivave pér investime t€ ndryshme, té€ tilla si pérjashtime nga politikat fiskale, grante, kredi
té buta, qasja né toké té€ lir€ ose t€ subvencionuar, mbéshtetje né trajnim dhe punésim,
subvencione né infrastrukturé dhe pérjashtime ad hoc. Gama e incentivave t€ mundshme té
investimeve t€ ofruara pér investitorét €shté potencialisht e pakufizuar. Nga praktika qé kané
ndjekur vendet e ndryshme, incentivat e investimeve mund té€ kategorizohen né tri lloje té
ndryshme: incentiva rregullatore, incentiva financiare dhe incentiva fiskale. (Shpesh béhet vetém
dallimi mes incentivave fiskale dhe incentivave jofiskale. Incentivat rregullatore dhe incentivat

financiare formojné kategoriné e incentivave jofiskale).
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1) Incentivat fiskale t€ investimeve

Incentivat mé t€ pérdorur zakonisht pér investime jané€ incentivat fiskale t€ IHD-ve. (Pér shkak t&
fokusit t€ kétij shénim mbi incentivat jofiskale, mé poshté renditen shkurtimisht incentivat
kryesore fiskale investuese):

- Norma t€ reduktuara t€ tatimit mbi t€ ardhurat e korporatave, té tilla si pérjashtimet e
pérkohshme tatimore (tax holidays) dhe taksa t€ vecanta pér zonat e privilegjuara té investimeve.
- Incentiva pér krijimin e kapitalit, té tilla si ndihmat pér investime t€ posa¢me, kredité tatimore
pér investime dhe fitimet e riinvestuara.

- Reduktimi i pengesave pér operimet ndérkufitare, té tilla si mbajtja e tatimit, tatimet e tregtisé
s€ jashtme, tatimet e t&€ punésuarve.

- Reduktimet e taksave t€ tjera, si¢ jané taksat mé t& uléta té shitjes dhe normat e zvogéluara té

TVSH-s€, normat e zvogé€luara t€ tatimit né proné€ dhe modelet pér taksat tatimore “lump sum”.

2) Incentivat financiare t€ investimeve
Stimujt financiaré pér investime jané€ njé kategori e gjeré g€ mbulon ata stimuj pér investime q¢€ i
japin investitorit njé avantazh financiar duke e mbéshtetur investitorin né até ményré qé
reduktojné kostot e investitorit né lidhje me krijimin dhe funksionimin e investimit. Stimujt
financiaré pér investime mund t€ kategorizohen si mé poshté:

Incentivat e punésimit: stimujt e punésimit ulin kostot e investitorit pér ¢do punonjés,
shpesh pérmes subvencioneve t€ pagave té individéve. Qeveria q€ 1 pérdor kéto 1 justifikon

rregullisht stimujt € punésimit.
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Incentivat e trajnimit: né rast t€ munges€s s€ punonjésve té kualifikuar né€ vend,
programet e trajnimit t&€ subvencionuara mund t€ ndihmojné né té€rheqgjen e njé investimi dhe té
sigurojné pérfitime pér vendin pérmes pérmirésimit t€ kapaciteteve njerézore.

Incentivat e financimit: kéto synojné lehtésimin e njé investimi duke ofruar mbéshtetje
financiare pér investitorin, e cila mbéshtetje lidhet me shpenzimet fillestare t&€ hapjes sé biznesit,
por her€ pas here kané té béjné edhe me kostot operative. Incentivat financiare mund té marrin
forma té ndryshme, té tilla si kredi t€ subvencionuara apo té buta, garanci t€ huave/kredive,
subvencione té interesit/kamat€s, grante me para kesh, apo edhe pjesémarrje té sektorit publik.
pérmes ekuitetit.

Sigurimi i infrastrukturés fizike: ka pér g€llim uljen e kostove me té cilat pérballen
investitorét pér pasuri t€ patundshme dhe t€ objekteve t& transportit. Shteti mund ta shes€ tokén
publike (nén ¢mimin e tregut) dhe t€ sigurojé infrastrukturé, si¢ jan€ rrugét, hekurudhat, portet,
infrastrukturé t€ komunikimit etj. n€ qoft€ se nevoja e nj€ investitori pér njé shérbim té till€ Eshté
e supozuar ose e bazuar.

Zonat Speciale Ekonomike (SEZs): kéto térheqin investimet pé€rmes llojeve t€ ndryshme
té zonave t€ zhvillimit si¢ jané: zonat pér promovimin e eksportit ose parqet industriale. Kéto
zona zakonisht kombinojné lloje té ndryshme té incentivave investuese fiskale dhe jofiskale pér
t¢ ofruar njé paketé shumé térheqése t&€ pérfitimeve pér investitorét, duke pérfshiré
infrastrukturén fizike, vémendje t€ veganté nga ana e autoriteteve pérkatése (aftercare) dhe
pezullimin e pérkohshém té taksave. Pérfitimet e tjera pér investitorét dhe industriné vendése
supozohet se zhvillohen pérmes shfaqjes sé grupimeve té€ industrisé brenda ose pérreth zonave.

Mbéshtetja né hapje biznesi: investitorét kan€ nevoja t€ vecanta né aspektin e krijimit té

biznesit té€ tyre, duke pérfshiré informacion mbi disponueshmérin€ e rregullave, tokés dhe
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rregulloreve té brendshme, nevojave né marketingun e produkteve dhe shérbimeve té tyre dhe
ndihmés né administratén e pérgjithshme. Gjithashtu, investitorét mund ta vlerésojné
mbéshtetjen e dhéné né€ takime dhe bashképunimin me zyrtarét vendoré, furnizuesit, ofruesit e
shérbimeve dhe investitorét e tjeré. Shpesh kéto funksione kryhen pa pagesé nga agjencia pér
promovimin e investimeve vendése. N& varési té€ karakterit t& tyre, kéto shérbime mund té
perbéjné nj€ subvencionim t€ nénkuptuar té investimit.

Shérbimet e kujdesit pasues: jané t€ lidhura ngushté me mbéshtetjen né hapjen e biznesit,
duke pérbéré njé shérbim pasues pér investitorin qé e ndihmon t’i kalojé pengesat dhe t’i zgjidhé
problemet me té cilat pérballet né hapjen e biznesit dhe operacione. Vendet pritése mund té
ofrojné€ kéto shérbime né njé pérpjekje pér t&€ ndértuar njé marrédhénie bashképunuese afatgjaté

me investuesit.

3) Incentivat rregullatore t€ investimeve

Incentivat rregullatore pér investime jané ¢do lloj 1 incentivave t€ ofruara pér investitorét e huaj
me ané t€ shmangies nga rregullat vendése (duke pérfshiré rregullat dhe rregulloret né nivel
rajoni). Sipas OECD-sé€, ka pak prova konkrete pér ta pérhapur zbatimin e incentivave
rregullatore pér investime. Nj€ arsye pér numrin e ulét té€ incentivave rregullatore t€ investimeve
mund té jeté q€ pérjashtimet nga politika kombétare mund ta marrin formén e zbutjes sé
kérkesave mjedisore, sociale dhe té tregut t€ punés té lidhura me investitorét e huaj. Né kéto
raste, vendet pritése dhe investitorét mund t€ jené t€ prir€ t€ mos i komunikojné publikisht kéto

incentiva.
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Ndihma shtetérore

Pérvec pérkufizimit t€ mésipérm t€ incentivave jofiskale t€ investimeve duhet t€ merret né
konsideraté edhe pérkufizimi i BE-s€ 1 “ndihmés shtetérore” pér pércaktimin pérfundimtar té
pérkufizimit “incentiva” né ményré g€ t€ jené n€ pérputhje me rregulloren e BE-sé. Gjithashtu,
pércaktimi pérfundimtar i incentivave né€ kontekstin e punés né Kosové duhet té jeté né€ perputhje
me Ligjin n€ Kosové pér ndihmén shtetérore, g€ éshté né pérputhje me rregullat e BE-s€. IFC,

(2013)

3.21 Sfidat kryesore té zhvillimit dhe strategjia qeveritare

Sfida kryesore e zhvillimit lidhet me rrugén e zhvillimit ekonomik qé krijon vende pune t&
cilésisé€ s€ larté dhe pérdor resurset kryesore natyrore né ményré té géndrueshme dhe té mbrojtjes
s€ ambientit. Modeli 1 rritjes ekonomike né Kosové né vitet e fundit ka qené kryesisht 1 bazuar
né€ disponueshmériné e burimeve té jashtme t€ financimit, sidomos ndihmén e donatoréve dhe
dérgesat nga emigrantet. Qeveria e Kosovés e pranon se ky model nuk mund t€ jeté themeli 1 njé
strategjie t€ rritjes t€ qéndrueshme, sidomos né mjedisin e tanishém ekonomik. Investimet né
sektorin privat kané filluar t€ rriten dhe mund t€ jen€ motori kryesor pér rritjen e pérshpejtuar
dhe krijimin e vendeve t€ reja t€ punés. Krijimi 1 nj€ klime mikprit€se pér investime €shté késhtu
njé komponenté kritike e strategjisé aktuale té geveris€. Vizioni 1 prioriteteve t€ zhvillimit
ekonomik, plani shogérues i veprimit dhe korniza afatmesme e shpenzimeve (2011-2014) pér
krijimin e vendeve t€ punés pér pjesén e madhe té kosovaréve t€ papuné dhe pérshpejtimin e
konvergjencés me nivelet e t€ ardhurave n€ EJL dhe Evropé. Pérvec kétyre, qeveria i jep prioritet

té larté zhvillimit té sektorit t€ bujqésisé si sektori q€ aktualisht éshté pérgjegjés pér 35 pér qind
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té punésimit. Gjithashtu, Kosova &shté gjithnjé e mé e vetédijshme pér nevojén dhe vémendjen
pér problemet e mjedisit dhe pér t€ 1€vizur drejt standardeve mjedisore dhe kérkesave t& BE-sé.
Pjesa tjetér e kétij seksioni ofron nj€ véshtrim mé té thell¢ né sfidat me t€ cilat pérballet Kosova

né secilén nga kéto fusha.

Sfidat kryesore né promovimin e investimeve private dhe punésim

Kosova ka potencial t€ konsiderueshém pér t€ ecur drejt rritjes s€ shpejté dhe t€ géndrueshme té
drejtuar nga sektori privat dhe krijimi i vendeve té punés né€se mund t’i trajtojé pengesat
ekzistuese ndaj investimeve. Si¢ €shté theksuar n€ Memorandumin Ekonomik t€ Shtetit (MESH)
té Bankés pér 2010-n, vendi gézon disa pérparési relative g€ jané té rénd€sishme pér krijimin e
njé sektori té lulézuar t&€ eksportit si dhe pér t€rhegjen e investimeve vendore dhe té huaja né
sektorét e tregtueshém. Kosova €shté e pasur me pasuri t€ ndryshme kryesore. Pra, burime té
bollshme natyrore, njé¢ fuqi punétore té€ re dhe né rritje (megjithése té pashfrytézuar), toké
bujqésore té cilésisé s€ miré, si dhe qasje praktikisht té lir€ pér né€ tregjet rajonale dhe t€ BE-s¢.
N¢ disa aspekte mjedisi 1 politikave €shté gjithashtu i favorshém, duke pérfshiré:

- sistem tatimor qé €shté 1 thjesht€ dhe me norma t€ uléta

- treg t€ punés g€ €shté mé fleksibil sesa né€ vendet fqinje dhe

- paga relativisht t& uléta pér punétoré€ (gjysmé) t€ kualifikuar.

Megjithat€, ka njé numér t€ pengesave serioze ndaj investimeve té cilat duhet t€ trajtohen

nése Kosova do ta realizojé potencialin e saj si njé destinacion térheqés pér investimet vendore

dhe té huaja private.
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3.22 Indeksi i lirisé ekonomike

I publikuar nga Heritage Foundation dhe Wall Street Journal (2012), ky indeks analizon
dhjeté komponenté specifiké té liris€ ekonomike t€ grupuara né€ katér kategori. Kategorité jané:
sundimi i ligjit (q¢ pérfshiné t€ drejtat pronésore dhe liriné nga korrupsioni); qeverisja e
kufizuar (liria fiskale dhe shpenzimet e geveris€); efikasiteti i rregullatorit (liria e biznesit,
liria e tregut t€ punés, liria monetare); tregu i hapur (liria e tregtisé, liria e investimeve, liria
financiare). Ky raport nuk e pérfshiné Kosovén né renditje, mirépo né dukje Kosova nuk do té
ndodhej shumé mé miré se vendet e rajonit né€ radhitje. N&é kété raport, nga vendet e rajonit,
Magedonia zé& vendin e 45-t&, Shqipéria té 57-in, Mali i1 Zi t€ 72-in, Serbia té 98-in, Bosnja dhe
Hercegovina té 104-in. Shqipéria dhe Serbia nga t€ gjitha kategorité indeksin mé t&€ ulét e kané
né komponentin e liris€ nga korrupsioni. Magedonia dhe Bosnja dhe Hercegovina kané indeksin
mé t&€ ulét né té drejtat pronésore, ndérsa Mali i Zi ka indeksin mé té ulét né shpenzimet
geveritare. Kéta tre komponenté paragesin edhe komponentét mé problematiké n€ pérgjithési pér
rajonin. Duke pasur parasysh kété numér t€ madh t€ komponentéve té analizuar né raporte té
ndryshme botérore g€ mund t€ ndikojné€ né vendimmarrjen e investitoréve potencial€, shihet se
fokusi 1 tepruar né pérmirésimin e radhitjes né Raportin e Bankés Botérore t&€ t€ Bérit Biznes
€shté problematik. Kosova ka vend pér reforma né shumé fusha té tjera, jashté atyre t€ pérfshira
né€ Raportin e t€ Bérit Biznes, t€ cilat mund té€ ndikojné mé shumé né térheqgjen e investimeve té
huaja.

Ulja e korrupsionit, pérmirésimi i infrastrukturés, investimi né arsimim dhe trajnim té
kuadrove, zhvillimi i njé mjedisi makroekonomik, duke pérfshiré edhe pé€rmirésimin e tregtisé

jashté kufijve, do t€ ndikonin né¢ masé t€ madhe né perceptimin e Kosovés nga investitorét e
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huaj. Sidoqofté, fokusi né kéta komponenté do té ndikonte pozitivisht né rritjen ekonomike té

vendit me prodhimtariné vendore si shtyllé kryesore.

3.23 Indeksi i transformimit i Fondacionit Bertelsmann

Indeksi i Transformimit i Fondacionit Bertelsmann (2012), (BTI) analizon dhe vleréson nése
vendet n€ zhvillim dhe ato né tranzicion drejtojn€ ndryshimet shoqérore drejt demokracisé dhe
ekonomisé s€ tregut dhe si e béjné kété€. BTI &shté i bazuar né dy indekse, até t& statusit dhe t&
menaxhimit. Indeksi i statusit né dy dimensione analitike vler€son transformimin politik drejt
demokracisé nén sundimin e ligjit dhe transformimin ekonomik drejt ekonomisé s€ tregut nén
principet e drejtésisé shoqérore. Indeksi i menaxhimit vleréson cilésin€ e geverisjes dhe ndikimin
e vendimmarrjes né drejtimin e proceseve politike.

Nga 128 shtete t€ pérfshira né€ két€ indeks, Kosova radhitet né vendin e 41-t€ né€ indeksin e
statusit dhe cilésohet si shtet 1 limituar. N€ transformimin politik Kosova radhitet né vendin e 43-
té dhe cilésohet si demokraci e mangét, ndérsa né€ transformimin ekonomik radhitet n€ vendin e
58 dhe cilésohet si ekonomi me manggsi funksionale. N€ indeksin e statusit vendet e rajonit
hyjné né radhét e shteteve té avancuara. Kroacia radhitet e 15-a, Serbia e 21-a, Magedonia e 25-
a, Mali 1 Zi1 27-ti dhe Shqipéria e 31-a, ndérsa Bosnja e Hercegovina radhitet e 39-a, 1 cilésuar si
shtet 1 limituar.

N¢ indeksin e menaxhimit, Kosova dhe Shqipéria cilé€sohen si shtete me cilési t€ moderuara
t¢ menaxhimit t€ geverisjes, t€ radhitura né vendin e 57, respektivisht 52. Bosnja dhe
Hercegovina radhitet mé s€ dobéti né€ rajon, né vendin e 95-té, e cilésuar si shtet me geverisje me
menaxhim t€ dobét. Serbia, Mali i1 Zi, Kroacia dhe Magedonia cilésohen shtete me cilési t€ miré

té menaxhimit té qeveri.
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3.24 Analiza e faktoréve qé merren né konsideraté né Investimet e Huaja Direkte né

Kosové

Né kété studim jané identifikuar faktoré té€ ndryshém g€ ndikojné n€ vendimin e njé
investitori potencial pér t€ investuar apo jo n€ njé vend t€ caktuar. Pér t& pasur njé pasqyré mé té
qarté pér réndésin€ e kétyre faktoréve dhe perceptimin e tyre n€ lidhje me efektet e kétyre
faktoréve né vendimin mbi investimet, né vazhdim do t’i analizojmé veg e veg.

Té¢ gjitha t€ gjeturat né€ kété studim do t€ mund t€ na ndihmojné né matjen e situatés aktuale
té ambientit t¢é biznesit né Kosové dhe perceptimit t€ gjendjes s€ tillé nga ana e investitoréve.
Kéto t€ dhéna mund té pérdoren nga njeréz qé jané t&€ pérfshiré né biznes dhe politiké.
Gjithashtu, €shté i miréseardhur edhe pér investitorét e huaj direkté.

Hulumtimi 1 kétij studimi mbi investitorét e huaj né Kosové konsiderohet si burim
informacioni shumé 1 réndésishém pér aktivitetet ekonomike n€ vend dhe parashikimet pér
térheqje t€ investimeve t€ huaja bazuar n€ rezultatet dhe n€ gjetjet e kétij studimi. Ky studim
fokusohet kryesisht n€ kompanité e mé€dha investuese né Kosové, por n€ asnjé rrethané duke mos
pérjashtuar ato kompani gé fillimisht kané investuar kapital mé t€ vogél (n€ krahasim me té
tjerat).

Gjetjet kryesore nga ky studim tregojné se mbi 70 % e kompanive qé kané investuar né
Kosové, duke e konsideruar ambientin aktual t€ bérit biznes dhe procedurat e tjera shtesé€ deri né
finalizim t€ investimit, jané shprehur se jané t€ gatshme dhe do t€ preferonin té€ investonin sérish
né€ Kosové, pérderisa njé pérqindje jo e vogél, rreth 30 %, jan€ deklaruar se nuk do té investonin

mé né vendin ton€. Té dhénat e mbledhura pérmes anketimeve jané realizuar nga anketa me

160



ndérmarrjet mé t€ médha investuese né vend si investime direkte. Gjithsejté, 48 ndérmarrje
investuese né periudhén 2004-2013. Numri mé i madh i kétyre ndérmarrjeve né anketim jané ato
me géndrueshméri mé t€ gjaté né tregun e Kosovés.

Kompanité e anketuara té cilat kan€ shprehur gatishmériné dhe koordinimin pér ta plotésuar
pyetésorin i cili ishte i réndésisé s€ madhe pér t&€ arritur né disa konkluzione né fund t€ punimit.
Sado qé rezultati né€ total &shté tejet i favorshém (n€ pérgjithési), prapé mbetet sfidé pér Qeveriné
e Kosovés dhe agjencité relevante t€ béjné mé shumé né drejtim té t€rheqgjes sé investimeve té

reja, ose sé€ paku mbajtjes s€ atyre ekzistuese.

3.25 Pérmbledhje e kapitullit té treté

Investimet e Huaja Direkte vazhdimisht jané karakterizuar me luhatshméri si rezultat i
zhvillimeve né vitet e fundit né vendet e eurozonés qé, njékohésisht, paraqesin burimin kryesor té
IHD-ve. Sidoqofte, gjaté vitit 2012 ishte edhe ngadalésimi né procesin e privatizimit qé ndikoi né
fluksin mé té ulét té IHD-ve né vend (rénie pér 40 % né krahasim me vitin 2011).BOK, (2015)

Njé gjé éshté e sigurt, se roli i IHD-ve dhe efektet e tij jané té pashmangshme dhe té
domosdoshme pér ekonominé e Kosovés. Gjithashtu, sfidé pér Qeveriné e Kosovés éshté té jeté e
gatshme pér té pasur strategji pér t’i thithur IHD-té, duke krijuar besueshmériné pér njé shtet
ligiore dhe té sé drejtés, duke luftuar korrupsionin dhe krimin e organizuar, ekonominé
informale dhe duke ofruar mbrojtjen e investimeve té investitoréve té huaj. Gjithashtu, tregtia me
vendet e rajonit (anétaré né CEFTA) dhe Bashkimin Evropian pérbéné pjesén dérrmuese té

tregtisé sé jashtme té Kosovés. Bashkimi Evropian éshté grupi i paré mé i réndésishém tregtar i
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Kosovés, duke gené né shifra té péraférta né shkémbime tregtare si me grupin e CEFTA-s. Pér sa
iu pérket eksporteve té Kosovés me vendet ballkanike, dinamika dhe volumi i IHD-ve kané
pésuar ulje dhe ngritje né periudha té ndryshme kohore ashtu si¢ e elaboruam né kapitull pérmes
paragqitieve grafike dhe tabelare. Sidomos kjo éshté theksuar pas krizés financiar mé 2008.
Vende té ndryshme né boté kané pésuar ose pérfituar né renditjen e pérfituesve té IHD-ve né
periudhat e para dhe pas krizés sé fundit.

Kriza globale e vitit 2008 ndikoi né IHD-té, né sektorét kryesoré té ekonomisé sé Kosovés, qé
té kishin rénie té theksuar. Gjaté viteve 2010-2011 vlera e IHD-ve filloi té rritej me njé ritém té
ngadalshém, mirépo kjo nuk ndodhi edhe gjaté vitit 2012. Né Kosové gjaté vitit 2012 rrjedha e
IHD-ve pérkegésohet dukshém. Kjo situaté déshmon pér ndjeshmériné qé kané IHD-t¢é ndaj
zhvillimeve né ekonomité e vendeve té Eurozonés, té cilat paraqesin burimin kryesor té IHD-ve
né Kosové (Raporti i BOK-sé, 2012). Megjithaté, ekonomia e Kosovés edhe gjaté vitit 2012 ka
vazhduar me normé pozitive té rritjes. Rritja ekonomike pozitive gjaté vitit 2012 éshté mbéshtetur
edhe nga pozicioni stabil fiskal. Né vitin 2007 IHD-té kané marré pjesé né BPV me 12.99 % duke
shénuar rénie té vazhdueshme ndér vite, ndérsa rénia mé e madhe shihet né vitin 2012 me 4.66
%, né vitin 2013 kemi ngritje té lehté né 5.26 % ose 0.6 % dhe né vitin 2014 (TM1, TM2 dh TM3)
pjesémarrja e IHD-ve éshté 3.72 %.

Investimet e Huaja Direkte né Kosové mé sé shumti kané ndodhur né: tregti, aktivitete
shérbyese, ndértim, shérbime financiare, transport, hoteleri e shumé pak né industriné e
minierave e mineraleve si dhe né prodhimtari. Kulmi i ngritjes sé IHD-ve éshté viti 2007 dhe viti
2012, pastaj kemi rénie drastike té IHD-ve né 2013-n né 208.2 milioné € dhe né 2014-n né 151.2

milioné €. Diferenca éshté deri né 51 % mé té uléta se né vitin parapratk.
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Nga indeksi i transformimit i Fondacionit Bertelsmann nga 128 shtete t¢ pérfshira né kété
indeks, Kosova radhitet né vendin e 41-té né indeksin e statusit dhe cilésohet si shtet i limituar.
Né transformimin politik Kosova radhitet né vendin e 43-té dhe cilésohet si demokraci e mangeét,
ndérsa né transformimin ekonomik radhitet né vendin e 58 dhe cilésohet si ekonomi me mangési
funksionale. Kurse né indeksin e lirisé ekonomike, ky indeks analizon dhjeté komponenté
specifiké té lirisé ekonomike té grupuara né katér kategori. Kategorité jané: sundimi i ligjit (qé
pérfshiné té drejtat pronésore dhe liriné nga korrupsioni),; qeverisja e kufizuar (liria fiskale dhe
shpenzimet e qeverisé); efikasiteti i rregullatorit (liria e biznesit, liria e tregut té punés, liria
monetare), tregu i hapur (liria e tregtisé, liria e investimeve, liria financiare). Ky raport nuk e
pérfshiné Kosovén né renditje, mirépo né dukje Kosova nuk do té ndodhej shumé mé miré se
vendet e rajonit né radhitje. Né kété raport, nga vendet e rajonit, Maqgedonia zé vendin e 45-t¢,
Shqipéria té 57-in, Mali i Zi té 72-in, Serbia té 98-in, Bosnja dhe Hercegovina té 104-in.
Shqipéria dhe Serbia nga té gjitha kategorité, indeksin mé té ulét e kané né komponentin e lirisé
nga korrupsioni. Magedonia dhe Bosnja dhe Hercegovina kané indeksin mé té ulét né té drejtat
pronésore, ndérsa Mali i Zi ka indeksin mé té ulét né shpenzimet qeveritare. Pér kété u mbetet
autoriteteve geveritare qé potencialin ekonomik qé ka Kosova té konsiderueshém pér té ecur
drejt rritjes sé shpejté dhe té géndrueshme ta drejtojé nga sektori privat pér krijimin e vendeve té

punés dhe t’i eliminojé té gjitha barrierat pér investimet e huaja.
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KAPITULLIT IV

4. METODOLOGJIA KERKIMORE

Népérmjet metodologjisé kemi béré testimin e hipotezave té€ ngritura né€ kété studim dhe
kemi dhéné pérgjigjet pas analizave kérkimore, duke béré analizé specifike dhe me fakte (Palys,
1997, f. 3-4). Sipas Bulmerit (1984, f. 4), metodologjia kérkimore tregon “studimin sistematik
dhe logjik t€ principeve q€ geverisin analizé€n, pérmban pyetjet se si kérkuesi pércakton
njohuriné sociale dhe si ai apo ajo mund t’i bind€ té tjerét q€ njohuria e tij apo e saj &shté e
duhur”.

Pér punimin e pjesés sé disertacionit “Efektet e Investimeve té Huaja (IHD) direkte né
Kosove — Analizé e atraktivitetit té investimeve té huaja dhe roli i tyre né ekonomi” kemi
pérdorur dhe shfrytézuar metodat dhe teknikat t€ cilat n€ njérén ané do ta lehtésojné hulumtimin,
né anén tjetér do t’ia japin punimit vlerén e déshiruar. Prandaj, duke u nisur nga fakti se
shfrytézimi 1 nj€ numri mé t€ madh t€ metodave zakonisht sjell deri tek konkludime mé té€ qarta
dhe mé té drejta, ky punim do t’1 japé€ frytet pérmes metodave hulumtuese sasiore dhe cilésore, té
cilat do t€ shfryté€zohen nga teknikat e hulumtimit.

Si pjes€é e hulumtimit shkencor do té jet€ edhe literatura teorike lidhur me rolin dhe
réndésin€é qé kané IHD-té€ pér vendet pritése, vlerésimet sipas indekseve té€ institucioneve
ndérkombétare lidhur me fluksin e t&€ hyrave t€ IHD-ve né€ vendet e EJL-s€. Po ashtu, paraqitet
njé analiz€ né mes té€ Kosovés dhe vendeve t€ EJL-s si dhe njé krahasueshméri né mes té
Kosovés, Magedonisé dhe Kroacis€, si dy vende me t€ cilat Kosova njé kohé té gjaté ka gené

brenda t€ nj&jtit rregullim shoqéror dhe ekonomik, ku Kroacia ka arritur shkallén e zhvillimit
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ekonomik deri né ploté€simin e standardeve pér hyrje né BE, ndérsa Magedonia éshté ende né

nivelin e vendeve né zhvillim.

4.1 Grumbullimi i té dhénave

Pér ta paré€ réndésiné e IHD-ve né€ disa shtete kemi marr€ e shqyrtuar:

Raportin e UNCTAD-it né€ vitin 2013 pér flukset hyrése t€ IHD-ve né nivel botéror;

Raportin e fluksit t€ ITHD-ve né nivel global sipas grupimeve ekonomive 1995-2013 dhe
parashikimet 2014-2016 gé tregon flukset e IHD-ve sipas sektoréve ekonomiké;

Raportin e flukseve hyrése t€ IHD-ve n€ vendet e Evropés Juglindore 2000-2013;

Raportin pér rritjen reale t€ PBB-s¢ dhe parashikimin deri né vitin 2020 n€ vendet e EJL-sé
né€ pérqindje (BQK);

Raportin pér Investimet ¢ Huaja Direkte neto n€ % ndaj PBB-sé€ né vendet e EJL6, EU11 dhe
EU15, 2009-2013 (UNCTAD 2013);

Shkémbimin tregtar t€ Kosovés gjaté periudhés 2001-2014 (ASK & MTI);

Raportin pér Investimet e Huaja Direkte n€ Kosové gjaté periudhés 2007-2014 (BQK dhe
BB);

Pjesémarrjen e IHD-ve né BPV t€ Kosovés né periudhén 2007-2014 (BQK dhe ASK);

Renditjen e Kosovés né lehtésira t€ t&€ bérit biznes 2013-2014 (doingbusiness.org). Ky raport
pérmbledh treguesit dhe rendit ekonomité e 189 t€ vendeve t€ botés né lehtésité e té bérit biznes;

Indeksin e perceptimit té korrupsionit (transparency.org), i cili pérgatitet nga

Transparency International dhe mat perceptimin e korrupsionit n€ 175 vende t€ botés, pérfshiré

edhe Kosovén;
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Raportin e BB-sé pér Kosovén (WGI), 1996-2013, gjashté indikatorét e geverisjes; I)
Lirin€ e shprehjes dhe llogaridhénien; II) Stabilitetin politik dhe praniné e dhunés, III)
Efektivitetin qeverisé€s, IV) Cilésiné e rregullatorit, V) Rendin e ligjin dhe VI) Kontrollin e
korrupsionit et;.
Ndérkaq, pér g€llimin e mbledhjes s€ té¢ dhénave jané pérdorur kéto burime sekondare:
1. Agjencia e Statistikave t€ Kosovés (ASK)
2. Banka Qendrore e Kosovés (BQK)
3. Ministria e Tregtisé dhe Industrisé (MTI)
4. Oda Ekonomike e Kosovés (OEK)
5. Banka Botérore (WB), UNCTAD, FMN-ja dhe organizata t€ tjera ndérkombétare dhe
vendore.

6. Ministria e Punéve té Jashtme

Burimet primare:
3 Intervista gjysmé té€ strukturuara me kompani t€ huaja q€ kané€ investuar né¢ Kosové
4 Analiza ekonometrike

5 Studime, krahasime, pérllogaritje té t&€ dhénave.

Nga instrumentet metodologjike jan€ pérdoré metodat e méposhtme:
1. Metoda e analizés dhe sintezés do t€ pérdoret pér prezantim logjik t&€ hulumtimit, pér
problemet dhe karakteristikat ekonomiko-shoqérore, si dhe pér nxjerrjen e konkluzioneve

pérfundimtare né€ lidhje me efektet e IHD-ve né Kosové;
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2. Metoda ose arsyetimi deduktiv, e cila fillon nga t€ pérgjithshmet pér mé specifiket.
Ndonjéheré kjo quhet joformalisht njé qasje “nga lart-poshté”. Ne mund té€ fillojmé me té
menduarit e njé teori né lidhje me temén toné té interesit, pastaj ngushtojmé hipoteza né
ményré specifike g€ mund t’i provojmé. Kjo pérfundimisht con né até se a do t& jeté né
gjendje pér t’i testuar hipotezat me t€ dhéna t€ vecanta - njé konfirmim (ose jo) t€ teorive
tona origjinale. Ne do ta pérdorim kété metod€ pér t’i testuar hipotezat e ngritura lidhur

me flukset e IHD-ve né Kosové;

3. Metoda ose arsyetimi induktiv punon né¢ ményré tjetér, duke 1€vizur nga vézhgimet
specifike né€ pérgjithésime t€ gjéra dhe teorike. Jozyrtarisht ne nganjéheré e quajmé kété
njé€ “metodé nga poshté-lart”. Qasja (ju lutem, vini re, se kjo €shté “nga poshté-lart”, e jo
“fund-lart”, pér té cilin Bartenderi thoté pér klientét kur ai éshté duke u pérpjekur pér té
mbyllur pér nj€ naté!) Né arsyetimin induktiv ne fillojmé vézhgimet specifike dhe masat
pér t’1 zbuluar modelet dhe rregullsité. Formulojmé disa hipoteza paraprake qé ne mund
t’1 shqyrtojmé, né fund pérfundojmé duke zhvilluar disa konkluzione apo teori té
pérgjithshme. Ekzistojné teori pér IHD-t€, pér t€ cilat do t& béymé rishikim literature, do
t’1 japim rekomandimet tona né lidhje me IHD-t€ dhe efektet e tyre né ekonomité e

vendeve né zhvillim;

4. Metoda cilésore ¢shté hulumtim kryesisht eksplorues. Pérdoret pér té fituar njé€ kuptim té
arsyeve themelore, mendimeve dhe motivimeve. Ajo siguron njohuri pér problemin ose
ndihmon pér t’i zhvilluar ideté€ apo hipotezat pér kérkime t€ mundshme sasiore.

Hulumtimi kualitativ €shté pérdorur edhe pér t’i zbuluar trendét né mendime dhe
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opinione dhe futet mé thellé n€ problem. Metodat e mbledhjes sé t€ dhénave cilésore
ndryshojné duke pérdorur teknika t€ pastrukturuara ose gjysmé té strukturuara. Disa
metoda t€ zakonshme pérfshijné diskutime né grup, intervista individuale dhe
pjesémarrje/vézhgime. Madhésia e mostrés zakonisht éshté e vogél dhe té anketuarit jané
pérzgjedhur pér ta pérmbushur njé€ kuoté té€ caktuar. Uné e kam pérdorur kété metodé pér
té nxjerr rezultate cilésore pér IHD-té dhe efektet e tyre né ekonomité e vendeve té

Evropés Juglindore, né veganti pér Kosovén.

Metoda sasiore pérdoret pér ta pércaktuar sasiné e problemit me ané té gjenerimit té t&
dhénave numerike ose t&€ dhéna qé¢ mund t€ transformohen né statistikat e pérdorshme.
Ajo &éshté pérdorur qé t’i pércaktoj sasing, qéndrimet, mendimet, sjelljet dhe variablat e
tjera t€ pércaktuara dhe pérgjithésuar rezultatet nga njé popullsi mé€ e madhe e mostrés.
Kérkimi sasior pérdor t&€ dhéna té€ matshme pér t€ formuluar fakte dhe t€ zbulojé modele
né hulumtim. Metodat e mbledhjes sé t€ dhénave sasiore jané shumé mé té strukturuara
se metodat kualitative t€ mbledhjes sé t€ dhénave. Metodat e mbledhjes s€ t€ dhénave
sasiore pérfshijné forma t€ ndryshme té€ sondazheve - sondazhet online, anketat letér,
anketat pérmes celularit dhe sondazhe kiosk, ball¢ pér ball€, intervista telefonike, studime
gjatésore, interceptoré interneti, sondazhe online dhe vézhgime sistematike. Uné, pér t’i
vler€suar dhe analizuar efektet e investimeve t€ huaja direkte né Kosové, e kam pérdorur
metodén kuantitative. Arsyet kryesore pér zgjedhjen e metodé€s kuantitative jané: E para,
se 1 transformon té€ dhénat apo informatat n€ numra dhe sasi pérmes analizés statistikore,
duke tentuar q€ hulumtimi kérkimor t€ béhet mé 1 strukturuar dhe i1 formalizuar; e dyta,

qasja kuantitative karakterizohet duke studiuar disa variabla pér numér mé té gjeré té
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entiteteve dhe, s€ fundi, rezultatet jané t€ bazuara né numra dhe statistika g€ jané t&

prezantuara pérmes figurave (grafikonéve).

Anketimi dhe intervistimi jané strategji kuantitative t€ hetimit. Studimi bé&het duke
pérdorur pyetésoré ose intervista t&€ strukturuara me qéllim té pérgjithésimit nga mostra
tek popullimi. Pérdorimi i anketimit €shté i pérshtatshém pér shkak se né kohé té€ shkurtér
hulumtuesi ka né dispozicion njé numér t€ madh té t€ dhénave pér t’i gjetur pérgjigje

problemit g€ hulumtohet. Pé€rdoren pyetésoré me pérgjigje t€ pergatitura si alternativa.

Metoda krahasuese pérbéhet prej konstatimit té ngjashméris€é dhe ndryshimeve mes
dukurive té ndryshme. P.sh., t€ kuptohen dhe té interpretohen mé miré shtetet dhe
politikat e caktuara t€ tyre: shkalla e zhvillimit ekonomik, niveli arsimor, administrimi,
menaxhimi 1 burimeve etj. Krahasimet mund t€ béhen mes fushave, faktoréve dhe
aktoréve t€ ndryshém, apo edhe ndérmjet shteteve ose organizatave t€ ndryshme. Né kété
studim do té pérdoret pér krahasimin e efekteve t€ investimeve t€ huaja direkte né

Kosové me vendet e tjera (me theks té posac€ém me vendet e Evropés Juglindore).

Metoda statistikore &shté njé nga metodat themelore t€ hulumtimit t€ grumbullimit,
pérpunimit dhe t€ analizés s€¢ t&€ dhénave numerike, t€ dukurive ekonomike, shoqgérore
dhe tekniko-teknologjike. Né kété studim do t€ pérdoret pér ta vleré€suar ndikimin e

efekteve t€ IHD-ve né PBB té Kosovés.
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4.2 Mostra (kampioni i pérzgjedhur)

Hulumtimi &shté kryer né ményré direkte duke kontaktuar pérfagésues t& ndérmarrjeve qofté
direkt, qoft€ pérmes e-mailit. Subjekte t& kétij pyetésori kané qené 48 ndérmarrje t€ ndryshme té
huaja qé kané investuar né€ disa veprimtari né Kosové, té cilat kan€ pasur géndrueshméri mé té
gjaté n€ Kosové, kryesisht nga viti 2004 deri n€ vitin 2013. Origjina e ndérmarrjeve kryesisht ka
gené nga Shqipéria, ShBA-ja, Austria, Gjermania, Holanda, Italia, Sllovenia, Britania Madhe dhe
Franca. Pyetésori pérmbané gjithsej 9 pyetje dhe pér secilén pyetje jané evidentuar pérgjigjet e

kérkuara.

4.3 Pyetésori

Veprimtaria e Kompanisé

(1 Shérbime financiare
Telekomunikacion
Tregti

Patundshméri

O O O o0

Tjetér

1. Si e konsideroni faktorin ekonomik pér investime né Kosové?
"1 1 papérshtatshém

1 Deri-diku 1 pérshtatshém

11 pérshtatshém

1 Shumé 1 pérshtatshém

2. Si e konsideroni stabilitetin e faktorit politik pér investime né Kosové?
"1 1 papérshtatshém
"1 Deri-diku 1 pérshtatshém
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11 pérshtatshém

1 Shumé 1 pérshtatshém

3. Si e konsideroni legjislacionin né fuqi dhe atraktivitetin e tij pér investime né
Kosové?

I I papérshtatshém

"] Deri-diku 1 pérshtatshém

] I pérshtatshém

1 Shumé 1 pérshtatshém

4. Sa e konsideroni té pérshtatshém Ligjin pér mbrojtje té investime té huaja direkte
né Kosové?

11 papérshtatshém

] Deri-diku i1 pérshtatshém

) I pérshtatshém

) Shumé 1 pérshtatshém

5. Sa jané té pérshtatshme politikat doganore pér investime né Kosové?
1 T€ papérshtatshme

1 Deri-diku té pérshtatshme

1 T€ pérshtatshme

1 Shumé té pérshtatshme

6. Sa jané té pérshtatshme politikat tatimore pér investime né Kosové?
1 T€ papérshtatshme

1 Deri-diku té pérshtatshme

1 T€ pérshtatshme

1 Shumé té pérshtatshme
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7. Sa éshté i pérshtatshém ndikimi i kostos sé punés pér investime né Kosové?
11 papérshtatshém

1 Deri-diku i1 pérshtatshém

11 pérshtatshém

1 Shumé 1 pérshtatshém

8. Krahasueshméria e atraktivitetit pér investime né Kosové me vendet fqinje?
] Mé 1 papérshtatshém

1 Deri-diku i1 pérshtatshém (neutrale)

1 Mg i pérshtatshém

1 Shumé mé i1 pérshtatshme

9. Pritshmérité pér gjendjen e biznesit pér vitin e ardhshém?
I Patundshméri, qiradhénie, aktivitet t€ tjera biznesore

(1 Ndértim

1 Industri

1 Shérbime financiare

"] Transport dhe komunikim

1 Shérbime tregtare

"1 Energjetiké

1 Aktivitete té€ tjera
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4.4 Pérpunimi i té dhénave ( Paraqitja e tyre)

Faktori ekonomik

1. Si e konsideroni faktorin ekonomik pér investime né Kosové?

Né pyetjen pér stabilitetin e faktorit ekonomik investitorét jané pérgjigjur: 52 % t€ tyre e
kané konsideruar faktor t€ papérshtatshém pér investime, 21 % deri-diku té pérshtatshém, 18 %

té pérshtatshém, 9 % shumé té pérshtatshém pér té investuar né Kosoveé.

Faktori politik

2. Si e konsideroni stabilitetin e faktorit politik pér investime né Kosové?

NE€ pyetjen pér stabilitetin e faktorit politik investitorét jané pérgjigjur: 44 % té tyre e kané
konsideruar stabilitetin politik faktor té papérshtatshém pér investime, 43 % deri-diku té
pérshtatshém, 9 % t€ pérshtatshém, 4 % shumé té pershtatshém pér té€ investuar né Kosové.

Kosova né kontekstin e pérpjekjeve pér plot€simin e kushteve pér integrimin né BE pérdor
praktika qé politikat mbi ndérmarrjet zhvillohen né ményré té€ integruar, me pérfshirjen e
ministrive pérkat€se. Ministria pér Zhvillim Ekonomik, Ministria e Tregtis€é dhe Industrisé dhe
Agjencia pér Investime né Kosové, t€ cilat béné hartimin e Planit Kombétar pér Zhvillim, té
késhillohen me Odén Ekonomike t€ Kosovés dhe shoqatat e biznesit pér bérjen e politikave té
favorshme. N¢& nj€ faz€ mé t€ avancuar t€ anétar€simit, ministrit€ pérgjegjése pér pérkrahjen e
bizneseve dhe politikat industriale marrin pjes€ né pérgatitjen e projekteve q€ mund t&
financohen nga fondet parastrukturore. S€ fundmi, duhet t€ ekzistojé njé strukturé e koordinimit

mes kétyre ministrive dhe pérfagésuesve té€ komunitetit t€ biznesit, qé do t€ ishte pérgjegjése pér
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thjesht€simin dhe pérmirésimin e mjedisit t& biznesit. Kjo pjesé duhet t& fokusohet kryesisht né

Strategjiné pér Zhvillimin e Bizneseve.

3. Si e konsideroni legjislacionin né fuqi dhe sa éshté atraktiv pér IHD-té né Kosové?
Né pyetjen pér legjislacionin né fuqi investitorét jané pérgjigjur: 42 % t& tyre e kané
konsideruar faktor té papérshtatshém pér investime, 37 % deri-diku t€ pérshtatshém, 12 % t&

pérshtatshém dhe 9 % shumé t& pérshtatshém pér t€ investuar né¢ Kosové.

4. Sa e konsideroni té pérshtatshém ligjin pér mbrojtjen e investimeve té huaja direkte

né Kosoveé?
N¢€ pyetjen pér ligjin pér mbrojtjen e investimeve investitorét jané pérgjigjur: 32 % té tyre e
kané konsideruar ligjin pér mbrojtje té investimeve si faktor té papérshtatshém pér investime, 43
% deri-diku té pérshtatshém, 21 % té pérshtatshém dhe 4 % shumé t€ pérshtatshém pér té

mvestuar né Kosové.

Faktori doganor dhe tatimor

5. Sa jané té pérshtatshme politikat doganore pér investime né Kosové?

N¢€ pyetjen “Sa jané t€ pérshtatshme politikat doganore pér investime né Kosove” investitorét
jané pérgjigjur: 50 % t€ tyre 1 kané€ konsideruar politikat doganore si faktoré t€ papérshtatshém
pér investime, 25 % deri-diku t€ pérshtatshém, 14 % té pérshtatshém dhe 11 % prej tyre shumé t&é

pérshtatshém pér té€ investuar né Kosove.
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Vetém 25 % té investitoréve e vlerésojné legjislacionin doganor t€ jeté i favorshém dhe
pérkrahés i investimeve. (Shih grafikun nr. 5 tek anekset). Pér sa iu pérket kostove té
procedurave doganore, edhe pse ka pasur ndérhyrje pér ndryshim té situatés, vérehet q¢ efektet
ende jané t€ vogla. Lidhur me kohézgjatjen e procedurave doganore, pjesa mé e madhe e té
anketuarve kané€ deklaruar se éshté problematike. Vetém 25 % t€ tyre mendojné se kohézgjatja e
procedurave doganore éshté adekuate dhe e favorshme. Né pérpjekje pér t€ siguruar mjedis sa
m¢é atraktiv t€ biznesit, Dogana ¢ Kosovés aplikon proceduara t€ avancuara pér zhdoganimin e
mallrave pérmes sistemit elektronik - TIMS (Trade Information Management System), ku 90 %
té¢ deklarimeve béhet pérmes DTI (Direct Trade Input). Koha mesatare e vlerésuar pér
zhdoganim né€ kalimet kufitare &shté tri oré.

Tarifat doganore né Kosové sa i pérket importit jané:

- 0% pér mallrat g€ importohen nga vendet e CEFTA-s

- 10 % pér mallrat g€ importohen nga t€ gjitha shtetet e tjera

- Taksa e akcizé€s variabile pér produkte si: duhani, nafta, alkooli, kafe etj.

Pas ndryshimeve t€ béra né sistemin doganor €shté béré reduktimi 1 tarifave doganore pér:
mjetet kapitale (themelore); 1éndét e para pér agrobiznesin dhe disa sektoré té tjeré té
prodhimtarisé s€ lIéndéve t€ ndérmjetme pér procesim t& métejshém nga 10 % né 0 %.

Tarifat doganore jané béré€ zero pér:

Plehrat kimike

Prodhimet farmaceutike

Instrumentet dhe aparaturat kirurgjike

Ndihmat humanitare

Mallrat qé pérdoren nga diplomatét e huaj dhe misionet konsullore
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- KFOR-i

-  UNHCR-ja

- Kryqi i Kuq Ndérkombétar

- 0JQ-t€ e regjistruara qé€ kané gé€llim mbéshtetjen e programeve dhe projekteve

humanitare dhe rindértuese né Kosové.

Sistemi tatimor

6. Sa jané té pérshtatshme politikat tatimore pér investime né Kosové?

Rezultatet e paraqgitura tregojné se 42 % t€ kompanive té intervistuara vlerésojné
legjislacionin tatimor té jeté i papérshtatshém, 39 % e tyre deri-diku t€ pérshtatshém dhe té€ mos
kontribuojé né térhegjen e investimeve, 14 % té tyre e konsiderojné t€ pérshtatshém dhe 5 %
shumé té pérshtatshém.

Politika tatimore n€ Kosové éshté e orientuar drejt rregulloreve t€ thjeshta, té cilat sigurojné
bazé té gjeré tatimore dhe normat mé t€ uléta tatimore né€ rajon dhe mé gjer€.

Tatimet dallojné né bazé t€ formés s€ biznesit dhe qarkullimit vjetor.

Administrata tatimore aplikon tri regjime kryesore t¢ tatimeve:

e Tatimi mbi Vlerén e Shtuar (TVSH)

e Tatimi mbi t€ Ardhurat e Korporatave (TAK)

e Tatimi mbi té€ Ardhurat Personale (TAP)

Tatimi mbi t&€ Ardhurat e Korporatave paguhet ¢do tre muaj mbi qarkullimin vjetor. Norma e

tatimit né korporata me qarkullim vjetor mbi 50 000 € éshté 10 %.
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Tatimi mbi t€ Ardhurat Personale aplikohet né té ardhura nga paga, biznesi, qiraja, interesi,
pasuria e patundshme etj. Normat tatimore t€ tatimit né té ardhura personale nga paga jané
progresive, duke u bazuar né¢ madhésin€ e pagés sé€ fituar, njéherésh norma mé t€ uléta né rajon.

Normat tatimore jané:

e 0% deri né 960 euro/vit

e 4% mbi 960 dhe 3 000 euro/vit

e 8% mesté 3 001 dhe 5400 euro/vit

e 10 % mbi 5 400 euro vit.

Kontributet pensionale. Pérgjegjés pér administrimin dhe menaxhimin e llogarive individuale
pér kursimin e pensionit €shté Trusti i Kursimeve Pensionale t&€ Kosovés (TKPK). Ky tatim 1
obligon t&€ punésuarin dhe punédhénésin t€ kontribuojné né financimin e pensioneve té

punésuarit me normé prej 5 % té pagés nga ana e t€ punésuarit dhe 5 % nga ana e punédhénésit.

Né tabelén 4.1 mund té shihen taksat e vendeve té rajonit

Vendi Tatimi né fitim dhe korporata | Tatimi né t€ ardhura | TVSH
Kosova 10% 4-8-10% 16%
Shqipéria | N/A 10 % 20%
Mali i Zi 9% 12% 17%
Magedonia | 10% 10% 18%
Serbia 10% 10-20% 18%
Kroacia 20% 15-45% 23%
Bullgaria | 10% 10% 20%
Greqia 25% 0-40% 19%
Rumania 16% 16% 19%

Shénim: Valuta e Shqipérisé éshté leku, prandaj edhe norma e tatimit llogaritet né leké.

Pérdorimi i euros si valuté ndikon né krijimin e mjedisit t€ besueshém, me inflacion té ulét.
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7. Sa éshté i pérshtatshém ndikimi i kostos sé punés pér investime té huaja direkte né
Kosové

Rezultatet e paraqitura tregojné se 30 % pér qind t& kompanive t€ intervistuara e vlerésojné

ndikimin e kostos s€ punés té jeté shumé i pérshtatshém, 45 % té tyre t€ pérshtatshém, 20 % e

konsiderojné deri-diku t€ pérshtatshém dhe 5 % té papérshtatshém.

8. Krahasueshméria e atraktivitetit té investimeve né Kosové me vendet fqinje

Rezultatet e paraqitura tregojné se 45 % t€ kompanive t€ intervistuara e vlerésojné mé té
papérshtatshém ambientin e t& bérit biznes né Kosové né€ krahasim me vendet fqinje, 35 % té tyre
deri-diku t& pérshtatshém ose neutral dhe t€ mos kontribuojé né térhegjen e investimeve, kurse 9
% e konsiderojné mé té pérshtatshém se vendet fginje dhe 11 % shumé mé t€ pérshtatshém sesa

né vendet fqinje.

9. Pritshmérité pér gjendjen e biznesit pér vitin e ardhshém

Ne¢ lidhje me pritshmérité, rreth gjysma e bizneseve jané optimiste dhe mendojné se do té
keté rritje t€ numrit t€ t€ punésuarve, ndérsa 48 % mendojné se nuk do t€ keté ndryshim. Sipas
sektoréve, pritshmérit€ jané t&€ vogla pér sektorin e tregtis€, energjetikés dhe aktivitete t€ tjera
biznesore.

Edhe njé€ gjetje e rénd€sishme e kétij hulumtimi ka t€ b&jé me pérdorimin e kapaciteteve
(aseteve) t& kompanis€. M€ shumé se 50 % t€ kompanive 1 véné né€ funksion mé pak se 51 % té
aseteve té€ tyre, ndérsa vetém 20 % té tyre 1 véné né funksion 70 % té aseteve q€ 1 posedojné. Pér
mé tepér, ky studim ka trajtuar edhe barrierat me té cilat hasen bizneset n€ Kosové. Nése 1 bé&jmé
njé véshtrim sektorial ambientit afarist n€ Kosové, prapé situata pasqyrohet e ngjashme dhe
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pritjet e bizneseve nuk jané¢ shumé premtuese. N¢ lidhje me pritshmérité pér t€ ardhmen, mé
tepér se 70 pér qind t€ kompanive té ndértimit presin q€ punésimi té rritet. Ky éshté parashikimi
mé optimist nga t€ gjith€ sektorét e ekonomis€ kosovare. Nga ana tjetér, njé pérqindje shumé e
lart€ e kompanive (74 %) qé€ veprojné né sektorin e shitjes me pakic€ presin t&€ mbetet 1 njéjté.
Megjithaté, pritjet qé zhvillimi t€ bjeré, kapin njé pérqindje té vogél n€ mes 3-7 pér qind t&
kompanive né t€ gjithé sektorét. Pra, né€ total, perspektiva e zhvillimit né t€ ardhmen e afért éshté

mesatarisht pozitive. (Shih grafikun nr. 9 tek anekset).

Grafiku 4.1 Pérmbledhja e rezultateve té pyetésorit

Ndikimi | kostos sé punés né...

Pérshtatshmeéria e politikave...
B Shume pérshtatshém

Pérshtatshmeéria e politikave...
50% | Pérshtatshém

Pérshtatshméri Ligjit pér...
ershtatshmeria e LIgjit per M Deri diku i pérshtatshem

Legjislacioni né fuqi dhe... B | pa-pérshtatshem

Si e konsideroni stabilitetin e...

Si e konsideroni faktorin...

52%

Burimi: Pérpunimi i autorit 2015

4.5 Pérgjigjet e pyetjeve té kérkimit dhe rezultatet

Pér kété studim &shté pérdorur intervistimi gjysmé i strukturuar pér t’i intervistuar 48
pérfagésues t& ndérmarrjeve t& huaja qé kané investuar né Kosové. Eshté marré opinioni nga ta

pér favoret dhe véshtirésité q€ ata kané hasur gjaté investimit t€ tyre né Kosové, sa ka ndikuar
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klima e biznesit dhe stabiliteti politik n€é vendimmarrjen e tyre pér té investuar ose jo né Kosové,
si dhe a jané t€ gatshém té investojné edhe né vitet e ardhshme né Kosové.

Pyetésorét pérmbajné nénté pyetje. TE gjitha pérgjigjet qé kané dal€ nga kéto pyetje 1
kam paraqitur n€ grafikun pérmbledhés, duke i renditur pyetjet né ményré vertikale, kurse
rezultatet né ményré horizontale. Gjithashtu, éshté béré edhe paraqitja grafike pér secilén pyetje
Veg € veg.

Analiza ekonometrike pér IHD-t€ né Kosové éshté béré pér t’i identifikuar pércaktuesit e
[HD-ve né Kosové.

Népérmjet modelit VECM rezultatet kané treguar se t&€ gjitha variablat kan€ ndikim té
rénd€sishém né nivelin e IHD-ve né€ Kosové. Jané€ vértetuar edhe hipotezat e ngritura né kété

studim. T¢ gjitha jané té paraqitura holl€sisht n€ kapitullin e katért.

4.5.1 Atraktiviteti i Kosovés pér investime té huaja — Testet statistikore

NE& perpjekje pér té analizuar se si influencojné gjithé faktorét e pérzgjedhur né lidhje me
atraktivetin e ardhshém té Kosovés pér investimet e huaja, si pérshtatshméria ekonomike,
politike, legjislacioni, legjislacioni n€ mbrojtje t&€ IHD, politikat doganore,politikat tatimore dhe
kostot e punés né pritshmérité pér t&€ béré biznes né t€ ardhmen né sektoré t& ndryshém té
ekonomisé€ u pérdor testi 1 Kruskall Wallis. Ky test nuk éshté gjé tjetér vecse analizé variance pér
té dhénat jo parametrike. Analizat statistikore mbi t€ dhénat jo-parametrike nuk bazohen mbi
supozimet e shpérndarjes probabilitare t€ t€ dhénave pra nuk supozohet se te dhénat dhe termi 1
tyre 1 gabimit ka shpérndarje normale. Rezultatet tregojné se asnjeri nga faktorét nuk shfaq

ndikim statistikisht t€ réndésishém né zhvillimin ose jo té aktiviteteve t€ biznesit né¢ Kosové
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Tabela 4.2: Statistikat e testit Kruskall Wallis

Politikat
Legjislac | Mbrojtj | Politikat | tatimore | Kostot e
Ekonomik | Politik ioni |aeIHD [ doganore | per IHD punes
Chi-Square 3,064 2,639 1,L119 1,028 3,394 3,541 ,896
gl 3 3 3 3 3 3 3
Sign. 382\  asi| 73| 95| 335 315 826
asimptotica

a. Test di Kruskal Wallis

b. Variabli i varur apo i grupimit : Zhvillimi i1 biznesit n€ t€ ardhmen

Njé tjetér element me réndési éshté t€ hulumtojmé se si perceptohen indikatoret e pérzgjedhur
pér analizé nga firmat e huaja. Pra a ka ndryshime statistikisht t€ réndésishme kur krahasojmé

perceptimet pér pérshtatshmériné ekonomike me ato politike e késhtu me rradhé.

Testi 1 pérdorur né kété rast éshté Wilcoxon signed-rank, analogu 1 krahasimit né c¢ift pér té
dhénat me shpérndarje normale (n€ shumicén e rasteve e gjejmé né€ termin anglisht si paired t-
test). Testi 1 Wilcoxon ashtu si Kruskall Wallis €shté njé metod€ jo parametrike qé do té thoté se
nuk bazohemi né€ supozimin se t€ dhénat jan€ shpérndaré normalisht. M€ poshté vijon paraqitja e
té dhénave ilustruese dhe disa rezultate t€ ketij testi statistikor. Shihet q€ nga krahasimet né ¢ift
midis treguesve t€ ndryshém té pérshtatshmérisé€ vlerésimet qé kané dhéné bizneset né lidhje me
pérshtatshmériné (1 e papérshtashme, 2 deri diku, 3 e pérshatshme dhe 4 shumé pérshtatshme) té

gjithé treguesit jan€ vlerésuar mé pak té pérshtatshém se kostot e punés (shiko tabelen 4.3). Pra
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rezultatet tregojné dhe njéheré se n€ vendet n€ zhvillim faktori kryesor q€ térheq investitorét e

huaj éshté fuqia e liré punétore. Megjithaté q€ kostot e punés t&€ shéndérrohen realisht né faktoré

térheqés t€ IHD-ve duhet qé t€ konsiderohen si shumé t&€ pérshtatshme dhe faktorét e tjeré si ai

politik, ekonomik, ligjor et;.

Tabela 4.3:Testi 1 Wilcoxon mbi Kostot e punés dhe faktoréve té tjeré

Kostot e Kostot e Kostot e | Kostot e Kostot e
punes vs punes vs punes vs | punes vs [ Kostot e | punes vs
Politikat Politikat | Mbrojtja e | Legjislac [ punes vs | Ekonomi
tatimore doganore IHD ioni Politik k

Z -5,020°¢ -4,816° -4,424°1  -4,390°  -5,062° -4,907°¢

Rendesia

ik

statistikore 000 000 000 ,000] 000 000

asimptotike p

(0.01)

Né tabelat e méposhtme jané paraqitur rezultatet pér krahasimet né ¢ift midis treguesve té tjeré

dhe shohim qé asnjé nga krahasimet nuk &shté statistikisht 1 réndésishém pra té gjithé faktorét

jané konsideruar njé€lloj té€ pérshtashém.
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Tabela 4.4: Testi i Wilcoxon pér krahasimet midis faktoréve

Politik | Politikat
at doganore | Politikat | Politi | Legjisl
Legjisla | Mbrojtja | dogano Vs tatimore | kvs |acioni -
cionivs |eIHD vs | revs | Mbrojtja| per IHD |Ekono | Ekono
Politik | Politik | Politik | e IHD | vs Politik | mik mik
Z -1,407°¢ -1,422°1  -319° -,920b -,300¢| -437°) -,713¢
Rendesia
statistikore 159 55| 750|357 64| 662|476
asimptotike p(0.01)
Tabela 4.5: Testi 1 Wilcoxon pér krahasimet midis faktoréve
Politik Politik Politi
at Politik | Politikat | Politikat at kat
tatimor at tatimore | tatimore | tatimor | Mbrojt | doga
Mbrojtja | e per |dogano| pervs | per IHD | e per jae nore
e[HD vs [ IHD vs | revs |Politikat VS IHD vs | IHD - -
Legjislac | Ekono | Legjisl | doganor | Mbrojtja | Legjisl | Ekono | Ekon
ioni mik acioni e e IHD acioni mik | omik
Z 051 -,034°] -1,049° -,016b| -1,151b -918°|  -,745¢)-,304°
Rendesia
statistikore
) : ,959 973 ,294 ,987 ,250 ,358 4561 761
asimptotike
p(0.01)
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4.5.2 Analizé ekonometrike mbi IHD-té né Kosové

Literatura mbi Investimet e Huaja Direkte né vendet me ekonomi né tranzicion éshté mjaft e
pasur. Vrojtuesit jan€ pérgendruar n€ dy pika kryesore: analizén e pércaktuesve t€ investimeve té
huaja direkte, duke pérfshiré studimin e lidhjes ndérmjet klimés s€ investimeve dhe IHD-ve dhe
analizén e impaktit t€ IHD-ve né ekonominé e vendit si nga pik€pamja makroekonomike (rritja
ekonomike e mbarévajtja e tregtis€), ashtu edhe nga ajo mikroekonomike (ristrukturimi dhe
ecuria e ndérmarrjes).

Né kété analizé do t€ shihet efekti i [HD-ve mbi normén e rritjes ekonomike, duke pérdorur
modelet g€ pérshtaten mé miré me t€ dhénat, variabat e pérzgjedhura dhe g€llimin e punimit.
Pérpara se t€ kalojmé né rezultatet e pérftuara nga vlerésimi i modeleve, €shté e réndésishme té
béhet njé pérmbledhje e literaturés q€ ekziston mbi Investimet ¢ Huaja Direkte dhe mbi faktorét
g€ mendohet t€ kené njé€ rol t&€ réndésishém né pércaktimin e sjelljes sé€ tyre.

Metodologjia e pérdorur né€ kété punim konsiston né pérdorimin e modeleve dhe teknikave té
ndryshme té béra ndaj treguesve qé ndikojné né lidhjen mes IHD-ve dhe rritjes ekonomike. Eshté
pérdorur metodologjia e vlerésimit t€ regresioneve VECM me synim afatgjaté se si ndikojné

[HD-t€ né rritjen ekonomike t€ Kosovés.

T€ dhénat per VECM
N¢ analizén e béré€ né kété punim jané pérdorur treguesit qé€ nga 2006-a deri né fund t&é 2013-
s. T€ dhénat e pérdorura jané vjetore. Variablat e pérdorura jané IHD-t€, PBB-ja dhe Investimet e

huaja direkte.
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4.5.3 Ndikimi i IHD-ve né rritjen ekonomike

Pasi pamé faktorét qé pércaktojné Investimet e Huaja Direkte né Kosové, éshté e réndésishme ta
shohim ndikimin qé kané kéto té fundit né rritjen ekonomike. Ka mjaft studime t&€ béra rreth
IHD-ve dhe rritjes ekonomike, gjetjet e t€ cilave variojné sipas metodave t€ ndryshme g€ ata
pérdorin. Té dhénat jan€ seri kohore me frekuencé vjetore dhe mbulojné periudhén 1970-2005.
Studimi gjen se nuk ka shkakési midis IHD-ve dhe rritjes ekonomike pér t€ gjithé periudhén e
zgjedhur dhe asaj para programit SAP. Megjithaté, IHD-té shkaktojné rritje t& PBB-sé gjaté
periudhés pas SAP.

Duke gené se interesohemi ta studiojmé lidhjen qé ekziston midis IHD-ve dhe rritjes
ekonomike né€ periudhén afatgjaté, kemi zgjedhur t€ vlerésojmé njé model t€ korrektimit té
gabimit VECM, duke pérdorur t€ dhéna vjetore pér normén e rritjes ekonomike dhe Investimet e
Huaja Direkte si raport ndaj PBB-sé pér periudhén 2002-2013. Modeli i korrektimit té gabimit
€shté njé rast 1 vecant€ 1 modeleve VAR pér variablat g€ jan€ stacionare né€ diferencé té paré ose
e théné ndryshe qé¢ jané té integruara t€ rendit t&é paré (I(1)).

Modeli VAR u zhvillua pér heré té paré nga makro-ekonometricieni Christopher Sims né
vitin 1980 pér t’1 modeluar ndérveprimet dinamike midis variablave stacionare. Q€ prej késaj
kohe kéto modele me vektoré autoregresivé jané pérdorur pér t’i pérshkruar dinamikén dhe
marrédhéniet shkakésore midis grupeve té€ ndryshme t€ variablave makroekonomike. Pérparésia
e pérdorimit t€ késaj metode gé€ndron né faktin se ajo i trajton t€ gjitha variablat e pérfshira né
model si endogjené potencialé, pa pasur nevojé€ pér ndonj€ supozim mbi varésin€ apo pavarésing
e tyre n€ model.

N¢€ vijim do t€ pérshkruhen hapat g€ jan€ ndjekur pér vlerésimin e modelit. Né ményré qé ta

pérdorim modelin VECM serité kohore duhet té jené té integruara té rendit té€ paré€. Stacionariteti
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1 serive &shté vecanérisht 1 réndésishém kur konsiderojmé efektet e “goditjeve” pérgjaté procesit
té pérshtatjes sé variablave t€ ndryshme n€ model (Verbeek, 2004). Kur punohet me seri kohore,
éshté e késhillueshme té paraqiten té dhénat grafikisht, pérderisa njé véshtrim i ecuris€ s¢ tyre
pérgjaté koh€s mund té sinjalizojé probleme t€ mundshme. N& qofté se shihet se njé seri kohore
nuk 1 rikthehet njé vlere mesatare apo nuk ka variancé konstante, atéheré ka shumé té€ ngjaré qé
seria t€ mos jeté stacionare. Serit¢ kohore fillestare t&€ variablave t€ modelit jané paraqitur
grafikisht né€ figurén 1 t&€ shtojcés. N& grafikét mund té shihet se serité kohore t&€ variablave
makroekonomike jané procese jostacionare dhe ndjekin njé trend t€ rasté€sishém. Jostacionariteti i
serive kohore mund té vijé nga burime t€ ndryshme, por mé i réndésishmi prej tyre €shté prania e
té ashtuquajturave rrénj€ njési. Né ményré g€ té testohet prania e rrénjéve njési né serité kohore,
€shté pérdorur testi ADF mbi t€ dyja serité. Hipotezat q€ ngrihen né kété rast jané:

Ho: Seria ka t€ paktén njé€ rrénjé unitare

Ha: Seria nuk ka rrénj€ unitare (pra, €shté stacionare).

Rezultatet e testit ADF paraqiten né figuré. Ato tregojné se asnjéra nga serité kohore nuk

€shté stacionare né nivel, pérderisa vlera e p-s€ pér secilén nga serit€ shté mé e madhe se niveli
1 réndésisé a (gj€ q€ nuk na lejon ta hedhim poshté hipotezén zero). Ky fakt nuk duhet té€ na

habisé€, pérderisa paraqitja grafike tregoi se t€ dyja serité fillestare pérmbajné njé trend.

Tabela 1. Testi ADF pér normén e rritjes ekonomike

Null Hypothesis: RRITJA has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1)

t-Statistic ~ Prob.*
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Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.012595

0.1772

Test critical values: 1% level -5.295384
5% level -4.008157
10% level -3.460791

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20

observations and may not be accurate for a sample size of 10

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RRITJA)
Method: Least Squares

Date: 03/04/15 Time: 15:52

Sample (adjusted): 2004 2013

Included observations: 10 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.
RRITJA(-1) -1.114727 0.370022 -3.012595 0.0196

C 5.023583 2.298186 2.185891 0.0651
@TREND(*2003") -0.080533 0.202767 -0.397172 0.7031
R-squared 0.565415 Mean dependent var ~ -0.202530
Adjusted R-squared 0.441248 S.D. dependent var 2.419077
S.E. of regression  1.808252  Akaike info criterion  4.265923
Sum squared resid 22.88843  Schwarz criterion 4.356699
Log likelihood -18.32962 Hannan-Quinn criter.  4.166343
F-statistic 4.553669 Durbin-Watson stat 1.766415

Prob(F-statistic) 0.054108

Burimi: Llogaritje té autorit 2015
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Tabela 2. Testi ADF pér seriné e IHD-ve

Null Hypothesis: IHD has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1)

t-Statistic ~ Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.722477  0.6572
Test critical values: 1% level -5.521860

5% level -4.107833

10% level -3.515047

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20
observations

and may not be accurate for a sample size of 9

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(IHD)

Method: Least Squares

Date: 03/04/15 Time: 15:53

Sample (adjusted): 2005 2013

Included observations: 9 after adjustments

Variable CoefficientStd. Error t-Statistic  Prob.
IHD(-1) -0.508857 0.295421 -1.722477 0.0358
C 214.9321 92.36579 2.326967 0.0589

@TREND(*“2003”) -7.896786 13.65810 -0.578176 0.5842

R-squared 0.495424 Mean dependent var ~ 23.03222
Adjusted R-squared 0.327232 S.D. dependent var 110.5468
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S.E. of regression  90.67320 Akaike info criterion  12.11360

Sum squared resid 49329.78 Schwarz criterion 12.17934
Log likelihood -51.51121 Hannan-Quinn criter.  11.97173
F-statistic 2.945584 Durbin-Watson stat 2.207678

Prob(F-statistic) 0.128464

Burimi: Llogaritje té autorit 2015

Né€ vijim jané krijuar seri t€ reja duke marré diferencat e para t€ serive fillestare. Njé
transformim 1 tillé &sht€ pérdorur me gé€llim qé serité jostacionare t€ kthehen né stacionare, né
ményré q€ t€ jené t&€ pershtatshme pér t’u pérfshiré né model. Njé ¢éshtje me réndési kritike né
modelet VAR/VECM &shté pércaktimi i vonesés kohore (lag-ut), me té cilén do t€ pérfshihen né
model variablat endogjene.

Liitkepohl, (2005) tregon se si njé specifikim jo i miré i modelit VAR ndikon né
rezultatet e tij: zgjedhja e njé numri vonesash kohore qé €sht€ mé i madh ose mé i vogél se numri
optimal, e ulé fuqin€ parashikuese t€ modelit. Ekzistojné kritere dhe teste t€ ndryshme
statistikore, q¢ mund t€ ndihmojn€ né pércaktimin e numrit optimal t€ vonesave kohore.
Zakonisht, kriteret mé t€ pérdorura pér zgjedhjen e modelit mé t€ pérshtatshém jané: kriteri
Akaike 1 informacionit (AIC), kriteri Schwarz Bayesian (BIC), kriteri Hannah-Quinn (HQ) etj.
Preferohen modelet g€ kané nj€ kriter t€ ulét informacioni, sepse secili prej kétyre kritereve
penalizon numrin e madh té variablave. Kriteret AIC dhe HQ sugjerojné se numri optimal 1
vonesave kohore &shté 2 (shih figurén 4 mé poshté). Ky pérfundim pérforcohet edhe nga fakti se
numri i vrojtimeve €sht€ shumé i1 vogél dhe njé numér mé 1 madh vonesash kohore do té krijonte

probleme me shkallét e liris€, duke moslejuar késhtu vlerésimin e modelit.
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Tabela 3. Kriteri i selektimit té¢ Lag-ut
VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: IHD
RRITJA

Exogenous variables: C

Date: 03/04/15 Time: 15:14
Sample: 2002 2013

Included observations: 7

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -49.34853  NA* 8096.512 14.67101 14.65555 14.48000

1 -49.27776  0.080870  27894.60 15.79365 15.74728 15.22061

2 -34.27193  8.574760  2207.787* -107.3034* -107.4116* -108.6405*
3 389.5620  0.000000 NA 12.64912  12.57185 11.69407

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5%
level)

FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Burimi: Llogaritje té autorit 2015

Né modelet VAR/VECM, zakonisht pérdoret testi i Grangerit pér t’i analizuar
marrédhéniet shkakésore midis variablave. Ideja kryesore e kétij testi éshté t€ shihet nése
ndryshimet né njé variabél do t€ kené ndikim mbi ndryshimet né€ variablat e tjera. Né kété
ményré, Ky test na shérben pér t€ par€ nése njé variabél ndihmon ta shpjegojé ecuriné e

variablave t€ tjera pér disa periudha kohore té ardhshme. Testi 1 shkakésis€ 1 Grangerit ndértohet
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zakonisht si njé test F, ku hipoteza zero &éshté q€ informacioni né periudhat e shkuara mbi
variablin x¢ nuk siguron ndonjé informacion statistikisht t& rénd€sishém rreth variablit y.. Me
fjalé t€ tjera, x; nuk e shkakton y:. Testi i Grangerit éshté njé mjet standard g€ pérdoret né pjesén
mé t€ madhe té modeleve autoregresive, megjithaté rezultatet e tij duhet t€ pérdoren dhe té
interpretohen me kujdes. Ky test éshté mé i vlefshém né njé sistem me dy variabla, ku hipoteza

mbi shkakésiné mund té formulohet lehtésisht.

Tabela 4. Testi Granger i shkakésisé
Pairéise Granger Causality Tests

Date: 03/04/15 Time: 16:13
Sample: 2002 2013

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs  F-StatisticProb.
IHD does not Granger Cause RRITJA 6 115.212 0.0457
RRITJA does not Granger Cause IHD 2.49636 0.4085

Burimi: Autori 2015

Hipotezat q¢ duam té testojmé jané:

Hoi: IHD-té nuk shkaktojné rritje dhe Hoz: Rritja nuk shkakton IHD-t€ Hai: IHD-té
shkaktojné rritje dhe Haz: Rritja shkakton IHD-té .

Megenése p1 = 0.0457 < a = 0.05 dhe p> = 0.4085 > a = 0.05 themi se Investimet e
Huaja Direkte ndikojné te norma e rritjes ekonomike, ndérsa kjo e fundit nuk ndikon né€ nivelin e

IHD-ve. Pra, midis kétyre dy variablave ekziston njé marrédhénie shkakésore e njéanshme.
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N¢ vijim jané paraqitur rezultatet e testeve t&€ kointegrimit: testi Johansen dhe Engel-
Granger, pér té€ paré nése ekziston ndonjé marrédhénie afatgjaté midis kétyre dy variablave dhe

pér té vlerésuar mé tej ekuacionin g€ pérshkruan kété marrédhénie.

Hipotezat e kétij testi jané:

HO: Serité nuk jané té kointegruara

Ha: Serité jané té kointegruara.

Sic¢ shihet nga tabela, vlerat e p-s€ jan€ mé té vogla se 0.05, gj¢ q¢ do t& thoté se
hipoteza zero hidhet poshté dhe serit€ e marra né€ analiz€ jané t€ kointegruara me njéra-tjetrén.
Kjo nénkupton se ka vleré€ t€ vlerésohet mé tej ekuacioni i VECM-sé€ pér ta studiuar lidhjen midis

dy variablave.

Tabela 5. Rezultatet e testit Engel-Granger

Date: 03/04/15 Time: 16:26

Series: IHD RRITJA

Sample (adjusted): 2004 2013

Included observations: 10 after adjustments
Null hypothesis: Series are not cointegrated
Cointegrating equation deterministics: C

Automatic lags specification based on Schwarz criterion

(maxlag=1)

Dependent tau-statistic Prob.* z-statistic ~ Prob.*
IHD -2.461885  0.0496 -5.785337  0.0456
RRITJA -3.005472  0.0595 -9.517932  0.0630
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*MacKinnon (1996) p-values.
Warning: p-values may not be accurate for fewer than 20

observations.

Intermediate Results:

IHD RRITJA
Rho - 1 -0.642815 -1.057548
Rho S.E. 0.261107 0.351874
Residual variance 5092.064 1.673046
Long-run residual variance 5092.064 1.673046
Number of lags 0 0
Number of observations 9 9
Number of stochastic trends** 2 2

**Number of stochastic trends in asymptotic distribution

Burimi: Llogaritje té autorit 2015

Tabela 6. Rezultatet e testit Johansen
Date: 03/04/15 Time: 16:33

Sample (adjusted): 2006 2013

Included observations: 8 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: IHD RRITJA

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue  Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.806001 19.28307 15.49471 0.0128

Atmost1* 0.537210 6.163853 3.841466 0.1030
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Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue  Statistic Critical Value Prob.**
None 0.806001 13.11922 14.26460 0.0130

Atmost1* 0.537210 6.163853 3.841466 0.0752

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted  Cointegrating  Coefficients  (normalized by

b’*S11*b=I):

IHD RRITJA
0.012886 0.259508
0.006798 1.162224

Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):

D(IHD) 88.33244  20.24258
D(RRITJA) 0.540313  0.994700

1 CointegratinglLog
Equation(s): likelihood -54.23441

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)
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HD RRITJA
1.000000  -20.13920
(17.2634)

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)

D(IHD) -0.138225
(0.33109)
D(RRITJA) -0.006962
(0.00891)

Burimi: Llogaritje té autorit 2015

Tabela 7. Vlerésimi i modelit VECM pér ta paré ndikimin e IHD-ve tek rritja ekonomike

Vector Error Correction Estimates
Date: 03/04/15 Time: 16:42
Sample: 2002Q1 2013Q4
Included observations: 10

Standard errors in () & t-statistics in [ ]

Cointegrating Eq: CointEql

IHD(-1) 1.000000
RRITJA(-1) -2.0322
(0.4507)
[-4.57631]
C -3.12208
Error Correction: D(IHD) D(RRITJA)
CointEql -0.14925 0.001834
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(0.0314) (0.00049)

[-4.75222] [ 3.71894]

D(IHD(-1)) -0.107054 0.065724
(0.11719) (0.01840)

[-0.91348] [ 3.57208]

D(RRITJA(-1)) -1.292148 -0.304598
(0.80906) (0.12702)

[-1.59710] [-2.39798]

C 0.377282 -0.008556
(0.10471) (0.01644)

[ 3.60324] [-0.52046]

R-squared 0.393167 0.549414
Adj. R-squared 0.351792 0.518692
Sum sq. resids 20.60490 0.507888
S.E. equation 0.684320 0.107438
F-statistic 9.502513 17.88352
Log likelihood -47.81292 41.05962
Akaike AIC 2.158872 -1.544151
Schwarz SC 2.314805 -1.388217
Mean dependent 0.339583 0.007382
S.D. dependent 0.849966 0.154862

Determinant resid covariance (dof adj.) 0.005403

Determinant resid covariance 0.004540
Log likelihood -6.742310
Akaike information criterion 0.697596
Schwarz criterion 1.087430

Burimi: Llogaritje té autorit 2015
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Rezultatet e modelit VECM sugjerojné se IHD-t€ kané ndikim pozitiv statistikisht té
réndésishém te rritja ekonomike né€ periudhén afatgjaté. Duhet pasur parasysh se koeficientet né
njé model VECM interpretohen né t€ kundért me shenjat qé rezultojné pas vlerésimit t€ modelit.
Koeficienti i korrektimit t€ gabimit, i cili éshté -0.149, tregon se duhen rreth shtaté vjet qé té

arrihet ekuilibri i gjendjes sé géndrueshme.

4.6 Pérfundime

Modelet e pérdorura né kété punim japin rezultate mjaft t€ vlefshme lidhur me faktorét qé
pércaktojné IHD-t€ né Kosové si dhe ndikimin e kétyre t€ fundit né rritjen ekonomike.
Megjithaté, ato karakterizohen nga nj€ séré kufizimesh. Njé numér i vogél i t€ dhénave nuk lejon
pérfshirjen n€ model té njé numri mé t€ madh variablash, qé né rast se do té ishte e mundur, do té
ndihmonte né njé shpjegim mé t€ miré t€ ményrés s€ ndérveprimit t€ variablave
makroekonomike me njéri-tjetrin.

Nga ana tjetér, marrja parasysh e njé numri t€ kufizuar variablash mund t€ ¢ojé né
problemin e specifikimit jo t€ miré t€ modelit pér shkak t€ mospérfshirjes s€ variablave té
réndésishme, gj€¢ qé€ ka pasoja pér koeficientét e vlerésuar t€ modelit (Liitkepohl, 2005).
Pavarésisht kufizimeve t€ mésipérme, modelet japin njé kontribut t€ réndésishém né
identifikimin e efektit q€ sjellin IHD-té dhe mbi lidhjen e tyre me rritjen ekonomike, si dhe ofron
njé bazé t&€ miré pér analiza t&€ métejshme né fushén e investimeve t€ huaja direkte.( Modeli
VECM).

Nga ana tjetér edhe analiza joparametrike e testeve statistikore e Kruskall Wallis dhe
Wilcoxon, edhe pse numri i vogel 1 mostres prej 48 nderrmarjeve t€ shqyrtuara né analizé
pérbéné element me réndési pér analizen sepse teknika e zgjedhur statistikore nuk i nénshtrohet
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ligjit te shpérndarjes normale por gjithsesi hidhen themelet pér studime t€ métejme lidhur me
[HD-t€ né Kosové.
Si rezultat 1 pyetsoreve dhe intervistave dalin rekomandimet e méposhtme:

I. Duhet t€ krijohen mundésité ekonomike investitoréve pér t€ investuar né Kosové. (Shih
grafikun nr. 1 tek anekset).

II. Gjetjet tregojné se stabiliteti politik pér t€ investuar éshté i papérshtatshém. Obligohet
Kosova ta pérmir€sojé ambientin politik n€ ményré qé investitorét t&€ kané siguri politike pér té
investuar n€ Kosové. (Shih grafikun nr. 2 tek anekset).

III. Legjislacioni né fuqi, atraktiviteti i tij pér thithjen ¢ IHD-ve dhe Ligji pér mbrojtje t&
investitoréve, nuk jané atraktivé pér investime. Duhet t€ pérmirésohet korniza ligjore n€ ményré
qé investitorét t€ kané siguri ligjore pér té€ investuar né Kosové. (Shih grafikun nr. 3 tek anekset)
Investitorét kosovaré e vlerésojné tejet problematike mbrojtjen e investitoréve q€ ofrohet nga
ligji aktual. Shqetésues mbetet mé shumé vlerésimi 1 tyre me vetém 9 % té t& anketuarve qé kété
ligj e cilésojné faktor t€ fuqishém pér t€ investuar né¢ Kosoveé.

IV. Shgetésim tjeter nga investitoret &shté se Legjislacioni né€ fuqi nuk ofron mbrojtje té
investimeve. (Shih grafikun nr. 4 tek anekset).

Nga ky hulumtim arritém t€ kuptojmé se né pérgjithési thjeshtésia e procedurave pér marrje
té licencave &shté faktor pérkrahés pér térheqjen e investime. N¢& total, gjysma e investitoréve e
konsiderojné thjeshtésiné e procedurave pér marrje t€ licencave si element tejet pozitiv. Né
pérqgindje t€ barabarta jané ndaré ata qé e cilésojné si problematike dhe kan€ géndrim neutral

rreth ndikimit t€ tyre n€ investime né Kosové.
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V. Politikat doganore jané shumé t€ pafavorshme pér t€ investuar né Kosové. Detyré tjeter
éshté pérmirésimi i politikave doganore n€ ményré q€ investitorét t&€ kané lehtésira doganore qé
té nxiten pér t€ investuar né Kosové.

VL. Politikat tatimore jané shumé t& pafavorshme pér té€ investuar né¢ Kosové. Vetém 19 % té
investitoréve i1 vlerésojné t&€ pérshtatshme politikat tatimore dhe pérkrahése té€ investimeve. (Shih
grafikun nr. 6 tek anekset).

VII Njé ndér faktorét q¢ mund té€ konsiderohet pozitiv né mjedisin afarist t€ Kosovés éshté
kostoja e punés. Situata konsiderohet e favorshme pér 75 % té€ kompanive investuese né vend, 20
% deri-diku t& pérshtatshém sa i takon kostos sé punés, vetém rreth 5 % jané deklaruar té jeté e
papérshtatshme. Pavarésisht rezervave mjaft t€ médha q€ kané shprehur bizneset e intervistuara
né lidhje me disponueshmériné e fuqis€ punétore t€ kualifikuar né Kosové, vlerésime pozitive
japin pér koston e punés n€ vend. (Shih grafikun nr. 7 tek anekset).

VIII. Ambienti pér investime né Kosové éshté shumé mé 1 pafavorshém pér t€ investuar né
Kosové sesa né€ vendet fqinje. (Shih grafikun nr. § tek anekset).

IX. Rreth gjendjes s€ pérgjithshme té€ biznesit né vend gjendja nuk Eshté premtuese.
Kompanité né€ sektorin e tregtisé dhe energjetikés jané mé pak t€ kénaqura me situatén aktuale
biznesore, ndérsa sektori 1 patundshmérive, qirave, shérbimet financiare dhe ndértimi €shté mé 1
kénagshém.

Edhe njé€ gjetje e réndésishme e kétij hulumtimi ka t€ bé&jé me pérdorimin e kapaciteteve
(aseteve) t&€ kompanis€. M€ shumé se 50 % té kompanive 1 véné né funksion mé pak se 51 % té
aseteve té tyre, ndérsa vetém 20 % té tyre 1 véné né funksion 70 % t€ aseteve qé 1 posedojné. Pér
mé tepér, ky studim ka trajtuar edhe barrierat me t€ cilat hasen bizneset né Kosové. Nga té

dhénat e mbledhura éshté konkluduar se gasja né financa dhe mungesa e ligjit jané disa nga
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pengesat mé t€ médha té t& bérit biznes n€ Kosové. Nése 1 bé§jmé nj€ véshtrim sektorial ambientit
afarist n€ Kosové, prapé situata pasqyrohet e ngjashme dhe pritjet e bizneseve nuk jané shumé
premtuese. Nga ana tjetér, njé pérqindje shumé e larté e kompanive (74 %) g€ veprojné né
sektorin e shitjes me pakic€ presin t€ mbetet i nj€jté. Pra, né total, perspektiva e zhvillimit né t&

ardhmen e afért éshté mesatarisht pozitive. (Shih grafikun nr. 9 tek anekset).
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KAPITULLI V

5.1 PERMBLEDHJE DHE GJETJE EMPIRIKE

Hapja tregtare (HI). Studimet tregojné se THD-t€ kané qené faktoré t€ rénd€sishém né
prodhimin ekonomik né vendet né zhvillim. Lidhja e fort€é mes IHD-ve dhe normés sé€ rritjes sé€
PBB-s€, si¢ tregoi analiza ekonometrike modeli VECM dhe Testet Kruskall-Wallis &
Willcoxon, flukset né rritje t& IHD-ve kané impakt pozitiv né rritjen e fuqis€é ekonomike té njé
vendi, né rastin konkret t€ Kosovés.

Si¢c pamé né kété punim, IHD-té prej vitit 2007 deri né vitin 2010, sektorét ekonomiké qé
kané thithur mé s€ shumti investime t&€ huaja direkte kané qené shérbimet financiare, transporti
dhe komunikacioni dhe industria pérpunuese, ndérsa fare pak €shté investuar né€ bujqési, energji
dhe shérbime té tjera. Pérderisa né€ vitin 2011-2012 é&shté investuar né sektorin e ndértimit,
industrin€ pérpunuese dhe patundshméri. Kurse né vitin 2013 né pérgjithési ka pasur rénie té
IHD-ve dhe kané gené té orientuara né patundshméri 48.57 %, energji elektrike 17.42 %, ndértim
6.17 % dhe shérbime tregtare 5.21 %. Ndérsa né vitin 2014 kryesisht né patundshméri 94.05 %,
shérbime financiare 28.49 %, elektricitet 8.86 %, pérderisa ka pasur rénie tepér t&€ madhe né
sektorét e industris€ pérpunuese (-22.54 %), n€ ndértim (-13.15 %) dhe né transport e
komunikacion (-6.1 %). Kjo rénie éshté pér shkak té jostabilitetit politik (pasiviteti 1 geverisé
gjaté periudhés gjashtémujore gershor - dhjetor 2014), korrupsioni né nivele té larta shtetérore
dhe pasiguria pér t’i mbrojtur investimet.

Vendet nga t€ cilat kan€ prejardhjen kéto investime jan€ ato t€ BE-s€ si: Gjermania, Anglia,
Sllovenia, Austria, Zvicra, Holanda, si dhe nga Turqia e Shqipéria etj. Gjeografia e investimeve

té huaja nxjerré né€ pah ndikimin e faktoréve t&€ “gravitetit” né€ flukset e IHD-ve né Kosové,
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faktoré qé lidhen me aférsiné gjeografike, etnike apo lidhje mes vendeve me flukse migratore té
hershme apo té reja.

Madhésia e tregut (H2). Kosova €shté njé ekonomi dinamike né ristrukturim, e interesuar ta
pérmirésojé klimén e biznesit dhe infrastrukturén pér IHD-t€, duke synuar uljen e kostove té t&
bérit biznes si njé nga faktorét kryesoré té atraksionit t€ flukseve hyrése t&€ IHD-ve.

Gjaté hulumtimit dhe rishikimit té literaturés shihet se institucionet e Kosovés kané béré
pérpjekje ta pérmirésojné legjislacionin né€ fuqi dhe ta forcojné zbatimin e ligjit, me g€llim
pércjelljen e njé mesazhi sigurie pér investitoré t€ huaj pér njé ambient té sigurt pér investime.

Stabiliteti politik i ndjeshém dhe i1 luhatshém e bén njé vend shumé pak térheqés ndaj
investitoréve t€ huaj, pavar€sisht avantazheve t€ tjera qé¢ mund t€ keté vendi. Evidencat e
shqyrtuara gjaté kétij studimi tregojné se perceptimi i Kosovés nga ana e investitoréve potencialé
varet nga opinioni publik ndérkombétar pér Kosovén.

Pérmirésimi 1 klimés sé t€ bérit biznes (H3). Kosova cilésohet si vend né tranzicion me
stabilitet t&€ dobét politik dhe ekonomik. Kjo reflektohet edhe né perceptimin publik t€ shfaqur si
“bindje”, se korrupsioni €shté nj€ ndér problemet mé t€ médha me t& cilét ballafagohen sot
sektori i biznesit dhe shérbimeve. Eshté evidente se Kosova ka ende nevojé pér flukse kapitali té
huaj né€ funksion té rritjes ekonomike, transformimit strukturor t€ ekonomisé€, transferimit té
teknologjive t€ reja dhe pérmirésimit t€ konkurueshméris€. Rritja e IHD-ve kérkon pérmirésim té
vazhdueshém té ambientit dhe klimés sé€ biznesit si faktori mé 1 réndésishém pér t’1 térhequr
IHD-té pér t’u eksploruar, duke pasur parasysh se flukset e deritanishme jan€ mé shumé ato me
natyré gravitacionale.

Rritja e investimeve t€ huaja do t€ ishte nj€ burim 1 réndésishém rritjeje ekonomike pér

Kosovén dhe nxitja e tyre ngelet prioritet politik 1 geverisé, ndaj pérmirésimi 1 indekseve té
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stabilitetit politik, stabilitetit makroekonomik si dhe treguesit e klimés s€ biznesit dhe geverisjes
do té jepnin ndikim t& menjéhershém né optimizimin e flukseve hyrése t&€ investimeve té€ huaja

direkte né Kosové.

5.2 REKOMANDIME TE NEVOJSHME

» Hapja e tregut (H1). Infrastruktura (duke pérfshiré€ energjiné elektrike dhe ujin) ka nevojé
pér njé zgjidhje t€ pérhershme, me géllim nxitjen e investimeve t€ huaja né t& gjithé
Kosovén. Rritja e investimeve publike né infrastrukturé nuk éshté zgjidhja e vetme.
Pérpjekje mund t€ béhen né drejtim t€ térheqjes s€ projekteve t€ huaja né kété fushé
pérmes ofrimit t€ stimujve t€ vecanté.

» Pér sa i pérket kuadrit ligjor mbi tatimet dhe taksat, Kosova tashmé ka lidhur marréveshje
dypaléshe me vendet e CEFTA-s né lidhje me tregtiné e liré. Megjithaté, pér té té€rhequr
mé tepér investime t€ huaja, kéto marréveshje duhet té zgjerohen edhe me vende té tjera,
té cilat luajné rol té€ rénd€sishém né tregjet ndérkombétare si, pér shembull, me vende té
Evropés Peréndimore (si¢ €shté Mbretéria e Bashkuar) dhe me SHBA-né.

» Investimi n€ burimet njerézore (kuadri arsimor) dhe t€ krijojé kompetenca t& kérkuara
nga sektoré q€ kané€ potencial zhvillimi dhe jan€ té€rheqés pér investitorét e huaj.

» Reformat né legjislacionin, n€ klimén e biznesit, promovimit t€ sektoréve dhe burimeve
ekonomike qé€ e bé&né Kosovén atraktive pér kapitalin e huaj apo dhe kapitalin e
diasporés kosovare duhet t€ vazhdojné t€ jen€ né€ fokusin e politikébérjes pér t’i sjellé

[HD-té né nivele potenciale t€ ekonomisé kosovare. Kéto flukse kapitalesh, transferim té
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njohurive dhe teknologjis€, hapje té tregjeve, rrisin konkurrencén, ndikojné né€ reduktimin
e deficitit té llogarive korente dhe né miréqgenien qytetare.

Madhésia e tregut (H2). Duhet béré politika afatgjata pér inkurajimin e IHD-ve, t’i
ndryshojé€ rregulloret aktuale pér térhegjen e investimeve té huaja né sektorét strategjiké,
gjegjésisht né€ sektorin e prodhimit g€ lidhen me prodhimin e mallrave pér eksport. Kjo
do ta ndryshonte pozitivisht bilancin tregtar dhe Kosova do té ishte né€ pjes€émarrje me
ndarjen rajonale t€ tregut, ¢ padyshim do ta ulte edhe papunésiné.

Njé ndikim t€ ndjeshém né rritjen e [HD-ve do t€ kishte ndértimi i politikave pér té
térhequr investime né sektorin e bujqésis€. Politikat kombétare jané té domosdoshme pér
ta béré kété sektor té€rheqés pér investitorét e huaj. Ky sektor konsiderohet shumé i
rénd€sishém pér zhvillim ekonomik té vendit dhe uljen e papunésisé.

Pérmirésimi i klimés s€ t€ bérit biznes (H3). Duhet béré pérpjekje pér pé€rmirésimin e
mjedisit t€ biznesit, me g€llim rritjen e flukseve hyrése t€ IHD-ve. Njé problem kryesor
g€ ndikon jo vetém né IHD-t€ &shté korrupsioni né€ nivele t€ larta shtetérore.

Njé nga masat mé té réndésishme qé mund té€ ndérmerret nga geveria pér nxitjen e
investimeve t€ huaja €shté heqja e barrierave qé lidhen me IHD-t€ né ményré qé té
pérmirésohet klima e investimeve né Kosové dhe perceptimi i saj nga investitorét e huayj.
Me géllim lehtésimin e investimeve t€ huaja, njé mas€ e réndésishme do t€ ishte
eliminimi 1 rregulloreve t€ panevojshme (té cilat krijojné hapésira pér mitmarrje dhe
korrupsion). Rregulloret e tjera duhet t€ jené mé tepér transparente dhe t€ pérgjegjshme.
Kuadri ligjor duhet t€ pérforcohet jo vet€ém né aspektin e legjislacionit, por edhe té
zbatimit t€ tij dhe transparencés g€ lidhet me t€, me rregulloret dhe procedurat. Zvogélimi

1 pé€rmasave t€ ekonomisé informale do té ndihmonte jo vet€ém né pérmirésimin e
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ekonomisé né aspektin makroekonomik, por do ta eliminonte pengesén mé t&€ madhe té
biznesit t€ ligjshém, g€ éshté konkurrenca e pandershme.

» Sé& fundi, duhet inkurajuar zhvillimin e zonave té vecanta gjeografike brenda vendit, t&
cilat pérfaqésojné zona me mundési t€ médha investimi né vend, duke u pérpjekur ta bé;jé
té& gjithé vendin mé térheqés. Zona té tilla jané ato industriale ose turistike (si, pér
shembull, orientimi i IHD-ve n€ miniera e minerale si¢ éshté rasti i Ferronikelit, si dhe
stimuj dhe pérgatitje té njé plani pér [HD-t€ né€ Brezovicé, Prevallé dhe né Grykén e
Rugovés si gendra t€ turizmit malor). Zhvillimi i kétyre zonave mund té kérkojé
investime dhe burime té médha. Megjithaté, fillimisht mund t€ ndérmerren pilotprojekte

té cilat mund t€ vihen né€ zbatim né plan mé té gjeré pas funksionimit té tyre.

5.3 SUGJERIMET PER KERKIME NE TE ARDHMEN
Me kété studim &shté véné njé€ bazé€ e miré pér hulumtime mé té€ thella né fushén e
krijimit t€ ambientit t€ favorshém biznesor pér nxitjen e IHD-ve. Ky studim vé né pah
pengesat g€ hasin investitorét e huaj né€ rastin e shfaqjés s€ interesit t€ tyre pér investime

né Kosové.

Kétu targeton pikat e dobéta té legjislacionit né fuqi dhe politikave aktuale ekonomike,
tatimore dhe doganore si dhe jepen shembuj krahasimor me praktikat mé t€ mira té

vendeve mé t€ zhvilluara t€ Europés.

Edhe pse serité kohore té€ shkurtéra kané gené penges€ pér nj€ analizé€ mé t€ thellé, éshté
ofruar nj€ bazeé t€ miré pér analiza t€ métejshme né fushén e investimeve té€ huaja direkte.

Pra, do te sherbej per studime te ardhshme né keté fushé.
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6.ANEKSET

Pyetésori, Testi Kruskall-Wallis dhe Wilcoxon, grafikét e rezultateve té pyetésorit dhe

grafikét e indikatoréve té qeverisjes botérore pér Kosovén (WGI)

PYETESORI

Faktorét q€ merren n€ konsideraté né Investimet e Huaja Direkte né Kosové

I/e nderuar,

Jam né proces t€ punimit t€ temés doktorale, Investimet e Huaja Direkte né Kosové, prandaj ju
ofroj kété pyetésor, pérmes té cilit do t’i identifikoj faktorét t&€ cilét ndikojné né IHD-t& né
Kosové.

Pyetésori €shté i pérgatitur né até formé, i cili mé mund€son t’i marr opinionet e ndryshme
lidhur me interesimin pér investime né Kosové.

Pérgjigjet tuaja do t€ jené me interes pér t€ arritur konkluzione pér kété fushé té interesit. Né
fund, rezultatet e dala nga ky pyetésor shpresoj t€ jené¢ edhe né interes pér kompanité qé
planifikojné t& investojné né Kosové. Prandaj, ju lutem t& shénoni me shenjé (V) TIK, né
pérgjigjen g¢€ ju e vlerésoni té arsyeshme.

Duke shpresuar se plotésimi i kétij pyeté€sori nuk do t’ju marré mé shumé se 10 deri 15 minuta
kohé, ju faleminderit pér bashképunim!

Me respekt,

Demir Lima, kandidat pér Doktoraté né Universitetin Evropian té Tiranés.

Emri 1 KOMPanise.........coueiiiiiiiiiiiiiicieeeee et

Origjina € KOMPANISE........cccuveeriieiiiieeiiieeieeeiteeeieeesteeesaeeesaeeessaeeessaeeeseseeennseens

Veprimtaria e Kompanisé
(] Shérbime financiare
(1 Telekomunikacion
(1 Tregti
O

Patundshméri
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[ Tjetér

10. Si e konsideroni faktorin ekonomik pér investime né Kosové?
I I papérshtatshém

"] Deri-diku 1 pérshtatshém

] I pérshtatshém

] Shumé i pérshtatshém

11. Si e konsideroni stabilitetin e faktorit politik pér investime né Kosové?
) I papérshtatshém

] Deri-diku i1 pérshtatshém

] I pérshtatshém

) Shumé 1 pérshtatshém

12. Si e konsideroni legjislacionin né fuqi dhe atraktivitetin e tij pér investime né
Kosové?

"1 1 papérshtatshém

] Deri-diku 1 pérshtatshém

11 pérshtatshém

1 Shumé 1 pérshtatshém

13. Sa e konsideroni té pérshtatshém Ligjin pér mbrojtje té investime té huaja direkte
né Kosové?

11 papérshtatshém

] Deri-diku 1 pérshtatshém

11 pérshtatshém

] Shumé 1 pérshtatshém

14. Sa jané té pérshtatshme politikat doganore pér investime né Kosové?

1 T€ papérshtatshme

207



1 Deri-diku té pérshtatshme
[1T€ pérshtatshme

1 Shumé té pérshtatshme

15. Sa jané té pérshtatshme politikat tatimore pér investime né Kosové?
1 T€ papérshtatshme

1 Deri-diku té pérshtatshme

[1T€ pérshtatshme

1 Shumé t€ pérshtatshme

16. Sa éshté i pérshtatshém ndikimi i kostos sé punés pér investime né Kosové?
11 papérshtatshém

1 Deri-diku 1 pérshtatshém

11 pérshtatshém

1 Shumé 1 pérshtatshém

17. Krahasueshméria e atraktivitetit pér investime né Kosové me vendet fqinje?
1 Mé 1 papérshtatshém

] Deri-diku 1 pérshtatshém (neutrale)

"] ME 1 pérshtatshém

] Shumé mé 1 pérshtatshme

18. Pritshmérité pér gjendjen e biznesit pér vitin e ardhshém?
] Patundshméri, qiradhénie, aktivitet t€ tjera biznesore

"I Ndértim

) Industri

1 Shérbime financiare

1 Transport dhe komunikim

1 Shérbime tregtare

"1 Energjetiké

] Aktivitete t€ tjera
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Testi i Kruskall-Wallis mbeshtet te dhenat ne tabelen (1)

Klasifikimet

Zhvillimi i1 biznesit ne te

Classificazione

ardhmen della media

EKONOMIK 1 8 20,75
2 7 31,86
3 19 23,97
4 14 23,68
Totale 48

POLITIK 1 8 25,25
2 7 21,79
3 19 27,76
4 14 21,00
Totale 48

LEGJISLACIONI 1 8 26,25
2 7 19,71
3 19 25,11
4 14 25,07
Totale 48

Mbrojtja e IHD 1 8 25,81
2 7 28,36
3 19 22,76
4 14 24,18
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Totale 48

politikat doganore 1 8 30,00
2 7 20,21
3 19 26,13
4 14 21,29
Totale 48

politikat tatimore per IHD 1 8 19,44
2 7 26,93
3 19 22,47
4 14 28,93
Totale 48

kostot e punes 1 8 23,25
2 7 21,21
3 19 24,66
4 14 26,64
Totale 48
Totale 48
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Testi 1 Wilcoxon per krahasimin midis faktoreve te pershtatshmerise

Classificazion | Somma delle
e della media | classificazioni
Politik - Ekonomik Classificazioni negative 142 19,21 269,00
Classificazioni positive 17b 13,35 227,00
Correlazioni 17¢
Totale 48
Legjislacioni - Ekonomik Classificazioni negative 154 16,10 241,50
Classificazioni positive 18¢ 17,75 319,50
Correlazioni 15t
Totale 48
Mbrojtja e IHD - Classificazioni negative 158 22,57 338,50
Ekonomik
Classificazioni positive 24h 18,40 441,50
Correlazioni oi
Totale 48
Politikat doganore - Classificazioni negative 18 18,50 333,00
Ekonomik
Classificazioni positive 17% 17,47 297,00
Correlazioni 13!
Totale 48
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politikat tatimore per Classificazioni negative 19m 16,68 317,00
IHD - Ekonomik
Classificazioni positive 16" 19,56 313,00
Correlazioni 13°
Totale 48
Kostot e punes - Classificazioni negative 5P 10,50 52,50
Ekonomik
Classificazioni positive 354 21,93 767,50
Correlazioni ol
Totale 48
Legjislacioni - Politik Classificazioni negative 12Y 13,92 167,00
Classificazioni positive 187 16,56 298,00
Correlazioni 182
Totale 48
Mbrojtja e IHD - Politik  Classificazioni negative 122b 16,08 193,00
Classificazioni positive 2(3c 16,75 335,00
Correlazioni 1624
Totale 48
Politikat doganore - Classificazioni negative 172 15,50 263,50
Politik
Classificazioni positive 163F 18,59 297,50
Correlazioni 1528

212



Totale

48
Politikat tatimore per Classificazioni negative 1620 16,53 264,50
IHD - Politik
Classificazioni positive 173 17,44 296,50
Correlazioni 158
Totale 48
Kostot e punes - Politik  Classificazioni negative 4ak 15,75 63,00
Classificazioni positive 30al 22.64 883,00
Correlazioni 5am
Totale 48
Correlazioni gas
Totale 48
Mbrojtja e IHD - Classificazioni negative 172 18,35 312,00
Legjislacioni
Classificazioni positive 182au 17,67 318,00
Correlazioni 13av
Totale 48
politikat doganore - Classificazioni negative 152 18,80 282,00
LEGJISLACIONI
Classificazioni positive 153 12,20 183,00
Correlazioni 182y
Totale 48
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Politikat tatimore per Classificazioni negative 1822 16,31 293,50
IHD - Legjislacioni
Classificazioni positive 13ba 15,58 202,50
Correlazioni 17%b
Totale 48
Kostot e punes - Classificazioni negative 6be 15,08 90,50
Legjislacioni
Classificazioni positive 34bd 21,46 729,50
Correlazioni gbe
Totale 48
Politikat doganore - Classificazioni negative 18! 15,33 276,00
Mbrojtja e IHD
Classificazioni positive 12bm 15,75 189,00
Correlazioni 18bn
Totale 48
Politikat tatimore per Classificazioni negative 17b° 17,88 304,00
[HD - Mbrojtja e IHD
Classificazioni positive 14bp 13,71 192,00
Correlazioni 17b4
Totale 48
Kostot e punes - Mbrojtja Classificazioni negative 6br 19,50 117,00
e IHD
Classificazioni positive 37bs 22.41 829,00
Correlazioni 5bt
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Totale

48

Correlazioni gbz

Totale 48
Politikat tatimore per Classificazioni negative 17¢2 19,65 334,00
IHD - Politikat doganore

Classificazioni positive 19¢b 17,47 332,00

Correlazioni 12c¢c

Totale 48
Kostot e punes - Politikat Classificazioni negative 4ed 9,50 38,00
doganore

Classificazioni positive 33ce 20,15 665,00

Correlazioni 11¢f

Totale 48

Correlazioni 109!

Totale 48
Kostot e punes - Politikat Classificazioni negative pem 19,25 38,50
tatimore per IHD

Classificazioni positive 37¢en 20,04 741,50

Correlazioni 9c°

Totale 48

Totale 48

Correlazioni 7%

Totale 48
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Grafikét e rezultateve té pyetésorit

Grafiku 1. Faktori politik pér investime

Burimi: Pérpunimi i autorit 2015

Grafiku 2. Faktori ekonomik pér investime

Burimi: Pérpunimi i autorit 2015
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Grafiku 3. Legjislacioni né fuqi pér investime né Kosové

Burimi: Pérpunimi i autorit 2015

Grafiku 4. Ligji pér mbrojtjen e investimeve

Burimi: Pérpunimi i autorit 2015
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Grafiku 5. Politikat doganore pér IHD-té

Burimi: Pérpunimi i autorit 2015

Grafiku 6. Politikat tatimore pér IHD-té

Burimi: Pérpunimi i autorit 2015
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Grafiku 7. Ndikimi i kostos sé punés né IHD

Burimi: Pérpunimi i autorit 2015

Grafiku 8. Krahasimi me vendet fqinjé

Burimi: Pérpunimi i autorit 2015
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Grafiku 9. Pritshméria pér vitet e ardhshme

Burimi: Pérpunimi i autorit 2015

Raporti BB pér Kosovén, 1996-2013 (treguesit e geverisjes)

Treguesit totalé: Liria e shprehjes & llogaridhénia
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Burimi: http://info.worldbank.org/governance/wgi/pdfi/c134.pdf
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Treguesit totalé: Stabiliteti politik & prania e dhunés
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Treguesit totalé: Efektiviteti i Qeverisé
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Treguesit totalé: Rendi dhe ligji
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Treguesit totalé: Kontrolli i korrupsionit
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Kufizimet e modelit — Arsyetimi per modelin OLS

Modeli OLS i pérdorur né két€ punim nuk jep rezultate mjaft t€ vlefshme lidhur me faktorét
qé pércaktojné THD-t&€ né Kosové sepse ky model karakterizohet nga njé séré kufizimesh.
Kufizimi i paré lidhet me serité e shkurtra kohore té variablave t€ pérfshira né analiz€. Njé numér
1 vogél i t& dhénave nuk lejon pérfshirjen né model t€ njé¢ numri mé t€ madh variablash, qé né
rast se do t€ ishte ¢ mundur, do t&€ ndihmonte né€ njé shpjegim mé té€ miré t€ ményrés sé
ndérveprimit t€ variablave makroekonomika me njéri-tjetrin.

Nga ana tjetér, marrja parasysh e njé numri té kufizuar variablash mund t€ ¢ojé né
problemin e specifikimit jo t&€ miré t€ modelit pér shkak t€ mospérfshirjes sé variablave té
réndésishme, gjé qé ka pasoja pér koeficientét e vlerésuar t€ modelit. Pavarésisht kufizimeve té
mésipérme, modeli jep njé kontribut té réndésishém né identifikimin e faktoréve g€ shérbejné si
térheqés t€ IHD-ve dhe mbi lidhjen e tyre me rritjen ekonomike, si dhe ofron njé€ bazé t€ miré pér
analiza t€ métejshme né fushén e investimeve t€ huaja direkte. Pra, do te sherbej per studime te
ardhshme né keté fushé.

Pavarsisht rezultateve jo t€ pritura kam vendosur ge kete model ta zhvendosim te anekset

1 cili do te sherbej si bazé e mir€ pér studimet e ardhsme si¢ u cek mé larté.

Modeli OLS

Literatura mbi Investimet e Huaja Direkte n€ vendet me ekonomi né tranzicion €shté mjaft e
pasur. Vrojtuesit jan€ pérgendruar né€ dy pika kryesore: analizén e pércaktuesve t€ investimeve té

huaja direkte, duke pérfshiré studimin e lidhjes ndérmjet klimés sé investimeve dhe IHD-ve dhe
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analizén e impaktit t€ IHD-ve né ekonominé e vendit si nga piképamja makroekonomike (rritja
ekonomike e mbarévajtja e tregtis€), ashtu edhe nga ajo mikroekonomike (ristrukturimi dhe
ecuria e ndérmarrjes).

Njé analizé e tillé¢ €shté menduar té béhet edhe né két€ punim: fillimisht do t€ studiohen
faktorét q¢ mendohet t€ ndikojné né Investimet e Huaja Direkte né Kosové. Mé tej do t& shihet
efekti 1 kétyre t€ fundit n€ normén e rritjes ekonomike, duke pérdorur modelet qé pérshtaten mé
miré me t€ dhénat, variabat e pérzgjedhura dhe gé€llimin e punimit. Pérpara se t€ kalojmé né
rezultatet e pérftuara nga vlerésimi i modeleve, éshté e réndésishme t€ béhet njé pérmbledhje e
literaturés q€ ekziston mbi Investimet ¢ Huaja Direkte dhe mbi faktorét & mendohet té kené njé
rol té rénd€sishém né pércaktimin e sjelljes sé tyre.

Metodologjia e pérdorur né kété punim konsiston né pérdorimin e disa modeleve dhe
teknikave t€ ndryshme té béra ndaj treguesve fiskalé. Jané pérdorur ekuacionet OLS me qéllim
investigimin e faktoréve qé ndikojné né rritjen e investimeve té huaja direkte né Kosové. Eshté
pérdorur metodologjia e vlerésimit t€ regresioneve VECM me synim afatgjaté se si ndikojné

[HD-t€ né rritjen ekonomike t€ Kosovés.

Té dhénat

N¢é analizén e béré né két€ punim jané€ pérdorur treguesit fiskalé t€ geveris€ dhe ato

pérfshijné njé periudhé g€ nga 2006-a deri né fund t€ 2013-s. Té dhénat e pérdorura jané vjetore.

Variablat e pérdorura jan€ IHD-t€, PBB-ja pér frymé, hapja tregtare e matur si total 1 eksporteve

dhe importeve ndaj PBB-s€, norma e inflacionit, norma e interesit si dhe investimet private.
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Faktorét pércaktues té IHD-ve té shqyrtuar pér model

Njé arsye e fort€ q€ do ta motivonte njé firmé pér t€ krijuar leht€si prodhimi jashté, né vend
se t’1 eksportojé€ atje prodhimet e veta apo t€ kontraktojé njé ndérmarrje vendése, do té ishte
perspektiva e fitimeve mé t€ médha. Karakteristikat q€ duhet té ket€ vendi prit€s pér té gjeneruar
fitime mé t€ larta pér firmén dhe g€ pércaktojné vendimin e saj pér t€ investuar jashté jané shumé
dhe t€ ndryshme, e jané analizuar thellé e gjeré né literaturé. Njé kontribut té réndésishém teorik
pér kété c¢éshtje ka dhéné “teoria e diamantit” (diamond theory) e Porterit (1990), e cila bazohet
né katér faktoré q€ pérkufizohen si pércaktuesit e vendit:

» Kushtet e faktoréve - faktorét e prodhimit pérfshijn€ rezervat natyrore si dhe ato té
krijuara si fuqia punétore e kualifikuar apo infrastruktura;

* Kushtet e kérkesés - natyra e kérkes€s sé vendit pér t€ mira e shérbime si dhe niveli 1
blerésve;

* Industrité e lidhura e mbéshtetése - ekzistenca né treg e furnizuesve t€ tjeré apo e
industrive té€ aférta me até té investimit dhe;

* Strategjia, struktura dhe rivaliteti i firmés - konkurrenca e firmave vendése dhe kushtet
e krijimit, organizimit dhe administrimit t€ kompanisé.

Kéta katér faktoré “diamanté”, s€ bashku me rolin e geveris€ né ekonomi dhe rolin e
ngjarjeve t€ rastésishme, promovojné ose ndalojné krijimin e kushteve konkurruese pér
ndérmarrjet. N& pérgjithési, faktorét pércaktues g€ ndikojné né zgjedhjen e vendit ku ndérmarrjet
shumékombéshe vendosin t€ investojné, mund té klasifikohen né dy kategori: t€ lidhur me

vendin e origjin€s dhe t€ lidhur me vendin prités.
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Variablat e lidhura me vendin e origjinés jané faktoré qé e béjné investimin jasht€ mé
térheqés sesa ai n€ vend pér shkak té kushteve aktuale té vendit. Faktorét e lidhur me vendin
prités e b&jné investimin né até vend mé térheqés sesa mundésia e investimit né ¢do vend tjetér.
N¢ literaturé, faktorét e lidhur me vendin prit€s jané ata t€ cilét kané térhequr mé shumé
vémendjen. Edhe analiza ekonometrike e kétij punimi do t& fokusohet pikérisht te kéta faktoré.

Dunning (1993) argumenton se motivet dhe faktorét pércaktues t€ IHD-ve kan€ ndryshuar né
kohé&. IHD-té drejt vendeve né zhvillim jané zhvendosur nga kérkues tregu drejt IHD-ve kérkues
té burimeve e té rendimentit (vertikal). Vendet né zhvillim duhet t’i térheqin IHD-t& népérmjet:

» Kushteve mé té mira té tregut té punés - g€ nuk nénkuptojné vetém fuqi punétore me pak
shpenzime, por edhe produktivitet, fleksibilitet dhe pérshtatshméri t€ fuqisé punétore né vendin
prit€s. Si rrjedhim, vendi duhet t€ ofrojé fuqi punétore relativisht t€ aft€ e t&€ arsimuar
(nénkuptohet se vendi duhet té keté nj€ sistem t& pérshtatshém arsimor);

» Strukturé institucionale - pérvec tarifave t€ favorshme té taksave, administrata publike
duhet t€ jeté fleksibile sa duhet pér t’1 inkurajuar investitorét. Institucionet veté duhet t&€ jené
elastike dhe dokumentacionet e nevojshme e procedurat e regjistrimit mé pak té€ ndérlikuara pér
investitorét e huaj.

* Pérmasat e tregut - pérmasa e tregut t€ njé vendi prités nuk mund t€ matet vetém nga
popullsia e tij. Mund té keté edhe faktoré t€ tjeré domethénés, sidomos faktoré té till€ si fuqia
blerése e popullsisé vendé€se, aférsia dhe lidhjet me vende t€ tjera té€ lidhura me t€, konkurrenca
ekzistuese n€ vendin prités e té tjera.

Jané kryer nj€ s€ré punimesh empirike qé studiojné faktorét pércaktues t€ IHD-ve. Pjesa mé e
madhe e tyre pérgendrohet tek faktorét e vendit prités té tillé si: PBB-ja pér frymé, kostoja e

fuqis€ punétore, kushtet makroekonomike t&é vendit, klima e biznesit, kuadri rregullator dhe
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institucional etj. Metodologjia e pérdorur varion sipas vendeve dhe autoréve. Késhtu, pér
shembull, Antwi et al. (2013) kané studivar marrédhéniet midis IHD-ve dhe rritjes ekonomike né
Ghana pér periudhén 1980-2010, duke pérdorur t€ dhéna sérish kohore. Ata vlerésojné njé
regresion linear me metodén e zakonshme t€ katroréve mé t€ vegjél (OLS), ku si variabla
shpjeguese merren PBB-ja, norma e rritjes s¢ PBB-s¢€, e ardhura kombétare bruto (GNI), vlera e
shtuar né industriné pérpunuese, stoku i borxhit t€ jashtém, inflacioni, tregtia dhe vlera e shtuar
né€ sektorin e industrisé.

Rezultatet tregojné se té gjitha kéto variabla kané ndikim t€ réndésishém né nivelin e
investimeve t€ huaja direkte. Autor€ t€ tjeré arrijné n€ pérfundime té ngjashme duke pérdorur
modele me vektoré autoregresivé VAR. Qéllimi i késaj pjese &shté t& identifikohen se cilét prej
faktoréve g€ sugjeron literatura mbi IHD-té shérbejné si pércaktues t&€ tyre. N¢ vijim t& késaj do
té studiohet lidhja midis rritjes ekonomike dhe IHD-ve pér t€ paré€ nése kéto t€ fundit kané vértet

nj€ rol pozitiv né performancén ekonomike té njé€ vendi.

Analiza ekonometrike — Modeli OLS

Modeli né€ t€ cilin numri 1 variablave shpjeguese ésht€ mé 1 madh se nj€, quhet model regres 1
shuméfishté. Trajta e pérgjithshme e njé modeli regresi t&€ shuméfishté me variabla shpjeguese
ose t€ pavarur éshté: Y = C; + C2Xo + ...+ CiXk + u ku C; &shté intersepti, ndérsa C; quhet
koeficienti 1 pjesshém 1 regresit, pra ai tregon sa ndryshon variabli 1 varur Y kur Xj rritet me njé
njési, kurse variablat e tjera shpjeguese mbahen konstante. Né njé€ pérpjekje pér t’i identifikuar
pércaktuesit e investimeve t€ huaja direkte né Kosové, né kété studim €shté pérdorur njé model
regresioni klasik linear, ku si variabél 1 varur jané marré Investimet e Huaja Direkte, ndérsa

variablat qé e shpjegojné até jané: PPB-ja reale pér frymé, shkalla e hapjes tregtare, norma e
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inflacionit, norma reale e interesit, niveli i investimeve private ndaj PBB-sé&, pesha e IHD-ve ndaj
PBB-sé né periudhén paraardhése. N¢ trajté té pérgjithshme, modeli do té paraqitej: Ekuacioni
nr 1:IHD; = ap + ou*IHDw1 + ao* PBB frymé « + a3*HAPJA TR; + a4*INF; + os*INT; +
as*INV + g ku termi & pérfagé€son mbetjet e tij.

Tabela mé poshté shpjegon variablat e pérfshira n€é model dhe efektin e pritur té tyre tek
IHD-té. Eshté e réndésishme té theksohet kétu se pérjashtimi i variablave té tjera qé¢ mund t&

kené€ ndikim né sjelljen e IHD-ve lidhet me mungesén e t&€ dhénave pér Kosovén.

Tabela 1. Variablat shpjeguese dhe efekti i pritur tek IHD-té

Variabli shpjegues Pércaktimi Efekti i pritur
FDI- j PBB-sé
THD,, N“orma.e L ve fldaj sé pozitiv
pér periudhén e méparshme
PBB-ja/frymé o0zitiv
PBB_frymé S P
. Norma e eksporteve, plus .
H t . . t
apja_tt importet ndaj PBB-sé pozItY
In Norma e formimit t€ kapitalit oziti
. Zitiv
v ndaj PBB-sé P
Inf Norma e inflacionit negativ
Int Norma reale e interesit pozitiv ose negativ

Burimi: Llogaritje té autorit 2015

Madhésia e tregut prité€s, qé pérfagé€son gjithashtu kushtet ekonomike t€ vendit dhe
kérkesa potenciale pér prodhimin e tyre, éshté njé element i1 réndésishém né vendimmarrjen e
IHD-ve. Pér mé tepér, Scaperlanda dhe Maueri (1969) argumentojné se IHD-t&€ i pérgjigjen
pozitivisht madhésis€ sé tregut, pasi &shté arritur njé€ nivel prag q€ €sht€ i madh mjaftueshém, sa
t’1 lejojé ekonomité e shkallés dhe pérdorimin eficient t&€ burimeve. Réndésia e madhésisé sé
tregut konfirmohet gjithashtu né€ mjaft studime t€ méparshme empirike (Kravis dhe Lipsey,
1982; Schneider dhe Frey, 1985; Wheeler dhe Mody, 1992; Tsai, 1994; Loree dhe Guisinger,
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1995; Lipsey, 1999; Wei, 2000). Si pérafrues i madhésisé s€ tregut, pérdoret PBB-ja reale pér
frymé. Té dhénat jan€ marré nga Enti i Statistikave. Pérderisa ky variabél pérdoret si tregues i
tregut potencial t&€ produkteve t€ investitoréve t&€ huaj, shenja e pritur éshté pozitive. PBB-ja pér
frymé mund ta pérafrojé boll€kun e kapitalit (Edwards, 1990) dhe klimén e investimeve (Wei,
2000; Aseidu, 2002).

Hapja tregtare ka nj€ hipotez¢ standarde, sipas sé€ cilés, hapja nxit IHD-té (Hufbauer et al.
1994). NE literaturé raporti i tregtisé ndaj PBB-sé pérdoret shpesh si masé e hapjes s€ njé vendi
dhe interpretohet si masé€ e kufizimeve tregtare. Ky tregues éshté i rénd€sishém pér investitorét e
huaj direktg, té cilét motivohen nga tregu i eksporteve. Evidencat empirike (Jun dhe Singh, 1996)
testojn€ nése nivele mé té larta té eksporteve ¢ojné€ né flukse hyrése mé t€ larta t€ IHD-ve. Kjo
shpjegon faktin pse (Ex+Im)/PBB &shté pérfshiré né regresion. Investimet private si raport ndaj
PBB-sé shérbejné si tregues pér mjedisin e investimeve n€ vendin prit€s. Njé nivel mé i larté 1
investimeve private tregon njé klimé mé t€ pérshtatshme biznesi, e cila pérfshin infrastrukturén,
politiké favorizuese taksash, procedura burokratike lehtésuese.

Norma e inflacionit pérdoret si proxy pér rrezikun makroekonomik té€ vendit prités. Sa mé
e larté té jeté ajo, aq mé shumé gjasa ka q€ vendi té pérjetoj€ pagéndrueshméri makroekonomike.
Norma reale e interesit kap gjithashtu rrezikun makroekonomik t€ vendit dhe shérben si faktor
térheqés 1 investimeve t€ huaja direkte. Ndér treguesit mé t€ zakonshém qé pérdoret pér matjen e
IHD-ve &shté raporti flukse hyrése neto t€ IHD-ve ndaj PBB-sé (see Adeisu, 2002; Quarzi, 2005;
Goospeed et al, 2006).

Informacioni mbi t€ dhénat e mésipérme €sht€ marré nga Banka Qendrore e Kosovés,
Enti 1 Statistikave, por edhe institucione ndérkombétare si FMN-ja. Té dhénat jané vjetore dhe

pérfshijné periudhén 2002-2013. Pér vleré€simin e modelit €shté pé€rdorur metoda e zakonshme e
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katroréve mé t& vegjél (OLS), e cila jep koeficienté t€ paanshém, t€ pazhvendosur dhe eficienté,

né qofté se kénaqen t&€ ashtuquajturat supozimet e Gauss-Markov-it (Brooks, 2002):

1. E(&))=0 mesatarja e gabimeve té jeté zero.

2. Var(g)=c” varianca e gabimeve t& jeté konstante dhe njé numér i fundmé pér ¢do vlers té

Xi.
3. Cov(ei, &)=0 termat e gabimit t& jené statistikisht t& pavarur nga njéri-tjetri.
4. Cov(ei, xi)=0 termat e gabimit t€ jené t€ pavarur nga variablat shpjeguese.
5. &~ N(0, 6?) & kané shpérndarje normale.

N¢é qofté se njé apo mé€ shumé nga kéto supozime nuk pérmbushen, atéheré modeli mund ta

shfaqé ¢donjérin prej probleme t€ méposhtme:

o Koeficientet e vlerésuar (B) jané€ t€ anshém, gjé€ q€ do té thot€ se E(B) # B.
e Gabimet standarde g€ lidhen me to jané t€ anshme. Pér pasojé, testimi i hipotezave nuk
ka vleré.

e Shpérndarja q€ supozohet pér statistikat e testeve €shté e papérshtatshme.

NEé tabelén 2 paraqiten rezultatet e pérftuara nga vlerésimi i modelit. Ato sugjerojné se PBB-
ja pér frymé, shkalla e hapjes tregtare, investimet private dhe Investimet e Huaja Direkte né
periudhén paraardhése kané njé ndikim statistikisht t€ réndésishém né nivelin e investimeve té

huaja direkte ndaj PBB-sé€ pér nivelin e réndésisé 0.05.

Tabela 2. Rezultatet e vlerésimit té modelit
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Dependent Variable: IHD
Method: Least Squares

Date: 03/03/15 Time: 07:45
Sample (adjusted): 2006 2013

Included observations: 8 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic ~ Prob.
[HD(-1) 0.410463 0.229428 0.652121 0.0321
PBB_ FRYME 0.800736 0.541600 0.555274 0.0493
HAPJA TR 2.015187 1.224556  0.090588  0.0425
INF -1.288389 16.60262 -0.077602 0.9507
INT 1.8683 191.7752  0.593759  0.6589
INV 2.129517 1.141881 -0.989172 0.0335
C 29.119 5261.458 -0.555952 0.6770
R-squared 0.779934 Mean dependent var 3.985100
Adjusted R-squared 0.540465 S.D. dependent var 0.576940
S.E. of regression  0.759996 Akaike info criterion ~ 11.45400
Sum squared resid 3.751132 Schwarz criterion 11.52351
Log likelihood -18.81599 Hannan-Quinn criter.  10.98517
F-statistic 13.59680 Durbin-Watson stat 2.23001

Prob(F-statistic) 0.009060

Burimi: Llogaritje té autorit 2015

Ekuacioni nr. 2: Vlerésimi i modelit OLS né formé ekuacioni

[HD: =29.1 + 0.41*[HD¢.1 + 0.80* PBB_frymé+ 2.01*HAPJA TR— 1.28*INF; + 1.86*INT; +

2.12*INV;

R? =0.78 (78 % e modelit shpjegohet nga variablat e modelit t& marré né studim).
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Pér ta studivar rénd€sin€ statistikore té koeficienteve individualé pérpara variablave

ngrehim dhe testojmé hipotezén (né trajté t€ pergjithshme):

Ho: Ci=0
H.: G #0

Hipoteza zero bie poshté né qofté se t, = S;—él) >ty %,n-z =>Hop |

Duke pérdorur kété ményré arsyetimi, shohim se variablat shpjeguese si PBB-ja pér
frymé, shkalla e hapjes tregtare, investimet private dhe Investimet e Huaja Direkte rezultojné
statistikisht t€ réndésishém. Pér ta paré réndésiné statistikore t€ modelit né€ térési, i referohemi
vlerés s€ Fisherit qé gjenerohet automatikisht nga programi. N¢ rastin e modelit tong, kjo vleré
&sht€ 13.59 dhe duke gené se ajo €sht€ mé e madhe se 4, mund t€ themi se, edhe pse koeficientet

individualisht nuk jané té gjithé statistikisht t& rénd€sishém, por veté modeli né térési éshté

statistikisht i réndésishém. Koeficienti i pércaktueshmérisé R?, i cili llogaritet me ané té

formulés: R? =1 — %, éshté 78 %, gj€ g€ tregon se variablat shpjeguese t&€ pérfshira né model

shpjegojné 78 % t€ variacionit té variablit t€ varur, qé n€ kété rast €shté IHD-ja. N€ ményré qé té
mund t€ bazohemi te kéto rezultate pér géllimin e punimit ton€, na duhet t€ shohim nése

plotésohen supozimet e Gauss-Markov-it.

1. Supozimii mesatares zero E(¢;)=0

Supozimi i1 paré kérkon g€ vlera mesatare e termit t€ gabimit t€ jeté zero. Ky supozim nuk
dhunohet kurré sa kohé qé€ ekuacioni i regresionit pérmban njé term konstant. Si¢ shihet nga
tabela 3, mesatarja e mbetjeve &shté e rendit 10713, pra fare e papérfillshme, késhtu qé¢ mund té

themi se supozimi i paré plotésohet.
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Tabela 3. Statistikat e mbetjeve té modelit

MBETIJE
Mean 4.55E-13
Median -6.133141
Maximum 50.71818
Minimum -44.35969
Std. Dev. 33.10967

Burimi: Llogaritje té autorit 2015

2. Supozimi i homoskedasticitetit Var(s;) = 6?

Né qofté se cenohet supozimi i heteroskedasticitetit, gabimet standarde do t€ jené t€ anshme.
N¢ kété rast, nuk mund té bazohemi te statistikat t dhe testi t béhet i pavlefshém. Pér ta studiuar
heteroskedasticitetin éshté pérdorur testi Breusch-Pagan-Godfrey, sipas té cilit, katrori 1 mbetjeve

té modelit regresohet ndaj variablave shpjeguese né nivel, né katror dhe ndérveprimeve midis

tyre. Hipoteza qé ngrihet n€ kété rast éshté:

Ho: Gabimet jané homoskedastike.

Ha: Gabimet jané heteroskedastike.

Megenése né rastin toné vlera e p-sé €shté 0.5136<0.05=a, at€heré nuk mund ta hedhim

poshté HO, gj€ qé do t€ thot€ se modeli yné nuk vuan nga heteroskedasticiteti.

Tabela 4. Testi Breusch-Pagan-Godfrey i heteroskedasticitetit
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 1.818783 Prob. F(6,1) 0.5136
Obs*R-squared 7.328448 Prob. Chi-Square(6)  0.2915
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Scaled explained SS 0.044909 Prob. Chi-Square(6) 1.0000
Test Equation:

Dependent Variable: RESID"2

Method: Least Squares

Date: 03/03/15 Time: 15:04

Sample: 2006 2013

Included observations: 8

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.

C -41890.53 41814.20 -1.001826 0.4994
[HD(-1) 1.833903 5.002228 0.366617 0.7763
PBB_FRYME 3.078320 4.304235 0.715184 0.6048
HAPJA TREGTAR

E 85.09324 176.7914 0.481320 0.7144
INF 3.613524 131.9454 0.027387 0.9826
INT 1497.664 1524.089 0.982662 0.5056
INV -9.484663 9.074829  -1.045162 0.4859
R-squared 0.916056 Mean dependent var  959.2190
Adjusted R-squared 0.412392 S.D. dependent var 908.1919
S.E. of regression  696.1800 Akaike info criterion  15.59965
Sum squared resid 484666.6 Schwarz criterion 15.66916
Log likelihood -55.39861 Hannan-Quinn criter.  15.13083
F-statistic 1.818783 Durbin-Watson stat 3.631001

Prob(F-statistic) 0.513610

3. Supozimi i mungesés sé autokorrelacionit Cov(ei, &)=0 pér i#j.

Burimi: Llogaritje té autorit 2015
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Né qofté se termat e mbetjeve nuk jané t€ pakorreluar me njéri-tjetrin, at€¢heré mund té
thuhet se jané€ t€ autokorreluar ose t€ korreluar né ményré seriale. Pasojat ¢ mosmarrjes parasysh
té autokorrelacionit jané t€ njéjta me ato t€ injorimit t€ heteroskedasticitetit. Koeficientet e
vlerésuar me metodén OLS vazhdojné t€ jené t€ paanshém, por jané ineficienté, duke béré qé
gabimet standarde t& jené t& anshme. Pér mé tepér, né kushte té tilla R? ka t& ngjaré t& jeté e
mbivlerésuar.

Njé test 1 zakonshém g€ pérdoret pér ta zbuluar autokorrelacionin €shté testi Breusch-
Godfrey, sipas té cilit, mbetjet ¢ modelit regresohen ndaj variablave shpjeguese dhe ndaj
mbetjeve t€ periudhave t€ kaluara. Hipoteza zero né két€ rast teston nése koeficientet pérpara
variablave shpjeguese jané zero, pra nése ndikojné te mbetjet e modelit apo jo. Megenése numri 1
vrojtimeve €sht€ mjaft i vogél, pér shkak t& t¢ dhénave t€ kufizuara, nga regresioni i kétij testi
jané pérjashtuar mbetjet e periudhave t€ méparshme dhe jané 1éné vetém variablat shpjeguese.

Rezultatet e testit paraqiten né tabelén 5. Si¢ shihet, asnjéri nga koeficientet e vlerésuar
nuk éshté statistikisht 1 réndésishém, pérderisa vlera e p-s€ pér secilin prej tyre €sht€é mé e vogél
se 0=0.05. Kjo do té thoté se termat e mbetjeve nuk jané t€ korreluar me variablat e pavarura dhe
as me njéri-tjetrin. Pra, mund té€ themi se pérmbushen edhe supozimet 3 dhe 4 t&€ Gauss-Markov-
it.

Tabela 5. Testi Breusch-Godfrey i autokorrelacionit t¢ mbetjeve.
Dependent Variable: IHD

Method: Least Squares

Date: 03/03/15 Time: 07:45

Sample (adjusted): 2006 2013

Included observations: 8 after adjustments

Variable CoefficientStd. Error  t-Statistic Prob.
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IHD(-1) 0.410463 0.129428  3.171361 0.0321
PBB FRYME 0.800736 0.441600  1.992920 0.0493

HAPJA TR 2.015187 0.894556  2.252723 0.0425
INF -1.288389 16.60262  -0.077602 0.9507
INT 1.8683 191.7752  0.593759 0.6589
INV 2.129517 0.771881  2.758866 0.0335
C 29.119 5261458  -0.555952 0.6770
R-squared 0.779934 Mean dependent var ~ 3.985100

Adjusted R-squared 0.540465 S.D. dependent var 0.576940
S.E. of regression  0.759996  Akaike info criterion  11.45400

Sum squared resid 3.751132  Schwarz criterion 11.52351
Log likelihood -18.81599 Hannan-Quinn criter.  10.98517
F-statistic 13.59680 Durbin-Watson stat 2.23001

Prob(F-statistic) 0.009060

Burimi: Llogaritje té autorit 2015

4. Xt nuk jané stokastike Cov(et, xt)=0. Rezultatet e mésipérme sugjerojné pér mungesé
korrelacioni midis termave té mbetjeve dhe variablave shpjegues, gjé qé nénkupton se ky

supozim plotésohet.

Supozimi i normalitetit & ~ N(0, 6)

Pérmbushja e kétij supozimi €shté e nevojshme pér testimin e hipotezave, vecanérisht kur
madhésia e zgjedhjes &shté e vogél. Pér zgjedhje mjaftueshmérisht t€ médha, cenimi i kétij
supozimi nuk ka pasoja pér modelin. Bazuar né teoremén e limitit gendror, statistika e testit do té
ndjeké n€ ményré asimtotike shpérndarje t€ pérshtatshme, edhe né mungesé té normalitetit té
mbetjeve. N€ zgjedhjet e vogla &shté e nevojshme té plotésohet ky supozim, n€ ményré q€ vlerat

e p-s€ dhe testet t t€ jen€ té vlefshme. Pér t€ studiuar né€se mbetjet kan€ apo jo shpérndarje

236



normale, shihen vlerat e lakueshmérisé (skewness) dhe kurtos€s (kurtosis), t& cilat mund té
merren nga statistikat pérshkruese. Mund té pérdoret gjithashtu edhe testi Bera-Jarque, rezultatet

e té cilit paraqiten né€ figuré. Hipoteza qé ngrihet n€ kété rast Eshté:

Ho: Mbetjet kané shpérndarje normale

Ha: Mbetjet nuk kané shpérndarje normale.

Meqgenése vlera e p-sé éshté mé e vogél se 0.05, hipoteza zero nuk mund t€ hidhet poshté, gjé

qé tregon se mbetjet e modelit kan€ shpérndarje normale.

Figura 4.1. Normaliteti i mbetjeve.

Series: Residuals
Sample 2007 2014
Observations 8

2 | Mean 4.55e-13
Median -6.133141
Maximum 50.71818
Minimum -44.35969
Std. Dev. 33.10967
1 Skewness 0.256601
Kurtosis 1.784382

Jarque-Bera  0.580368
Probability 0.748126

-50 -25 0 25 50 75

Burimi: Llogaritje té autorit 2015

5. Sé fundi, éshté e nevojshme té shihet nése modeli pérmbush kushtin e stabilitetit dhe
nése forma funksionale e tij éshté lineare. Kjo do té thoté se modeli i regresionit &shté
linear n€ parametra. Pér kété pérdoret testi Ramsey, 1 cili &shté njé test i pérgjithshém rreth

specifikimit jo t€ miré t&€ formés funksionale. N& kété rast hipotezat jané:
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Ho: Forma funksionale &shté lineare

Ha: Forma funksionale nuk éshté lineare.

Rezultatet e testit, t&€ cilat paraqiten né figuré, sugjerojné se forma lineare e zgjedhur i
pérshtatet miré modelit, pérderisa termi FITTED2 del statistikisht i paréndésishém (p=0.6945 <

a=0.05).

Tabela 6. Testi RESET i formés funksionale

Ramsey RESET Test

Equation: UNTITLED

Specification: IHD IHD(-1) PBB_ FRYME HAPJA TREGTARE
INFINT INV C

Omitted Variables: Squares of fitted values

Value df Probability
t-statistic 0.520450 1 0.6945
F-statistic 0.270869 (1, 1) 0.6945
Likelihood ratio 1.917605 1 0.1661
F-test summary:

Sum  of Mean

Sq. df Squares
Test SSR 2331.097 1 2331.097
Restricted SSR 10937.10 2 5468.552
Unrestricted SSR 8606.006 1 8606.006
LR test summary:

Value df

Restricted LogL -40.23341 2
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Unrestricted LogL

-39.27460 1

Unrestricted Test Equation:

Dependent Variable: IHD

Method: Least Squares

Date: 03/04/15 Time: 11:03

Sample: 2006 2013

Included observations: 8

Coefficie

Variable nt Std. Error t-Statistic Prob.
[HD(-1) 0.410463 0.229428 0.652121 0.3321
PBB_FRYME 1.643289 3.454424 0.475706 0.7173
HAPJA TREGTARE 18.1105245.31463 0.399662 0.7579
INF 79.91414 166.6967 -0.479399 0.7154
INT 784.8521 1643.371 -0.477587 0.7163
INV 6.535922 13.66960 0.478135 0.7161

C 17855.96 37170.30 0.480383 0.7149
FITTED"2 0.020998 0.040345 0.520450 0.6945
R-squared 0.753199 Mean dependent var  314.5100
Adjusted R-squared  0.527610 S.D. dependent var  70.57940
S.E. of regression 92.76856 Akaike info criterion 11.56865
Sum squared resid 8606.006 Schwarz criterion 11.63816
Log likelihood 39.27460 Hannan-Quinn criter. 11.09983
F-statistic 0.508640 Durbin-Watson stat ~ 3.634827

Prob(F-statistic)

0.789570

Burimi: Llogaritje té autorit 2015
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Testet diagnostikuese t€ pérdorura pér ta testuar pérmbushjen e supozimeve t& Gauss-Markovit
sugjerojné se modeli i kénaqé té gjitha supozimet e mésipérme pér t€ gjeneruar vlerésues té
paanshém, eficienté dhe t&€ pazhvendosur. Né kété kontekst, mund t€ themi se modeli i pérgjigjet
qéllimit t& kétij punimi pér t’i identifikuar faktorét qé pércaktojné Investimet e Huaja Direkte né
Kosové. Nga rezultatet e pérftuara pas vleré€simit t€ modelit, vihet re se t€ gjitha variablat
shpjeguese kané shenjat e pritura. Megjithaté, jo t&€ gjithé rezultojné statistikisht té réndésishém.
Konkretisht, niveli i investimeve t€ huaja direkte n€ periudhén paraardhése, PBB-ja pér frymé,
shkalla e hapjes tregtare dhe niveli i investimeve private kan€ njé ndikim pozitiv, statistikisht t&
rénd€sishém né nivelin e investimeve t€ huaja direkte, ndérkohé gé norma reale e interesit dhe
norma e inflacionit, megjithése shfaqin efektin e pritur, nuk duket t€ influencojné né€ vendimet e

investitoréve t€ huaj pér t€ ardhur né€ Kosové
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