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ABSTRAKT

Ky punim ka né fokus analizén e faktoréve gé ndikojné né pérfitueshmériné e
sistemit bankar né Shqipéri gjaté periudhés (2006-2015). Punimi shkon pértej pércaktimit
té faktoréve duke u thelluar deri né analizén dhe menaxhimin e tyre. Gjaté kétij studimi
evidentohen pesé variabla té réndésishém né terma té pérfitueshmérisé (ROE), té tilla si
rreziku i normés sé interesit, rreziku i kredisé, rreziku i kursit té kémbimit, rreziku
operacional dhe rreziku i likuiditetit. Népérmjet analizés numerike do té studiohet efekti
sasior i secilit prej kétyre variablave né pérfitueshériné (ROE) e bankave tregtare né
Shqipéri. Né vijim té studimit pritet gé rreziku i kredisé dhe rreziku i likuiditetit té kené
ndikimim mé té madh né pérfitueshmérisé (ROE) e bankave tregtare né Shqipéri,
pérkundrejt tri variablave tjera té pavaruara, rrezikut té normés sé interesit, rrezikut té
kursit t& kémbimit dhe rrezikut operacional.

Punimi ngrihet mbi bazén e njé studimi empirik me té dhéna sekondare, té
karakterit sasior. Ky studim jep njé kontribut té konsiderueshém né kuadér té identifikimit
té faktoréve gé ndikojné né pérfitueshmériné e sistemit bankar né Shqipéri, si dhe né
publikimin e njé raporti apo zgjidhjeje shkencore pér menaxhimin e rrezigeve financiare
né ményré sa mé eficente. Rekomandimet e derivuara nga ky punim do t’iu shérbejné
kérkuesve té rinj té fushés akademike dhe profesionale. Po ashtu punimi hap njé shteg té ri
diskutimi mbi instrumentat dhe menaxhimin e rrezigeve financiare né sistemin bankar
Shqiptar.

Fjalé kyce: Pérfitueshméri (ROE), rreziku i normés sé interesit, rreziku i likuiditet,

rreziku i kursit té kémbimit, rreziku operacional, rreziku i kredisé.



ABSTRACT

The focus of this reserach is the analysis of the factors affecting the profitability of
the Albanian banking system during the period (2006-2015). The study goes over the
simply definition of the factors by extending the research to their analysis and
management. Five important variables that affect the profitability of commercial banks
(ROE) are identified, such as interest rate risk, credit risk, exchange rate risk, operational
risk and liquidity risk. The quantitative effect of each variable on the profitability (ROE)
of commercial banks in Albania will be study through numerical analysis. It is expected
that credit and liquidity risk will have a greater impact on the profitability (ROE) of
commercial banks in Albania, compared to the other three independent variables, interest
rate risk, exchange rate risk and risk operational.

This research is based on an empirical analysis of quantitative secondary data. The
study provides a significant contribution on identifying the factors affecting the
profitability of the commercial banks in Albania, as well as publishing a report or
scientific solution for managing financial risks in a more efficient way. The
recommendations derived from this study will serve to young researchers in the academic
and professional field. Also, the study opens a new way of discussion regarding the
instruments used and the financial risks management in the Albanian banking system.

Key words: Profitability (ROE), interest rate risk, liquidity risk, exchange rate risk,

operational risk, credit risk.
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Hyrije

KAPITULLI I: HYRJE
1.1 Parathénie.

“Risk comes from not knowing what you 're doing.”

Warren Buffett
Né biznesin e sotém, menaxhimi me sukses i rrezikut pérbén njé nga faktorét kyc
gé ndikon pozitivisht né performancén financiare. Né ¢do vendim biznesi éshté e
réndésishme gé drejtuesit té balancojné rrezikun dhe kthimin né ményré qé té sigurohet
njé rezultat pozitiv né kompani. Né ményré qé njé kompani té jeté e suksesshme dhe
konkuruese né treg, éshté e réndésishme té béhet njé menaxhim efektiv i rrezikut té
biznesit. Né sektorin bankar menaxhimi i rrezikut merr njé réndési edhe mé té vecanteé,
pasi pér mbrojtjen ndaj déshtimit té kétij sistemi jané pérgjegjés rregullatorét ekonomiké
dhe financiar. Banka, ashtu si ¢do biznes tjetér éshté e ekspozuar ndaj rrezigeve.
Rreziget kryesore financiare qé ndikojné direkt né pérfitueshmériné e bankave tregtare
jané: rreziku i kredisé, rreziku i normés sé interesit, rreziku operacional, rreziku i kursit
té kémbimit, rreziku i likuiditetit, rreziku i zérave jashté bilancit etj. Né& ményré qé
bankat ti shmangen falimentimit duhet té jené té kujdesshme né menaxhimin me sukses
té kétyre rrezigeve, pasi njé menaxhim i tillé sjell rezultat pozitiv né pasqyrat financiare
té bankave tregtare dhe njékohésisht njé perceptim pozitiv pér depozituesit e sistemit
bankar.
Menaxhimi i miréfillté i rrezikut filloi té studiohej pas Luftés Il Botérore. Autoré
té ndryshém ndér vite realizuan analiza vrojtuese rreth historikut, evoluimit, konceptit

dhe procesit t& menaxhimit té rrezikut, duke arritur né pérfundimin se literatura e
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menaxhimit té rrezikut ka ndryshuar né natyré dhe né réndési, pasi teorité pér kété
céshtje kané patur njé zhvillim té madh.

Para viteve *70 menaxhimi i rrezikut n€ pjesén mé té madhe té korporatave lidhej
gjerésisht me blerjen e kontratave té sigurimit pér mbulimin e rrezigeve té pastra té tilla
si: kontratat e sigurimit pér mbrojtjen e individéve dhe kompanive nga humbjet e
ndryshme gé lidheshin me aksidentet.

Menaxhimi i rrezikut financiar né bankat tregtare ka marré njé vémendje té
madhe gjaté viteve té fundit (Glaum, 2000). Arsyeja se pse kéto rrezige kané kété
réndési, lidhet me faktin se ato ndikojné né njé masé té madhe edhe né operacionet e
bizneseve té tjera (Triantis, 2000). Rreziget financiare mund té jené té formave té
ndryshme. Nga njéra ané kemi rrezige financiare té jashtme gé varen nga ndryshimet e
tregjeve financiare dhe nga ana tjetér kemi rrezige financiare té brendshme, ku veté
kompania éshté burimi i tyre (Eichhorn, 2004).

Qéllimi kryesor i kétij punimi lidhet me analizén e pesé rrezigeve kryesore
financiare (rreziku i kredisé, rreziku i normés sé interesit, rreziku operacional, rreziku i
kursit té kémbimit, rreziku i likuiditetit) qé ndikojné né pérfitueshmériné e bankave
tregtare né Shqipéri, gjaté periudhés kohore 2006-2015. Arsyeja se pse studimi
fokusohet né pesé rrezige financiare lidhet me faktin se kéto faktoré kané rolin kryesor
né rezultatin financiar té bankave tregtare. Duke géné se sektori bankar éshté njé ndér
sektorét mé té réndésishém té ekonomisé sé njé vendi, natyrshém njé menaxhim me
sukses i rrezigeve financiare do té pérmirésonte ekonominé kombétare, duke ndikuar
pozitivisht né rritjen dhe zhvillimin afatgjaté té Shqipérisé.

Institucione té ndryshme kombétare dhe ndérkombétare si Banka e Shqipérisé,
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Shogata e Bankave, Ministria e Ekonomisé, Ministria e Financave, Banka Botérore,
BERZH etj., publikojné raporte sistematike mbi pérfitueshmériné (ROE) e bankave
tregtare né Shqipéri. Por nga ana tjetér, njé studim mé i thelluar i cili analizon shkaget e
mundshme qgé ndikojné né pérfitueshmériné e bankave tregtare né Shqipéri éshté i
domosdoshém, pasi ndihmon dhe pérmiréson menaxhimin e rrezigeve financiare né té
ardhmen, duke nxitur njé interes t& shumé paléve, qofshin ato aktoré politiké, grupe
biznesi, konsumatoré etj.

Disa nga objektivat kryesore té kétij punimi jané: Sé pari, ky studim synon té
analizojé gjendjen aktuale té pérfitueshmérisé sé bankave tregtare né Shqipéri né raport
me rreziget fiananciare. Sé€ dyti, synohet gé népérmjet pérdorimit té analizés sé
regresionit linear t& shuméfishté, té identifikohet shkalla e ndikimit e secilit rrezik
financiar né pérfitueshmériné e bankave tregtare né Shqipéri gjaté peridhés 2006-2015.
Sé treti, pérmes Kkétij studimi synohet té ndérgjegjésohen bankat tregtare né Shqipéri,
mbi domosdoshmériné e njé menaxhimi té suksesshém té rrezigeve financiare.

1.2 Shtrimi i problemit.

Pjesa mé e madhe e rrezigeve financiare né sistemin bankar kané té b&jné me
rrezikun e kredisé, rrezikun e likuiditetit, rrezikun e normés sé interesit, rrezikun e kursit
té kémbimit, rrezikun operacional, mjaftueshmériné e kapitalit etj. Problemi shtrohet se
cili nga keto rrezige financiare ka patur impaktin mé té madh né pérfitueshmériné e
bankave tregtare né Shqipéri gjaté peridhés 2006-2015 dhe si duhet té menaxhohen kéto
faktoré né ményré gé té minimizohen humbjet.

Sipas Bankés sé Shqipérisé, rreziku i kredisé pérbén 44% té rrezigeve finaciare

né sistemin bankar shqiptar. Gjaté vitit 2014 raporti vjetor i mbikqyrjes i Bankés sé
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Shqipérisé tregon se kérkesa e bizneseve dhe familjeve pér kredi ka réné, kjo lidhet edhe
me faktin se gjaté késaj periudhe ka patur njé ngadalésim té rritjes ekonomike. Po ashtu
nga ana tjetér, bankat kané ulur ritmin e dhénies sé kredisé, duke shtrénguar kushtet e
kreditimit né ményré gé ti shmangen rrezikut té kredisé. Banka e Shqipérisé gjaté késaj
periudhe orientoi bankat tregtare gé té shisnin kredité, né ményré gé té menaxhonin me
sukses portofolin e aktiveve. Kjo politiké e Bankés sé Shqipérisé gjaté vitit 2013 ndikoi
pozitivisht né uljen e nivelit té kredive me probleme né banka. Nisur nga réndésia e
rrezikut té kredisé, bankat tregtare duhet té jené té kujdesshme né menaxhimin e Kkétij
rreziku, né ményré gé t’i shmangen njé rezultati financiar negativ.

Gjaté vitive 2012-2015, raportet vjetore té mbikqyrjes té Bankés sé Shqipérisé
treguan njé likuiditet té tepért né bankat tregtare, duke paragitur njé ekspozim relativisht
té ulét ndaj kétij rreziku. Treguesit e likuiditetit géndruan pértej normave té parashikuara
nga aktet rregullative né fugi té Bankés sé Shqipérisé. Raporti i aktiveve likuide me
detyrimet afatshkurtra né fund té vitit 2014 pér sistemin bankar rezultoi me njé rritje prej
5.7 piké pérgindjeje, krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2013. Kjo rritje erdhi si
pasojé e ndryshimit té rregulloreve té Bankés sé Shqipérisé “Mbi garancité né
operacionet kredituese té Bankés sé Shqipérisé dhe “Mbi marréveshjet e riblerjes dhe té
anasjelltave té riblerjes”, té cilat né njé faré ményre, reflektuan né kriteret e kualifikimit
té aktiveve si likuide, duke sjellé njé rritje dhe njé pérmirésim té treguesve té likuiditetit.

Rrezik tjetér, i cili, duhet t& merret né konsideraté nga bankat tregtare éshté
rreziku i tregut. Banka e Shqipérisé, sipas njé vlerésimi té pérgjithshém mbi rreziget e
tregut, tregon se bankat tregtare né Shqipéri kané njé ekspozim té ulét ndaj kétij rreziku.

Né kété vlerésim éshté analizuar ekspozimi i bankave ndaj rrezikut té kursit té& kémbimit,
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rrezikut té normés sé interesit, si dhe éshté llogaritur kapitali i nevojshém pér mbulimin
e humbjeve té mundshme nga kéto rrezige. Vlera e ekspozimit ndaj rrezikut té normés sé
interesit matet si diferencé midis aktiveve dhe pasiveve té ndjeshme ndaj normés sé
interesit, e ndaré sipas shportave té ricmimit. Sipas Bankés sé Shqipérisé, diferenca e
matur géndron né nivelin 7-8% té totalit té aktiveve, e cila tregon njé ekspozim té vogél
té bankave ndaj kétij rreziku. Niveli i ulét i késaj diference reflekton njé strukturé té
balancuar té rigmimit té aktiveve dhe pasiveve té sistemit bankar shqiptar. | njéjti
ekspozim i ulét i rrezikut té normés sé interesit paraqitet edhe né bankat tregtare té marra
indivudualisht.

Po ashtu, njé tjetér faktor i cili duhet t& merret né konsideraté nga bankat tregtare
éshté edhe rreziku operacional, i cili ka patur njé impakt té vogél mbi pérfitueshmériné e
bankave tregtare shqiptare. Me rrezik operacional do té kuptojmé humbjet gé mund té
pésojné bankat si pasojé e déshtimit té proceseve, déshtimit té sistemeve té brendshme,
si dhe ndikimit té faktoréve té jashtém. Duke géné se treguesit e rrezikut operacional
jané sasioré dhe indirekté, duhet té béhet njé shgyrtim nga afér i sistemeve, proceseve
dhe i procedurave té brendshme té bankave. Cilésia e teknologjisé sé informacionit dhe
komunikimit gé pérdorin bankat, pérbén njé faktor té réndésishém né vlerésimin e
rrezikut operacional. Sipas Bankés sé Shqipérisé gjaté vitit 2014, bankat tregtare
shqgiptare kané pérmirésuar programet bazé bankare duke futur versione bashkékohore.
Kjo béri gé kéto institucione financiare té ishin mé konkuruese né treg. Sipas raportit
vjetor té mbikéqyrjes té Bankés sé Shqipérisé gjaté vitit 2014, vérehet njé tendencé
rritése e pérfshirjes sé drejtimit té larté né sistemin e administrimit té rrezikut

operacional, gjé e cila ka ndikuar pozitivisht né menaxhimin e kétij rreziku.
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Po ashtu pjesé e rrezikut operacional éshté edhe rreziku reputacional. Ky faktor
vlerésohet duke u bazuar né identifikimin e atyre elementéve gé ndikojné negativisht né
reputacionin e bankés tek publiku. Elementé té tillé si, pérdorimi i bankés pér pastrim
parash, mosrespektimi i kushteve té punés, mungesa e transparencés me klientét etj, jané
faktoré té cilét démtojné reputacionin e bankés. Sipas Bankés sé Shqipérisé, gjaté vitit
2014, sistemi bankar shqiptar ka pérmirésuar ndjeshém mbikgyrjen né lidhje me
parandalimit e pastrimit té parave, duke zbatuar né ményré rigoroze ligjin dhe kuadrin
rregullativ pérkatés. Kjo béri t&é mundur parandalimin e ekspozimit té bankave tregtare
ndaj rrezikut reputacinal. Po ashtu, bankat tregtare shqiptare, si subjekte nén
juridiksionin e Bankés sé Shqipérisé, kané patur né ményré té vazhdueshme njé
bashképunim maksimal me kété autoritet.

Mjaftueshméria e kapitalit éshté njé tjetér element gé duhet té merret né
konsideraté nga bankat tregtare, né ményré gé té minimizojné rreziget financiare dhe té
rrisin pérformancén né treg. Sipas Banksés sé Shqipérisé, né fund té vitit 2014,
mjaftueshméria e kapitalit u vlerésua me 111 miliardé leké, me njé rritje vjetore prej 7.6
miliardé lekésh, ndryshe nga viti 2013 i cili pati njé rritje vjetore jo mé shumé se 1.5
miliardé leké. Gjithashtu njé komponent me ndikim té madh né rritjen e kapitalit
aksioner éshté fitimi i periudhés né banka, i cili ka patur njé rritje té konsiderueshme
ndér vite. Ky zhvillim éshté njé tregues pozitiv né mbarévajtjen e sistemit bankar

shqgiptar dhe né menaxhimin me sukses té rrezigeve finaciare.
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1.3 Pyetjet kérkimore dhe hipotezat bazé.

Mé poshté paragiten pyetjet kérkimore dhe hipotezat bazé té punimit gé do t’iu

jepet pérgjigje né kapitullin e analizés sé té dhénave empirike.

Pyetjet kérkimore:

1. Si ndikon rreziku i kredisé né pérfitueshmériné e bankave tregtare né Shqipéri ?

2. A ndikon negativisht likuiditeti i tepért né pérfitueshmériné e bankave tregtare né
Shqipéri?

Hipotezat bazé:

1.Ndér rreziget financiare, rreziku i kredise ka ndikimin mé té madh né pérfitueshmériné
(ROE) e bankave tregtare né Shqipéri.

2. Likuiditeti i tepért ndikon negativisht né pérfitueshmériné (ROE) e bankave tregtare
né Shqipéri.

Sipas literaturés té marré né studim, me rrezige financiare do té kuptojmé
rrezikun e kredisé, rrezikun e likuiditetit, rrezikun e normés sé interesit, rrezikun e kursit
té kémbimit dhe rrezikun operacional. Gjithashtu fraza ‘ndikimin mé té madh’ ka
kuptimin e réndésisé nga piképamja statistikore e rrezikut té kredisé.

1.4 Debati aktual mbi problematikén e zgjedhur.

Diskutimi nis gé me pyetjen se c¢faré quhet rrezik financiar dhe si ndikon ai né
pérfitueshmériné (ROE) e bankave tregtare né Shqipéri. Pérkufizimet e rrezikut dhe
pérfitueshmérisé, ashtu sic ndodh me pjesén mé té madhe té koncepteve, jané té shumta.
Debati kryesor shtrohet se si kané ndikuar rreziget financiare gjaté periudhés 2006-2015
né pérfitueshmériné e bankave tregtare shqiptare.

Gjithashtu, debati shtrohet se cili nga rreziget financiare ka patur impaktin mé té
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madh né pérfitueshmérine e bankave tregtare shqiptare dhe arsyet pse kéto rrezige kané
kété ndikim. Njé menaxhim i dobét i rrezigeve financiare, bén gé bankat tregtare té kené
njé pérformance té dobét, duke ndikuar né moszhvillimin dhe mospérshtatjen me
kérkesat dinamike té tregut dhe konkurentéve. Debati aktual mbi menaxhimin e
rrezigeve financiare lidhet me faktin se si duhet té menaxhohen kéto rrezige, né ményré
gé bankat tregtare té rrisin fitimet e tyre dhe té béhen me konkuruese né treg duke
kontribuar né zhvillimin e njé ekonomie té géndrueshme.

1.5 Pérmbledhje e shkurtér e literaturés, avantazhet dhe kufizimet e saj.

Literatura ekzistuese pérsa i pérket menaxhimit té rrezigeve financiare éshté e
gjéré, si né aspektin e shtrirjes né kohé, ashtu edhe né larmishmériné e saj. Megjithaté,
né funksion té géllimit dhe objektivave té kétij studimi, éshté shfrytézuar kryesisht
literaturé gé trajton pérkufizimet e pérfitueshmérisé dhe rrezigeve financiare né bankat
tregtare. Gjithashtu, réndési té vecanté né literaturén e marré né shqyrtim, zé edhe
analiza e faktoréve té brendshém né sistemin bankar, gé nxisin dhe pengojné
menaxhimin me sukses té rrezigeve financiare né bankat tregtare.

Né pjesén mé té madhe té literatures trajtohet impakti i pesé rrezigeve kryesore
financiare (rreziku i kredisé, rreziku i kursit t& kémbimit, rreziku i likuiditetit, rreziku i
normés sé interesit dhe rreziku operacional) né pérfitueshmériné (ROE) e bankave
tregtare. Kur flasim pér rrezige financiare, i referohemi kryesisht modeleve té rrezikut,
proceseve té menaxhimit té rrezikut si dhe ményrés se si matet rreziku. Gjithashtu, pjesé
e réndésishme e literaturés éshté edhe marreveshja e Bazelit né lidhje me menaxhimin e
rrezikut té kredisé.

Literatura né boté pér menaxhimin e rrezigeve financiare né sistemin bankar
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éshté e pasur, duke pérfshiré analiza té thelluara teorike dhe raste konkrete studimore. Té
dhénat empirike pér vendet e zhvilluara, né pjesén mé té madhe té rasteve jané té
aksesueshme dhe kjo ndikon pozitivisht né realizimin e kétij punimi. Por nga ana tjetér,
literatura dhe té dhénat pér menaxhimin e rrezigeve financiare né Shqipéri jané té
limituara. Né ményré té theksuar, kjo vérehet né pamundésiné pér té siguruar statistika
té plota mbi pérfitueshmérine e bankave tregtare né Shqipéri. Megjithaté, ndoshta kjo
mungesé té dhénash dhe studimi, e bé&n kété punim mé té réndésishém dhe mé té
domosdoshém pér menaxhimin me sukses té rrezigeve financiare né bankat tregtare
shqgiptare. Pavarésisht rezultateve modeste té studimit, shpresoj qé kjo analizé té
shérbejé si njé bazé pér studime empirike mé té thelluara né sistemin bankar shqiptar
nga studiues té tjeré né té ardhmen.
1.6 Pérshkrim i shkurtér i metodologjisé dhe metodave té hulumtimit.

Né kété studim pérfshihen té gjitha bankat tregtare gé operojné né Shqipéri. Té
dhénat e kétij punimi jané dytésore dhe seri kohore, té mbledhura gjaté periudhés 2006-
2015. Natyra e punimit éshté hulumtuese dhe analitike. Mbledhja e té dhénave dytésore
éshté realizuar nga pasqyrat kryesore finaciare té bankave tregtare shqiptare, mé pas kéto
té dhéna jané pérpunur pér llogaritjen e indikatoréve (rreziget financiare) té marré né
studim. Analiza e té dhénave éshté realizuar pérmes programit statistikor EViews6.
Ekuacioni i regresionit té shuméfishté linear i dalé nga ky program statistikor, pérbén
komponentin kryesor té analizés sé rezultateve té kétij studimi pér testimit té hipotezave
dhe nxjerrjen e konkluzioneve pérfundimtare.
1.7 Shpjegim i shkurtér i strukturés sé punimit.

Punimi ndahet né gjashté kapituj, konkretishit kapitulli i paré pérbén hyrjen e
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punimit, kapitulli i dyté dhe i treté pérbéjné pjesén e paré té punimit, ndérsa kapitulli i
katért, i pesté dhe i gjashté pérbéjné pjesén e dyté té punimit. Né pjesén e paré té kétij
punimi, béhet njé pérmbledhje e kuadrit teorik né lidhje me menaxhimin e rrezigeve né
institucionet finaniare (bankat tregtare). Pjesa e dyté e punimit analizon impaktin
rrezigeve financiare mbi pérfitueshmériné e bankave tregtare shqgiptare gjaté periudhés
2006-2015. Rreziget kryesore financiare té marra né analizé, si; rreziku i kredisé, rreziku
i normés sé interesit, rreziku i likuiditetit, rreziku i kursit t& kémbimit dhe rreziku
operacional, pérbéjné indikatoret kryesoré gé ndikojné né pérfitueshmériné e bankave
tregtare. Grumbullimi, analizimi dhe interpretimi i té dhénave, pérbén bazén e pjesés sé
dyté té punimit.

Mé konkretisht, kapitulli i paré éshté hyrja e punimit, ku parashtrohen né ményré
té pérmbledhur; parathénia, shtrimi i problemit, pyetjet kérkimore dhe hipotezat bazg,
problematika e zgjedhur né lidhje me bankat tregtare shqiptare, géllimi dhe objektivat e
studimit, avantazhet dhe kufizimet e literaturés si dhe njé pérshkrim i shkurtér i
metodologjisé dhe metodave té hulumtimit et;.

Kapitulli i dyté pérmbledh dhe shpjegon literaturén né lidhje me temén e marré
né studim. Nisur nga kjo, né kété kapitull jepen pérkufizimet kryesore né lidhje me
rrezikun, menaxhimin dhe minimizimin e tij né institucionet financiare. Teorité kryesore
té trajtuara né kété punim pér menaxhimin e institucioneve financiare jané: Teoria e
paléve té interesit (Stakeholders), teoria Markowitz, teoria Sharpe, teoria e Asimetrisé sé
informacionit né institucionet financiare si dhe Teoria e financave té sjelljes.

Kapitulli i treté shpjegon né ményré té detajuar matjen, modelet dhe proceset e

rrezigeve kryesore financiare gé ndikojné né pérfitueshmériné (ROE) e bankave tregtare.
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Rreziget kryesore té marra né studim dhe té trajtuara né kété kapitull jané: rreziku i
kredisé, rreziku i likuiditetit, rreziku i normés sé interesit, rreziku i kursit té kémbimit
dhe rreziku operacional.

Kapitulli i katért shpjegon né ményré té detajuar metodologjiné e studimit. Né
kété pjesé analizohen burimet e informacionit, instrumentat kérkimoré té pérdorur,
popullata e synuar, gasja teorike e modelit ekonometrik, mbledhja dhe pérpunimi i té
dhénave dytésore dhe seri kohore t& marra nga pasqgyrat kryesore finaciare té bankave
tregtare né Shqipéri gjaté periudhés 2006-2015. Né fund té kétij kapitulli analizohen
edhe véshtirésité e hasura gjaté mbledhjes sé té dhénave né terren.

Kapitulli i pesté jep njé panoramé té pérgjithshme mbi menaxhimin e rrezigeve
financiare nga bankat tregtare shqiptare, rregulloret e Bankés sé Shqipérisé pér rreziget
finaciare té marra né studim, si dhe pasqyron né ményré té detajuar analizén e
rezultateve té studimit. Pjesa mé e réndésishme e kétij kapitulli éshté analiza e
regresionit té shuméfishté linear, e realizuar népérmjet programit statistikor EViews6.
Kjo analizé, bén té mundur testimin e hipotezave bazé té ngritura né fillim té studimit.

Kapitulli i gjashté dhe i fundit fokusohet mbi diskutimin e rezultateve té
studimit. Pjesa e paré e kétij kapitulli jep konkluzione té nxjerra nga analiza e regresionit
té shuméfishté linear, né lidhje me impaktin e rrezigeve finaciare mbi pérfitueshmériné e
bankave tregtare né Shqipéri. Ndérsa pjesa e dyté e kétij kapitulli jep disa rekomandime
té réndésishme pér bankat tregtare né Shqgiperi mbi menaxhimin me sukses té rrezigeve
financiare, me synim pérmirésimin e pérfitueshmériré dhe rritjen e konkurrencés né té
ardhmen. Gjithashtu, né kété kapitull dalin né pah limitet kryesore té kétij studimi si dhe

pérspektiva pér zgjerimin e tij né té ardhmen.
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1.8 Pérmbledhje e kapitullit.

Né kété kapitull u diskutua lidhur me qéllimet dhe objektivat e studimit,
problematikén e zgjedhur, pyetjet kérkimore dhe hipotezat bazé, debatin aktual si dhe
arsyet pse ky debat pérbén réndési té vecanté né lidhje me menaxhimin e rrezigeve
financiare. Né kapitullin vijues do té diskutohet mé né thellési né lidhje me pérkufizimet
e menaxhimit té rrezigeve financiare né bankat tregtare si dhe ballafagimin me

kontributet mé té fundit té studiuesve dhe shkencés né kété drejtim.
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PJESA E PARE: KUADRI TEORIK

KAPITULLI Il: TEORITE EKONOMIKE MBI MENAXHIMIN E

RREZIQEVE FINANCIARE

2.1 Menaxhimi i rrezigeve financiare dhe réndésia e tyre.

Menaxhimi i rrezikut pérbén njé ¢éshtje shumé té réndésishme né pérmirésimin e
procesit té vendimarrjes té ¢do biznesi. Para viteve 70 menaxhimi i rrezikut né pjesén
mé té madhe té korporatave lidhej gjerésisht me blerjen e kontratave té sigurimit pér
mbulimin e rrezigeve té pastra té tilla si: kontratat e sigurimit pér mbrojtjen e individéve
dhe kompanive nga humbjet e ndryshme gé lidheshin me aksidentet. Pra, kryesisht
procesi i menaxhimit té rrezikut, mé herét, realizohej nga kompanité e sigurimit. Pas
késaj periudhe procesi i menaxhimit té rrezikut u bé i réndésishém edhe né sektorin
financiar. Pér kompanité gé operojné né kété sektor té tilla si bankat, shogérité e
sigurimit si edhe pér kompanité jo-financiare, u pa e nevojshme té zhvillonin procesin e
menaxhimit té rrezikut pér shkak té luhatjeve té normés sé interesit, kursit t& kémbimit,
¢cmimit té aksioneve si edhe ¢cmimeve té té mirave (Commodities). Pérpara se té béhet
njé rishikim i detajuar i literaturés teorike dhe studimeve empirike, shihet e nevojshme té
paragitet né ményré kronologjike se si ka evoluar koncepti i rrezikut dhe menaxhimi i
tij.

Menaxhimi i rrezikut filloi té studiohej pas Luftés sé Dyté Botérore. Autoré té
ndryshém ndér vite, realizuan kérkime dhe analiza vrojtuese rreth historikut dhe
evoluimit té konceptit té rrezikut dhe procesit t& menaxhimit té tij, duke arritur né

pérfundimin se literatura e menaxhimit té rrezikut ka ndryshuar né natyré dhe né réndési.
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Sipas Crockford (1982) ndryshimet e sjella nga forcat e jashtme né tregun e
sigurimeve dhané efektin e tyre né zhvillimin e literaturés. Ky studim i béré nga
Crockford pérgéndrohet né fushén akademike dhe menaxhimin e rrezikut, duke i
kushtuar vémendje ndryshimeve né botén e jashtme pérballé ideve kryesore té
literaturés, me synim menaxherét jashté fushés sé sigurimit. Autorét Harrington &
Neihaus (2004) né librin e tyre konkludojné se origjina e teorive moderne né lidhje me
rrezikun daton nga viti 1955 deri né vitin 1964. Autorét né kété libér studiuan konceptet
e rrezikut dhe menaxhimin e tij si proces, duke u fokusuar né modelet e ndryshme té
shmangies sé rrezikut, si pér individét ashtu edhe pér korporatat (Harrington & Niehaus,
2004).

Né vitin 1955 Wayne Snider, profesor i sigurimeve né Universitetin Temple,
sugjeroi gé, megénése menaxherét e sigurimeve u pérgéndruan vetém né rreziget dhe
ményrat pér t'i kontrolluar ato, duhet té quheshin menaxheré té rrezikut dhe jo thjeshté
blerés té sigurimeve. Né vitin 1956 autori Russell Gallagher, né shkrimin e tij né
Harvard Business Review (Vol. 34), u prezantoi menaxheréve té organizateve termin
‘menaxhim rreziku’. Barlow (1993) sugjeroi se termi né lidhje me menaxhimin e
rrezikut i takonte drejtuesve té larté ekzekutivé (CEO-s), pavarésisht se gjaté késaj
periudhe asnjé CEO nuk paraqiti interes.

Snider (1956) vérejti njé mungesé literature mbi menaxhimin e rrezikut dhe se
asnjé universitet nuk ofronte kurse né kété drejtim. Mé voné, dy librat e paré akademikeé
u botuan nga Mehr & Hedges né vitin 1963 dhe Williams & Hems né vitin 1964.
Pérmbajtja e kétyre librave lidhej me menaxhimin e pastér té rrezikut, duke pérjashtuar

rrezikun financiar té korporatave. Paralelisht, studiuesit gjaté késaj periudhe zhvilluan
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modele né lidhje me menaxhimin e rrezikut operacional gé shkaktohej nga zhvillimi
teknologjik. Né ditét e sotme, menaxhimi me sukses i rrezikut operacional pérbén njé
nga proceset mé té réndésishme, i cili ndihmon institucionet financiare né minimizimin e
humbjeve (Dionne, 2013).

Mbetet ende e véshtiré té japen pérkufizime té sakta, té plota dhe kongize pér sa i
pérket menaxhimit té rrezikut. Fillimisht, menaxhimi i rrezikut lidhej me sigurimin e
individéve dhe kompanive, me qéllim mbrojten e tyre nga humbje gé mund té
shkaktoheshin si pasojé e aksidenteve té ndryshme. Ky pérkufizim gjen mbéshtetje edhe
né studimet e Crackford, i cili thekson se rreziku spekulativ dhe rreziku i pastér mund té
menaxhohen si dy funksione té ndara té kompanisé, pavarésisht se, theksi i menaxhimit
té rrezikut vazhdon té mbetet ende mbi rrezikun e pastér. Sipas Crockford (1982) ajo qé
duhet pasur parasysh éshté fakti se menaxhimi i rrezikut si proces lidhet me kontrollin e
humbjeve, por nga ana tjetér ¢cdo aspekt i kontrollit t¢ humbjeve si parandalimi i zjarrit,
siguria, etj., duhet té trajtohet dhe pérkufizohet népérmjet njé literature specifike.

Menaxhimi i rrezikut, kohét e fundit njihet si funksion i korporatés. Né fillim té
viteve 1970, koncepti i menaxhimit mbi rrezikun financiar evoluoi né ményré té
konsiderueshme. Vecanérisht, menaxhimi i rrezikut u zgjerua né mbulimin e sigurimit té
tregut, gjé gé nuk konsiderohet si mijet mbrojtés konkurues, por gé plotéson disa
aktivitete té tjera té menaxhimit té rrezikut. Pas Luftés sé Il Botérore, kompanité e
médha filluan té zhvillonin veté-sigurimin kundér rrezigeve, i cili mbulonte né ményré
efektive disa rrezige té vogla. Veté-sigurimi mbulon pasojat financiare té njé ngjarjeje
ose humbjet nga njé aksident. Njé aktivitet i thjeshté veté-sigurimi pérfshin krijimin e

njé rezerve mjaft likuide fondesh pér té mbuluar humbjet e mundshme gé mund té

15



Teorité ekonomike mbi menaxhimin e rrezigeve financiare

rezultojné nga njé aksident ose njé luhatje negative e tregut. Zbutja e rrezikut, tashmé e
pérdorur shpesh nga kompanité pér reduktimin e pasojave financiare té katastrofave
natyrore, éshté njé nga format e veté-sigurimit.

Revolucioni né menaxhimin e rrezigeve financiare erdhi si pasojé e luhatjeve té
médha té kurseve té kémbimit valutor, pagéndrueshmérisé sé ¢cmimeve té mallrave dhe
katastrofave natyrore né rritje. Historikisht, pér t’u mbrojtur nga kéto rrezige financiare,
kompanité pérdorin bilancet ose rezervat e likuiditetit. Pér té rritur fleksibilitetin ose pér
té ulur koston e aktiviteteve tradicionale té mbrojtjes, institucionet financiare pérdorin
derivatet (Erlich & Becker, 1972). Derivatet jané kontrata gé mbrojné mbajtésin nga
rrezige té caktuara. Vlera e tyre varet nga pagéndrueshméria e legjislacionit, vlera e
aseteve ose nga vlera né té cilat bazohen kontratat. Derivatet mé té njohura jané:
forward, options, futures dhe swaps.

Vendimet financiare né lidhje me menaxhimin e rrezikut, duhet té gjykohen
bazuar né efektin e tyre mbi vlefshmériné e firmés apo té portofolit dhe jo mbi bazén
sesa miré njé vendim financiar mbulon njé rrezik té caktuar. Ky pérkufizim vlen
vecanérisht pér kompanité e médha, té cilat mund té kané mé pak nevojé pér mbrojtje
nga rrezige té ndryshme (pérvec rrezikut spekulativ), pasi ato jané né gjendje ta
diversifikojné shumé mé lehté portofolin se kompanité e vogla.

Menaxhimi i rrezikut financiar, gjaté viteve té fundit ka marré njé vémendje té
madhe (Glaum, 2000). Arsyeja pér kété lidhet me faktin se rreziget financiare,
pavarésisht se nuk jané kompetencé thelbésore e firmave jofinanciare, ndikojné né njé
masé té madhe né operacionet e tyre té biznesit (Triantis, 2000). Rreziget financiare

mund té jené té formave té ndryshme. Nga njéra ané kemi rrezige financiare té jashtme,
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gé vijné si pasojé e ndryshimeve né tregjet financiare dhe nga ana tjetér kemi rrezige
financiare té brendshme, ku veté kompania éshté burimi i tyre (Eichhorn, 2004).
Rreziku i1 kredisé, rreziku i normés sé interesit, rreziku i kursit t& kémbimit, rreziku
operacional si dhe rreziku i likuiditetit, pérbéjné faktorét kryesoré gé ndikojné direkt né
pérfitueshmériné e bankave tregtare. Nisur nga kjo themi gé instucionet financiare duhet
té jené shumé té kujdesshme né menaxhimin e kétyre rrezigeve né méyré gé té
minimizohen humbjet nga aktiviteti i tyre financues.

2.2 Teoria e paléve té interesit (stakeholders).

Sipas Freeman & Reed (1983) palét e interesit ndahen né dy kategori.
Grupi i ngushté i paléve té interesit, gé nénkupton:

"... ¢do grup apo individ té identifikueshém né t& cilin organizata éshté e varur pér
vazhdimésiné e jetés sé saj" (Freeman & Reed, 1983).

Grupi i gjeré i paléve té interesit, gé nénkupton:

"... ¢cdo grup ose individ té identifikueshém gé mund té ndikojé né arritjen e njé objektivi
té organizatés ose gé ndikohet nga arritja e objektivave té njé organizate " (Freeman &
Reed, 1983).

Pérkufizimet e propozuara nga Freeman (1984) jané té ngjashme me ato té
sugjeruara mé paré, gé theksojné réndésiné e ¢do individi, grupi apo organizate me
pretendime legjitime né firmé. Megjithaté, Freeman ishte autori i cili zhvilloi mé tej
dallimin ndérmjet grupit té ngushté dhe té gjeré té paléve té interesit. Pas pérkufizimeve
té propozuara nga Freeman & Reed (1983) dhe Freeman (1984), autoré té tjeré si,
Carroll (1989), Hill & Jones (1992), Clarkson (1994), Donaldson & Preston (1995),

paragitén pérkufizime té shumta alternative, qé pércaktojné financuesit, punonjésit,
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furnitorét, anétarét e komunitetit dhe konsumatorét si palé té interesit. Njé tipologji tjetér
e mévonshme e identifikimit té grupeve e prezantuar nga Mitchell, Agle & Wood (1997)
u ndértua mbi njé dinamiké ku perceptimi menaxherial dhe vecantia e situatés njihen né
ményré gé té udhézojné menaxherét mbi prioritetin e paléve té interesit. Tipologjia
bazohet né tri atribute té pércaktuara mbi palét e interesit: fuging, legjitimitetin dhe
urgjencén.

Bazuar né kété kornizé, u identifikuan shtaté grupe té paléve té interesit
(Mitchell, Agle & Wood 1997), té paragitura né Tabelén Nr. 1. Tri grupet e para jané
identifikuar si me mé pak ndikim né firmé, pasi posedojné vetém njé atribut. Ndryshe
kéto grupe njihen edhe si palé té fshehta. Grupet 4-6 ndikojné konsiderueshém
népérmjet dy atributeve té tyre, ndérsa grupi 7 posedon té gjitha atributet duke u
identifikuar si shumé i réndésishém dhe me ndikim té larté.

Tabela Nr. 1 - Kategorité e paléve té interesit

(Discretionary)

vetém atributin e legjitimitetit dhe

shpesh arrijné té ndikojné né firmé.

Kategoria e paléve té Pérshkrimi Shembuj
interesit
Dormant Posedon pushtet ndérkohé qgé ka| Ish-punonjés.
pak ose aspak bashkéveprim me
firmén.
Diskrecional Palét e interesit & posedojné| Hulumtuesit ,institutet,

organizatat, etj.

Keérkuesit (Demanding)

Pa fugi apo legjitimitet, kéto

palé jané pérshkruar Si
problematiké, jo té rrezikshém, por
gé  térheqin  vémendje @ té

pérkohshme tek drejtuesit.

Individét e paré né njé
protesté ose

kryengritje.

Dominantét

Pérmes fuqgisé dhe legjitimitetit

Aksionarét, kreditorét,
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kéto palé  shpesh  pérbéjné
dominimin ose koalicionin né
firmé. Posedojné gasje né disa
mekanizma formal @& njohin
fuginé e tyre, p.sh: Bordi i
drejtoréve, departamenti i

burimeve njerézore, etj.

geveria, punonjésit.

Té rrezikshmit

Palét e interesit gqé kané fuqgi dhe
urgjencé  por  mungesé  té
legjitimitetit, shpesh té dhunshém

dhe shtréngues.

Grevat, punonjésit e

sabotazhit, terrorizmi.

Té varur (Dependent)

Né mungesé té pushtetit pér kéto
palé legjitimiteti dhe urgjenca
varen nga palét e tjeré té interesit

né firmé.

Banorét vendas dhe

komuniteti.

Definitivét (Definitive)

Palét e interesit gé kané té tre
atributet dhe qé kané ndikim té
menjéhershém né menaxhimin e

firmés.

Burimi: Mitchell, Agle & Wood (1997).

Tipologjia e propozuar mé lart thekson se atributet e paléve té interesit jané té ndryshme

dhe té ndértuara né baza shogérore. Pércaktimi i shtaté grupeve té paléve té interesit,

lehtéson ¢do analizé gé merret me perceptimin dhe studimin e kétyre grupeve.

Né teorité e mévonshme njé ményré shumé e zakonshme e diferencimit té llojeve

té ndryshme té paléve té interesit, bazohet né marrjen né konsideraté té té gjithé

individéve apo grupeve qé kané marrédhénie me organizatén. Sipas Friedman (2006)

grupet kryesore té paléve té interesit jané:

e konsumatorét;
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punonjésit;

komunitetet lokale;

furnizuesit dhe shpérndarésit ;

aksionerét.

Pérvec késaj, grupet dhe individét e tjeré gé konsiderohen té jené palé té interesit né

literaturén e Friedman (2006) jané:

media;

e publiku né pérgjithési;

e partnerét e biznesit;

e gjeneratat e ardhshme;

e gjeneratat e kaluara (themeluesit e organizatave);

o akademikét;

e konkurentét;

e 0JQ-té ose aktivistét;

e sindikatat ose shoqgatat tregtare té furnizuesve ose shpérndarésve;
e financues té tjeré (mbajtésit e depozitave, mbajtésit e obligacioneve, kreditorét);
e (Qeveria, rregullatorét, politikébérésit.

Né artikullin e tyre, Donaldson & Preston (1995) "The Stakeholder Theory of the
Corporation: Concepts, Evidence, and Implications ", sugjeruan se literatura e teorisé sé
paléve té interesit mund té ndahet né tri drejtime:

1. Pérshkruese: Qéllimi éshté té kuptohet se si menaxherét merren me palét e interesit
dhe interesat e tyre.

2. Instrumentale: Studion pasojat né organizaté duke marré né konsideraté praktikén e
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paléve té interesit dhe arritjet e géllimeve té ndryshme geveritare.
3. Normative: Identifikimi i udhézimeve morale ose filozofike té lidhura me aktivitetet
0se menaxhimin e korporatave.

Ményra se si bizneset i pérfshijné palét e interesit, pérbén njé tipar ky¢ mbi
konceptin e Pérgjegjésisé Sociale té Korporatés (CSR). Sipas Commission Green Paper
(2001), CSR éshté njé koncept né té cilin kompanité integrojné shgetésimet sociale dhe
mjedisore né planet e tyre té biznesit duke bashkévepruar me palét e interesit.
Kompanité jané té varura nga palét e interesit pasi nga to marrin burimet e nevojshme
pér mbijetesén dhe zhvillimin e tyre. Né artikullin e tyre “Teoria e paléve té interesit”
Fontaine, Haarman & Schmid (2006) pérshkruajné se legjitimiteti i kompanisé pér té
pérdorur kéto burime varet nga ményra e sjelljes sé saj me rregullat dhe vlerat e njohura
nga shogéria. Nisur nga kjo, ¢cdo kompani do té& marré njé "licencé pér té vepruar” me
kusht gé té mos konsiderohet si njé grabitgar i mjedisit natyror dhe social. Né kété rast,
né qofté se do té kishin njé mundési zgjedhje, punonjésit do té preferonin té punonin né
njé kompani me pérgjegjési sociale.

Pérvec performancés financiare, investitorét duhet té integrojné né portofolet e
tyre edhe menaxhimin e rrezikut reputacional, pasi nj¢ menaxhim me sukses i kétij
rreziku rrit vleren e kompanisé. Sipas “Teoria e interesit t€ MNC (Multinatinal
Corporation)” (2006), géllimi i korporatave nuk &shté mé vetém sigurimi i fitimit
aksioner, por edhe mbrojtja e njé imazhi dhe vlere gé respekton té gjitha palét e intererit,
duke mbajtur késhtu né nivele té uléta rrezikun e déshtimit. Ekziston gjithashtu njé
lidhje midis pasurisé sé aksioneréve dhe pasurisé sé té gjithé paléve té interesit, pasi

korporata ka nevojé pér njé reputacion té miré né ményré gé té shesé produktet e saj dhe
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té gjenerojé fitime, pavarésisht se kjo nuk éshté vértetuar ende nga studimet empirike.
Freeman (1984) ishte njé nga kontribuesit kryesoré né teoriné e paléve té interesit, me
librin e tij "Menaxhimi strategjik: Njé pérgasje e paléve té interesit".

2.3 Teoria Markowitz vs Teoria Sharpe.

Teorité ekonomike financiare e pércaktojné menaxhimin e rrezikut financiar si
njé element té réndésishém me impakt né pérformancén e njé firme, ndér kéto rrezige
pérmendim: rrezikun e kredisé, rrezikun e likuiditetit, rrezikun e tregut, kostot e
falimentimit, sistemin tatimor si dhe mungesén e investimeve. Sipas Carter et al. (2006)
menaxhimi i rrezikut mund té rrisé vlerén e aksioneve duke harmonizuar politikat e
financimit dhe investimeve. Njé menaxhim i miré i rrezikut financiar zbut kostot e
investimeve dhe ul luhatshmériné e vlerés sé firmés. Viti 1932 shénoi lindjen e Shoqgatés
Amerikane té Rrezikut dhe Sigurimeve. Studimet e para akademike mbi sigurimet u
botuan né Revistén e Rigurimeve, e cila mé voné u riemérua “Journal of Risk and
Insurance” né vitin 1964 (Weiss & Qiu, 2008). Mé pas edhe revista té tjera té
specializuara pasuan publikime duke pérfshiré revistén Menaxhimi i Rrezikut, botuar nga
Shogata e Menaxhimit té Rrezikut dhe Sigurimeve (RIMS), njé shoqaté profesionale e
menaxheréve té rrezikut e themeluar né vitin 1950. Po ashtu né vitin 1976 u krijua
Gazeta e Gjeneveés pér Rrezikun dhe Sigurimet, botuar nga Shoqgata e Gjeneveés.

Né vitet 1950 dhe 1960 studiuesit (Markowitz, Lintner, Treynor, Sharpe dhe
Mossin) ndérmorén studime themelore né lidhje me vendimet financiare. Harry
Markowitz ishte i pari qé propozoi njé metodé sasiore moderne pér zgjedhjen e
portofolit, me ané té luhatshmérisé sé aseteve dhe korrelacioneve ndérmjet tyre. Ai

tregoi rrugén e optimizimit té njé portofoli pér njé nivel risku té dhéné. Markowitz fitoi
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¢cmimin Nobel né Shkencat Ekonomike né vitin 1990 pér kontributin e tij né Teoriné e
Portofolit. Né vitin 1963, William Sharpe, John Lintner dhe Jan Mossin zhvilluan njé
model pér pércaktimin e ¢mimit té aseteve, té quajtur Capital Asset Pricing Model
(CAPM, né shqip, Modeli i Vlerésimit té Aktiveve Kapitale).

Megjithaté, vetém né fillim té viteve 1970 u shfagén produktet e para kryesore té
menaxhimit té rrezikut financiar dhe u publikuan modelet fillestare teorike t& mbulimit
té rrezikut. Modeli i Black dhe Scholes éshté padyshim mé i njohuri ndér to. Kéta autoré
ishin té parét qé propozuan njé formulé té garté pér ¢mimet e njé derivati. Ky model
ishte aq revolucionar, sa revistat kryesore financiare refuzuan té botonin versionin e
paré. Né vitin 1973 modeli u pranua dhe u botua pér heré té paré né njé nga gazetat mé
té mira té ekonomisé, Journal of Economic Politics. Njé vit mé voné, Merton botoi njé
shtesé té kétij modeli né revistén Bell Journal of Economics and Management Science.
Derivatet pér mbulimin e rrezigeve u zgjeruan shpejt, duke prekur rrezikun e kursit té
kémbimit valutor dhe rrezikun e ndryshimit té normave té interesit etj. Po ashtu
matematika financiare dhe rritja e pérdorimit t& kompjuterave personalé pérshpejtuan
rritjen dhe pérdorimin e derivateve.

Gjaté vitit 1972 u shfagén derivatet e aseteve financiare (Bordi i Tregtisé i
Cikagos, CBOT). Ndérsa né vitin 1973 u shénua njé piké kthese né historiné financiare
me krijimin e CBOE (Chicago Board Exchange Options Exchange), sé bashku me
shtépiné e pastrimit té parave (clearing house). Rritja e tregut té opsioneve u pérshpejtua
pas kontratave té standardizuara té CBOE, duke zhvilluar késhtu tregje dytésore té
nevojshme pér té gjeneruar aktive likuide pér efektshmériné e tregut (Smith, Smithson &

Wakeman, 1990). Gjaté viteve 1980 dhe 1990, zbatimi i kétyre produkteve mbrojtése i
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sensibilizoi lojtarét e tregut mbi rrezikun e aktiviteteve té tyre investuese. Ndérkohé, u
Krijuan mjete té reja statistikore né banka dhe agjenci vlerésimi pér té zgjedhur
klientelén (p.sh. vlerésimi i kredisé) dhe pér té menaxhuar rrezikun e kredisé. Kéto mjete
lehtésuan vlerésimin e rrezikut té kredisé me probleme. Po ashtu, marréveshja e Baselit
e krijuar né vitin 1988 imponoi njé vizion té ri rregullator mbi menaxhimin e rrezikut té
kredisé.

Né fund té viteve 1980, pagéndrueshméria e larté e tregut nxiti bankat e médha
amerikane pér investime qé té krijonin departamentet e menaxhimit té rrezikut (Field,
2003). JP Morgan né vitet 1994 dhe 1997 zhvilloi dy modelet mé té njohura té
menaxhimit té rrezikut té brendshém té paragitura si mé poshté:

e riskometria (metodologji qé pérmban teknika dhe grupe té té dhénave té pérdorura
pér té llogaritur vlerén e rrezikut (VaR) té njé portofoli té investimeve né lidhje me
menaxhimin e rrezikut té tregut);

e kredimetria (metodologji pér menaxhimin e rrezikut té kredisé).

Kéto mjete té matjes sé rrezikut cilésohen si instrumente shumé té réndésishme
pér llogaritjen e kapitalit rregullator té bankave sipas Basel Il dhe Basel Ill, té cilat u
pérdorén pér té analizuar humbjet e para té médha né vitet 1994 dhe 1995 pas
keqpérdorimit té derivateve (Procter and Gamble, Orange County dhe Barings). Si
pasojé e késaj, gjaté viteve 1994-1997 u shfagen tri kriza financiare né lidhje me
rrezikun e kredisé, te tilla si: kriza aziatike, kriza ruse dhe rénia e modeleve té
menaxhimit té kapitalit afatgjaté. Kéto dy modele theksuan idené e matjes sé rrezigeve
né portofol, duke marré parasysh varésité dhe vlerén e tyre, né ményré qé té pércaktohej

garté ndikimi gé do té kishin. Publikimi i modelit té riskometrisé nxiti shpérndarjen e
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gjeré té vlerés sé rrezikut VaR midis profesionistéve dhe akademikéve. Ai u importua
nga siguruesit, té cilét pérdorén njé matés té ngjashém rreziku pér té llogaritur humbjet
maksimale té tyre (MPY ose Maksimumi i Mundshém i Humbjes Vjetore Agregate,
Cummins dhe Freifelder, 1978). VaR éshté vlera maksimale gé njé portofol ose kompani
mund té humbasé gjaté njé periudhe té caktuar kohe, né njé nivel té caktuar besimi. Kjo
masé gjithashtu lejon matjen e kapitalit optimal gé kérkohet pér té mbrojtur kompanité
ose portofolet nga humbjet e parashikuara dhe té paparashikuara (Scaillet, 2003).

Menaxhimi i rrezikut u bé ¢éshtje kryesore e korporatave né fund té viteve 1990.
Vendimet mé té médha né lidhje me orientimin e politikave pér menaxhimin e firmave
merren nga bordi i drejtoréve. Nga ana tjetér, komiteti i auditimit merret me vézhgimin e
kétyre vendimeve edhe pse disa institucione té médha financiare kané krijuar komitetet e
menaxhimit té rrezikut dhe personi pérgjegjés pér to quhet oficer i rrezikut té
korporatave, ose CRO (Corporate Risk Officer).

Njé shgetésim i madh né fillim té viteve 2000 u béné rezervat adekuate kapitale
pas humbjeve té médha né fund té viteve 1990 dhe falimentimit té Enron né 2001. Bazel
Il vendosi rregulla mé rigoroze pér bankat. Pérve¢ ndryshimit té rregullave té
administrimit té rrezikut té kredisé, marréveshja paraqiti rregulla té reja pér rrezikun
operacional.

Pasojat né firmat financiare, jofinanciare dhe né agjencité geveritare, tregojné
nevojén pér forma té ndryshme té administrimit té rrezikut. Mospérputhjet financiare
jané njé fenomen i hershém, por kohét e fundit, subjektet ekonomike jané hasur me
shumé probleme financiare. Kriza e kursimeve dhe kredive (S&L) né Shtetet e

Bashkuara té Amerikés zgjati dy dekada dhe térhogi njé vémendje té madhe né
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diskutimet e béra rreth saj. Cdokush gé njeh derivatet e normave té interesit, e di se ky
proces mund té zhvillohej shumé mé shpejt dhe né njé formé krejt ndryshe. Pér procesin
e kreditimit, shumica e autoriteteve rregullatore duhet té diné se thelbi i problemit nuk
éshté derivati, por menaxhimi i dobét i rrezikut.

Bankat dhe institucionet e ngjashme financiare, duhet té plotésojné disa kérkesa
rregullatore pér matjen e rrezikut dhe kapitalit. Megjithaté, éshté gabim té mendohet se
pérmbushja e kérkesave rregullative éshté e vetmja apo arsyeja mé e réndésishme né
Krijimin e njé sistemi pér menaxhimin e rrezikut. Menaxherét kané nevojé pér matésa té
besueshém ndaj rrezikut, né ményré gé té drejtojné kapitalin né investime me kthim té
sigurté. Ata gjithashtu kané nevojé pér vlerésimin e humbjeve té mundshme pér té
géndruar brenda kufijve té vendosur nga likuiditeti, kreditorét, klientét dhe rregullatorét.
Pérvec kétyre, menaxherét kané nevojé edhe pér mekanizma gé té pércaktojné strategjité
dhe té krijojné stimuj pér shpérndarjen dhe uljen e rrezikut. Menaxhimi i rrezikut éshté
procesi pérmes té cilit menaxherét i plotésojné kéto nevoja duke identifikuar rreziget
kryesore, duke marré masa konkrete dhe té kuptueshme dhe duke zgjedhur rreziget gé
duhen zvogéluar dhe monitoruar (Pyle, 1997).

Menaxhimi i rrezikut financiar ka té béjé me kontrollin e cilésisé financiare dhe
pérkufizohet si identifikimi, analizimi dhe marrja e masave pér té zvogéluar ose
eliminuar ekspozimin e humbjes né njé organizate. Autoré té ndryshém, pérfshiré Stulz
(1984), Smith et al (1990) dhe Froot et al (1993) ofruan disa arsye pse drejtuesit e
organizatave duhet té jené aktiv né menaxhimin e rrezigeve financiare. Qéllimi kryesor i
menaxhimit té institucioneve financiare ka té béjé me maksimizimin e fitimit té pritshém

duke marré parasysh luhatshmériné e rrezikut financiar. Modeli i Vlerésimit té Aktiveve
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té Kapitalit (CAPM) pérbén njé nga teorité mé té dobishme dhe té pérdorura né
pércaktimin e normeés sé kérkuar té kthimit. Né teori, modeli i vlerésimit té aktiveve té
kapitalit &shté pérdorur pér té vendosur normén e kthimit té kérkuar nga investitori né
njé nivel rreziku té dhéné, duke pasur parasysh rrezikun sistematik (té pa-
diversifikueshém) té firmés, pasi rreziku jo-sistematik (i diversifikueshém) eliminohet
né njé portofol té miré-diversifikuar. Modeli i Vlerésimit té Aktiveve té Kapitalit
(CAPM) u prezantua nga William Sharpe (1964) dhe John Lintner (1965), pér té cilin né
vitin 1990 Sharpe mori ¢gmimin Nobél. Né vitin 1959 Harry Markowitz ndértoj modelin
me “variancé minimale” ose modelin e zgjedhjes sé portofolit. Portofoli me variancé
minimale nénkupton njé portofol me nivel té ulét rreziku.

Modeli Markowitz (1959) sugjeron gé investitorét duhet té zgjedhin njé portofol
i cili minimizon variancén e kthimit, duke pasur parasysh njé nivel specifik té kthimit té
pritur, ose té maksimizojé kthimin e pritur, duke pasur parasysh njé nivel specifik
variance. Késhtu modeli Markowitz supozon gé investitorét jané efikasé, té gatshém té
pérballojné riskun dhe té maksimizojné shérbimet qé ndodhen né pikat eficente (té
quajtur kufiri minimal i variancés), késhtu, portofoli i pérzgjedhur varet nga funksioni i
shérbimeve té investitorit pér kthimin e pritur. Pér kété arsye, investitorét zgjedhin
portofolet pér njé periudhé té caktuar investimi dhe pérgéndrohen né mesataren dhe
variancén e kthimit té investimeve té tyre.

Sharpe (1964) dhe Lintner (1965) zhvilluan mé tej modelin Markowitz, i cili
Kishte si bazé balancén midis rrezikut dhe kthimit, duke prezantuar modelet e tyre me dy
supozime té réndésishme. Supozimi i paré e vé theksin tek huamarrja dhe kreditimi me

njé normé pa risk. Domethéné, investitorét mund té huazojné ose té japin hua ¢do shumé
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parash né normén e liré té kthimit, e cila éshté e njéjté pér té gjithé investitorét dhe nuk
varet nga shuma e huazuar apo e dhéné hua. Ndérsa supozimi i dyté thekson se té gjithé
investitorét kané pritje homogjene té cilat rezultojné né vlerésimin e shpérndarjeve té
njéjta té probabilitetit pér kthimin e ardhshém, domethéné, marréveshjen e pérgjithshme
pér shpérndarjen e kthimit té pasurisé nga koha t-1 né t.

Modeli CAPM pércakton njé térési parashikimesh pér kthimin e pritur té
mjeteve me rrezik. Studimet empirike tregojné se ky model éshté "mjaft i dobét dhe i
pavlefshém pér té vlerésuar ményrén se si pérdoret né aplikime” (Fama & French,
2004). Mé poshté pérmblidhen supozimet e thjeshtuara gé ¢ojné né njé version mé té
sakté t¢ CAPM-sé, té propozuara po nga autorét (1964) dhe Lintner (1965). Shtysé
kryesore pér kéto supozime éshté pérpjekja pér té siguruar gé individét té jené sa mé té
ngjashém, me pérjashtim té nivelit fillestar té pasurisé dhe shkallés sé kundérshtisé ndaj
rrezikut.

> Supozimet e teorisé:

1. Mundésité e investimit i pérkasin njé “universi” gé pérfshin mjete financiare té
tregtueshme né tregjet publike (aksione dhe obligacione), si dhe marréveshje té
huadhénies apo huamarrjes pa rrezik. Ky supozim Ié jashté investimet né mjete té
patregtueshme, si edukimi (kapitali njerézor), kompanité private (té pakuotuara né
tregje) dhe mjetet gé financohen nga geveria. Gjithashtu, supozohet gé investitorét mund
té japin apo té marrin hua njé shumé c¢farédo me njé normé fikse dhe pa risk.

2. Té gjithé investitorét marrin njé pozicion né kufirin efikas, ku té gjitha investimet
maksimizojné dobiné. Investitorét nuk e pranojné rrezikun dhe fokusohen vetem tek

kthimi (mean) dhe risku i ndérlidhur (varianca).
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3. Té gjithé investitorét kané pritje homogjene, gé do té thoté se ata vlerésojné
shpérndarjet e njéjta pér normat e ardhshme té kthimit.

4. Té gjithé investitorét planifikojné pér njé periudhé té njéjté investimi.

5. Té gjithé investitorét jané optimizues racionalé, gé do té thoté se ata pérdorin modelin
Markowitz té pérzgjedhjes sé portofolit.

6. Investitorét nuk paguajné taksa mbi fitimet ose kosto té transaksionit pér tregtimin e
letrave me vleré.

7. Nuk ka inflacion ose asnjé ndryshim né normat e interesit.

8. Pasuria e cdo individi éshté e vogél né krahasim me pasuriné totale té té gjithé
investitoréve. Investitorét nuk jané té afté té ndikojné né ¢mimet e letrave me vleré.
(Reilly & Brown, 2003).

» Zhvillimi i modelit Sharpe-Lintner:

Fama & French (2004) i pérshkruajné mundésité e portofolit duke kombinuar
mjetet né kufirin eficent me vijén e zgjeruar nga pika e normés sé kthimit né mjetet pa

risk né boshtin y, (Grafiku Nr. 1).
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Grafiku Nr. 1: Mundesité e investimit

E(R)
Kufiri eficent mesatare-
fvariancé me asete pa a
T \Kufiri minimal i variancés pér asetete
'rrezikshme

Burimi: Fama & French (2004).

Té gjitha aktivet e vecanta ndodhen né té djathté dhe brenda kufirit, té paktén kur
lejojmé shitjen short né ndértimin e portofolit me risk. Kjo tregon se portofolet me risk
gé kané njé aktiv té vetém jané joeficenté. Diversifikimi i investimeve jep portofole me
kthim té pritur té larté dhe me devijim standard té ulét. Té gjitha portofolet gé ndodhen
né kufirin e variancés minimale, japin kombinimet mé té mira té kthimit té pritur dhe
riskut dhe si té tilla, jané kandidate pér portofolin optimal. Pér kété arsye, pjesa e kufirit
gé ndodhet mbi portofolin me variancé minimale, quhet kufiri i eficencés sé aktiveve me
risk. Pér ¢do portofol né pjesén e poshtme té kufirit té€ variancés minimale, ka njé
portofol me té njéjtin devijim standard, por me njé normé té pritur kthimi mé té larté.
Prandaj, pjesa e poshtme e kufirit té variancés minimale éshté joeficente.

Risku i portofolit matet me devijimin standard té portofolit dhe tregohet né
boshtin horizontal, ndérsa kthimi i pritur i portofolit tregohet né boshtin vertikal. Kufiri
minimal i variancés, i treguar nga kurba (a, b dhe c), pérfshin portofolet e aseteve té
rrezikshme me kombinime té ndryshme té kthimit té pritshém dhe riskut. Portfolet né

kufirin efigent nuk pérfshijné normén e liré té kthimit pér huamarrjen dhe huadhénien.
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Investitorét balancojné marrédhéniet mes riskut dhe kthimit té pritshém duke marré
pozicione té ndryshme né kufirin efikas sipas preferencave té tyre té nivelit té rrezikut.
Mé poshté japet shpjegimi i pikave né grafik :
Pika (a) - njé investitor gé kérkon kthim té larté dhe né pérputhje me rrethanat do té jeté
gati té pranojé dhe njé nivel risku té larté.
Pika (b) - investitori mund té keté njé kthim té pritur té ulét, pér njé nivel risku mé té
ulét.
Pika Rr - norma e kthimit e mjeteve pa risk.
Pika g - portofoli pa risk ose investime huamarrjeje pa risk né vijén e drejté midis Rr-g,
ku investitorét mund té huazojné mjete pa risk dhe té pérdorin kéto hua pér té investuar
né portofolin g.

Fama & French (2004) sqarojné se kur kemi né dispozicion huamarrje dhe
huadhénie pa risk, kthimi i pritshém i aktiveve do té jeté i barabarté me normén pa risk
(RF). Ekuacioni i CAPM-sé, sipas supozimeve té Sharpe dhe Lintner pér huamarrje dhe

huadhénie pa rrezik shprehet si mé poshté:

E(R) =R+ F[E(Ry -RJ
1)

Beta e tregut:

Bas = COV (R, Ry
o (R (2)

Ku, E (Ri) éshté kthimi i pritur né asetin i, dhe koeficenti beta () éshté rreziku i tregut
(risku sistematik) gé mat ndjeshmériné e kthimit té aktivit né variacion me kthimin e
tregut. Rf éshté norma e liré e kthimit e mjetit pa risk, dhe RM éshté norma e kthimit té

tregut. Duke gené se Cov (R;,Ry) = B;o?, , koeficenti i ndjeshmérisé p; tregon
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pjerrésiné né vijén e regresit gé pérfagéson modelin indeks. Késhtu, rezulton se
koeficenti beta i modelit indeks éshté i njéjté me betén e CAPM-sé né marrédhénien
kthim i pritur-beta, me pérjashtim té faktit qé portofoli (teorik) i tregut né CAPM
z8vendésohet me indeksin e tregut, i cili éshté i pércaktueshém dhe i vrojtueshém.
Kthimi i pritshém i ¢do aktivi i &shté norma e interesit pa risk, RF, plus njé prim risku, i
cili pérfagéson kthimin e mjeteve té tregut, fiM, gé shumézon primin pér njési té riskut
beta, E(RM) - RF.

Grafiku Nr.1 - Kurbat e indiferences

ORr

P Egp
Burimi: Sharp (1964).

» Normat e huamarrjes diferenciale dhe té kreditimit:

Friend & Blume (1970) argumentuan se pabarazia midis huamarrjes sé
investitoréve dhe normave té kreditimit, pritet té shkaktoj¢ njé treg bazuar né
parashikime té riskut dhe kthimit. Risku matet me koeficientin e tij beta, i pérbéré nga
dy vijat té drejta gé rezultojné nga huamarrja dhe mundésité e kreditimit, té lidhura nga

njé kurbé e cila éshté konkave né lidhje me aksin e riskut. Reilly & Brown (2003) né
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pérpjekje pér té diskutuar problemin e huamarrjes dhe huadhénies, supozojné aftésiné e
pakufizuar té investitoréve pér té investuar né letra me vleré pa risk. Por, duhet theksuar
se ka kufizime pér huazimin e fondeve pa risk pasi investitorét duhet té paguajné njé
normé mé té larté kur huazojné para dhe né pérputhje me rrethanat do té keté dy vija té
ndryshme gé kalojné né kufirin efikas.

Grafiku Nr. 2 - Modeli Beta - Zero

B SML
ElFi..n:' R
E(R.,.) - E{Rz}
ElR,— —— — — — —
O 1.0 B

Burimi: Railly & Brown (2003).

» Modeli Beta - Zero:

Black (1972) propozoi njé model huamarrje pa risk. Ky propozim pércaktonte
nj¢. CAPM né té cilin shkalla Beta-Zero e portofolit té tregut tejkalon normén e
kreditimit pa risk. Black (1972), supozon se njé investitor mund té marré pozicion té
pakufizuar té gjaté ose té shkurtér né aktivin e rrezikshém dhe konkludon se pjesa e
rrezikshme e ¢do portofoli éshté njé kombinim i ponderuar i portofoleve m dhe z, ku
portofoli m éshté portofoli i tregut dhe portofoli z éshté portofoli minimal me variancé
zero. Beta e portofoleve gé kané kthime té pakorreluara me kthimet e portofolit té tregut
do té jeté e barabarta me zero, duke béré qé investitorét ti zgjedhin kéto portofole me
risk minimal. Portofolet me beta zero nuk ndikojné né Vijén e Tregut té Kapitalit

(CML), por né njé vijé tjetér e quajtur Vija e Tregut e Letrave me Vleré (SML), si¢
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tregohet né grafikun mé sipér. Ndérprerja e késaj vije me boshtin y pércakton kthimin e
pritur té njé portofoli me beta zero. Kthimi i kétij portofoli me beta zero do té jeté mé i
larté se mjetet pa risk. Pjerrésia e vijés éshté e sheshté, pasi diferenca midis kthimit té
tregut dhe kthimit pa risk éshté e vogél (Reilly & Brown, 2003).

> Kostot e Transaksionit:

Reilly & Brown (2003) theksojné se njé nga supozimet e CAPM-sé éshté se nuk
ka kosto transaksioni, késhtu gé investitorét do té blejné ose shesin letra me vleré me
¢cmime té larta derisa té arrijné né vijén e tregut té letrave meé vleré (SML). Komisionet e
tregtimit té letrave me vleré varen nga madhésia e tregtimit dhe nga réndésia e
invsestitoréve individualé.

> Pritjet Heterogjene dhe Periudhat e Planifikimit:

Reilly & Brown (2003) argumentojné se investitorét nuk do té kené té njéjtat
pritshméri pér flukset monetare té ardhshme té letrave me vleré, prandaj secili investitor
do té keté njé¢ CML té ndryshém dhe SML té pércaktuar sipas pritshmérive té tyre pér
shpérndarjen e kthimeve. Kjo paraqgitet grafikisht nga njé séré vijash paralele prané
njéra-tjetrés. Distancat mes kétyre vijave do té ngushtohen pér shkak se pritjet e
investitoréve jané té drejtuara sé bashku. Té gjithé investitorét planifikojné pér njé
periudhé té njéjté investimi, kjo sjellje nuk éshté optimale, pasi 1€ ménjané c¢do gjé tjetér

gé mund té ndodhé pas pérfundimit té periudhés sé investimit.
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» Taksat:
Reilly & Brown (2003) sugjerojné se norma e kthimit e pérdorur pérmes kétij
modeli, pérbén kthimin para taksave, por né fakt, kthimet aktuale pér shumicén e

investitoréve jané:

(P Py) < (1 -T.g) + (Div) < (1 —T}
PFJ

E (Ry) (AT) =

3)
Ku:
E (R1)(AT) = kthimi pas normés tatimore
Pt = ¢mimi pérfundimtar
Py = ¢mimi fillestar
Teg = tatimi mbi fitimin ose humbjen kapitale
T1 =taksa né té ardhurat e zakonshme
Autorét konstatojné se normat e taksave ndryshojné ndérmijet individéve dhe
institucioneve. Investitorét né pjesén mé té madhe té rasteve kané barré té réndé tatimore
dhe kjo mund té shkaktojé dallime t&é médha né CML-n dhe SML-n e tyre.

> A éshté praktike CAPM-ja?

Pér té diskutuar rolin e CAPM-sé né investimet e jetés reale duhet tu pérgjigjemi
dy pyetjeve. Sé pari, edhe nése té gjithé biem dakord se CAPM-ja do té ishte modeli
teorik mé i miré i mundshém pér té shpjeguar normat e kthimit t& mjeteve me rrezik, si
do té ndikonte kjo né politikén e investimit né praktiké? Sé dyti, si mund té pércaktojmé
nése CAPM-ja éshté né fakt modeli mé i miré i mundshém pér té shpjeguar kthimin e
mjeteve me rrezik? Té gjitha modelet, né ekonomi apo shkencé, bazohen né
thjeshtézime gé na béjné té mundur pérballjen me realitetin sfidues, ¢ka do té thoté se
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perfeksioni éshté njé standard i paarsyeshém dhe i papérdorshém. Né paragrafét mé
sipér, theksuam se nése CAPM-ja do té ishte e vlefshme, modeli me njé indeks do té
ishte gjithashtu i vlefshém, (ku indeksi pérfshin té gjitha letrat me vleré té tregtueshme,
pra té gjitha letrat me vleré me rrezik né universin e investimit). Né kété rast, shprehja
“modeli CAPM shpjegon né ményré té pérkryer normat e kthimit té mjeteve me rrezik”
nénkupton se té gjitha vlerat e alfave do té ishin zero né ményré identike. Nocioni se
vlerat e alfave do té ishin té gjitha zero éshté i mundshém né parim, por njé gjé e tillé
nuk pritet té haset né tregjet reale. Kjo u demonstrua nga Grossman dhe Stiglitz, té cilét
treguan se ekonomia reale mund té jeté duke iu afruar njé ekuilibri té till&, por jo
detyrimisht e arrin até. Ideja e tyre kryesore éshté se veprimet e analistéve té letrave me
vleré jané forcat qé drejtojné ¢mimet e aksioneve drejt niveleve “t€ duhura” né té cilat
alfa éshté zero. Por nése té gjitha alfat do ishin zero nuk do té kishte asnjé motivim pér
té kryer analizén e letrave me vleré. Né té vérteté, ekuilibri i tregut karakterizohet nga
¢mimet g€ luhaten “prané” vlerés s€ tyre t€ duhur, né té cilén alfat jané thuajse zero, por
mjaftueshém ndryshe nga zero sa té nxisin analistét té vijojné me pérpjekjet e tyre. Njé
standard mé i arsyeshém éshté ai gé thoté se CAPM-ja éshté “modeli mé i miré i
mundshém pér té shpjeguar kthimet e mjeteve me rrezik” kjo nénkupton se né mungesé
té analizés, alfat e letrave me vleré duhet té konsiderohen me vleré zero. Njé letér me
vleré éshté vlerésuar gabim nése alfa e saj éshté e ndryshme nga zero. Letra né fjalé
éshté e nénvlerésuar nése alfa éshté pozitive dhe e mbivlerésuar nése alfa éshté negative.
Alfat negative apo pozitive zbulohen vetém népérmijet analizés superiore té letrave me
vleré. Né mungesé té investimeve té médha né kété analizé, njé investitor do té ndértonte

portofolin mé té miré vetém nén supozimin se alfat jané zero. Ky pérkufizim i
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superioritetit t6 CAPM-sé ndaj ¢cdo modeli tjetér pércakton gjithashtu rolin e tij né
investimet e jetés reale.
2.4 Teoria e asimetrisé sé informacionit né institucionet financiare.

Né fillimet e saj industria bankare vepronte si njé industri me shérbime té plota
(Banké universale), duke ofruar né ményré direkte ose indirekte té gjitha shérbimet
financiare (si banké tregtare dhe banké investimesh). Né fillim té viteve 1930,
Depresioni i Madh coi né ndarjen e kétyre aktiviteteve. Né vitet 1970 dhe 1980, pati njé
zhvillim té madh té shérbimeve financiare, kryesisht té parregulluara, gé kryenin
funksione té ndryshme financiare. Ndérsa né shekullin XXI, teknologjia dhe inovacioni
né sistemin financiar béné gé njé séré shérbimesh financiare té ofroheshin nga njé
institucion i vetém financiar. Funksioni thelbésor i institucioneve financiare
(institucionet depozituese, kompanité e sigurimeve, fondet e pérbashkéta té investimit,
bankat e investimeve, etj.), &shté kanalizimit i fondeve nga ata gé kané fonde me tepricé
(huadhénési) drejt atyre qé kané mungesé fondesh (huamarrési).

Menaxhimi i institucioneve financiare konsiston né marrjen pérsipér si dhe
menaxhimin e rrezigeve finaciare né bankat tregtare dhe kompanité e sigurimit. Rreziku
financiar nuk éshté i njejté pér té gjitha institucionet financiare. Ndryshimet né tregjet
bankare dhe financiare kané rritur sfidat e menaxhimit té rrezigeve financiare né bankat
tregtare. Pozicioni kyc i bankave tregtare né ekonomité moderne, ka béré gé menaxhimi
i rrezigeve financiare té jeté gjithnjé e mé i réndésishém pér stabilitetin financiar dhe
rritjen ekonomike. Rreziku financiar ndikon né interesat e aksioneréve, kreditoréve,
depozituesve etj, por kjo nuk mjafton pér té justifikuar rregullimin e institucioneve

financiare, pasi kéta agjenté kompensohen pér rreziget gé ata marrin pérsipér dhe kané
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akses né mjetet e monitorimit gé u japin atyre informacion té mjaftueshém pér tu
mbrojtur ndaj rrezikut financiar.

Institucionet financiare si bankat tregtare, kompanité e sigurimeve, si dhe
kompanité e tjera té shérbimeve financiare, ofrojné njé balancé té& miré midis kthimit dhe
rrezikut sistematik pér investuesit e tyre. Megjithaté, ekziston njé arsye tjetér pse
shumica e institucioneve financiare monitorojné me kujdes rreziget financiare dhe kjo
lidhet me rregulloret e pércaktura ndaj kétyre institucioneve (Hull, 2012). Ndryshe nga
kompanité e tjera, shumica e institucioneve financiare jané té miré rregulluara. Qeverité
né té gjithé botén kérkojné qé sektori financiar té jeté i géndrueshém. Eshté e
réndésishme qé kompanité dhe individét té kené besim tek bankat dhe kompanité e
sigurimeve. Rregulloret jané hartuar pér té siguruar njé probabilitet té ulét té problemeve
financiare qé pérjetojné bankat e médha tregtare dhe kompanité e sigurimit gjaté
periudhave té ndryshme.

Kriza e vitit 2008 ilustroi vullnetin e geverive pér t'i 1€né institucionet e médha
financiare té falimentojné. Rregullatorét pérpigen té sigurojné gé kapitali i mbajtur nga
bankat tregtare té jeté i mjaftueshém pér té amortizuar humbjet e médha. Teorité
kryesore tregojné se rregullorét jané ndértuar pér té pérballuar jo vetém rreziget
sistematike por edhe ato globale. Qéllimi i tyre éshté gé falimentimi i njé institucioni
financiar té jeté njé ngjarje shumé e véshtiré pér té ndodhur. Ekzistojné dy strategji té
médha té menaxhimit té rrezikut té pérdorura nga njé institucion financiar (ose
organizaté tjetér) (Hull, 2012). Strategjia e paré identifikon rreziget financiare dhe i
trajton vecmas secilin prej tyre. Kjo njihet edhe si dekompozim i rrezikut. Strategjia

tjetér merret me zvogélimin e rrezigeve finaciare pérmes diversifikimit.
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Teoria e asimetrisé sé informacionit pérgéndrohet né marrédhéniet midis
huamarrésit dhe huadhénésit (bankat tregtare). Kroszner & Strahan (2001) dhe Berger &
Udell (2002) theksojné se céshtjet kryesore né marrédhénien banké/huamarrés kané té
béjné me funksionimin dhe monitorimin e bankave (asimetria e informacionit),
problemin e pérzgjedhjes negative (Akerlof, 1970), racionimin e kredive (Stiglitz &
Weiss, 1981), problemin e démit moral (Stiglitz & Weiss, 1983) si dhe problemin e
verifikimit ex post (Gale & Hellwig, 1985).

Prania e kostove té transaksionit né tregjet financiare éshté njé faktor me ané té
té cilit shpjegohet pjesérisht fakti se pérse ndérmijetésit financiaré dhe financimi i
térthorté luajné njé rol kaq té réndésishém né tregjet financiare. Njé arsye tjetér me té
cilén shpjegohet kjo, lidhet me faktin se né tregjet financiare njé palé shpesh nuk ka
njohuri té mjaftueshme pér palén tjetér gé té jeté né gjendje t& marré vendime té sakta.
Kjo pabarazi njohurish quhet informacion asimetrik. Pér shembull, njé huamarrés i cili
merr njé hua zakonisht ka informacion mé té miré pér kthimet e mundshme dhe rrezikun
gé shogéron projektet e investimit, pér té cilin jané caktuar fondet, sesa huadhénési.
Mungesa e informacionit krijon probleme né sistemin financiar né dy fronte: pérpara se
té kryhet transaksioni dhe pasi té jeté kryer ai.

Pérzgjedhja negative éshté ai problem i cili krijohet prej informacionit asimetrik
pérpara se té kryhet transaksioni. Problemi i pérzgjedhjes negative né tregjet financiare
shfaget kur huamarrésit e mundshém, té cilét kané mé shumé té ngjaré té prodhojné njé
rezultat té padéshirueshém (negativ), pra ata huamarrés té ciléve u referohemi si
huamarrés me rrezik té larté kredie (besueshméri té ulét), jané ata té cilét mé sé shumti

kérkojné njé hua dhe pér rrjedhojé, ka mé shumé té ngjaré gé té jené po ata té cilét
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pérzgjidhen. Megenése shfagja e problemit té pérzgjedhjes negative bén gé té rritet
mundésia gé huat t’u jepen atyre huamarrésve gé kané rrezik té larté kredie, huadhénésit
mund té vendosin t& mos japin mé hua edhe nése né treg ka huamarrés té cilét kané
rrezik té ulét kredie (besueshméri té larté).

Démi moral éshté problemi i cili krijohet prej informacionit asimetrik pasi kryhet
transaksioni. Problemi i démit moral gé shfaget ne tregjet financiare éshté rreziku (démi)
gé huamarrési té angazhohet né veprimtari gé jané té padéshirueshme (jo té moralshme)
nga piképamja e huadhénésit, pasi kéto veprimtari e pakésojné mundésiné e shlyerjes sé
huasé. Megenése prej problemit té démit moral pakésohet mundésia qé huaja té shlyhet,
huadhénésit mund té vendosin gé té mos japin hua. Problemet e krijuara nga pérzgjedhja
negative dhe démi moral jané njé pengesé e réndésishme pér miréfunksionimin e
tregjeve financiare. Pérséri, kéto probleme mund t’i zbutin ndérmjetésit financiaré. Kur
né ekonomi ka ndérmjetés financiaré, atéheré kursimtarét e vegjél mund té ofrojné
fondet e tyre né tregjet financiare, duke ua dhéné hua kéto fonde njé ndérmjetési té
besueshém ose népérmjet veprimtarisé sé kredidhénies, ose duke bleré tituj té tillé si
aksione ose obligacione. Ndérmjetésit e suksesshém financiaré kané té ardhura mé té
larta nga investimet e tyre sesa kursimtarét e vegjél sepse ata zotérojné aftési mé té mira
sesa individét pér té béré dallimin dhe pér té zbuluar kredité me rrezige té larta dhe té
uléta. Né kété ményré, ndérmjetésit financiaré pakésojné humbjet gé shkaktohen nga
prania e problemit té pérzgjedhjes negative. Pérvec késaj, ndérmjetésit financiaré kané té
ardhura mé té larta, pasi ata kané té zhvilluar ekspertizén né vézhgimin e paléve té cilave
u japin hua, duke pakésuar késhtu humbjet gé krijohen pér shkak té pranisé sé problemit

té démit moral. Rezultati éshté qé ndérmjetésit financiaré kané mundési té pérballojné
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pagesat e interesit pér huadhénésit kursimtaré ose té ofrojné shérbime né masé té
konsiderueshme dhe pérséri té sigurojné njé fitim. Sic e kemi paré, ndérmjetésit
financiaré luajné njé rol té réndésishém né ekonomi, pasi ata ofrojné shérbime
likuiditeti, nxisin ndarjen e rrezikut dhe zgjidhin problemet me informacionin. Pér
rrjedhojé, ata u krijojné mundési kursimtaréve dhe huamarrésve té vegjél té pérfitojné
nga prania e tregjeve financiare. Luajtja me sukses e rolit té ndérmjetésve financiaré del
né drité nga fakti gé pjesa mé e madhe e amerikanéve i investojné kursimet e tyre né
kéta ndérmjetés financiaré dhe njékohésisht pérftojné prej tyre financim. Ndérmjetésit
financiaré luajné njé rol ky¢ né pérmirésimin e efektshmérisé sé ekonomisé, pasi ata
ndihmojné tregjet financiare gé té kanalizojné fondet nga huadhénésit kursimtaré tek
njerézit me mundési investimi produktive. Pa njé bashkési ndérmjetésish financiaré gé
funksionojné miré, éshté shumé e véshtiré pér njé ekonomi gé té arrijé potencialin e
ploté té saj.

Temat kryesore né marrédhénien banké/huamarrés lidhen me problemet gé
shkaktohen nga kjo marrédhénie si dhe ményrat e parandalimit té kétyre problemeve me
pasoja né ekonomi (Kindleberger, 1989; Bernanke, 1983; Diamond & Dybvig, 1983).
Njé gasje tjetér e marrédhénies banké/huamarrés lidhet me kostot e transaksioneve
(Benston & Smith, 1976; Campbell & Kracaw, 1980; Fama, 1980). Kétu, ndérmjetésit
financiaré veprojné si koalicione té huadhénésve gé shfrytézojné ekonomité e shkallés
ose fushéveprimin e teknologjiné sé transaksionit. Nocioni i kostove té transaksionit
pérfshin jo vetém kostot e shkémbimit ose té transaksioneve monetare (Tobin, 1963;
Towey, 1974; Fischer, 1983), por edhe kostot e kérkimit, monitorimit dhe auditimit

(Benston & Smith, 1976). Kétu, roli i ndérmjetésve financiaré éshté transformimi i
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kérkesave té vecanta financiare né lloje té tjera kérkesash (té ashtuquajtura transformime
cilésore té aktiveve). Si té tilla, ato ofrojné likuiditet (Pyle, 1971) dhe mundési
diversifikimi (Hellwig, 1991). Sigurimi i likuiditetit éshté njé funksion ky¢ pér
depozituesit dhe huamarrésit, ndérsa ofrimi i diversifikimit gjithnjé e mé tepér po
vlerésohet né financimin individual dhe institucional.

Holmstrom & Tirole (2001) sugjerojné se likuiditeti duhet té luajé njé rol kyc né
teoriné e ¢mimeve té aktiveve. Né hartimin e kontratés sé huasé, éshté shumé e
réndésishme qé palét té jené né gjendje té negociojné, né vend gé té vlerésojné plotésisht
rrezikun aktual ose té pritshém qé strukturon kontratén pérfundimtare (Gorton & Kahn,
2000). Né dallim nga gasja e asimetrisé sé informacionit, arsyeja pér ekzistencén e
ndérmjetésve financiaré, pérkatésisht té kostove té transaksionit, &shté ekzogjené. Qasje
tjetér e cila shpjegon géllimin e ndérmjetésve financiaré bazohet né rregullimin e
transferimit té fondeve dhe financimin e ekonomisé (Guttentag & Lindsay, 1968; Fama,
1980; Mankiw, 1986; Merton, 1995). Rregullorja e institucioneve financiare ndikon né
aftésiné paguese dhe likuiditetin e tyre. Diamond & Rajan (2000) tregojné se kapitali
bankar ndikon né siguriné e bankeés, aftésiné e bankés pér tu rifinancuar dhe aftésiné pér
té gjeneruar rimbursimin nga huamarrésit ose gatishmériné e saj pér ti likuiduar ato.
Sidoqofté, piképamja e bazuar né ligj e sheh rregullimin si njé faktor vendimtar gé
formon sektorin financiar dhe ekonominé (La Porta et al., 1998). Té shumté jané ata qé i
shohin rregullorét financiare si digka plotésisht ekzogjene ndaj industrisé financiare.
Megjithaté, aktivitetet e ndérmjetésve financiaré né thelb "kérkojné rregullim”. Pér mé
tepér, paraja dhe vlera e saj, elementi kryesor i industrisé sé shérbimeve financiare, né

masén mé té madhe pércaktohen nga shteti, dmth. nga autoritetet rregullatore. Siguria
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dhe shéndeti i sistemit financiar né térési dhe miratimi i politikave industriale, financiare
dhe fiskale konsiderohen si arsyet kryesore pér rregullimin e industrisé financiare
(Kareken, 1986; Goodhart, 1987; Boot & Thakor, 1993). Gjithashtu, historia tregon se
né sistemin financiar ka patur dhe ka njé bashkéveprim té garté midis institucioneve
financiare, tregjeve dhe rregullatoréve (Kindleberger, 1993).

Rregullimi i ndérmjetésve financiaré, sidomos i bankave, éshté i kushtueshém
duke pérfshiré kétu kosto direkte dhe indirekte. Pra, ekziston njé marrédhénie e vérteté
dinamike midis rregullimit dhe prodhimit financiar. Sipas teorisé moderne té
ndérmjetésimit financiar, ndérmjetésit financiaré jané aktivé sepse ekzistojné
papérsosméri né tregun financiar gé parandalojné depozituesit dhe huamarrésit té
tregtojné drejtpérdrejté me njéri-tjetrin né njé ményré optimale. Papérsosmérité mé té
médha té tregut financiar kané té béjné me asimetriné e informacionit midis
depozituesve dhe huamarrésve. Ndérmjetésit financiaré, bankat né ményré specifike,
plotésojné si agjenté dhe si monitorues té deleguar boshlléget e informacionit midis
depozituesve dhe huamarrésve. Ky éshté edhe funksioni bazé i kétyre institucioneve, i
cili justifikon kostot e transaksionit gé ata i faturojné secilés prej paléve.

Té gjitha studimet mbi arsyet e ekzistencés sé ndérmjetésuesve financiaré
pérgendrohen né funksionimin e kétyre institucioneve né procesin e ndérmjetésimit.
Optimizimi i tregut éshté arsyeja kryesore e funksionimit té€ ndérmjetésve financiaré.
Tregjet perfekte jané standarte dhe palét ndérmjetésuese analizohen dhe gjykohen nga
kéndvéshtrimi i kontributit té tyre né njé alokim optimal té kursimeve, gé do té thoté té
pérsosmeérisé sé tregut. Né ményré ideale, ndérmjetésit financiaré nuk duhet té jené atje

dhe, duke gené atje, né rastin mé té miré lehtésojné mungesat e tregut pér aq kohé sa
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pjesémarrésit e tregut nuk kané informacion té pérsosur. Si pérfundim mund té themi gé
ndérmjetésit financiaré gjithnjé e mé shumé po luajné njé rol vendimtar né rritjen
ekonomike, pasi ata lidhen drejtpérdrejt me té gjitha llojet e transaksioneve dhe
proceseve ekonomike.

2.5 Teoria e financave té sjelljes.

Ndonése analiza e sjelljes éshté pjesé e disiplinave antropologjike dhe
shkencave shoqérore, té tilla si psikologjia dhe sociologjia, ditét e sotme sjellja pérmes
teorisé sé Financave té Sjelljes dhe néndegéve té saj po konsiderohet gjithnjé e mé
shumé si njé koncept i réndésishém né fushén e ekonomisé pasi ndihmon ekonomistét
té kuptojné vendim-marrjen e agjentéve ekonomiké dhe té béjné mé realiste hipotezat e
teorive ekonomike.

Sipas Charreaux (2005), literatura e sjelljes ndahet né katér degé kryesore:
Financat e sjelljes, Ekonomia e sjelljes, dega e sjelljes né "E drejta dhe ekonomia” dhe
dega e sjelljes né “Menaxhim Strategjik”. Népérmijet tabelés sé méposhtme, Charreaux

(2005), paraget katér degét kryesore té sjelljes, objektivat dhe autorét pérfagésues té

tyre.
Tabela Nr. 2 - Degét kryesore té literaturés sé sjelljes
o Dega e
) Dega e sjelljes né o
) o Ekonomia e ) sjelljes né
Financat e sjelljes o "E drejta dhe
sjelljes ) “Menaxhim
ekonomia ** 3
Strategjik”
Obijektivi | Shpjegimi i Té kuptuarit mé | Té paturit e njé Kuptimi i
anomalive té miré i sjelljeve né | teorie shpjeguese | ndikimit té
tregjeve financiare. | ekonomi, duke mé té miré paragjykime
Njé zhvillim i fundit | integruar, té ligjit, duke ve
¢ lidhj grisht P o "
ne lidhje me VEGANETISHL, pérfshiré edhe konjitive né
financat e kontributet e
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ndérmarrjes pér té psikologjisé karakterin e tij vendim-
kuptuar mé miré konjitive dhe autoritar. marrjen e
vendim-marrjen sociale. drejtuesve.
financiare.

Autorét Shiller, Sheffrin, Kahneman, Jolls, Korobkin, Simon, March,

pérfagésu | Shleifer, Thaler... Tversky, Langevoort, Hogarth,

es Vernon Smith, Cunningham. .. Bazerman,

Rabin, Camerer... Schwenk. ..

Burimi: Charreaux, (2005).

Charreaux (2005), pér mé tepér, prezanton dy ményra té mundshme pér té pérmirésuar
fuginé shpjeguese té teorive té geverisjes: qasjen e partneritetit dhe levén njohése té
krijimit té vlerés (té cilat padyshim krijojné aluzione rreth sjelljes sé agjentit bazuar né
teoriné e agjencisé, duke marré parasysh aftésité individuale dhe elementé té tjeré).

Né sintezén e tyre mbi themelet e financave té sjelljes, Debondt & Thaler
(1994) theksojné se "Ndoshta gjetja mé e réndésishme né psikologjiné e gjykimit éshté
se njerézit kané shumé vetébesim.” Vetébesimi karakterizon njé individ me besim té
tepruar né kapacitetet, aftésité apo njohurité e tij. Ky faktor sé bashku me até té
optimizmit, pérbéjné njé aspekt kryesor té literaturés aktuale té financave té sjelljes
korporative (Baker et al., 2004)

Nga piképamja metodologjike, sipas Glaser et al. (2003), vetébesimi i tepruar i
investuesve né tregun financiar, gjeneron anomali né kuotimin e letrave me vleré, nisur
nga kjo, financa e sjelljes ka dy gasje. Qasja e paré rrjedh prej psikologjisé, e cila
pérshkruan sjelljen e individit né rrethana té caktuara ekonomike. Mé voné kéto
studime u pérdorén pér ndértimin e njé modeli té ri, i cili shpjegon monitorimet e
tregut. Nga ana tjetér, gasja e dyté shgyrton devijimet empirike té parashikuara nga

teorité financiare klasike, gé lindin si pasojé e iracionalitetit individual.
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Shumé ekonomisté, mbéshtetur edhe né dy krizat e fundit finaciare, kané véné
né piképyetjé teoriné klasike té financave té ndérmarrjes dhe jané mbéshtetur né njé
néndegé té financave té sjelljes, qé quhet financat e sjelljes korporative. Kjo néndegé e
financave té sjelljes, shpjegon rolin e dimensionit psikologjik né vendim-marrjen
financiare (vendim-marrje e agjentéve ekonomiké dhe e drejtuesve té larté), e cila
ndikohet né ményré rastésore ose sistematike nga paragjykimet konjitive dhe
emocionale. Studimi mbi ndikimin e sjelljes né vendim-marrjen financiare, vecanérisht
né vendim-marrjet e investuesve financiaré, ka qgené objekt diskutimesh dhe
zhvillimesh té shumta, pasi kéto paragjykime ndihmojné pér té kuptuar mé miré
gabimet e drejtuesve.

Né realitet, vendimet né c¢do kompani merren ose nga njé individ
(menaxheri/drejtuesi) ose nga njé grup individésh, gé sipas qgeverisjes sé korporatave,
Ky grup quhet ndryshe edhe si bordi i drejtuesve. Kéta vendim-marrés ndikohen nga

faktoré té ndryshém té sjelljes pérmes:

e modeleve té tyre konjitive dhe emocionale (gjendja psikologjike);
e ndérveprimeve té tyre (efektet e socializimit / efektet e grupit).

Né kéto rrethana, sjellja éshté njé element thelbésor pér té kuptuar vendim-
marrjen e kompanive. Nisur nga kjo, njé sjellje e gabuar e drejtuesve mund ti shkaktojé
humbje té médha korporatave. Marrja né konsideraté e faktoréve té sjelljes, con né
ripércaktimin e elementeve té sistemit té qeverisjes sé korporatave, né ményré qé
paragjykimet e drejtueséve té parandalohen, pasi prania tyre ka nje impakt negativ né
geverisjen e korporatave dhe prek funksionimin e mekanizmave té qeverisjes. Si

rezultat, Charreaux (2005) dhe Marne (2008) propozojné integrimin e dimensionit té
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sjelljes né modelin e geverisjes, pasi kjo ndihmon né minimizimin e déshtimeve dhe
rritjen e performacés né kompani. Nisur nga Kjo, teoria e financave té sjelljes éshté
shumé e réndésishme té merret né konsideraté nga bankat tregtare, pasi ndikon né
menaxhimin me sukses té rrezigeve financiare.

2.6 Pérmbledhje e kapitullit.

Né kété kapitull u diskutua lidhur me réndésiné e menaxhimit té rrezigeve
financiare né sistemin bankar. Po ashtu né kété kapitull u dhané pérkufizime té
pérgjithshme né lidhje me rrezikun si fenomen financiar, menaxhimin dhe minimizimin
e tij né institucionet financiare. Pjesa mé e madhe e kétij kapitulli trajton teorité kryesore
(Teoria Stakeholders, teoria Markowitz, teoria Sharpe, teoria e Asimetrisé sé
informacionit né institucionet financiare dhe Teoria e financave té sjelljes ) té marra né
studim, né lidhje me menaxhimin e rrezigeve financiare. Kapitulli vijues do té trajtojé né
ményré mé té detajuar matjen, modelet dhe proceset e manaxhimit té rrezigeve
financiare, si faktoré kryesoré qé ndikojné né pérfitueshmérine e bankave tregtare. Si¢ u
pérmend edhe mé lart, me rrezige finaciare do té kuptojmé: rrezikun e kredisg, rrezikun
e likuiditetit, rrezikun e normés sé interest, rrezikiun e kursit t& kémbimit si dhe rrezikun

operacional.
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tregtare

KAPITULLI I1l: KUPTIMI DHE LLOJET E RREZIQEVE
FINANCIARE QE NDIKOJNE NE PERFITUESHMERINE E

BANKAVE TREGTARE

3.1 Menaxhimi i rrezikut dhe pérformanca e institucioneve financiare.

Kohét e fundit, menaxhimi i rrezikut &shté pérgendruar mé shumé né zhvillimin
e aktiviteteve té kontrollit dhe sigurimin e rregulloreve, se sa né pérmirésimin e
rezultateve financiare (Banks, 2004). Banks (2004) vuri né dukje se kontrolli dhe
menaxhimi me sukses i rrezigeve ¢on né rritjen e vlerés sé firmés. Prandaj, objektivi
kryesor i institucioneve financiare éshté zvogélimi i ekspozimit ndaj rrezikut financiar
né ményré gé té minimizohen humbjet (Fitzpatrick, 2004). Pasigurité i mundésojné
kompanité té kryejné parashikime mé té sakta mbi té ardhurat ose flukset e mjeteve
monetare (Drogt & Goldberg, 2008).

Njé tjetér arsye gé lidhet me menaxhimin e rrezigeve financiare éshté edhe
zvogélimi i véshtirésive monetare dhe kostove pérkatése (Drogt & Goldberg, 2008). Pra
vémendja kushtuar menaxhimit té rrezikut duhet té jeté né njé linjé me situatén reale
monetare té kompanisé. Sipas Stulz (1996), menaxhimi i rrezikut mund té pérdoret nga
firma pér té fituar njé avantazh konkurues dhe pér té pérmirésuar kthimin. Praktikat e
biznesit dinamik e karakterizojné industriné financiare si njé mjedis rregullator. Pér kété
arsye, bankat kérkojné perspektiva té reja pér menaxhimin me sukses té rrezikut
financiar.

Rreziku financiar rrjedh si rezultat i pasigurive gé lidhen me mosveprimet né
kredité e vonuara, luhatshmériné e normave té interesit, menaxhimin e likuiditetit dhe

ndryshimet né kurset e kémbimit. Vendimet gé pérfshijné veprimtarité bankare kané
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element rreziku me efekte mbi performancén e pérgjithshme financiare té bankave, té

matura pérmes parametrave té ndryshém té cilét pérfshijné té ardhurat neto, kthimin nga
aktivet dhe kthimin nga kapital i vet (Athanasoglou et al. 2005). Babakovia (2003) vuri
né dukje se aftésité e njé banke pér té identifikuar, vlerésuar, kontrolluar dhe monitoruar
rreziget, ndikojné né pérfitimiet e saj. Bikker & Metzmakers (2005) arritén né
pérfundimin se géllimi kryesor i menaxhimit té rrezikut financiar éshté pérmirésimi i
performancés financiare né banka, pér shkak se menaxhimi i rrezikut nxit kontrollin e
treguesve pérkatés, gé mund té ndikojné negativisht né planet e kompanisé pér arritjen e
performancés financiare.

Eshté e domosdoshme gé bankat té menaxhojné rreziget financiare pér té
siguruar géndrueshméri financiare dhe performancé né rritje. Palét e interesit kérkojné
gjithmoné informacion pérsa i pérket efikasitetit t¢ menaxhimit té rrezikut, pasi éshté me
réndési té madhe né arritjen e objektivave organizative. IPPF (2010) pérshkruan tre
meényra pér pércaktimin e efektivitetit té njé procesi né lidhje me menaxhimin e rrezikut;
trajtimi i elementéve té procesit, trajtimi e parimeve themelore dhe trajtimi e modelit té
maturimit. Njé menaxhim i ploté i rrezikut ofron njé lidhje té garté ndérmjet objektivave
té pércaktuara, kontrolleve té vendosura dhe sigurimit né té gjitha nivelet e organizatés.
3.1.1 Performanca financiare.

Performanca financiare konsiston né metoda té ndryshme vlerésimi, pér té paré
se sa miré njé organizaté po pérdor aktivet e saj pér té gjeneruar té ardhura (Richard,
2009). Shembuj té zakonshém té performancés financiare pérfshijné té ardhurat
operative, té ardhurat para interesit, tatimet dhe vlerén neto té aktiveve. Eshté shumé e

réndésishme té theksohet se asnjé element i performancés financiare nuk duhet té
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vlerésohet mé vete. Pérkundrazi, njé vlerésim i ploté i performancés sé njé kompanie

duhet t& marré parasysh shumé elementé té ndryshém té performancés sé saj. Kompanité
duhet té vlerésojné dhe monitorojné periodikisht nivelet e pérfitimit té tyre, né ményré
gé té matin performancén financiare népérmjet pérdorimit té elementéve té pérfitimit té
llogaritura e shpjeguara mé sipér. Dy elementét mé té njohur té pérfitimit jané ROE dhe
ROA. ROE mat fitimet kontabél pér njé periudhé pér monedhé té kapitalit aksioner
ndérsa ROA mat kthimin e ¢cdo monedhe té investuar né aktive.

Ekzistojné disa qasje analitike pér vlerésimin e gjendjes financiare dhe
performancés né institucionet financiare. Njé ndér to éshté CAMELS, akronim pér:
Mjaftueshmériné e kapitalit, Cilésiné e Aktiveve, Cilésiné e Menaxhimit, Fitimet,
Likuiditetin dhe Ndjeshmériné ndaj rrezikut té tregut.

3.1.2 Depozitat.

Depozitat u krijuan né vitin 1933 né prag té panikut bankar té viteve 1930-1933,
kur rreth 10,000 banka tregtare né Ameriké déshtuan. Niveli fillestar i sigurimit té
depozitave individuale gé mbulohej né bankat tregtare ishte 2,500 dollaré, né vitin 1934
Kjo vleré u rrit gjashté heré, duke kapur shifrén prej 100,000 dollarésh né vitin 1980.
Ndérmijet viteve 1945 dhe 1980, sigurimi i depozitave né bankat tregtare ka funksionuar
me metodologji té garté, pasi nuk kishte pasoja dhe numri i déshtimeve individuale té
bankave ishte shumé i vogél (Grafiku Nr. 4). Nga viti 1980 deri né vitin 1990,
falimentimet e bankave u pérshpejtuan, duke kapur njé numér prej 1,039 bankash.
Kulmi arriti né vitin 1988 me 221 banka té falimentuara. Ky numér falimentimesh ishte
né fakt mé i madh se sa té gjithé falimentimet e periudhés 1933-1979. Pér mé tepér,

kostot e secilit prej kétyre falimentimeve ishin shpesh mé té médha se kostot totale pér
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falimentimet e bankave kryesisht té vogla.

Depozitat e disa klientéve u shérbejné bankave tregtare si burime pér té financuar
huaté gé u ofrohen klientéve té tjeré. Sipas Stephen Simpson, depozitat jané burimet mé
té lira té fondeve pér bankat tregtare dhe né kété ményré depozitat kané njé ndikim
pozitiv né pérfitimin e kétyre institucioneve financiare nése kérkesa pér kredi éshté e
larté. Kjo do té thoté se sa mé shumé depozita té grumbullojné bankat tregtare, aqg mé e
madhe éshté aftésia e tyre pér té ofruar hua dhe pér té gjeneruar fitime (Rasiah, 2010).
Kérkimet e realizuara nga Husni (2011) mbi performancén e bankave tregtare né Jordani
tregojné se ekziston njé marrédhénie pozitive e réndésishme midis ROA dhe totalit té
detyrimeve ndaj totalit té aktiveve. Pér té matur depozitat, Vong et al (2009) propozi njé
model i cili paraget efektin e depozitave mbi kthimin, si depozita ndaj raportit total té
aktiveve.

Grafiku Nr.4 - Numri i bankave gé kane falimentuar né periudhén 1934-2006

Number
250

200 -
150
100 -

50 B-

i 1 i i ! 1 I i I ] 1 | I | 1
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Burimi: Raporti Vjetor FDIC dhe té dhéna statistikore né www.fdic.gov (2005).
Ekzistojné sé paku dy piképamje, jo domosdoshmérisht té pavarura, qé
shpjegojné se pérse fondet e sigurimit té institucioneve depozituese i shndérruan kéto né

institucione ekonomike pa aftési paguese, né njé mjedis financiar té ndérlikuar dhe me
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rrezik moral (Saunders & Cornett, 2008). Piképamja e paré, ciléson si shkak pér

paaftésiné paguese ngjarjet ose goditjet e jashtme, ku ngjarja mé e réndésishme ishte
rritja dramatike e normave té interesit né periudhén 1979-1982. Ndérsa piképamje e dyté
theksonte se efektet e mjedisit financiar ishin katalizatoré té krizés gjaté késaj periudhe.
Sigurimi i depozitave gjaté kétyre viteve u pa si njé instrument i réndésishém pér
minimizimin e rrezikut. Saunders & Cornett (2008) né librin e tyre “Financial
Institutions Management: A Risk Management Approach”, pércaktuan tre ményra pér
sigurimin e depozitave né ményré gé té reduktohet rreziku:

e Riritja e disiplinés sé aksioneréve,

e Rritja e disiplinés sé depozituesit,

e Rritja e disiplinés sé rregullatorit.

Né ményré té vecanté, ridizenjimi i tipareve té kontratés sé sigurimit mund té ndikojé
direkt ose térthorazi né stimulimin e marrjes sé rrezikut nga aksionerét duke ndryshuar
sjelljen e depozituesve dhe rregullatoréve.

3.1.3 Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Rasiah (2010) dhe Vong et al (2009) pérfshiné raportin e kapitalit (EQTA ose
CTRA) si njé ndryshore né studimin e tyre né lidhje me kthimin dhe performancén e
bankave, pasi kapitali shérben gjithashtu si burim fondesh sé bashku me depozitat dhe
huamarrjen. Po ashtu ata argumentuan se struktura e kapitalit gé pérfshin fondet,
rezervat dhe fitimet e pashpérndara ndikojné né kthimin e bankave tregtare pér shkak té
efektit té levés dhe rrezikut.

Sipas Molyneux (1992) bankat me nivel té larté kapitali mund té ulin koston e

tyre té kapitalit, duke ndikuar pozitivisht né pérfitime. Studimet empirike té paragitura
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nga Karkrah & Ameyaw (2010) mbi pércaktuesit e pérfitueshmérisé sé bankave tregtare

né Gana zbuluan se raporti i kapitalit neto gé éshté edhe masa e fuqisé kapitale té
bankave shénoi njé lidhje pozitive me ROA-n e kétyre institucioneve.

Greuning (2009) thekson se kapitali duhet té ruhet si njé mbrojtés ndaj humbjeve
té mundshme nga rreziku i tregut, ndérsa Saunders & Cornett (2008) né librin e tyre e
shprehin kapitalin si mjet primar pér mbrojtjen nga rreziget financiare. Késhtu, sipas
tyre, sé pari kapitali shérben pér té absorbuar humbjet e papritura, pér té rritur besimin
dhe pér ti mundésuar institucionit financiar té vazhdojé ekzistencén né treg. Pérveg
késaj, sé dyti kapitali mbron palét e tjera té interesit, sidlomos ata gé jané té pasiguruar
nga njé garantues i jashtém, si p.sh depozituesit dhe kreditorét. Sé treti kapitali i njé
institucioni financiar ofron mbrojtje pér fondet e sigurimeve dhe pér tatimpaguesit qé
depozitojné fondet e sigurimeve. Sé fundmi, funksion tjetér i kapitalit &shté zvogélimi i
rrezikut té falimentimit, duke mbrojtur pronarét e institucioneve financiare kundér rritjes
Sé primeve té sigurimit.

Sipas Hull (2012) mjaftueshméria e kapitalit pérkufizohet si shuma e kapitalit gé
njé institucion financiar ka nevojé pér té absorbuar humbjet mbi njé vit me njé nivel té
caktuar besimi. Niveli i besueshmérisé éshté probabiliteti gé banka nuk do té falimentojé

(dmth., do té béhet e paafté té paguajé) né vitin e ardhshém.
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Figura Nr. 1 - Llogaritja e kapitalit ekonomik nga humbja e njé viti e shpérndaré me

X% nivel besimi

Humbja e pritshme

X%
Humbja ne rastin me te
keq

Kapitali

Humbja gjate nje viti

-

Burimi: Risk management and finantial institutions, Third edition Hull (2012)

Pérsa i pérket kapitalit, ai ndahet né dy kategori: Kapital rregullator dhe Kapital jo

rregullator (Figura Nr. 2).

Figura Nr. 2 - Kategorizimi i rrezigeve té ballafaquara nga njé banké dhe kérkesa pér

kapital rregullator

Rreziku total

Rreziku jo i biznesit
(Kapital rregullator)
Rreziku i kredisé
Rreziku i tregut

Rreziku operacional

Rreziku i biznesit
(Kapital jo rregullator)
Rrezik nga vendimet strategjike
Rreziku reputacional

Burimi: Risk management and finantial institutions, Third edition Hull (2012).

Jobst (2007) shkroi njé artikull me titull "Operational Risk-The Sting is still in

the Tail butthe Poison Depends on the Dose". Né kété dokument autori hulumtoi
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metodat e pérgjithésuara té matjes parametrike té rrezikut operacional né pérputhje me

standardet e kapitalit rregullator pér rrezikun operacional sipas Bazel Il. Rreziku
operacional zakonisht pérkufizohet si rrezik i humbjes qé rrjedh nga proceset e
brendshme dhe sistemet e informacionit té papérshtatshme ose nga ngjarje té jashtme té
paparashikuara. Analiza e Jobst (2007) pércaktoi njé vlerésim té integruar té sasisé sé
ekspozimit té rrezikut operacional dhe konsistencén e rregullave aktuale té kapitalit mbi
rrezikun operacional bazuar né vlerésimin parametrik té pérgjithésuar. Megjithaté,
studimi i Jobst (2007) u pérgéndrua vetém né rrezikun operacional dhe jo né rreziget e
tjera financiare.

3.1.4 Raportet e likuiditetit.

Likuiditeti pérfagéson aftésiné e bankés pér té realizuar né ményré efikase
shlyerjen e depozitave dhe detyrimeve té tjera si dhe pér té mbuluar rritjen e financimit
né portofolin e huave dhe investimeve. Likuiditeti éshté i nevojshém pér bankat gé té
kompensojné luhatjet e bilancit té pritshém dhe té paparashikuar si dhe té sigurojné
fonde pér rritje. Njé banké ka potencial té pérshtatshém likuiditeti né momentin kur
mund té marré fondet e nevojshme menjéheré dhe me njé kosto té arsyeshme. Cmimi i
likuiditetit éshté njé funksion i kushteve té tregut dhe perceptimit té tregut pér
rrezikshmériné gé shfaq institucioni huamarreés.

Kriza e kredive gé filloi né mes té vitit 2007 theksoi réndésiné e rrezikut té
likuiditetit pér institucionet financiare dhe rregullatorét e tyre. Shumé institucione
financiare gé mbéshteteshin kryesisht né depozitat pér financimin e tyre, pérjetuan
probleme pasi investitorét humbén besimin né institucionet financiare. Pér mé tepér,

institucionet financiare zbuluan se shumé instrumente pér té cilat mé paré kishte patur
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njé treg likuid, mund té shiteshin vetém me ¢mime né oferté (fire-sale) gjaté krizés.

Sipas Wiley (2012) ekzistojné dy lloje rrezigesh likuiditeti, rreziku i likuiditetit
té tregut dhe rreziku i likuiditetit té financimit. Rreziku i likuiditetit té tregut ka té béjé
me lehtésiné me té cilén pozicionet né portofolin e tregtimit mund té mbyllen. Rreziku i
likuiditetit té tregut té njé aktivi varet nga natyra e aktivit, sasia dhe koha kur duhet té
tregtohet aktivi, si dhe mjedisi ekonomik. Kriza e kredive e vitit 2007 theksoi réndésiné
e transparencés. Aktivet gé nuk jané té pércaktuara apo té kuptuara miré, ka té ngjaré té
mos tregtohen né njé treg likuid pér njé kohé té gjaté. Likuiditeti i njé aktivi né njé kohé
té caktuar mund té matet si aftésia pér ta konvertuar shpejt dhe me pak kosto né mjet
kémbimi. Institucionet financiare duhet té monitorojné koston e zhvendosjes sé gjithé
portofolit té tregtimit si né kushtet normale té tregut ashtu edhe né kushtet e véshtira té
tregut.

Né po té njéjtin libér (Wiley, 2012) theksoi se rreziget mé serioze té likuiditetit
lindin nga ato gé nganjéheré quhen vrima té zeza té likuiditetit. Kéto ndodhin kur té
gjithé tregtarét duan té jené né té njéjtén ané té tregut dhe né té njéjtén kohé, si pasojé e
pozitave té ngjashme dhe menaxhimit té rrezigeve né ményra té ngjashme. Kjo bén qgé
tregtarét té jené té paarsyeshém, duke u ekspozuar ndaj rrezigeve té vecanta. Ajo qé
éshté e nevojshme né strategjité tregtare té ndjekura nga pjesémarrésit e tregut éshté
diversiteti. Tregtarét gé kané objektiva afatgjata, duhet té shmangen nga reagimet
afatshkurtra té tregjeve.

3.1.5 Madhésia e Bankés.
Performanca e bankave mund té ndikohet nga faktoré té brendshém dhe té

jashtém (Aburime, 2005 & Sufian, 2011). Faktorét e brendshém jané karakteristikat
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individuale té bankés gé ndikojné né ecuriné e saj. Shumé studime kané analizuar

lidhjen e performancés bankare fokusuar né faktorét specifiké té sektorit (Chantapong,
2005; Olweny & Shipho, 2011; Azam & Siddigoui, 2012). Né vecanti, ndikimi i
madhésisé né performancén bankare diskutohet gjerésisht midis kérkuesve. Teoria
ekonomike sugjeron qgé struktura e tregut ndikon né performancén e firmés pasi
institucionet e médha mund té ofrojné shérbime me kosto mé té ulét derisa té vendosen
disekonomité e shkallés. Literatura ka treguar se lidhja midis madhésisé sé bankés dhe
kthimit mund té jeté pozitive ose negative (Staikouras & Wood, 2004; Athanasoglou Et
al., 2008; Dietrich & Wanzenried, 2010; Naceur & Omran, 2011).

Vong et al (2009) dhe Rasiah (2010) e pérfshiné pjesén e tregut dhe madhésiné e
bankés né studimet e tyre si dy faktoré shumé té réndésishém né menaxhimin e rrezigeve
financiare té bankave. Sipas Rasiah (2010) pjesa e tregut mund té pérfshihet né modelin
e pérfitimit si njé pércaktues i jashtém, pasi nése bankat tregtare zgjerojné pjesén e tyre
té tregut, atéheré ato mund té jené né gjendje té rrisin té ardhurat e tyre dhe fitimin.
Sipas Karkrah & Ameyaw (2010) pjesa e tregut ose madhésia e bankave normalisht
pérdoret pér té analizuar ekonomité e mundshme ose disekonomité e shkallés né sektorin
bankar. Pér té analizuar efektin e pjesés sé tregut ose té madhésisé sé bankés né
pérfitueshméri, Rasiah (2010) theksoi se si depozitat dhe kredité pérfagésojné rezultatin
e bankave tregtare, dhe se si duhet té realizohet njé zgjedhje midis depozitave dhe
mjeteve qé do té pérdoren si pérfagésues té pjesés sé tregut té bankave.

Kapitali bankar jep njé efekt té réndésishém dhe pozitiv né pérfitueshmériné e
bankave tregtare, pavarésisht se efekti i raporteve té likuiditetit né ROA ndryshon shumé

sipas madheésisé sé institucioneve financiare (Terraza, 2012). Bankat e médha tregtare té
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prekura nga kriza e fundit financiare, shkaktuan probleme dhe déme né ekonominé reale,

duke ngritur njé debat té madh mbi madhésiné optimale, kompleksitetin organizativ dhe
gamén e aktiviteteve té bankave (Vifals et al., 2013). Ky debat zhvillohet pérkundér
sfondit té njé panorame financiare gé ka evoluar dukshém gjaté dy dekadave té fundit, té
nxitura nga risité financiare dhe derregullimi financiar. Bankat e médha kohét e fundit
jané rritur gjithnjé e mé shumé né pérmasa, kompleksitet dhe pérfshirje né aktivitetet e
tregut, si pasojé e sistemeve financiare gjithnjé e mé globale dhe té ndérlidhura.

Brenda kétij debati, piképamjet mbi ményrén optimale ndryshojné. Disa autoré
favorizojné shpenzimet kapitale né bankat e médha, sipas Bazel Ill, ndérsa té tjeré
pérkrahin kufizimet mbi aktivitetet e bankave né bazé té tregut, si¢ éshté rregulli
Volcker né Shtetet e Bashkuara ose raportet Vickers dhe Liikanen né Europé.
Megjithaté, ka autoré qé theksojné réndésiné e reduktimit té subvencioneve "shumé té
médha pér té falimentuar ose too-big-to-fail* (Farhi & Tirole, 2012; Stein, 2013), ose
pérmirésimin e zgjidhjes sé bankave (Claessens et al., 2011), duke pérfshiré rolin e
kapitalit té kushtézuar. Duke qéné se kjo shuméllojshméri piképamjesh éshté e
pashmangshme, duke pasur parasysh rrethana té ndryshme, éshté e réndésishme té
arrihet pérfundimisht njé politiké e koordinuar globalisht. Né njé sistem financiar global
té modernizuar, vetém njé gasje e tillé e koordinuar mund té parandalojé pérhapjen né té

gjitha juridiksionet dhe té sigurojé stabilitetin financiar botéror (Vifals et al., 2013).
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3.2 Lidhja ndérmjet rrezigeve financiare dhe pérfitueshmérisé sé bankave

tregtare.

Menaxhimi bankar synon té arrijé fitimin monetar, pra njé performancé té larté
bankare. Stabiliteti dhe ritmi i rritjes sé fitimit jané treguesit mé té miré té performancés
sé bankave dhe i gjithé sistemit bankar. Njé nga mjetet mé efikase pér matjen e
performancés sé bankés éshté sistemi i treguesve financiaré. Indikatorét e performancés
tregojné situatén e njé banke né njé kohé té caktuar dhe interpretimi i tyre i lejon
menaxherét té marrin masat e duhura pér funksionimin e bankés né té ardhmen.

Pérfitueshméria tregon aftésiné e bankés pér té marré pérsipér rrezige dhe pér té
zgjeruar biznesin. Treguesit e pérdorur né vlerésimin e pérfitueshmérisé sé bankés jané
kthimi nga kapitali i vet (ROE), kthimi nga aktivet (ROA) dhe raporti i kapitalit. Pér té
zbuluar tendencat e pérfitimit, té gjithé kéta tregues monitorohen gjaté njé periudhe té
caktuar kohore. Nga treguesit e mésipérm, kthimi nga kapitali i vet (ROE) éshté
shprehja mé e réndésishme e fitimit gé nxjerr né pah rezultatet e menaxhimit me té gjeré
financiar dhe tregon pér aksionerét nése investimet e tyre jané efikase (Cocril &
Chirledan, 2007).

Bankat duhet vazhdimisht ta pozicionojné veten né drejtim té rrezikut dhe
pérfitueshmérisé. Menaxhimi i rrezikut nuk ka kuptim pa kthimin e pritshém, pasi
synimi i tij éshté optimizimi i marrédhénies ndérmjet rrezikut dhe pérfitueshmériseé.
Menaxhimi i rrezikut tregon se si disa indikatoré té pérfitueshmérisé duhet té mbahen né
kufij té caktuar (Nagy 2012). Sa i pérket aktivitetit bankar, performanca shogérohet me
krijimin e vlerés sé shtuar, njé raport optimal midis kostos dhe pérfitimeve. Gjithashtu

investimet né teknologjiné e sistemit bankar kané cuar né rritjen e rrezikut, duke krijuar
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késhtu njé lidhje té natyrshme midis performancés dhe rrezikut. Pértej sistemit bankar,

performanca éshté gjendja e karakterizuar nga vendimet e stabilitetit, legjislacioni,
monitorimi dhe koordinimi i kujdesshém "i lojtaréve™ (Bolocan, 2011).

Motivet e kompanisé pér menaxhimin e rrezigeve financiare jané té shumta. Njé
nga motivet kryesore éshté reduktimi i pagéndrueshmérisé sé fitimeve ose e rrjedhés sé
parasé pér shkak té ekspozimit ndaj rrezikut financiar (Dhanini, 2007). Reduktimi i
rrezikut i mundéson kompanisé té kryejé parashikime mé té mira (Drogt & Goldberg,
2008). Po ashtu, reduktimi i rrezikut e ndihmon kompaniné té sigurojné fonde té
mjaftueshme né dispozicion pér tu investuar né kompani (Ammon, 1998). Njé arsye
tjetér e menaxhimit me sukses té rrezigeve financiare éshté shmangia e ankthit financiar
dhe kostove lidhur me té (Triantis, 2000; Drogt & Goldberg, 2008). Sé fundmi,
menaxhimi i rrezikut financiar lidhet me stabilitetin e fitimeve, me géllim mbajtjen e njé
niveli konstant té taksave (Dhanini, 2007). Né varési té argumenteve té pérmendura mé
sipér, kompania strukturon menaxhimin e rrezikut, duke u fokusuar né minimizimin e
luhatshmérisé ose duke shmangur humbjet e médha (Ammon, 1998). Reduktimi i
pagéndrueshmérisé né rrjedhat e parasé si dhe parandalimi i humbjeve i mundéson
kompanisé njé planifikim mé té miré né nevojat pér likuiditet. Kjo mund té shmangé
mangésité e fondeve né dispozicion dhe konsumin e kapitalit (Eichhorn, 2004). Pér té
ruajtur financiarisht likuiditetin dhe pér té shmangur humbjet né fund té periudhés, ajo
gé duhet té analizohet nga bankat éshté humbja maksimale e toleruar. Vémendja e
menaxhimit té rrezikut duhet té jeté né pérputhje me gjendjen aktuale financiare té

kompanise.
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Stabiliteti financiar éshté pércaktuar si gjendja né té cilén sistemi financiar mund

té pérballojé tronditjet financiare dhe pabarazité né procesin e ndérmjetésimit financiar
(Crokett & Ferguson, 2003). Performanca e bankés nga kéndvéshtrimi i aksioneréve té
njé banke éshté arritja e fitimit duke maksimizuar té ardhurat dhe duke minimizuar
kostot. Teorité ekonomike tregojné se, né situatén e konkurencés sé pérsosur,
maksimizimi i fitimit éshté i barabarté me minimizimin e kostove, pavarésisht se né
praktiké, ndérhyrja e faktoréve té tillé si ndryshimet né kuadrin rregullator, pengojné
arritjen e performancés sé déshiruar. Faktorét gé shpjegojné devijimin e fitimit mund té
grupohen né dy kategori: iniciativa té pasakta dhe paaftési (Bikker & Bos, 2008).
Performanca totale e njé banke karakterizohet nga rezultatet e saj té pérgjithshme, qé
merren nga niveli i pérfitueshmérisé i lidhur me rreziget e marra nga banka né fjalé
(Olteanu, 2003). Né literaturé, performanca bankare shprehet népérmjet indikatoréve té
pérfitueshmérisé dhe géndrueshmérisé financiare ose rrezikut. Pér shkak se kontrolli i
rrezigeve bankare éshté njé faktor qé varet nga pérfitueshméria e bankés, interpretimi i
treguesve té rrezikut duhet té realizohet pérmes shkageve, pasojave dhe efekteve mbi
pérfitueshmériné e bankés (Stoica, 1999). Duke patur parasysh se bankat luajné njé rol
kryesor né ndérmjetésimin financiar, analiza e performancés sé bankave duhet té kryhet
né aspektin e efikasitetit, produktivitetit, konkurueshmérisé dhe rentabilitetit.

Ecuria globale e bankave jepet nga raporti midis fitimit dhe rrezikut. Né pasqyrat
financiare té njé banke llogaritet nj¢ numér i madh treguesish financiaré gé bazohen né
rezultate bruto té lidhura ngushté me rrezikun e marré nga banka dhe karakterizohen nga
ecuria e kétij institucioni. Informacioni i dhéné nga treguesit e performancés éshté i

dobishém jo vetém pér pérdoruesit e brendshém té bankés (aksionarét, menaxherét e
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pérgjithshém, té punésuarit, etj.), por edhe pér pérdoruesit e jashtém té saj (mbikéqyrésit

bankar, geveria, klientét jobanka, Klientét bankaré, institucionet e vlerésimit etj.)
Aktiviteti bankar karakterizohet nga disa rrezige financiare (rreziku i normés sé interesit,
rreziku i likuiditet, rreziku i kursit té kémbimit, rreziku operacional, rreziku i kredisé) gé
ndikojné drejtpérdrejt né performancén e kétyre institucioneve (Apatachioae, 2015). Njé
menaxhim i miré i rrezigeve finaciare minimizon humbjet dhe lejon arritjen e
objektivave té bankés.

3.3 Rreziku i kredisé.

Rreziku financiar éshté njé koncept i studiuar prej kohésh nga autoré té
ndryshém, pavarésisht se nuk ka njé pérkufizim universal pér té. Gallati (2003) e
pérkufizon rrezikun si njé gjendje né té cilén ekziston njé ekspozim ndaj véshtirésive,
ose njé gjendje né té cilén ekziston mundésia e devijimit nga njé rezultat i déshiruar qé
pritet ose shpresohet. Pérkufizimet e tjera e pércaktojné rrezikun bazuar né ngjarjet
reale, duke pérfshiré njé kombinim té rrethanave né mjedisin e jashtém (Bessis, 2002;
Machiraju, 2008; Schroeck, 2002). Por pér fat té keq ky pérkufizim nuk merr parasysh
rrethanat né mjedisin e brendshém. Shumé kriza né ekonomi dhe né industringé e
shérbimeve financiare ndodhin pér shkak té problemeve brenda organizatave. Termi
rrezik pérdoret pér té pércaktuar potencialin pér humbje. Tregjet financiare dhe rreziget
kané ndryshuar vazhdimisht gjaté dekadave té fundit.

Rreziku pérbén njé element shumé té réndésishém i cili pércakton sjelljet
financiare. Pa rreziget, sistemi financiar do té thjeshtésohej shumé. Megjithaté, né botén
reale rreziku éshté i pranishém dhe institucionet financiare duhet ta menaxhojné até né

ményré efikase pér té mbijetuar né kété mjedis jo té sigurté. Vetém ato institucione
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financiare gé kané njé sistem efikas té menaxhimit té rrezikut do té mbijetojné né treg

pér njé periudhé afatgjaté. Bankat me pérvojé né menaxhimin e rrezigeve finaciare kané
pérparési konkurruese né treg. Kéto institucione marrin rrezige me vetédije,
parashikojné ndryshimet e pafavorshme dhe mbrojné veten nga kéto ndryshime.

Disa nga llojet e rrezigeve financiare me té cilét pérballen bankat tregtare jané
(Bessis, 2000).
e Rreziku i kredisé,
e Rreziku i normés sé interesit,
e Rreziku i kursit té kémbimit,
e Rreziku operacional,
e Rreziku i likuiditetit.
Rreziku mé i madh finaciar me té cilin pérballen bankat tregtare éshté rreziku i kredisé.
Por c¢faré éshté rreziku i kredisé?
Rreziku i kredisé u shfaq si njé céshtje e réndésishme e administrimit té rrezikut gjaté
viteve 1990. Né tregjet gjithnjé e mé konkurruese, bankat ndérmarrin rrezige gjithnjé e
mé té médha pérsa i pérket kredidhénies. Rreziku i kredisé éshté faktori kryesor pér nga
réndésia dhe madhésia e humbjeve gé i shkakton bankés. Ky rrezik pércaktohet thjesht si
mundésia gé njé huamarrés i njé banke do té déshtojé né pérmbushjen e detyrimeve té tij
ndaj bankés sipas kushteve té pércaktuara né kontraté midis dy paléve (Greuning &
Bratanovic, 2009). Duke gené se rreziku i kredisé éshté faktori kryesor i falimentimit té
bankés, atéheré éshté e kuptueshme se menaxhimi né ményré efikase i tij merr njé
réndési vendimtare pér mbijetesén e biznesit bankar. N& ményré gé té minimizohet

rreziku 1 kredisé, éshté thelbésore t'i kushtohet vémendje burimeve potenciale té
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origjinés sé tij. Strukturat menaxhuese té bankés duhet té monitorojé rrezikun e kredisé,

duke patur parasysh pikat e méposhtme:

e Pérzgjedhje e rrepté e huamarrésve potencial,

e Kufizim i shumés sé huamarrjes tek njé klient i vetém ose njé grup klientésh,
e Diversifikim i kreditimit.

Né menaxhimin e rrezikut té kredisé, vémendje e vecanté duhet t'i kushtohet
pérzgjedhjes sé kérkesave pér kredi, té cilat duhet té kryhen me kujdes pér té vlerésuar
né ményré té menjéhershme kapacitetin kreditues té huamarrésve. Objektivi kryesor i
menaxhimit té rrezikut kreditues éshté parandalimi i marrjes sé huave nga konsumatoré
té cilét jané té paafté pér t'i kthyer ato. Njé studim mbi falimentimin e bankave i
realizuar né NewEngland zbuloi se, 62 banka tregtare falimentuan nga viti 1989 deri né
vitin 1992, ku né 58 prej tyre u konstatuan probleme me kthimin e kredisé né kohé Kjo
nénkupton rolin dhe réndésiné qé ka menaxhimi i rrezikut té kredisé né mbarévajtjen e
sistemit bankar (Sabrani, 2002).

3.3.1 Matja e rrezikut té kredisé.

Sipas Altman & Saunders (1998), katér modelet kryesore pér matjen e rrezikut té

kredisé jané:

1. sistemet e ekspertéve,

2. rrjetet neurale artificiale,

3. sistemet e vilerésimit, duke pérfshiré sistemet e vlerésimit té brendshém té bankés,
4. sistemet e vlerésimit té kredive.

> Sistemet e ekspertéve:

Né njé sistem ekspertésh, vendimi i kredisé i takon oficerit té kredidhénies sé
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degés. Né ményré implicite, ekspertiza e kétij personi, gjykimi subjektiv dhe vlerésimi i

disa faktoréve kryesoré jané pércaktuesit mé té réndésishém né vendimin pér dhénien e
kredisé. Njé nga sistemet mé té zakonshme té ekspertéve éshté ai i Pesé "C-ve" té
kredisé (Character, Capital, Capacity, Collateral, Cycle conditions). Oficeri i
kredidhénies analizon kéto faktoré kryesoré dhe né bazé té saj arrin té marré njé vendim
né lidhje me dhénien e kredisé (BIS, 1999).
Mé poshté jepet njé shpjegim i shkurtér i Pesé "C-ve"
1. Karakteri. Njé njési matése e reputacionit té firmés, gatishméria e saj pér té shlyer dhe
historia e saj e pagesave.
2. Kapitali. Kontributi i kapitalit té pronaréve dhe raporti i tij ndaj borxhit. Kéto
elementé shihen si parashikues té miré té probabilitetit pér té falimentuar.
3. Kapaciteti. Aftésia pér té shlyer, e cila pasqyron pagéndrueshméringé e té ardhurave té
huamarrésit. Nése ripagimet né kontratat e borxhit ndjekin njé rrymé konstante me
kalimin e kohés, por fitimet jané té pagéndrueshme (ose kané devijime té larta
standarde), mund té keté periudha kur kapaciteti i firmés pér té shlyer pretendimet e
borxhit &shté i kufizuar.
4. Garancia. Né rast té vonesés, njé bankier ka pretendime mbi kolateralin e zotuar nga
huamarrési. Sa mé i madh té jeté ky prioritet dhe sa mé e madh té jeté vlera e tregut e
kolateralit bazé, aq mé i ulét do té jeté rreziku i ekspozimit ndaj krediseé.
5. Kushtet Ekonomike. Gjendja ekonomike e biznesit. Njé element i réndésishém né
pércaktimin e ekspozimit ndaj rrezikut té krediseé.

Pérvec pesé "C-ve", njé ekspert duhet té marré parasysh edhe nivelin e normave

té interesit. Si¢c dihet edhe nga teoria ekonomike, marrédhénia ndérmjet nivelit té
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normave té interesit dhe kthimit té pritshém té njé kredie éshté jolineare (Stiglitz &

Weiss, 1981). Pra, njé rritje e normave té interesit, mund té ulé kthimin e njé kredie. Kjo
marrédhénie negative midis normave té larta té kredisé dhe kthimit té pritur ndodh pér
shkak té (1) pérzgjedhjes sé pafavorshme dhe (2) zhvendosjes sé rrezikut. Kur normat e
kredisé rriten pértej njé pike, huamarrésit potencial e braktisin tregun e kredive. Ata
preferojné té vetéfinancojné projektet e tyre té investimeve (pérzgjedhje té
pafavorshme). Né kété rast, huamarrésit e mbetur, me pérgjegjési dhe kapital té kufizuar,
kané prirjen pér t'u zhvendosur drejt projekteve me nivel té larté rreziku (zhvendosje e
rrezikut).

> Rrjetet neurale artificiale:

Zhvillimi i njé sistemi té kompjuterizuar kérkon marrjen e njohurive nga
ekspertét e fushés. Pér shkak se ky angazhim kérkon kohé, shumé sisteme pérdorin
faktorin human pér realizimin e kétyre vendimeve. Elmer & Borowski (1988) krahasuan
parashikimet e falimentimit té njé sistemi me disa modele té vlerésimit té kredive dhe
konstatuan se sistemi parashikonte sakté mbi 60% té déshtimeve, 7 deri né 18 muaj para
falimentimit. N& ményré té ngjashme, Messier & Hansen (1988) treguan se sistemi i tyre
tejkalon modelet e vlerésimit té kredive dhe veté ekspertét e fushés né parashikimin e
déshtimeve té biznesit.

Disavantazhet e sistemeve té ekspertéve pérfshijné:

1. Kohén dhe pérpjekjet e nevojshme pér té pérkthyer proceset e vendimeve té
ekspertéve té fushés né njé sistem rregullash.

2. Véshtirésité dhe shpenzimet gé lidhen me programimin e algoritmit té vendimit dhe

mbajtjen e sistemit.
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3. Pamundésité e sistemit té ekspertéve pér t'iu pérshtatur kushteve té ndryshimit.

Rrjetet neurale artificiale si njé pjesé e inteligjencés artificiale jané propozuar si
zgjidhje pér kéto probleme. Sistemi tregon natyrén e marrédhénieve midis inputeve dhe
rezultateve duke pérzgjedhur né ményré té pérséritur grupet e informacionit té
input/output. Rrjetet neurale artificiale kané njé avantazh té veganté mbi sistemet e
ekspertéve né momentin kur té dhénat jané jo té plota. Altman, Marco & Varetto (1994)
shgyrtuan 1.000 firma industriale italiane nga viti 1982 deri né vitin 1992 dhe
konstatuan se rrjetet neurale kané té njéjtin nivel saktésie me modelet e vlerésimit té
kredive.

> Vlerésimet e brendshme té bankeés:

Njé nga sistemet mé té vjetra té vlerésimit té kredive u zhvillua nga Zyra
Amerikane e Kontrollorit té Valutave. Sistemi u pérdor né Shtetet e Bashkuara té
Amerikés nga rregullatorét dhe bankierét pér té vlerésuar mundésiné e humbjes sé
rezervave té kredisé. Sistemi i vlerésimit vendos njé portofol ekzistues té kredisé né pesé
kategori, pérkatésisht katér vlerésime me cilési té ulét dhe njé vlerésim me cilési té larté.

Sipas Fadil (1997), bankierét e zgjeruan sistemin e vlerésimit té kredive duke
zhvilluar sistemet e vlerésimit té brendshém. Aktualisht, vlerésohet se rreth 60% e
kompanive bankare amerikane zhvilluan sistemet e brendshme té vlerésimit pér kredi
me njé shkallé prej 1 deri né 9 ose 1 deri né 10. Miratimi i vlerésimeve té brendshme pér
vlerésimin e kérkesave té kapitalit rregullator ka potencialin ta deformojé integritetin e
sistemit té klasifikimit, vecanérisht nése bankat e shohin kapitalin si té kushtueshém dhe
déshirojné ta minimizojné até. Nisur nga kjo, mbikqyrésve né banké do t’iu duhet té

vértetojné saktésiné e njé shuméllojshmérie té gjeré sistemesh vlerésimi té brendshém
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(Belkin, Suchower, Wagner, & Forest, 1998).

Tabela Nr. 3 — Vlerésimi dhe klasifikimi i rrezikut té kredisé

Fitch Moody's S&P Summary Description

Invesiment grade

AAN Aaa AAA Gilt edged. prime. maximum safety, lowest risk. and when
sovereign borrower considered "default-free”

AA+ Aal AN+

AL Aa2 AA High-grade, high-credit quality

AA- Aa3 AN

A+ Al A+

A A2 A Upper-medmum grade

A- A3 A-

BEB+ Baal BBB+

BEB Baa2 EBB Lower-medium grade

BBB- Baa3 BBB-

Speculative Grade

BB+ Bal BB+

BB BaZ2 BB Low grade; speculative

BB- Ba3 BB-

B+ Bl

B B B Highly speculative

B- B3

Predominantly speculative, Substantial Risk or in Default

Cccc+ CCCc+
ccc Caa cCcC Substantial risk. in poor standing
ccC Ca ccC May be in default, very speculative
C C C Extremely speculative
CI Income bonds - no interest being paid
DDD
DD Default
D D

Burimi: Fabozzi, Mann & Choudhry (2003).

> Sistemet e vlerésimit té kredive:

Sistemet e vlerésimit té kredive mund té gjenden pothuajse né té gjitha llojet e
analizave té kredisé, nga kredia konsumatore deri tek kredia tregtare. Kéto sisteme
identifikojné dhe kombinojné faktorét kryesoré qé pércaktojné probabilitetin e humbjes,
duke nxjerré njé rezultat sasior. Rezultati mund té pérdoret si njé sistem klasifikimi duke
e vendosur njé huamarrés potencial né njé grup té miré apo té keq. Ekzistojné katér

forma metodologjike té modeleve multifaktoriale té vlerésimit té kredive: (1) modeli i
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probabilitetit linear, (2) modeli logit, (3) modeli probit dhe (4) modeli i analizés

pérshkruese (Basak & Shapiro, 2001).
3.3.2 Modelet e rrezikut té krediseé.

Né identifikimin e rrezikut té kredisé, njé nga céshtjet mé té réndésishme éshté
pércaktimi i njé ngjarje e cila tregon se humbja ka ndodhur. Natyrisht, ngjarja e kredisé
konsiston né déshtimin e pagesave. Megjithaté, ¢éshtja shtrohet se si pércaktohet njé
kredi jo-performuese gé nuk éshté shlyer pér njé periudhé kohore nga huamarrési. Pér
shembull, nése Kklienti &shté me vonesé 10 dité, kjo mund té tregojé tashmé se ai ose ajo
ka disa probleme né lidhje me shlyerjen e kredisé. Prandaj, éshté e réndésishme té
pércaktohet si¢ duhet pragu kohor i cili e klasifikon krediné si me probleme. Né
supozimet e menaxhimitté rrezikut té kredisé, njé hua konsiderohet si jo-performuese
kur klienti ka kaluar té paktén 90 dité (3 muaj) pa paguar.

Modelet e rrezikut té kredis€é mund té klasifikohen né dy kategori t¢ médha
(Standard & Poor’s Credit Model , 2000):

a) Modelet strukturore: Kéto modele supozojné se mosshlyerja e borxhit (default) mund
té shkaktohet nga njé veprim i caktuar, pér shembull nga njé rénie e vleréssé aktiveve
nén pragun e caktuar (vlera e borxhit). Veté vlera e aktiveve éshté modeluar si njé
proces stokastik.

b) Modelet me formé té reduktuar: Kéto modele supozojné se déshtimet ndikohen nga
intensiteti i borxhit. Nuk supozohet asnjé ngjarje specifike, por intensiteti i mosshlyerjes
sé borxhit (default) mund té varet nga ndryshimet né faktorét e jashtém (rritja e GDP-sg,
inflacioni, papunésia, normat e interesit etj.). Kjo marrédhénie vlerésohet duke pérdorur

té dhéna historike dhe teknika ekonometrike. Mé poshté paragiten disa hga modelet e
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rrezikut té kredisé:

> Merton and KMV model:

Modeli Merton éshté njé nga modelet strukturore. Modeli vleréson probabilitetin
e shlyerjes sé borxhit té njé korporate bazuar né njé strukturé té thjeshté té bilancit té saj.
Bilanci pérbéhet nga aktivet (At) dhe detyrimet, ku kjo e fundit mund té ndahet mé tej
né borxh (Dt) dhe kapital (Et), dmth At = Dt + Et. Ashtu si né modelet e tjera té
strukturés, ka njé variabél té pandryshueshém, i cili bazohet né njé variabél té
ndryshueshém. Né rastin e modelit Merton, variabli i ndryshueshém éshté vlera reale e
aktiveve (At). Megjithaté, ky variabél nuk éshté drejtpérdrejté i vézhgueshém, sepse
dihet vetém vlera kontabél e aktiveve té firmés. Pérvec késaj, vlera e aktiveve nuk éshté
e pérditshme, pasi ajo raportohet zakonisht nga kontabiliteti né baza tremujore.
Supozimi kryesor i modelit éshté gé firma déshton kur vlera reale e aktiveve ulet nén
vlerén e borxhit té saj né kohén e maturimit.

Modeli KMV éshté njé pérmirésim i modelit Merton i propozuar dhe pérdorur
nga Moody, zbatuar kryesisht né fushat e méposhtme:
e Struktura e borxhit,
e Pragu pér mosshlyrjen e borxhit (default),
e Shpérndarja e humbjeve.
Njé nga pérparésité kryesore té modelit KMV éshté se ai mund té pérshtatet shumé
shpejt me ¢do informacion gé lidhet me pérkegésimin e gjendjes financiare té firmés, me
kushtin gé ky informacion té kapet nga ndryshimet né ¢cmimet e kapitalit (Shimko,
1999). Dobésia kryesore éshté se modeli jep rezultate té arsyeshme vetém pasi ka marré

parasysh rregullimet e propozuara né modelin KMV, té cilat jané mjaft arbitrare.
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> CreditMetrics:

CreditMetrics u prezantua né vitin 1997 nga J. P. Morgan. Parimi bazé i
CreditMetrics éshté modelimi statistikor i ndryshimeve né vlerésimet (vlerésime té
jashtme ose té brendshme) e investimeve individuale (obligacione ose kredi) né
portofolin e bankés. Ky éshté njé model i reduktuar, pasi bazohet né vlerésimin e
mundshém té ndryshimit té& kredisé dhe nuk mbéshtetet né ndonjé faktor té fshehur ose
ngjarje gé sjellin kéto ndryshime. Rezultati i kétij modeli lidhet me shpérndarjen e vlerés
ekonomike té portofolit t& njé viti mé paré (i shprehur né vlerén aktuale né até kohé).
Pérparésité kryesore té kétij modeli krahasuar me modelin Merton/KMV jané:

e CreditMetrics ka ndjeshméri mé té ulét ndaj problemeve gé ndodhin né periudha
afatshkurtér.

e Pérdorimi i matricave té pérllogaritura né njé periudhe afatgjaté, lejon matjen e
sasisé sé rrezikut té kredisé, i cili zakonisht nuk ndryshon gjaté ciklit ekonomik.

Nga ana tjetér, njé nga dobésité kryesore té kétij modeli éshté se ndryshimet né vlerésim

jané mé té vonuara né krahasim me sinjalet e tregut. Modeli bazohet né supozimin se

probabiliteti i njé ndryshimi té vecanté té vlerésimit varet vetém nga vlerésimi aktual,

pavarésisht nga historia e ndryshimeve té méparshme. Ky supozim éshté gartazi jo i

sakté. Pasi né praktiké, nése njé firmé kohét e fundit né historikun e saj ka regjistruar

pérkeqgésime né vlerésimin e kredive éshté mé e prirur drejt njé rénie sesa njé firmé e

cila ka pasur njé vlerésim té géndrueshém ose pérmirésim pér njé periudhé té gjaté

(J.P.Morgan, 1997).

71



Kuptimi dhe llojet e rrezigeve financiare gé ndikojné né pérfitueshmériné e bankave
tregtare

> Credit Portfolio View (CPV):

Modeli i CPV supozon se probabiliteti i shlyrjes sé borxhit ndryshon né kohé dhe
varet nga njé grup i variablave makroekonomiké. Pér shembull, éshté e arsyeshme té
supozohet se probabiliteti i mosshlyrjes sé borxhit rritet né njé recesion i cili
karakterizohet nga njé rénie né GDP dhe rritje né papunési. Avantazhi kryesor i kétij
modeli éshté se ai mund té zbatohet lehtésisht né portofolet e shitjes me pakicé (p.sh.
hipotekat ose kredité konsumatore) si dhe kredité pér ndérmarrjet e vogla dhe t& mesme.
Ndryshe nga modelet e méparshme, ky model nuk mbéshtetet né informacione gé lidhen
me ¢cmimet e kapitalit. Né aplikimet praktike, modeli shpesh zgjerohet duke pérfshiré
indikatoré té tjeré pérve¢ variablave makroekonomiké. Kéta indikatoré mund té
grumbullohen pér té gjithé sektorét dhe nén-segmentet, ose mund té pérfshihen si
karakteristika specifike té firmés ( Basel Committee on Banking Supervision 1999).

» Credit Risk +:

Ky model u propozua nga Credit Suisse. CreditRisk + éshté njé model i bazuar
né simulime. Parimi bazé i kétij modeli thekson se numri i kredive dhe madhésia e
humbjeve jané modeluar né ményré té pavarur bazuar né disa supozime té kétyre dy
shpérndarjeve.

3.3.3 Proceset e menaxhimit té rrezikut té kredisé.

Si¢ u theksua edhe mé sipér, menaxhimi i rrezikut té kredisé éshté njé proces i
réndésishém pér mbarévajtjen e sistemit bankar. Secila banké duhet té zbatojé njé skemé
vlerésimi né pérputhje me té gjitha mundésité e saj té investimit né ményré gé vendimet
e kredisé té béhen né ményré konsistente dhe raportimi rreth ekspozimit ndaj rrezikut té

kredisé té jeté kuptimploté. Pér té lehtésuar kété, kérkohet njé shkallé e konsiderueshme
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e standardizimit té procesit dhe dokumentacionit. Kjo ka cuar né vlerésime té

standartizuara té té gjithé huamarrésve dhe né njé raport té portofolit té kredisé gé
paraget informacion kuptimploté pér cilésiné e pérgjithshme té portofolit té kredisé
(Richard, 2008). Né disa institucione, ekziston njé sistem i dyfishté ku vlerésohen si
huamarrési ashtu edhe objekti i kredisé. Disa banka preferojné njé sistem té tillé té
dyfishté. Fokusi i analizés sé rrezikut nuk éshté pér té eliminuar rrezikun, por pér té
kuptuar efektin e saj né aftésiné e klientit pér té shlyer detyrimin.

Procesi i menaxhimit té rrezikut té kredisé mund té strukturohen né 5 faza, té
cilat mund té pérmblidhen né tre pika (Jarrow & Yu, 2001; Kang & Kim, 2005):
e Identifikimi i rrezikut (Rating),
e Vlerésimi i rrezikut (Kosto),
e Kontrolli i rrezikut (Cmimi, Monitorimi, Zgjidhja).

Figura Nr. 3 - Procesi i menaxhimit té rrezikut té kredisé

¢ Vlerésimi (rating)

e Kosto

e Cmimi

e Monitorimi

e Zgjidhja

- <-C-C-< - 4

Burimi: Jarrow & Yu, (2001); Kang & Kim, (2005).

Qéllimi i vlerésimit (rating) éshté té pércaktojé rrezikun gé paraget huamarrési.
Pér kété géllim, bankat kryejné vlerésimin e kredisé pérpara se ti japin para njé klienti.
Pérvec kontrollit personal té kredibilitetit, njé vlerésim kredie kryhet edhe pér té

pércaktuar probabilitetin e dhénies sé kredisé .
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Qéllimi i fazés sé kostos éshté té pércaktojé sasiné e humbjes sé pritshme nga

huadhénia, bazuar né probabilitetin e dhénies sé huasé. Humbja e parashikuar éshté
humbja e pritur kur njé huamarrés falimenton. Né fazén e c¢mimeve, kostot e
identifikuara jané té integruara né kushtet e kreditimit. Gjaté periudhés sé huasé, kredia
vézhgohet dhe ndryshimet né riksun e kredisé monitorohen. Nése humbja e pritur nga
njé huamarrés rritet, duhet té analizohen arsyet dhe té merren masa pér korigjim. Ndérsa
objektivi i fazés sé zgjidhjes, ka té béjé me zvogélimin e humbjeve dhe nése éshté e
mundur, kthimin e huasé. Zgjidhjet jané té ndryshme nga njé banké né tjetrén.

3.3.4 Marréveshjet e Bazelit pér rrezikun e krediseé.

Institucionet financiare ndérkombétare duhet t'i kushtojné vémendje té
konsiderueshme standarteve mbikéqyrése né ményré gé bankat, depozituesit dhe
investitorét té mund té mbrojné veten nga rreziget, té cilét jané pjesé pérbérése e biznesit
bankar. Pér té kontrolluar operacionet e biznesit bankar duke zbatuar standarte té
pérbashkéta té mbikéqyrjes, u pa e nevojshme qé té krijohej njé organ i cili do té ishte
pérgjegjés pér koordinimin dhe pércaktimin e standarteve qé do té zbatoheshin. Kéto
standarte u pércaktuan nga Komisioni i Komuniteteve Europiane dhe Komiteti i Bazelit.
Komisioni i Komuniteteve Europiane kishte pér detyré té formonte standarte té
pérbashkéta té mbikéqyrjes, té cilat do té zbatoheshin né vendet e BE-sé. Guvernatorét e
Bankave Qéndrore té shteteve anétare themeluan Komitetin e Bazelit né vitin 1974.
Komiteti mblidhet katér heré né vit dhe anétarét e saj jané pérfagésues té Belgjikeés,
Gjermanisé, Kanadasé, Itali, Luksemburg, Japoni, Hollandé, Spanjé, Suedi, Mbretéria e
Bashkuar dhe SHBA (McNeil, Frey & Embrechts, 2005). Funksioni i Komitetit té

Bazelit lidhet me formulimin e standarteve té pérgjithshme mbikéqyrése, udhézimeve si
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dhe ofrimin e shembujve té praktikave mé té mira bankare. Kéto standarte diskutohen

nga autoritetet legjislative té ¢do vendi anétar duke marré masa pér zbatimin e tyre sipas
specifikave té secilit shtet. Pas miratimit té legjislacionit kombétar, rekomandimet e
Komitetit té Bazelit béhen pérfundimtare dhe detyruese pér vendet qé kané vendosur t’i
zbatojné ato (Barjaktarovig, 2009).

Komiteti i raporton guvernatoréve té vendeve anétare pér miratimin e planeve
dhe iniciativave té tyre. Vendimi i komitetit ka té b&jé me fusha té ndryshme. "Njé nga
fushat mé té réndésishme lidhet me harmonizimin e dallimeve gé ekzistojné né kuadrin e
mbikéqyrjes ndérkombétare me géllim zbatimin e parimeve themelore" (Barjaktarovic,
2009).

> Marreveshja Basel I:

Né vitin 1987, pérfagésuesit e vendeve kryesore industriale né kuadér té
Komitetit té Bazelit pér Mbikégyrjen Bankare njoftuan njé marréveshje paraprake mbi
standardet bankare dhe té kapitalit (marréveshja Basel I). Bazeli zyrtarisht hyri né fuqi
né vitin 1988 dhe aplikimi i tij efektiv filloi né vitin 1992. Q& nga viti 1998, kjo
marréveshje u aplikua pothuajse né té gjitha vendet ku bankat veprojné né nivel
ndérkombétar, rreth 100 shtete. Bazel | kryesisht fokusohet né rrezikun e kredisé (De
Stefano, 1999).

Pérparésité dhe efektet pozitive té zbatimit té Basel | jané:

rritja e mjaftueshmeérisé sé kapitalit té bankave ndérkombétare;

struktura relativisht té thjeshta;

i zbatueshém né vende té ndryshme té botés;

forcimi i konkurencés sé bankave né nivel ndérkombétar:
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rritja e disiplinés né procesin e menaxhimit té kapitalit;
piké referimi pér vlerésimin e bankave té kryera nga pjesémarrésit né tregun

financiar.

Por pérvec pérfitimeve dhe efekteve pozitive, me kalimin e kohés Bazal shfaqi edhe disa

disavantazhe té paragitura si mé poshté:

mjaftueshméria e kapitalit varet nga rreziku i kredisé, ndérsa rreziget e tjera (p.sh.
tregu dhe operimi) jané léné jashté analizés;

gjaté vlerésimit té rrezikut té kredisé, nuk ka dallim midis debitorit dhe vlerésimeve
té ndryshme té cilésisé;

theksi mbi kontabilitetin dhe jo mbi vlerat e tregut;

shgyrtim jo i pérshtatshém i rrezikut, efekteve té pérdorimit té instrumenteve
financiare moderne, si dhe teknikave té zbutjes sé rrezigeve finaciare.

Pér té pércaktuar rrezikun e nevojshém té kapitalit aktiv, kjo marréveshje

pércakton pesé kategori rreziku me peshat pérkatése, té paragitura si mé poshté:

nuk ka peshé rreziku, pesha 0% - e lidhur me rezervat, letrat me vleré té geverive
gendrore dhe bankat géndrore té vendeve té OECD;

rreziku i ulét, pesha 10% - subjekte té sektorit publik, duke pérjashtuar bankat
gendrore;

rreziku i ulét, pesha 20% - bankat nga vendet e OECD, bankat multilaterale té
zhvillimit, pjesémarrésit né tregun e letrave me vleré, bankat dhe llogarité e
arkétueshme nga bankat gé nuk jané anétar té OECD etj.;

rreziku i moderuar, pesha 50% - kredité hipotekare dhe llogarité e arkétueshme nga

bankat homologe e bazuar né produkte té cilat zakonisht shogérohen me njé peshé
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prej 100%;

e pesha e rrezikut standard, pesha 100% - té gjitha aktivet e tjera, té gjitha kredité e
dhéna jashté sektorit privat bankar, pretendimet ndaj bankave t¢ OECD me maturitet
mbi njé vit dhe aktive fikse.

Kapitali i Basel | éshté definuar si burimi i vetém i géndrueshém né dispozicion

pér té mbuluar humbjet gé mund té rezultojné nga rreziget e supozuara. Né kapitalin e

klasit t& paré (Tier 1) b&jné pjesé: kapitali kryesor, aksionet e zakonshme, aksionet e

preferuara me kohézgjatje té pakufizuar dhe fitimi i pashpérndaré. Né kapitalin e klasit

té dyté (Tier 2) béjné pjesé: kapitali dytésor, obligacionet e varura, aksione preferenciale
me afat té kufizuar, si dhe dispozita pér humbjet nga kredité. Ndérsa kapitali i klasit té
treté (Tier 3), pérdoret pér té mbuluar rreziget e tregut dhe pérbéhet nga detyrime (deri

né 2 vjet) qé shkojné deri né 250% té kapitalit té klasit té paré (Tier 1).

Objektivat kryesore té& Marréveshjes sé Bazelit i siguruan:

e nivele té mjaftueshme té kapitalit né sistemin bankar ndérkombétar;

e konkurencé té drejté né tregun e shérbimeve bankare, pasi asnjé banké nuk mund té
operojé né treg pa njé volum té mjaftueshém té kapitalit.

Me arritjen e kétyre objektivave, gjaté viteve 1990, Marréveshja e Bazelit u
pranua si standard botéror. Mé shumé se 100 vende aplikuan standartet e Bazeli | né
sistemin e tyre bankar. Disa nga disavantazhet e Marréveshjes sé Bazelit u hogén me

amendamente né vitin 1993 dhe 1996 (Stanisi¢ & Stanojevic, 2009).
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> Marreveshja Bazel 11:

Né vitin 1999, Komiteti i Bazelit pér Mbikéqyrjen Bankare ngriti ¢éshtjen e
harmonizimit té rregullave té auditimit dhe té mbikéqyrjes si njé funksion i menaxhimit
té mjaftueshmérisé sé kapitalit né bankat aktive ndérkombétare. Komiteti shpalli
propozime shtesé né vitin 2001 dhe 2003 gé pérfagésonin pérmirésim né krahasim me
propozimin fillestar. Kjo rezultoi né krijimin e Bazel I, i cili pércaktoi njé marréveshje
pérfundimtare pér matjen e kapitalit dhe zbatimin e standardeve né nivel ndérkombétar.
Shtetet anétare té komunitetit e kané pér detyrim té vlerésojné dhe té zbatojné paralel
mjaftueshmérisé e kapitalit sipas Basel | dhe 11 qé nga janari i vitit 2006.

Objektivi kryesor i Basel Il ka té bé&jé me promovimin e stabilitetit, siguriné e
bankave si dhe krijimin e vlerésimeve té pérshtatshme té rrezikut, duke ruajtur késhtu
nivelin minimal té kapitalit ekzistues prej 8% té pércaktuar né Marréveshjen e Bazel I.
Marréveshja e Basel Il pérgéndrohet né bankat tregtare ndérkombétare dhe grupet
bankare, por parimet bazé té saj duhet té zbatohen edhe nga bankat e tjera.

Bazat e marréveshjes sé Basel Il kané té béjné me:

e pérmirésimin e ndjeshmérisé ndaj punéve té arbitrazhit dhe inovacionit né tregun
financiar;

e identifikimin e ekspozimeve té ndryshme té bankave ndaj rrezikut, duke aplikuar
metodave té posacme pér vlerésimin e kétij ekspozimi;

e zgjerimin e llojeve té rrezigeve financiare gjaté vlerésimit té nivelit té kapitalit té
kérkuar pér mbulimin e rrezikut té kredisé, tregut dhe biznesit;

e zhvillimin e njé kérkese ku té gjitha bankat té zhvillojné modele té brendshme pér

menaxhimin e rrezikut dhe stres testet, pér té vlerésuar nivelin e ekspozimit ndaj
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rrezikut (VaR);
zhvillimin e njé kérkese ku secila banké té pércaktojé kriteret e kapitalit té saj bazuar
né ekspozimin e rrezikut té llogaritur, me mundésiné e rishikimit té buxhetit té

autoritetit mbikéqyrés.

Bazeli Il pérbéhet nga tre nivele (Stanisi¢ & Tanojevic, 2009):

Niveli | pércakton kérkesat minimale té kapitalit pér rrezikun e kredisé, tregut dhe
rrezikun operacional, me mundésiné e pérdorimit té modeleve dhe teknikave té
sofistikuara pér llogaritjen e tyre. Kérkesa themelore éshté qé bankat té kené sé paku
8 % té kapitalit né raport me aktivet e tyre té peshuara me rrezik. Aktivet e
ponderuara me rrezik llogariten duke shumézuar shumat nominale té pozicioneve té
aktiveve sipas faktoréve té rrezikut. Kapitali minimal i bankave siguron aftésiné
paguese té bankave né lidhje me rreziget ndaj té cilave banka éshté e ekspozuar.
Niveli 11 pérforcon lidhjen midis kérkesave té kapitalit, llojit dhe shkallés sé
rrezigeve ndaj té cilave njé banké éshté e ekspozuar né operacionet e saj dhe insiston
né procesin e mbikéqyrjes. Mbikéqyrésit kontrollojné pérputhjen me kérkesat e
kapitalit, metodologjité e brendshme té vlerésimit té rrezikut dhe pércaktojné
veprime rregulluese pér bankat gé nuk i pérmbushin standardet e pérshkruara.

Niveli 111 thekson réndésiné e disiplinés sé tregut dhe vendosjen e kérkesave
minimale pér zbulimin e informacionit nga bankat. Ky standard thekson réndésiné e
informacionit transparent né bankat tregtare. Gjithashtu, institucionet financiare e
kané té detyrueshme té paragesin informacion mbi performancén e bankave, ¢do tre

ose gjashté muaj.
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> Marréveshja Basel 111:

Marrveshja e Basel 111 pércakton:
e kapital mé té larté dhe me cilési mé té mirég;
e mbulim mé té miré té rrezikut, vecanérisht lidhur me aktivitetet e tregut té kapitalit;
e vendosjen e njé raporti leve si njé ndihmé ndaj kérkesés sé bazuar né risk;
e vendosjen e dy raporteve té likuiditetit.
3.4 Rreziku i normés sé interesit.

Rreziku i normés sé interesit pérkufizohet si ekspozimi i gjendjes financiare té
njé banke ndaj lévizjeve té pafavorshme té normave té interesit. Pranimi i kétij rreziku
éshté njé pjesé normale e sistemit bankar dhe mund té jeté njé burim i réndésishém
pérfitimi. Megjithaté, rreziku i tepruar i normés sé interesit mund té pérbéjé njé
kércénim pér fitimet e bankés dhe bazén e kapitalit. Ndryshimet né normat e interesit
ndikojné né fitimet e njé banke duke ndryshuar té ardhurat neto té saj nga interesi dhe
nivelin té ardhurave nga interesa té tjeré. Ndryshimet né normat e interesit gjithashtu
ndikojné né themel vlerat e aktiveve, detyrimeve dhe instrumenteve té tjeré té bankeés,
pér shkak se vlera aktuale e flukseve té ardhshme té parasé ndryshon kur ndryshojné
normat e interesit. Prandaj, njé proces efektiv né menaxhimin e rrezikut té normés sé
interesit brenda niveleve té duhura éshté thelbésor pér siguriné dhe vazhdimésiné e
bankave. Ndryshimet né normat e interesit mund té sjellin efekte negative si né té
ardhurat e njé banke ashtu edhe né vlerén e saj ekonomike (Jacque, 1996).

3.4.1 Matja e rrezikut té normés sé interesit.
Eshté thelbésore qé bankat té kené sisteme pér matjen e rrezikut té normés sé

interesit té cilét kapin té gjitha burimet e kétij rreziku dhe gé vlerésojné efektin e
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ndryshimeve té normave té interesit sipas fushéveprimit té aktiviteteve bankare. Kéto

sisteme duhet té vlerésojné efektet e ndryshimeve té normés sé interesit né té ardhurat
dhe né vlerén ekonomike té bankés. Gjithashtu kéto sisteme, duhet té sigurojné masén
aktuale té ekspozimit té bankés ndaj rrezikut té normés sé interesit, duke identifikuar ¢do
ekspozim té tepruar gé mund té shfaget. Ekzistojné teknika té ndryshme té cilat béjné té
mundur matjen e ekspozimit ndaj rrezikut té normés sé interesit né té ardhurat dhe né
vlerén ekonomike té bankés (Merton, 1994).

Teknikat mé té thjeshta pér té matur ekspozimin ndaj rrezikut té normés sé
interesit té bankés fillojné me njé plan maturimi qé shpérndan aktivet dhe pasivet. Kéto
programe mund té pérdoren pér té gjeneruar tregues té thjeshté té rrezikut té normés sé
interesit pér té ardhurat dhe vlerén ekonomike té bankés, ndaj ndryshimit té normés sé
interesit. Kur kjo tekniké pérdoret pér té vlerésuar rrezikun e normés sé interesit té
fitimeve aktuale, zakonisht i referohemi si analiza e hendekut. Madhésia e kétij hendeku
pér njé kohé té caktuar éshté njé tregues i ekspozimit ndaj rrezikut. Analiza e hendekut
(“gap analysis”) u pércaktua si njé nga metodat e para té zhvilluara pér t€ matur
ekspozimin ndaj rrezikut té normés sé interesit té bankés dhe vazhdon té pérdoret akoma
gjerésisht edhe sot nga bankat tregtare.

Pér té vlerésuar ekspozimin e té ardhurave, detyrimet e normés sé interesit né
secilin interval kohor zbriten nga aktivet pérkatése té normés sé interesit pér té prodhuar
njé "hendek™ té rivlerésimit. Ky hendek mund té shumézohet me njé ndryshim té
supozuar té normave té interesit pér té dhéné njé pérafrim té ndryshimit né té ardhurat
neto nga interesi, qé rezulton nga njé lévizje e normave té interesit. Madhésia e Iévizjes

sé normés sé interesit mund té bazohet né disa faktoré, pérfshiré pérvojén historike,
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simulimin e lévizjeve té mundshme té normés sé interesit né té ardhmen, si dhe

gjykimin e menaxhimit té bankave. Njé hendek negativ ndodh kur detyrimet tejkalojné
aktivet né njé kohé té caktuar (Hakala & Wystup, 2002). Kjo do té thoté se njé rritje né
normat e interesit té tregut mund té shkaktojné rénie né té ardhurat neto nga interesi.
Anasjelltas, njé hendek pozitiv ndaj aktiveve nénkupton gé té ardhurat neto té interesit té
bankés mund té bien si rezultat i njé rénie né nivelin e normave té interesit.

Shumé banka (vecanérisht ato qé pérdorin instrumente financiare komplekse)
pérdorin sisteme matjesh té rrezikut té normés sé interesit mé té sofistikuara se ato té
bazuara né plane apo programe té thjeshta maturimi. Kéto teknika zakonisht pérfshijné
vlerésime té detajuara té efekteve t& mundshme té ndryshimeve né normat e interesit
duke simuluar levizje té normave té interesit pér té paré ndikimin e tyre mbi flukset e
mjeteve monetare. Né njéfaré ményre, teknikat e simulimit mund té shihen si njé
zgjerim dhe pérsosje e analizés sé thjeshté té bazuar né planet e maturimit. Megjithaté,
teknikat e simulimit zakonisht pérfshijné njé ndarje mé té detajuar té kategorive té
ndryshme té pozicioneve brenda dhe jashté bilancit (on- and offbalance sheet positions)
né ményré qé supozimet specifike né lidhje me pagesat e interesit dhe té principalit, si
dhe té ardhurat e pérftuara jo nga interesat té mund té integrohen.

Né simulimet statike, flukset e mjeteve monetare gé rrjedhin vetém nga aktivi
aktual i bankés vlerésohen duke patur parasysh pozicionet jashté bilancit. Pér vlerésimin
e ekspozimit té té ardhurave, simulimet marrin né konsideraté flukset e mjeteve
monetare dhe rezultatet e fitimeve gjaté njé periudhe té caktuar, té cilat zhvillohen duke
u bazuar né njé ose mé shumé skenaré té normés sé interesit té supozuar. Né teknikén e

simulimit dinamik, simulimi krijon shumé supozime té detajuara rreth kursit té
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ardhshém té normave té interesit dhe ndryshimeve té pritura té aktivitetit té njé banke.

Njé shembull tipik éshté simulimi i cili mund té pérfshijé supozime rreth strategjisé sé
njé banke pér ndryshimin e normave té interesit, rreth sjelljes sé klientéve té bankés ose
pér rrjedhén e ardhshme té biznesit (kredi té reja ose transaksione té tjera) (Froot &
Thaler, 1990). Simulimet i pérdorin kéto supozime pér aktivitetet e ardhshme dhe
strategjité e riinvestimit duke projektuar flukse monetare té pritshme dhe duke vlerésuar
fitimet dinamike. Kéto teknika té sofistikuara lejojné ndérveprimin dinamik té rrjedhés
sé pagesave dhe té normave té interesit.

3.4.2 Modelet e rrezikut té normés sé interesit.

Raporti midis aktiveve dhe pasiveve té ndjeshme ndaj ndryshimeve té normés sé
interesit pérbén njé nga ményrat bazé pér matjen kétij rreziku. Ky raport né thelb
pasgyron gatishmériné e bankés pér té pranuar rrezikun kundrejt parashikimit té
lévizjeve té ardhshme né normat e interesit té tregut, vecanérisht gjaté periudhés sé
luhatjeve té médha té kétyre normave. Nése ka njé rénie té normave té interesit dhe
banka e ka kété raport né nivel mé té larté se njésia, té ardhurat e saj do té ulen, ndérsa
né rast se normat e interesit rriten, té ardhurat e saj do té rriten. Pér té minimizuar
ekspozimin ndaj rrezikut té normave té interesit dhe pér shkak té véshtirésive né
parashikimin e lévizjeve té kétyre normave, shumé banka pérdorin ristrukturimin e
aktiveve dhe detyrimeve né bilanc té ndjeshme ndaj normave té interesit.

Ekzistojné tre modele pér vlerésimin e rrezikut té normés sé interesit (BIS,
2001):

e Modeli i paré éshté ai i rivlerésimit, i cili bazohet né mospérputhjen e maturitetit té

aktiveve dhe detyrimeve té bankés, duke pasur parasysh se madhésité e tyre mund té
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rivlerésohen né periudhén e ardhshme pér shkak té ndryshimeve né normat e

interesit. Brenda ¢do segmenti té maturimit, llogaritet shuma e aktiveve dhe
detyrimeve té bankés dhe sasia e mosbalancimit me shenjat pozitive dhe negative,
ndérsa rezultatet pér secilin segment i shérbejné bankés pér té llogaritur efektin e
ndryshimeve té normave té interesit.

e Modeli dyté i vlerésimit éshté ai i maturitetit, i cili jep njé panoramé mé té garté mbi
efektet e ndryshimeve té normés sé interesit né pozicionin e bilancit té bankave. Ky
model bazohet né ndryshimin e vlerés sé tregut té aktiveve dhe detyrimeve té bankés
(sidomos obligacionet) qé ndodhin pér shkak té ndryshimeve né normat e interesit.
Aktivet dhe detyrimet né kéto raste nuk vlerésohen me vlerén gé kané, por me
¢cmimet e tregut. Ky model ka njé gasje té ndértuar né ményré té tillé ku njé rritje e
normave té interesit, ul vlerén e tregut té aktiveve dhe detyrimeve té bankés,
ndérkohé gé njé rénie e normave té interesit rrit vlerat pérkatése té tregut.

e Modeli i treté i vlerésimit éshté ai i kohézgjatjes, i cili mat kohén mesatare té
ponderuar té maturimit té aktiveve dhe detyrimeve duke pérdorur si pesha vlerat
relative té tashme té flukseve té mjeteve monetare.

3.4.3 Proceset e menaxhimit té rrezikut t& normés sé interesit.

Bankat duhet té kené politika dhe procedura té pércaktuara garté pér kufizimin
dhe kontrollin e rrezikut t& normés sé interesit. Politikat dhe procedurat e tilla duhet té
pércaktojné linjat e pérgjegjésisé dhe llogaridhénies mbi vendimet né menaxhimin e
rrezikut té normés sé interesit, duke pércaktuar garté instrumentet e autorizuara dhe
strategjité mbrojtése. Politikat e menaxhimit té rrezikut té normés sé interesit duhet té

identifikojné gjithashtu parametrat sasioré gé pércaktojné nivelin e rrezikut té& normés sé
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interesit té pranueshém pér bankén. Té gjitha politikat e rrezikut t& normés sé interesit

duhet té rishikohen né ményré periodike ose sipas nevojés.

Niveli menaxhues duhet té pércaktojé garté procedurat specifike dhe miratimet e
nevojshme pér pérjashtimet, politikat, kufizimet dhe autorizimet (BIS, 2000). Zona e
rrezikut t& normés sé interesit vlerésohet e dyta pér nga réndésia e menaxhimit té
rrezigeve financiare. Shumica e bankave tregtare béjné njé dallim té garté ndérmjet
aktivitetit tregtar dhe ekspozimit t& normés sé tyre té interesit né bilanc. Bankat e
investimeve né pérgjithési e shohin rrezikun e normés sé interesit si njé pjesé klasike e
rrezikut té tregut dhe pér kété arsye kané zhvilluar sisteme té menaxhimit té rrezikut
tregtar pér té matur dhe monitoruar ekspozimin. Pér bankat e médha tregtare dhe bankat
universale evropiane, sisteme té tilla jané béré pjesé e domosdoshme e infrastrukturés.
Por, né fakt, sistemet e menaxhimit té rrezikut té tregut ndryshojné ndjeshém nga banka
né banké dhe pérgjithésisht jané mé pak reale sesa duken. Né njé numér té madh
firmash, modelet e vlerésimit t& quajtura “Vlera e Rrezikut” (VaR), jan¢ funksionale,
por né té shumtén e rasteve, kéto modele jané ende né fazén e zbatimit. Ndérkohé qé kjo
mund té jeté plotésisht e pranueshme pér institucionet gé kané aktivitet tregtar té vogél
dhe punojné kryesisht né emér té klientéve. Ndérsa pér institucionet financiare qé jané
aktive né treg, vlera e rrezikut tashmé éshté béré njé element standart. Kjo proceduré
kohét e fundit éshté shfaqur publikisht me nxjerrjen e mjeteve matése té rrezikut nga J.
P. Morgan. Duke pasur parasysh procedurat kontabgél té pranuara né lidhje me aktivet e
bankés, si dhe korespondencén e ngushté té strukturave té aktiveve dhe pasiveve, bankat
tregtare kané tendencé té mos pérdorin raporte, udhézime apo limite té vlerés sé tregut.

Pérkundrazi, ato mbéshteten né rrjedhén e parasé (cash flow). Pér kategorité e kredive
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me normé primare, duhet té caktohet njé masé e kohézgjatjes bazuar né fleksibilitetin

aktual té rivlerésimit. Njé problem i ngjashém ekziston edhe pér detyrimet kryesore.
Megjithaté, industria pérpiget té masé kéto vlerésime me saktési, duke pérfshiré né kété
proceduré raportimi ekspozimet brenda dhe jashté bilancit. Shumica pranojné se raportet
e hendekut dhe té kohézgjatjes jané statike dhe nuk pérshtaten miré me natyrén
dinamike té tregut bankar, ku asetet dhe detyrimet ndryshojné me kalimin e kohés.

Prandaj, industria bankare ka shtuar njé tjetér nivel analize né procedurat e saj
pér menaxhimin e rrezikut té normés sé interest (Furash, 1994). Aktualisht, shumé banka
po pérdorin modelet e simulimit té bilancit pér té hetuar efektin e ndryshimit té normés
sé interesit né té ardhurat e raportuara gjaté periudhave njé, tre dhe pesé vjecare. Kéto
simulime, relativisht kérkojné raporte té sakta té rivlerésimit, té vlerésimit té
parapagesave si dhe flukseve té mjeteve monetare. Pérsa i pérket céshtjes sé paré, njé
analizé e tillé kérkon njé funksion té supozuar té pérgjigjes nga ana e bankés pér té
Iévizur normén e interesit, né té cilén simulohen vendimet e ¢mimeve té bankés. Né
aspektin e ¢éshtjes sé dyté, simulimet kérkojné modele precize parapaguese pér produkte
té tilla si kredité hipotekore dhe kredité konsumatore. Pérve¢ késaj, kérkohet simulimi i
kurbés sé té ardhurave pérgjaté njé vije té supozuar té lévizjeve té normave té interesit
dhe ndryshimeve té kurbés sé té ardhurave. Pas pérfundimit, simulimi raporton
devijimet e rezultuara né té ardhurat gé lidhen me skenarét e normave té konsideruara té
interesit. Pranueshméria e Kkétij raportimi, varet nga kufijté e vendosur té nivelit
menaxherial, té cilét paragesin devijimet e fitimeve nga rezultati i pritur.

Nocioni né lidhje me Fitimet né Rrezik (EaR), po shfaget si njé piké referimi e

zakonshme pér rrezikun e normés sé interesit. Sidogofté, vlera e kétij nocioni éshté e
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kufizuar, pasi pretendohet gé shkalla e normave té konsideruara té interesit dhe

mekanizmi i reagimit té bankés qé gjendet né simulim jané té sakté. Megjithaté,
rezultatet shihen si tregues té efektit t& mospérputhjes sé normés bazé té interesit té
pérfshiré né bilanc. Raportet e kétyre simulimeve, tani jané béré té zakonshme né
industriné finaciare. Pér shkak té shgetésimeve mbi rezultatet e fitimeve té mundshme té
simulimeve, zyrtarét e thesarit shpesh pérdorin tregjet e parasé pér té zvogéluar rrezikun
e té ardhurave nga normat e interesit té bankés. Prandaj, ¢do institucion ka njé politiké
investimi gé pércakton grupin e aktiveve té lejuara dhe kufizimet pér pjesémarrjen e
bankés né ¢do fushé. Té gjitha institucionet financiare e kufizojné veprimtariné e thesarit
deri né njé faré mase duke pércaktuar grupin e veprimtarive qg&¢ mund té pérdoré pér té
ndryshuar pozicionin e normés sé interesit té bankés né tregun e parasé.

3.5 Rreziku i kursit té kémbimit.

Njé pérkufizim i zakonshém i rrezikut té kursit t& kémbimit lidhet me efektin e
ndryshimeve té papritura té kursit té kémbimit né bilancin e firmés (Madura, 1989). Né
vecanti, ky rrezik pérkufizohet si humbje e mundshme direkte ose indirekte né flukset e
mjeteve monetare, aktivet dhe pasivet dhe fitimin neto té firmés. Pér té& menaxhuar
rrezikun e kursit té kémbimit, njé firmé duhet té pércaktojé llojin specifik té ekspozimit
ndaj rrezikut aktual, strategjiné mbrojtése dhe instrumentet e duhura né dispozicion pér
té menaxhuar kété rrezik. Pér té matur ndikimin e lévizjeve té kursit té kémbimit né njé
firmé gé éshté e angazhuar né transaksione né valuté té huaj, duhet té identifikohen llojet
e rrezigeve dhe sasia ndaj té cilave firma éshté ekspozuar (Hakala & Wystup, 2002). Tre
llojet kryesore té rrezikut té kursit t& kémbimit jané (Shapiro, 1996, Madura, 1989):

1. Rreziku i transaksionit, i cili né thelb pércaktohet si rreziku i fluksit t& mjeteve

87



Kuptimi dhe llojet e rrezigeve financiare gé ndikojné né pérfitueshmériné e bankave
tregtare

monetare dhe merret me efektin e kursit té kémbimit, si pasojé e ekspozimit té llogarisé

transaksionare nga kontratat e eksportit dhe importit. Ndryshimi i kursit t& kémbimit né
monedhén e emértimit té ndonjé kontrate té tillé do té rezultojé né njé rrezik té kursit té
kémbimit té drejtpérdrejté té transaksionit pér firmén.

2. Rreziku i konvertimit, i cili né thelb éshté rreziku i kursit té kémbimit té bilancit dhe
lidhet me lévizjet e kursit té kémbimit né vlerésimin e njé filiali té huaj dhe nga ana
tjetér, né konsolidimin e njé filiali t& huaj né bilancin e shoqgérise mémé. Rreziku i
konvertimit pér njé degé té huaj matet zakonisht nga ekspozimi i aktiveve neto (aktivet
minus detyrime) ndaj lévizjeve té kursit t& kémbimit. Né konsolidimin e pasqyrave
financiare, konvertimi mund té béhet ose né kursin e kémbimit né fund té periudhés ose
né kursin mesatar té kémbimit té periudhés, né varési té standarteve kontabél gé
ndikojné né kompaniné méme. Késhtu, pérderisa pasqyrat e té ardhurave jané zakonisht
té konvertuara me kursin mesatar té kémbimit gjaté periudhés, ekspozimet e bilancit té
filialeve té huaja shpesh pérkthehen né kursin aktual té kémbimit né kohén e
konsolidimit.

3. Rreziku ekonomik, i cili reflekton né thelb rrezikun ndaj vlerés aktuale té firmés né
flukset e mjeteve monetare té ardhshme nga lévizjet e kursit t& kémbimit. Rreziku
ekonomik ka té béjé me efektin e ndryshimeve té kursit té kémbimit né té ardhurat
(shitjet dhe eksportet e brendshme) dhe shpenzimet operative (kostoja e inputeve dhe
importeve vendase). Rreziku ekonomik zakonisht aplikohet né vlerén aktuale té
operacioneve té ardhshme té fluksit monetar té njé shogérie mémé dhe filialeve té huaja.
Identifikimi i llojeve té ndryshme té rrezikut té kursit té kémbimit, sé bashku me matjen

e tyre éshté thelbésor pér té zhvilluar njé strategji pér administrimin e rrezikut té kursit
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té kémbimit.

3.5.1 Matja e rrezikut té kursit t& kémbimit.

Pas pércaktimit té llojeve té rrezikut té kursit t& kémbimit ndaj té ciléve bankat
ekspozohen, njé aspekt tjetér i réndésishém né vendimet e menaxhimit e kétij rreziku
lidhet me matjen e tij. Matja e rrezikut té kursit té kémbimit mund té jeté e véshtiré, té
paktén né lidhje me rrezikun e konvertimit dhe rrezikun ekonomik (Van Deventer, Imai
& Mesler, 2004; Holton, 2003). Aktualisht, metoda mé e pérdorur gjerésisht éshté
modeli i vlerés sé rrezikut (VaR). Né pérgjithési, vlera né rrezik pércaktohet si humbja
maksimale pér njé ekspozim té dhéné gjaté njé periudhe kohore me besueshméri z %.
Modeli VaR mund té pérdoret pér té matur njé shuméllojshméri rrezigesh, duke
ndihmuar firmat né menaxhimin e rrezikut té tyre. Megjithaté, VaR nuk pércakton se
cfaré ndodh me ekspozimin pér (100 - z) % té besimit. Megenése modeli VaR nuk
pércakton humbjen maksimale me besueshméri 100 %, firmat shpesh vendosin kufijté e
funksionimit, si p.sh. shumat nominale ose urdhrat pér té ndaluar humbjet, pérvec
limiteve VaR, pér té arritur mbulimin mé té larté té mundshém (Papaioannou &
Gatzonas, 2002).

Llogaritja e vlerés sé rreziku té kursit té kémbimit pérdoret nga firmat pér té
vlerésuar rrezikshmériné e njé pozicioni té kémbimit valutor gé rezulton nga aktivitetet e
njé firme, duke pérfshiré pozicionin e kémbimit valutor té thesarit té saj, pér njé
periudhé kohore té caktuar né kushte normale (Holton, 2003). Llogaritja VaR varet nga
3 parametra:

1. Periudha e mbajtjes, p.sh kohézgjatja gjaté sé cilés éshté planifikuar té mbahet

pozicioni i kémbimit valutor. Periudha tipike e mbajtjes éshté 1 dité.
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2. Niveli i besimit né té cilin parashikohet té béhet vlerésimi. Nivelet e zakonshme té

besimit jané 95 % dhe 99 %.

3. Njésia e monedhés qé do té pérdoret pér emértimin e VaR.

Pér té llogaritur VaR, ekziston njé shuméllojshméri modelesh. Midis tyre, mé gjerésisht

té pérdorura jané:

Simulimi historik, i cili supozon se kthimi i monedhés né pozicionin e huaj té
kémbimit té njé firme do té keté shpérndarje té njéjté sikurse né té kaluarén.

Modeli i variancé-kovariancé, i cili supozon se kthimi i monedhés né pozicionin
total t& kémbimit valutor té njé firme, ka gjithmoné njé shpérndarje normale dhe se
ndryshimi né vlerén e pozicionit t& kémbimit valutor éshté linearisht i varur nga té
gjitha kthimet né valuté.

Simulimi i Monte Karlo, i cili supozon se kthimi i ardhshém i monedhés do té
shpérndahet né ményré rastésore. Simulimi historik éshté metoda mé e thjeshté e
llogaritjes. Kjo pérfshin drejtimin e pozicionit aktual t& kémbimit valutor né njé grup
ndryshimesh historike té kursit té kémbimit pér té dhéné njé shpérndarje té humbjeve
né vlerén e pozicionit té kémbimit valutor, duke llogaritur njé pérgindje (VaR).
Pérfitimi kryesor éshté se kjo metodé nuk merr né konsideraté shpérndarjen normale
té kthimit té parasé, por njé shpérndarje me Kurtois mé té madhe se shpérndarja
normale. Mangésia e kétij silimi éshté se pérllogaritje kérkon njé bazé té madhe té
dhénash.

Mé gjérésisht modeli i variancés dhe kovariancés supozon gé kthimet e

monedhés kané shpérndarje normale. Pra, pér njé nivel besueshmérie prej 99 %, VaR

mund té llogaritet si: VaR = -Vp (Mp + 2.33 Sp), ku Vp éshté vlera fillestare (né njési
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monetare) e pozicionit té kémbimit valutor, Mp éshté mesatarja e kthimit t& monedhés

né pozicionin total té kémbimit valutor té firmés, gé éshté njé mesatare e ponderuar e
pozicioneve individuale té kémbimit valutor, Sp éshté devijimi standard i kthimit té
monedhés né pozicionin total t& kémbimit valutor té firmés, ku ndryshe mund té quhet si
devijimi standard i transformimit té peshuar té matricés sé variancés dhe kovariancés sé
pozicioneve individuale t& kémbimit valutor. Modeli i variancés dhe kovariancés lejon
llogaritjen e shpejté, por nga ana tjetér ky model ka edhe té meta qé pérfshijné
supozimet kufizuese té njé shpérndarjeje normale té kthimit t€ monedhés dhe njé
kombinim linear té pozicionit té pérgjithshém té kémbimit valutor (Longin, 2001). Kur
pérdoret njé shpérndarje jo normale, kostoja e llogaritur do té ishte mé e larté pér shkak
té vlerésimit shtesé té intervalit té besimit pér humbjen. Simulimi i Monte Karlo
zakonisht pérfshin analizén e pérbérésve kryesoré té modelit té variancés, e ndjekur nga
simulimi i rastésishém i komponentéve. Avantazhet e kétij simulimi pérfshijné aftésité
pér té trajtuar c¢do shpérndarje kryesore dhe pér té vlerésuar mé sakté VaR-in kur
faktorét e monedhés jo-lineare jané té pranishme né pozicionin e kémbimit valutor,
ndérsa disavantazhi kryesor i tij pérfshin procesin intensiv té llogaritjes.

3.5.2 Modelet e rrezikut té kursit t& kémbimit.

Mbrojtja strukurore dhe mbrojtja financiare jané dy metodat kryesore qé
pérdoren pér té menaxhuar rrezikun e kursit té kémbimit valutor. Shumé institucione
financiare i pérdorin té dyja metodat. Qéllimi i mbrojtjes strukturore éshté zvogélimi i
diferencés midis arkétimeve dhe pagesave né njé monedhé té huaj té dhéné. Mbrojtja
strukturore mund té jeté efektive né zvogélimin e rrezikut té kursit t& kémbimit té njé

kompanie, por mund té kérkojé kohé pér tu zbatuar.
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Metoda tjetér, ajo e mbrojtjes financiare, pérfshin blerjen e instrumenteve

mbrojtés té kémbimit valutor gé zakonisht shiten nga bankat dhe ndérmjetésit e
kémbimit valutor. Kontratat e sé ardhmes si instrumente mbrojtése, lejojné njé kompani
té vendosé kursin e kémbimit me té cilin do té blejé ose shesé njé sasi té caktuar té
valutés sé huaj né té ardhmen (gofté né njé daté té caktuar ose gjaté njé periudhe té
caktuar kohe). Kéto instrumente jané fleksibél dhe mund té pérputhen lehté me
ekspozimet e ardhshme té transaksioneve (pérgjithésisht deri né njé vit). Népérmjet
kétyre kontratave, kompania eliminon pothuajse té gjitha ekspozimet e transaksionit me
té cilét pérballet. Kontratat e ardhshme jané té lehta pér t'u pérdorur dhe nuk kané asnjé
¢mim blerjeje. Supozojmé se njé kompani ka njé angazhim kontraktual pér té dorézuar
(ose bleré) né njé banké ose tek njé ndérmjetésues i kémbimit valutor njé sasi té caktuar
té kémbimit valutor né njé daté té& ardhshme. Nése kjo nuk realizohet, atéheré kontrata e
sé ardhmes mund té pérfundojé ose té zgjatet, duke pérbéré njé penalitet pér kompaniné
né fjalé. Kjo shpjegon edhe faktin se pérse bankat dhe agjentét e kémbimit valutor
vendosin kufizime mbi shumén maksimale gé njé kompani mund té mbrojé duke
pérdorur kontratat e sé ardhmes.

3.5.3 Proceset e menaxhimit té rrezikut té kursit té kémbimit.

Pér shumé kompani, menaxhimi i rrezikut té kursit té kémbimit mund té duket
shumé kompleks, i kushtueshém ose konsumues né kohé. Té tjeré mund té mos diné pér
ekzistencén e instrumentave dhe teknikave mbrojtése ose besojné se mbrojtja éshté njé
aktivitet spekulativ. Megjithaté, kompanité gé zgjedhin té mos e menaxhojné rrezikun e
kursit té kémbimit valutor mund té supozojné se kurset e kémbimit do té mbeten né

nivelet e tyre aktuale ose do té lévizin né njé drejtim qé do té jeté i favorshém pér
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kompaniné. Studime té shumta kané zbuluar se menaxhimi i kétij rreziku mund té

reduktojé me sukses ekspozimin e kompanisé ndaj kémbimit valutor.

Menaxhimi i rrezikut té kursit té kémbimit ofron pérfitime té shumta né kompani

(Jacque, 1996), té rénditura si mé poshté:

e minimizon efektet e lévizjeve té kursit té kémbimit né kufijté e fitimit;

e rrit parashikueshmériné e flukseve té ardhshme té parasé;

e eliminon nevojén pér té parashikuar me saktési drejtimin e ardhshém té kursit té
kémbimit;

e lehtéson cmimet e produkteve té shitura né tregjet e eksportit.

Vendimi pér té bleré instrumentet mbrojtése té kémbimit valutor éshté i
ngjashém me format e tjera té sigurimit gé kompania bén. Menaxhimi i rrezikut, né kété
rast, lidhet me reduktimin e flukseve té mjeteve monetare dhe marzheve té fitimit té
shkaktuara nga ndryshimet e pafavorshme né kursin e kémbimit. Shumé firma i mbrojné
llogarité e tyre nga rreziku i mospagimit duke i siguruar ato. Kjo béhet pér t& mbrojtur
rrjedhén e parasé dhe pér té siguruar gé pérpjekjet e kompanisé jané té pérgendruara né
aktivitetet kryesore té biznesit.

Menaxhimi i rrezikut té kursit t& kémbimit éshté njé proces me katér hapa

(Figura Nr. 4).

Figura Nr. 4- Menaxhimi i rrezikut té kursit té kémbimit
Mbrojtja

Identifikimi Zhvillimi i Kontrolli

politikave 12E]

rrezikut

dhe matja e
rrezikut

Burimi : Jacque, (1996).

periodik

Hapi i paré pérfshin identifikimin dhe matjen e rrezikut t& kémbimit valutor. Si¢ u

pérmend edhe mé sipér, identifikimi i rrezikut né kohé sjell pasoja mé té vogla dhe
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mundésia pér té rregulluar apo pérmirésuar efektet e tij né njé kohé té shkurtér éshté meé

e madhe. Pas identifikimit dhe matjes sé rrezikut té kursit té kémbimit, hapi i dyté

specifikon zhvillimin e politikave pér menaxhimin e kétij rreziku. Kéto politika duhet té

miratohen nga niveli menaxherial dhe zakonisht japin pérgjigje té hollésishme pér

pyetjet si:

e Kur duhet té mbrohemi ndaj rrezikut té kémbimit valutor?

e Cilat mjete dhe instrumente duhet té pérdoren pér tu mbrojtur nga rreziku i kémbimit
valutor?

e Kush éshté pérgjegjés pér menaxhimin e ekspozimit né valuté té huaj?

e Sido té matet performanca e veprimeve mbrojtése té kompanisé?

e Cilat jané kérkesat e raportimit té rregullt?

Hapi i treté pérfshin mbrojtjen ndaj rrezikut té kursit té€ kémbimit né pérputhje me

politikat e kompanisé. Ndérsa hapi i katért kérkon matjen periodike pér té kuptuar nése

mbrojtja ndaj rrezikut éshté efektive. Vendosja e objektivave té garta dhe standarteve

nga kompania do té ndihmojé né lehtésimin e kétij vlerésimi.

3.6 Rreziku operacional.

Edhe pse rreziku operacional nuk éshté njé koncept i ri, deri mé tani ky faktor
nuk ka marré aq shumé vémendje sa rreziku i kredisé. Menaxhimi i rrezikut operacional
pérfshin marrjen e masave té pérshtatshme pér té siguruar transaksione cilésore dhe pa
gabime, né ményré gé institucinet financiare té ofrojné shérbime mé té mira pér klientét.
Ndryshimet themelore né tregjet financiare, rritja e globalizimit, liberalizimi, si dhe
ristrukturimi i korporatave patén njé ndikim té madh né madhésiné dhe natyrén e

rrezigeve operacionale gé hasen bankat (Helbok & Wagner, 2006). Rreziku operacional
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éshté njé term i cili ka kuptime té ndryshme né industriné bankare, pér kété arsye dhe

pér géllime té brendshme bankat mund té zgjedhin veté ta miratojné menaxhimin e
rrezikut té tyre operacional. Ky pérkufizim i brendshém i industrisé bankare duhet té
respektojé situatén individuale té cdo banke, duke marré parasysh madhésing,
inovacionin, natyrén dhe kompleksitetin e aktiviteteve, si dhe gamén e gjéré té rrezigeve
operacionale gé kéto institucione hasin. Menaxhimi i rrezikut operacional nuk éshté njé
praktiké e re. Bankat gjithmoné jané pérpjekur té parandalojné mashtrimet, té ruajné
integritetin e kontrolleve té brendshme, té reduktojné gabimet né pérpunimin e
transaksioneve etj., né ményré gé té ofrojné shérbime cilésore pér klientét e tyre dhe té
minimizojné humbjet e médha (Banerjee & Banipal 2005). Megjithaté, piképamja e
menaxhimit té rrezikut operacional éshté njé praktiké e re, gjithépérfshirése dhe e
krahasueshme né parim me menaxhimin e rrezikut té kredisé dhe rrezikut té tregut. Né té
kaluarén, pér té menaxhuar rrezikun operacional bankat mbéshteteshin pothuajse vetém
né mekanizmat e kontrollit té brendshém té linjave té biznesit, té realizuara nga
funksioni i auditimit. Kohét e fundit né institucionet financiare jané aplikuar struktura
dhe procese specifike gé synojné menaxhimin e rrezikut operacional.

Pas pérhapjes sé réndésisé sé rrezikut operacional né banké dhe njohurive se ky
rrezik shfaq karakteristika thelbésisht té ndryshme nga ato té rrezigeve té tjera, gjithnjé e
mé shumé po vérehet njé rritje e tendencés sé kérkimit akademik drejt kétij fenomeni.
Power (2005) dhe Harmanzis (2002), realizuan studime mbi zhvillimin e rrezikut
operacional né pérgjithési, ndérsa ményrat pér ta matur dhe menaxhuar rrezikun
operacional u paragiten nga Ebnother, Vanini, McNeil & Antolinez (2003) dhe nga

anketat e Healy & Palepu (2001). Shumica e hulumtimeve mbi rrezikun operacional né
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té kaluarén u pérgéndruan né metodat sasiore té matjes sé ekspozimit ndaj rrezikut

operacional (Makarov, 2006; Degen et al., 2006; Mignola & Ugogioni, 2006; Neslehova
et al., 2005; De Fontnouvelle et al, 2004; Moscadelli, 2004; Alexander, 2003; Coleman
& Cruz, 1999; Cruz et al., 1998) dhe né modele teorike té stimujve ekonomiké pér
menaxhimin dhe sigurimin e kétij rreziku (Leippold & Vanini, 2005, Crouhy et al.,
2004; Banerjee & Banipal, 2005), duke i kushtuar mé pak vémendje céshtjeve
statistikore té raportimit dhe matjes sé rrezigeve operacionale koherente dhe konsistente
brenda dhe jashté bankave.
Raportimi i rrezikut operacional ka mbetur njé temé e pashkelur nga kérkimi
akademik (Dima, 2009). Harmantzis (2002) supozon se korrelacioni midis llojeve té
ndryshme té rrezikut éshté zero, qé do té thoté se té gjitha llojet e rrezigeve jané
krejtésisht té pavarura nga njéri-tjetri. De Fontnouvelle et al. (2004) pérdori té dhéna té
publikuara nga instancat pérkatése pér té pércaktuar sasiné e rrezikut operacional dhe
pér té provuar se sasia e kapitalit pér rrezikun operacional, shpesh do té tejkalojé até té
rrezikut té tregut.
Rreziku operacional né aspektin e matjes dhe menaxhimit té tij kategorizohet si:
e Rreziku i ngjarjes, i cili pérkufizon se humbjet né banké shkaktohen nga ngjarje té
tilla si, déshtimi i sistemeve kryesore, déshtimet e proceseve dhe kontrollit (p.sh.
gabimet dhe mosveprimet), mashtrimet, rreziku ligjor dhe katastofat natyrore (p.sh.
zjarri ose katastrofa té tjera ).

e Rreziku i biznesit, i cili pérkufizon se banka do té pérjetojé humbje népérmjet
ndryshimeve té papritura né té ardhura, si pasoje e kostove té shkaktuara nga

ndryshimet né mjedisin konkurrues té bankés (p.sh., konkurrentét e rinj, ndryshimet
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né rregullore etj.) dhe jo nga rreziku i kredisé apo rreziku i tregut.

Rreziku operacional mund té pérkufizohet si rreziku i humbjes gé shkaktohet nga
mungesa e burimeve té brendshme té papérshtatshme (proceset, stafi, sistemet) si dhe
nga ngjarjet e jashtme (Basel Il, 2004). Duhet té theksohet se kéto rrezige jané té
natyrshme né banké. Megjithaté, praktikat pér menaxhimin e rrezikut operacional jané
pérmirésuar pér shkak té kérkesave té reja té Bazel Il, té cilat kérkojné mé shumé
formalitet né matjen e rrezikut operacional. Rreziku operacional mund té jeté i formave
té ndryshme, duke pérfshire stafin (paaftési ose mashtrim), déshtime né sistem (prishjet
né sisteme ose teknologji) si dhe déshtimet né proces. Nga natyra e tij, rreziku
operacional éshté i pranishém né té gjitha aktivitetet dhe éshté véshtiré té shmanget.
Instrumentat qé pérdoren pér menaxhimin dhe zbutjen e rrezikut operacional jané mé té
pakté né krahasim me rreziget e tjera financiare. Rreziku operacional menaxhohet né
ményré tipike pérmes proceseve dhe kontrolleve té brendshme rigoroze. Po ashtu grupet
e auditimit t& brendshém né banka luajné njé rol aktiv né testimin e kontrolleve, me
mbéshtetjen e audituesve té jashtém.

3.6.1 Matja e rrezikut operacional.

Ebnoether et al (2003) paraqiti raste studimi pér matjen e rrezikut operacional
dhe tregoi se pér njé njési prodhimi té njé banke me detyra té pércaktuara miré, rreziku
operacional mund té identifikohet dhe modelohet garté. Modelet sasiore pér matjen dhe
menaxhimin e rrezikut operacional jané béré té domosdoshme dy dekadat e fundit, pasi
rrezikut operacional tashmé pérbén njé peshé té konsiderueshme né rreziget financiare té
njé banke. Tregjet financiare té pagéndrueshme, mjediset rregullatore né rritje dhe

sistemet financiare gjithnjé e mé komplekse, kané orientuar drejtuesit e rrezikut
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operacional qgé té kuptojné réndésiné e matjes dhe menaxhimit té kétij rreziku

(Harmantzis, 2002). Megjithaté, éshté menduar se rreziku operacional nuk mund té
matet aq lehté, pér shkak se mbulon rrezige té ndryshme si gabimet e pérpunimit té
transaksioneve, déshtimet e sistemit, vjedhjet dhe mashtrimet, padité, démtimin e
pasurisé nga katastrofat natyrore etj. (Mori, Hiwatashi & Ide, 2000). Metoda e vlerésimit
té brendshém éshté njé nga mjetet e pérdorura nga bankat pér identifikimin dhe
vlerésimin e rrezikut operacional. Ky proces é&shté i drejtuar nga brenda dhe shpesh
pérfshin pércaktimin e pikave té forta dhe dobésité né mjedisin e rrezikut operacional.
P.sh metoda Scorecards, siguron pérkthimin e vlerésimeve cilésore né metrika sasiore,
duke dhéné njé renditje té llojeve té ndryshme té ekspozimeve ndaj rrezikut operacional.
Né momentin kur rreziku operacional matet, éshté e nevojshme té vlerésohet
probabiliteti i ngjarjes operative qé shkakton humbje dhe madhésia e késaj humbijeje.
Faktorét e rrezikut né pérgjithési jané sasioré, por mund té keté edhe vlerésime cilésore
té pérkthyera né rezultate (si¢ éshté vlerésimi i auditimit) (Moosa, 2007). Grupi i
faktoréve té rrezikut operacional pérfshin variabla té cilét masin rrezikun né secilén
njési té biznesit, sic¢ jané:
e té dhénat nga vlerésimet cilésore, duke pérfshiré vlerésimet e auditimit té
brendshém:;
e té dhéna operative té pérgjithshme si véllimi, kthimi dhe kompleksiteti;
e té dhéna mbi cilésiné e operacioneve té tilla si shkalla e gabimit ose masa e
rrezikshmérisé sé biznesit qé lidhet me pagéndrueshméring e té ardhurave.
Nevoja pér té matur rrezikun operacional vjen nga rekomandimet e komitetit té

Bazelit. Sipas kétij komiteti, bankat duhet té ndajné njé sasi té mjaftueshme kapitali pér
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té mbuluar rrezikun e tyre operacional. Né teori, kjo shumé e kapitalit duhet té

korespondojé me humbjen maksimale té shkaktuar nga rreziku operacional né banké, me
njé probabilitet té larté (99%) dhe me njé afat kohor té caktuar (pér shembull, njé vit).
Pér kété na vjen né ndihmé "Vlera né Rrezik" (VAR) (King, 2000).

Metodat e vlerésimit té rrezikut operacional té pércakuara nga komiteti i Bazelit
dhe té pranuara globalisht paragiten si mé poshté:

> Metodat Statistikore:

Shembulli mé tipik i metodave statistikore é&shté "Metoda e Shpérndarjes sé
Humbjeve" (Loss Distribution Approach) (LDA). Kjo metodé mbéshtetet né njé bazé té
dhénash bazuar né ngjarje té ndodhura gé shkaktojné humbje brenda bankés dhe té
dhéna shtesé nga burime té jashtme. Hapi i paré i késaj metode lidhet me ndértimin pér
cdo linjé biznesi dhe ¢do lloj ngjarjeje qé shkakton humbje, dy kurba té shpérndarjes sé
probabilitetit pér humbje. Ku njéra pérfagéson frekuencén e ngjarjeve té humbjes gjaté
njé intervali kohor (shpérndarja e frekuencés sé humbjes), ndérsa tjetra intensitetin e
kétyre ngjarjeve (shpérndarja e intensitetit t€ humbjes). Pér secilén shpérndarjeve,
modeli matematikor pérfagéson mé sé miri formén e kurbés. Pér té vértetuar zgjedhjen e
njé modeli matematikor, krahasohen rezultatet e parashikuara me ato faktike, nése té dy
kurbat mbivendosen, atéheré modeli konsiderohet i besueshém (Lopez, 1999). Mé pas té
dy shpérndarjet kombinohen, duke pérdorur simulimin Monte-Carlo, né ményré qgé té
sigurohet pér cdo linjé biznesi dhe pér cdo lloj ngjarjeje, njé kurbé e agreguar e
shpérndarjes sé humbjeve pér njé periudhe kohe té dhéné. Né secilin prej tyre, Vlera né
Rrezik (VAR) pérfagéson humbjen maksimale té shkaktuar me njé probabilitet prej

99.9%. Kapitali i kérkuar né kuadrin e Basel Il pérfagéson VAR-in e llogaritur.
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> Analiza bazuar né skenar:

Analiza e bazuar né skenar pérfshin anketime sistematike me eksperté té linjave
té biznesit dhe eksperté té menaxhimit té rrezikut. Qéllimi i késaj analize éshté marrja e
njé vlerésimi mbi probabilitetin dhe koston e ngjarjeve operacionale, bazuar né kornizén
analitike té propozuar nga komiteti i Bazelit. Pérpunimi i skenaréve kombinon té gjithé
treguesit kryesoré té rrezikut té njé aktiviteti té dhéné, duke kryer pastaj edhe simulime
me kéto tregues.

Kjo metodé paraget njé vleré té shtuar né rastin kur té dhénat historike nuk jané
té mjaftueshme pér té zbatuar njé metodé statistikore. Né vecanti, zbatimi i késaj metode
éshté mjaft i réndésishém pér vlerésimin e ndikimit té ngjarjeve té rénda gé shkaktohen
nga rreziku operacional. Pavarésisht nga emri i saj, analiza e skenarit nuk éshté vetém
"cilésore”, pasi ajo mbéshtet edhe modelet matematikore.

» Scorecards:

Metodat statistikore mund té paragiten si té njéanshme dhe té rrezikshme, pér
nga ményra se si i béjné llogaritjet (ndonjéheré jashtézakonisht té sofistikuara) e disa té
dhénave té shpérndara té kampionimit duke u bazuar né njé numér supozimesh
subjektive. Sofistikimi i llogaritjeve krijon njé pérshtypje besueshmérie, duke mos dhéné
gjithmoné njé shqyrtim té ploté té té dhénave themelore. Pér mé tepér, kéto metoda,
duke u mbéshtetur né té dhéna krejtésisht historike, nuk lejojné parashikimin e
ndryshimeve né profilin e rrezikut té bankés pér shkak té evolucioneve té brendshme
(organizata té reja, aktivitete té reja) ose evolucioneve té jashtme (ndryshime né tregje,
konkurrencé, inovacion). Disavantazhi i kétyre metodave lidhet me faktin se ato

vlerésojné vetém ngjarjet e ndodhura né té kaluaren dhe jo ngjarjet gé do té ndodhin né
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té ardhmen, té cilat mund ti shkaktojné shumé pasoja negative organizatés. Lidhur me

kété, metoda e pikave té vlerésimit ofron njé alternativé interesante, pasi nuk mbéshtetet
né té dhénat aktuale té humbjeve té regjistruara, por né treguesit e rrezikut, duke
mbéshtetur né kété ményré njé vizion "pérpara ndodhisé" té rrezigeve operacionale. Kjo
metodé konsiston né ndértimin e pyetésoréve pér secilén kategori rreziku, té pérbéré nga
tregues sasioré (qgarkullimi, numri i operacioneve) dhe tregues cilésor (vlerésimi i
shpejtésisé sé ndryshimit té njé aktiviteti). Kéto pyetésoré hartohen nga grupe ekspertésh
dhe specialisté té rrezikut operacional té secilés linjé biznesi, bazuar né kriteret e
menaxhimit té kétij rreziku (Marshall, 2001).

Pas hartimit té pyetésoréve, béhet vlerésimi i kapitalit gé kérkohet pér té mbuluar
rrezikun operacional né té gjithé bankén. Pér té kryer kété vlerésim éshté e nevojshme té
pérdoret nj¢ nga metodat statistikore. Shuma e kapitalit té vlerésuar shpérndahet pér
secilén kategori rreziku, duke vlerésuar pér ¢cdo linjé biznesi réndésiné relative té secilés
kategori. Megenése Basel Il pércakton 13 kategori té rrezikut, atéheré edhe pyetésorét
duhet té pérmbajné té paktén 20 pyetje. Sé fundmi, pyetésorét shpérndahen dhe
plotésohen né té gjitha linjat e biznesit duke rezultuar né njé sasi té konsiderueshme té
dhénash gé duhet té analizohen. Si rezultat i ekzaminimit té kétyre té dhénave, éshté e
mundur té pércaktohet njé "piké" e rrezikut operacional pér secilén linjé biznesi, me
géllim ndarjen e kapitalit rregullator né ményrén e duhur. Pérséritja e kétij procesi lejon
gé té ndryshohet né kohé shuma e kapitalit t& alokuar pér ¢do linjé biznesi. Metoda e
pikéve tregon njé pasqyré té detajuar té profilit té rrezikut operacional né institucionin
financiar. Po ashtu, kjo metodé lejon pérfshirjen e stafit né menaxhimin e rrezikut

operacional, gjé e cila nxit fort reduktimin e kétij rreziku.
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3.6.2 Modelet e rrezikut operacional.

Industria financiare ka kohé gé sfidohet nga zbatimi i konceptit té stres-testit dhe
nga analiza e skenarit té rrezikut operacional. Né praktiké, modelet e analizés sé rrezikut
duhet té lidhen dhe té pérdoren si njé trajté e kombinuar pér té hetuar ndjeshmérité e njé
firme ndaj rrezikut operacional. | pérdorur si njé term i pércaktuar ngushté, stres-testi
zakonisht i referohet ndryshimit té njé parametri té vetém té rrezikut operacional.
Ndryshe ndodh me analizén e skenarit e cila ndryshon né té njéjtén kohé njé numér té
caktuar parametrash té kétij rreziku. Njé pérdorim né ményré efektive i stres-testit né
lidhje me rreziget operacionale té njé firme, sqaron sakté pér menaxhimin e kompanisé
marrédhéniet shkakésore midis rrezigeve, véshtirésité interpretuese té lidhura me
treguesit e rrezikut operacional dhe mungesén e té dhénave né lidhje me kété rrezik
(Moscadelli, 2004).

Pika e paré qé duhet patur parasysh kur zhvillohet njé grup efektiv stres-testesh
pér rrezikun operacional ka té béjé me ndértimin e kétyre testeve bazuar edhe né
teknikat e tjera té pérdorura né biznes, si¢ éshté parashikimi. Shumé biznese ndérmarrin
parashikime rutiné gjaté zhvillimit té planeve té tyre tre vjecare duke dhéné informacion
té vlefshém té rrezikut operacional né pérputhje me strategjité e nivelit té larté
menaxherial. Té dhénat e marra nga stres-testet jané té réndésishme pér té nxjerré
rezultate té vlefshme. Kéto té dhéna mund té merren nga aplikimi i stres-testeve té
zhvilluara né regjistrin ekzistues té rrezikut operacional té firmés. Shqyrtimi i treguesve
té rrezikut operacional dhe humbjet ekzistuese pér té njéjtin stres-test japin njé set té
ploté té té dnhénave fillestare té rrezikut operacional. Pérséritja e kétij procesi pér secilin

stres-test té identifikuar prodhon njé seri té ploté té dhénash pér analizén e rrezikut
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operacional. Pas mbledhjes sé ploté té té dhénave, éshté e réndésishme té kontrollohet

géndrueshméria e brendshme e secilit stres-test dhe krahasueshméria e tyre. Pjesa mé e
madhe e stres-testeve té rrezikut operacional jané gjerésisht té ndryshme né detaje (Van
Den Brink, 2002).

Modelet matematikore té pérdorura pér gjenerimin e rezultateve té stres-testit
mund té jené té njéjta me modelet e pérdorura pér llogaritjet e kapitalit, duke supozuar
se kéto modele tashmé pérputhen me nevojat rregullatore té cilat marrin né konsideraté
humbjet e brendshme, humbjet e jashtme dhe mijedisin e kontrollit té brendshém. Té
dhénat e zhvilluara nga stres-testet marrin parasysh tre elementét e pérmendur mé sipér
dhe pér kété arsye njé model stres-testi i rrezikut operacional mund té ekzistojé tashmé
né firmé, duke reduktuar kohé dhe para né zhvillimin e njé modeli tjetér. Orientimi i ¢do
stres-testi népérmjet modelit, prodhon njé séré vlerash té cilat japin njé pasqyré té
ndjeshmérisé sé firmés ndaj ngjarjeve ekstreme té rrezikut operacional. Pavarésisht se
modelet matematikore nuk japin njé pérgjigje té ploté, ato mundésojé ngritjen e pyetjeve
né njé ményré logjike dhe té géndrueshme duke siguruar njé diskutim menaxherial té
dobishém. Si pérfundim stres-testet e rrezikut operacional sigurojné informacon né
pérputhje me parashikimet e firmés, té vlefshme pér nivelet menaxheriale me géllim
njohjen né ményré sa mé té sakté té profilit té rrezikut operacional té firmés.

3.6.3 Proceset e menaxhimit té rrezikut operacional.

Bankat mund té zgjedhin teknika té ndryshme analitike ose gjykuese pér té
vlerésuar né njé nivel té pérgjithshém rrezikun operacional té firmés (Gallati, 2003).
Gjaté pércaktimit té politikés pér menaxhimin e rrezikut operacional, niveli menaxherial

duhet té konsiderojé si objektiva kryesore:
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e pércaktimin dhe shpjegimin e ekspozimeve dhe incidenteve gé rezultojné nga stafi,

proceset, sistemet dhe ngjarjet e jashtme;

e paralajmérimin e hershém té incidenteve dhe pérshkallézimin e rrezikut potencial
duke parashikuar rreziget dhe duke identifikuar fushat problematike pérmes
monitorimit té vazhdueshém té treguesve kryesoré té rrezikut;

e pércaktimin e qarté té roleve dhe pérgjegjésive té personelit né menaxhimin e
rrezikut operacional dhe fugizimin e njésive té biznesit pér té ndérmarré veprimet e
nevojshme;

e forcimin e mbikéqyrjes menaxheriale;

e sigurimin e mjeteve objektive té matjes;

integrimin e té dhénave cilésore, sasiore dhe informacioneve tjera.

Qéllimet e menaxhimit té rrezikut operacional, paragiten si mé poshté (Bessis, 1998):

e parandalimi i ngjarjeve té mundshme qé shfagen si rrezik operacional,;

e zbutja e efekteve negative té shkaktuara nga rreziget operacionale dhe zvogélimi i
ndikimit té tyre;

e kontrolli adekuat i cdo démtimi shkatuar nga ngjarjet operacionale.

Ekzistojné tre ményra pér trajtimit e rrezikut operacional, té tilla si shmangia e
rrezikut, reduktimi i rrezikut si dhe ndarja dhe transferimi i rrezikut. Shmangia e rrezikut
éshté njé vendim gé duhet té realizohet né kontekstin e aspektit kohor, ekspertizés sé
disponueshme, géllimeve strategjike dhe rrezikut reputacional. Reduktimi i rrezikut ka
pér géllim zvogélimin e shpeshtésisé sé shfagjes dhe intensitetit té ngjarjeve té rrezikut
operacional. Instrumente té tilla zakonisht pérdoren nga mekanizma té shumté

organizativé dhe nga sistemi i kontrollit té brendshém. Ndarja dhe transferimi i rrezigeve
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éshté i pranueshém vetém nése rreziku nuk mund té béhet né ményré adekuate, pra té

reduktohet népérmjet kontrolleve té brendshme (Filipovska, 2011).

Procesi i menaxhimit té rrezikut operacional kalon népérmjet gjashté hapave té
réndésishém, té paraqitura si mé poshté.
Hapi 1: Identifikimi i rrezikut
Njé rrezik pércaktohet si njé ngjarje e mundshme gé mund té shkaktojé degradim,
démtim dhe humbje té pajisjeve ose pronés. Pérvoja dhe mjetet specifike analitike
ndihmojné né identifikimin e rrezigeve operacionale.
Hapi 2: Vlerésimi i rrezikut
Vlerésimi i rrezikut pércaktohet si zbatimi i masave sasiore dhe cilésore pér té
pércaktuar nivelin e rrezikut operacional. Ky proces pércakton probabilitetin dhe
ashpérsiné e njé ngjarje apo rreziku gé mund té shkaktohet nga stafi.
Hapi 3: Analizimi i masave pér kontrollin e rrezikut
Ky hap merret me zbulimin e strategjive dhe mjeteve specifike gé zvogélojné, pakésojné
ose eliminojné rrezikun operacional. Té gjitha rreziget kané té paktén tre komponenté:
probabilitetin e shfagjes, ashpérsiné e rrezikut dhe ekspozimin e stafit dhe pajisjeve ndaj
rrezikut. Masat efektive té kontrollit zvogélojné ose eliminojné té paktén njé nga kéto
komponenté. Analiza duhet té marré parasysh kostot dhe pérfitimet e pérgjithshme té
veprimeve, duke siguruar zgjedhje alternative nése éshté e mundur.
Hapi 4: Marrja e vendimeve né lidhje me kontrollin
Hapi i katért merret me identifikimin e vendimmarrjes sé duhur. Kjo vendimmarrje
duhet té zgjedhé kontrollin mé té miré, bazuar né analizén e hapit 3.

Hapi 5: Zbatimi i kontrolleve té rrezikut
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Sipas Kkétij hapi, niveli menaxherial duhet té formulojé njé plan pér zbatimin e

kontrolleve gé jané pérzgjedhur, pastaj té siguroje kohén, materialet dhe personelin e
nevojshém pér zbatimin e kétyre masave.

Hapi 6: Mbikéqyrja dhe rishikimi

Pasi té jené vendosur kontrollet, procesi duhet té rivlerésohet periodikisht pér té siguruar
efektivitetin e tyre. Punonjésit dhe menaxherét e ¢do niveli duhet té pérmbushin rolet e
tyre pérkatése pér té siguruar se kontrollet zbatohen né kohé. Procesi i menaxhimit té
rrezikut vazhdon gjaté gjithé kohés sé ciklit jetésor té sistemit apo aktivitetit.

3.7 Rreziku i likuiditetit.

Rreziku i likuiditetit ndodh né momentin kur njé banké nuk mund té pérmbushé
njé kérkesé pér para ose té paguaje detyrimet e saj pér shkak té pamundésisé sé mjeteve
monetare ose mbledhjes sé fondeve né kohén e duhur me njé ¢cmim té arsyeshém.
Menaxhimi efektiv i rrezikut té likuiditetit né banka éshté thelbésor pér té siguruar njé
funksionim normal té kétyre institucioneve. Né tregjet e sotme financiare, rreziku i
likuiditetit paraget sfida té caktuara pér nga piképamja konceptuale dhe matése. Né té
vérteté, menaxhimi i rrezikut té likuiditetit merr njé réndési edhe mé té madhe né
momentin kur ai ndérvepron me rrezikun e tregut dhe rrezikun e kredisé gjaté
periudhave me probleme né tregjet financiare (Bervas, 2006).

Bankat zakonisht e menaxhojné rrezikun e likuiditetit sipas standarteve té
pranuara ndérkombétarisht. Si né ¢do rrezik tjetér, diversifikimi i burimeve té financimit
éshté njé element shumé i réndésishém né menaxhimin e rrezikut té likuiditetit. Bankat i
diversifikojné kéto burime financimi sipas maturimit, kategorisé sé klientéve, tregjeve,

monedhés dhe rajoneve. Kjo siguron monitorimin e balancés midis depozitave kryesore
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(g€ pérbéjné llogarité e klientéve dhe depozitat me afat), té cilat jané té géndrueshme

dhe depozitave me shumicé, té cilat zakonisht jané mé pak té géndrueshme dhe kané njé
afat maturimi té shkurtér. Teknika relativisht té reja, si¢ éshté sigurimi etj., kané
ndihmuar né diversifikimin e fondeve. Bankat gjithashtu vendosin dhe i pérmbahen
kufijve té elementéve kryesoré té rrezikut té likuiditetit, té tilla si pragjet minimale pér
aktivet shumé likuide. Kéto instutucione financiare, gjithashtu mbajné plane pér
menaxhimin e rrezikut té likuiditetit dhe kryejné rregullisht stres-teste pér té fituar besim
né aftésiné e tyre pér té operuar nén njé krizé likuiditeti.

> Shkaget e rrezikut té likuiditetit:

Rreziku i likuiditetit lind né momentin kur njé palé e interesuar né tregtimin e njé
aktivi nuk mund ta realizoje até, pér faktin se askush né treg nuk éshté i gatshém ta blejé
kété aktiv. Rreziku i likuiditetit béhet vecanérisht i réndésishém pér palét gé jané gati
pér té mbajtur ose aktualisht kané njé pasuri, pasi ajo ndikon né aftésiné e tyre pér ti
tregtuar. Sipas tregut, njé aktiv éshté i pavleré né rast se cmimi i tij bie né zero. Né qofté
se, njéra nga palét né treg nuk mund té gjejé palén tjetér té interesuar pér tregtimin e
aktivit, atéheré kjo tregon njé problem té pjesémarrésve né treg pér gjetjen e njéri-tjetrit.
Ky lloj problemi pérbén edhe arsyen se pérse rreziku i likuiditetit zakonisht éshté mé i
larté né tregjet né zhvillim. Me rrezik likuiditeti do té kuptojmé até rrezik financiar i cili
shkaktohet né njé institucion nga pasiguria e likuiditetit. Njé institucion financiar mund
té humbasé likuiditetin nése vlera e tij e kreditit bie, duke pérjetuar dalje té papritura té
mjeteve monetare ose ndonjé ngjarje tjetér gé shkakton probleme né tregtimin apo
huadhénien né institucion. Po ashtu njé institucion financiar éshté i ekspozuar ndaj

rrezikut té likuiditetit nése tregjet ku kjo firmé operon jané subjekt i humbjes sé
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likuiditetit. Rreziku i likuiditetit ndahet né rrezikun e likuditetit té tregut dhe té

financimit. Rreziku i likuditetit té tregut lidhet me faktin gé institucioni financiar e ka té
véshtiré té shesé njé aktiv financiar afér vlerés sé tregut, ndérkohé gé likuiditeti i
financimit lidhet me faktin gé kur institucioni ka nevojé pér fonde e ka té véshtiré ti
sigurojé ato. Rreziku i likuiditetit gjithashtu pérbéhet edhe nga rrezige té tjera (Jarrow &
Subramanian 1997). Nése njé organizaté tregtare ka njé pozicion né njé aktiv jolikuid,
aftésia e saj e kufizuar pér té likuiduar até pozicion né njé kohé té shkurtér pérbén edhe
rrezikun e saj té tregut. Pér shkak se rreziku i likuiditetit ka tendencé té jeté pjesé e
rrezigeve té tjera finnciare, éshté e véshtiré ose e pamundur té izolohet.

Né té gjitha rrethanat pérvec atyre mé té thjeshta, nuk ekzistojné ményra matése
gjithépérfshirése té rrezikut té likuiditetit. Disa teknika t& menaxhimit té aktiveve dhe
pasiveve aplikohen pér té vlerésuar rrezikun e likuiditetit. Po ashtu njé test i thjeshté pér
matjen e rrezikut té likuiditetit éshté verifikimi i flukseve neto té ardhshme té parasé né
baza ditore qé realizohet népérmjet stres-testeve. Analiza té tilla si kéto nuk mund té
masin lehtésisht flukset monetare té kushtézuara, si¢ jané flukset e mjeteve monetare
nga derivatet ose letrat me vleré té kolateralizuara. Nése flukset e mjeteve monetare té
njé organizate jané kryesisht kontingjente, rreziku i likuiditetit mund té vlerésohet duke
pérdorur njé formé té analizés sé skenarit bazuar né hapat e méposhtém:

e Ndértimi i skenaréve té shuméfishté pér lévizjet e tregut gjaté njé periudhe té caktuar
kohe;

e Vlerésimi i flukseve té pérditshme té mjeteve monetare né secilin skenar.

Pér shkak se bilancet ndryshojné né ményré té konsiderueshme nga njé organizaté né

tjetrén, ka pak standardizim né lidhje me zbatimin e kétyre analizave.

108



Kuptimi dhe llojet e rrezigeve financiare gé ndikojné né pérfitueshmériné e bankave
tregtare

3.7.1 Matja e rrezikut té likuiditetit.

Matja e rrezikut té likuidetietit mund té realizohet népérmjet metodés sé raportit
kredi-depozité, raportit té rezervés cash dhe raportit té likuiditetit (Lawrence &
Robinson, 1995).

> Raporti kredi-depozité:

Ky raport krahason totalin e kredive me probleme ndaj totalit té depozitave né
njé periudhé té caktuar kohe. Njé banké e pércakton pozicionin e saj té likuiditetit me
kété metodé duke e ndaré portofolin e saj té kredive me probleme nga shuma e
depozitave, dhe duke krahasuar koeficientin ose raportin e marré me objektivin e
pércaktuar nga autoritetet rregullatore. Kur ky raport del mé i larté se mesatarja, banka
mund té miratojé njé politiké shtrénguese té kredisé pér té kontrolluar ndikimin e
mundshém negativ té likuiditetit. Né kété rast banka duhet té pérzgjedhé né ményre
selektikve klientét mé potencial t&¢ mundshésh pér dhénien e kredive té reja.

> Raporti i rezervés cash:

Ky raport, i njohur gjithashtu si raporti i parasé sé gatshme ndaj depozitave, mat
likuiditetin duke e lidhur véllimin mesatar té mjeteve monetare ose aktiveve likuide, me
totalin e depozitave té bankés. Ndonjéheré, llogaritjet e raportit t€ rezervés sé parasé
marrin né konsideraté totalin e depozitave ose totalin e aktiveve té bankave té ngjashme.
Raporti llogaritet nga autoritetet rregullatore té tilla si Banka Qendrore dhe zbatohet nga
bankat tregtare. Formula e méposhtme aplikohet né llogaritjen e raportit té cash-it:
Rezerva e parave = Totali i arkétimeve / Totali i depozitave
Njé disadvantazh i kétij raporti éshté paaftésia pér té njohur mundésiné dhe tendencén e

njé banke pér té mbledhur para nga burimet alternative né pérmbushje té nevojave té
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likuiditetit .

> Raporti i likuiditetit:

Llogaritja dhe zbatimi i raportit té likuiditetit pérbén njé nga ményrat e sakta pér
vlerésimin e likuiditetit té bankave. Raporti llogaritet duke pjestuar likuiditetet e
specifikuara me detyrimet e pérgjithshme aktuale t& bankés si mé poshté:

Raporti i likuiditetit = Likuiditetet e specifikuara / Detyrimet gjithésej

Céshtja kritike né pérdorimin e Kkétij raporti lidhet me pércaktimin e pérbérjes sé
aktiveve likuide té specifikuara.

3.7.2 Modelet e rrezikut té likuiditetit.

Modelimi i rrezikut té likuiditetit mund té realizohet népérmjet stres-testeve.
Tregu aktual pérbén njé shembull té skenarit té stres-testeve. Njé model i tillé mund té
pércaktojé masén e ndikimit té rrezikut té likuiditetit né mjaftueshmériné e kapitalit. Njé
pjesé e problemit lidhet me njohjen e nevojave té parasé jashté bilancit gé mund té lindin
si pasojé e njé pércarje té tregut, sic jané kérkesat pér kolateral, opsionet dhe
rimbursimet. Kjo gjithashtu thekson dobiné e modeleve dinamike ERM qé pérfshijné
strategjité e reagimit ndaj ngjarjeve té ndryshme. Ajo qé éshté e réndésishme né kéto
modele lidhet me pérgjigjet gé japin skenarét duke marré parasysh mundésiné gé té
gjithé lojtarét e tjeré po ndjekin té njéjtat strategji.

3.7.3 Proceset e menaxhimit té rrezikut té likuiditetit.

Njé menaxhim efektiv i rrezikut té likuiditetit pérfshin aplikimin e sistemeve pér
té identifikuar, matur, monitoruar dhe kontrolluar ekspozimet ndaj kétij rreziku. Niveli
menaxherial duhet té jeté né gjendje té identifikoj¢ me saktési dhe té pércaktojé né

kohén e duhur burimet kryesore gé shkaktojné rrezikun e likuiditetit né banké. Pér té
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identifikuar burimet e duhura, niveli menaxherial duhet té jeté né gjéndje té kuptojé si

rrezikun ekzistues, ashtu edhe rrezikun gé mund ti kanoset bankés né té ardhshém.
Gjithashtu kéto drejtues duhet té jené vigjilenté pér burimet e reja té rrezikut té
likuiditetit g mund té shfagen né nivelin e transaksionit dhe té portofolit (BIS, 2008).
Sistemet e menaxhimit té informacionit (MIS) luajné njé rol té réndésishém né
menaxhimin e rrezikut té likuiditetit. Kéto sisteme shérbejné pér matjen monitorimin
dhe kontrollin e rrezigeve ekzistuese dhe té ardhshme té likuiditetit, si dhe raportimin e
tyre tek nivelet e larta menaxhuese. Njé sistem efektiv i menaxhimit té informacionit
(MIS) éshté thelbésor pér marrjen e vendimeve té duhura né lidhje me zvogélimin e
rrezikut té likuiditetit né banké. Informacioni duhet té jeté i gatshém pér menaxhimin e
pérditshém té likuiditetit dhe kontrollin e rrezikut. Té dhénat duhet té jené té
konsoliduara né ményré té pérshtatshme, té strukturuara, té fokusuara dhe té
disponueshme né kohén e duhur. Teorikisht, raportet e rregullta té likuiditetit gé
gjeneron njé banké i mundésojné asaj monitorimin e Kkétij rreziku gjaté njé periudhe
krize. Menaxherét duhet té jené té vémendshém né monitorimin e krizés kur zhvillojné
sistemin e menaxhimit té informacionit (MIS) té likuiditetit. Problemet e likuiditetit
mund té lindin shumé shpejt dhe pér kété arsye njé¢ menaxhim efektiv i kétij rreziku
duhet té kérkojé raportim té brendshém té pérditésuar. Megenése likuiditeti i bankés
preket kryesisht nga flukse té médha té mjeteve monetare kryesore dhe agregate,
informatat e hollésishme pér ¢do transaksion nuk ndihmojné né pérmirésimin e analizés.
Pérmbajtja dhe formati i raporteve varen kryesisht nga praktikat e menaxhimit té
likuiditetit té bankés, rreziget dhe karakteristika té tjera. Kéto raporte duhet té pérshtaten

me nevojat e bankés. Menaxhimi i pérditésuar mund té kérkojé informata mé té
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hollésishme, né varési té kompleksitetit té bankés dhe rrezigeve gé ndérmerr. Nivelet

menaxhese duhet té shgyrtojné rregullisht pérmbledhjen e ¢éshtjeve komplekse ose té
detajuara pér bordin. Pér té patur njé menaxhim té suksesshém té aktiviteteve té
pérditshme té njé banke dhe pér té kuptuar profilin e rrezikut té likuiditetit duhet té kemi

parasysh:

cilésiné e aktiveve dhe tendencat e tyre;

e parashikimet e fitimeve;

e reputacionin e pérgjithshém té bankés né treg;

e llojin dhe pérbérjen e strukturés sé pérgjithshme té bilancit;

e llojin e depozitave té reja gé merren, burimin, maturimin dhe ¢gmimin e tyre.

Njé sistem efektiv i matjes dhe monitorimit éshté thelbésor pér menaxhimin
adekuat té rrezikut té likuiditetit. Rrjedhimisht, bankat duhet té krijojné sisteme qé u
mundésojné atyre kapjen e rrezikut té likuiditetit para kohe, né ményré gé té merren
masa té pérshtatshme korrigjuese pér té shmangur humbjet e médha. Bankat ndryshojné
né lidhje me rrezikun e tyre té likuiditetit (varésisht nga madhésia dhe kompleksiteti i
biznesit) dhe kérkojné teknika té matjes sé rrezikut té likuiditetit né pérputhje me
rrethanat. Pér shembull, bankat qé kané rrjete té médha mund té kené gasje né depozita
té géndrueshme dhe me kosto té ulét, ndérsa bankat e vogla kané mbéshtetje té
konsiderueshme né depozitat e institucioneve té madhe. Megjithaté, likuiditeti i
bollshém nuk e shmang nevojén pér njé mekanizém i cili mat dhe monitoron profilin e
likuiditetit té bankés. Njé sistem efektiv i matjes dhe monitorimit té rrezikut té
likuiditetit ndihmon né menaxhimin e likuiditetit né kohé krize, si dhe optimizon

kthimin pérmes shfrytézimit né ményré efikase té fondeve né dispozicion.
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3.8 Pérmbledhje e kapitullit.

Né Kkété kapitull u trajtua né ményré té detajuar réndésia e pesé rrezigeve
kryesore financiare (rreziku i kredisé, rreziku i likuiditetit, rreziku i normés sé interesit,
rreziku i kursit té kémbimit dhe rreziku operacional) gé ndikojné né pérfitueshmériné e
bankave tregtare. Po ashtu né kété kapitull u trajtua né ményré té detajuar matja, procesi
i menaxhimit si dhe modelet pérkatése pér secilin rrezik finaciar t& marré né studim. Né
kété ményré, pérmbyllet kuadri teorik i kétij punimi, pér té vijuar mé tej me kapitullin

metodologjik dhe studimin empirik.
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PJESA E DYTE: STUDIMI EMPIRIK

KAPITULLI IV: METODOLOGJIA E KERKIMIT

4.1 Shfrytézimi i kuadrit teorik né funksion té realizimit té studimit empirik.

Teorité mbi rreziget financiare jané té shumta. Njé pjesé e miré e tyre jané
pérfshiré né kuadrin teorik té kétij punimi. Megjithaté, né funksion té pyetjeve
kérkimore dhe hipotezave bazé té studimit, vetém njé pjesé e kuadrit teorik do té
shfrytézohet né ményré té detajuar pér realizimin e studimit empirik. Konkretisht,
rreziget financiare pérbéjné céshtjet kryesore té kuadrit teorik té cilét do té shérbejné si
instrumente bazé pér té realizuar analizén e té dhénave empirike.

Si¢ u pérmend edhe né kapitujt teoriké, rreziku éshté studiuar prej kohésh nga
autoré té ndryshém dhe nuk ka njé pérkufizim universal. Gallati (2003) e pércakton
rrezikun si njé gjendje né té cilén ekziston njé ekspozim ndaj véshtirésive, ose njé
gjendje né té cilén ekziston mundésia e devijimit nga njé rezultat i déshiruar qé pritet ose
shpresohet.

Rreziku i kredisé u shfaq si njé ¢éshtje e réndésishme e administrimit té rrezigeve
financiare gjaté viteve 1990. Duke géné se gjaté késaj periudhe, tregjet finaciare u béné
shume konkuruese, bankat filluan té ekspozoheshin gjithnjé e mé shumé ndaj rrezikut té
kredisé. Ky rrezik éshté faktori kryesor pér nga réndésia, i cili i shkakton edhe humbjet
mé té médha bankés. Rreziku i kredisé pércaktohet si njé pamundési e huamarrésit pér té
pérmbushur detyrimet e tij ndaj bankés sipas kushteve té pércaktuara né kontraté midis
dy paléve (Greuning & Bratanovic, 2009). Duke gené se rreziku i kredisé éshté shkaku

kryesor i falimentimit té bankés, menaxhimi né ményré efikase i kétij rreziku merr njé
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réndési té vecanté né lidhje me mbijetesén dhe mbarévajtjen e biznesit bankar.

Rreziku i normés sé interesit pérkufizohet si ekspozimi i gjendjes financiare té
njé banke ndaj lévizjeve té pafavorshme té normave té interesit. Pranimi i kétij rreziku
éshté njé pjesé normale e sistemit bankar dhe mund té jeté njé burim i réndésishém
pérfitimi. Megjithaté, rreziku i tepruar i normés sé interesit mund té pérbéjée njé
kércénim pér bankén. Ndryshimet né normat e interesit mund té kené efekte negative si
né té ardhurat neto té njé banke ashtu edhe né vlerén e saj ekonomike (Jacque, 1996).
Prandaj, njé menaxhim efektiv i rrezikut té normés sé interesit brenda niveleve té duhura
éshté thelbésor pér siguriné dhe vazhdimésiné e bankave.

Rreziku i kursit té kémbimit, si té gjithé rreziget e tjera, ndikon né
pérfitueshmériné e bankave tregtare dhe lidhet me efektin e ndryshimeve té papritura té
kursit té kémbimit né vlerén e firmés (Madura, 1989). Né vecanti, ky rrezik pérkufizohet
si humbje e mundshme direkte ose indirekte né flukset e mjeteve monetare té firmés,
nga lévizja e kursit t& kémbimit. Pér té menaxhuar rrezikun e kursit té& kémbimit, njé
firmé duhet té pércaktojé llojin specifik té ekspozimit aktual té rrezikut, strategjiné
mbrojtése dhe instrumentet né dispozicion pér t'u marré me rreziget e monedhés. Pér té
matur ndikimin e lévizjeve té kursit té kémbimit né njé firmé gé éshté e angazhuar né
transaksione né valuté té huaj duhet té identifikohen llojet e rrezigeve ndaj té cilave
firma éshté ekspozuar dhe sasiné e rrezikut té hasur (Hakala & Wystup, 2002).

Rreziku operacional nuk éshté njé koncept i ri, deri mé tani ky rrezik nuk ka
marré aq shumé vémendje sa rreziku i kredisé, pér shkak se ky i fundit ka njé impakt
shumé mé té madh né pérfitueshmériné e bankave tregtare. Menaxhimi i rrezikut

operacional pérfshin marrjen e masave té pérshtatshme pér té siguruar transaksione
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cilésore dhe pa gabime, né ményré gé té ofrohen shérbime sa mé té mira pér klientét.
Ndryshimet e ndodhura né tregjet financiare, globalizimi, si dhe ristrukturimi i
korporatave patén njé ndikim té konsiderueshém né madhésiné dhe natyrén e rrezigeve
operacionale té bankave tregtare (Helbok & Wagner, 2006). Rreziku operacional éshté
njé term i cili ndryshon brenda industrisé bankare dhe pér kété arsye pér géllime té
brendshme bankat mund té zgjedhin strategji t& ndryshme pér menaxhimin e kétij
rreziku. Menaxhimi i rrezikut operacional nuk éshté sot njé praktiké e re, pasi bankat
gjithmoné jané pérpjekur té parandalojné mashtrimet, té ruajné integritetin e kontrolleve
té brendshme, té reduktojné gabimet né pérpunimin e transaksioneve e késhtu me radhé,
né ményré qé té ruhet cilésia e shérbimeve pér klientét e tyre dhe té minimizohen
humbjet gé shkaktohen nga ky rrezik (Banerjee & Banipal, 2005) .

Rreziku i likuiditetit &shté njé tjetér faktor financiar i cili paragitet né momentin
kur njé banké nuk mund té pérmbushé njé kérkesé pér para ose té financojé detyrimet e
saj pér shkak té mungesés sé likuiditetit. Menaxhimi efektiv i rrezikut té likuiditetit né
banka éshté thelbésor pér té siguruar vazhdimésiné dhe funksionimin e institucioneve
financiare. Né tregun e sotém bankar, rreziku i likuiditetit paraget sfida té caktuara nga
piképamja konceptuale dhe matése, pasi bankat kané pésuar humbje nga menaxhimi jo i
miré i kétij rreziku (Bervas, 2006).

Si¢c u theksua edhe mé lart, ndér té gjitha rreziget, rreziku i kredisé éshté
indikatori kryesor financiar gé ka ndikuar mé shumé né perfitueshmeriné e bankave
tregtare. Gjithashtu nj¢ menaxhim i miré i rrezikut té likuiditetit, rrezikut té normés sé
interesit, rrezikut operacional si dhe i rrezikut té kursit té kémbimit ndikon pozitivisht né

pérfitueshmérisé sé bankave tregtare.
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4.2 Burimet e informacionit.

Rikujtojmé edhe njé heré pyetjet kérkimore dhe hipotezat bazé té punimit.
Pyetjet kerkimore:
1. Si ndikon rreziku i kredisé né pérfitueshmériné e bankave tregtare né Shqipéri ?
2. A ndikon negativisht likuiditeti i tepért né pérfitueshmériné e bankave tregtare né
Shqipéri?
Hipotezat bazé:
1. Ndér rreziget financiare, rreziku i kredisé ka ndikimin mé t& madh né
pérfitueshmériné (ROE) e bankave tregtare né Shqipéri.
2. Likuiditeti i tepért ndikon negativisht né pérfitueshmériné (ROE) e bankave tregtare
né Shqipéri.

Si¢ u theksua edhe né fillim té kétij studimi, bazuar tek literatura dhe hulumtimet

ekzistuese mbi sistemin bankar, me rrezige financiare do té kuptojmé:

rrezikun e kredisé,

rrezikun e likuiditetit,

rrezikun e normés sé interesit,

rrezikun e kursit t& kémbimit,

rrezikun operacional.

Kéto rrezige financiare pérbéjné edhe variablat e pavaruara té punimit ose indikatorét
kryesoré gé ndikojné né pérfitueshmériné (ROE) e bankave tregtare. Té dhénat dytésore
té punimit pér testimin hipotezave jané té marra nga:

1. literatura ekzistuese dhe studime té ndryshme mbi rreziget financiare té realizuara né

Shqipéri dhe jashté saj;
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2. pasqyrat kryesore financiare té bankave tregtare né Shqipéri, gjaté periudhés 2006-2015.

4.3 Popullata e synuar.

Popullata e synuar té kétij punimi jané 16 bankat tregtare gé kané operuar né
Shqiperi gjaté periudhés 2006-2015. Mugenda & Mugenda (2003) theksojné se
popullata e synuar duhet té keté disa karakteristika té observueshme, pérmes té cilave
studiuesi synon té pérgjithésojé rezultatet e punimit. Té dhénat jané siguruar né total pér
té gjithé sistemin bankar nga pasqyrat kryesore financiare té bankave tregtare né

Shqipéri, gjaté periudhés 2006-2015.

4.4 Metodologjia, metodat dhe instrumentet bazé té hulumtimit.

Ky punim ka karakter analizues sasior dhe cilésor. Metodat bazé sipas té cilave
do té realizohet njé analizé e tillé, kané té béjné me korrelacionin ndérmjet variablave si
dhe analizén e regresionit linear té shuméfishté. Pjesén mé té madhe té analizés e zé
krahasimi i impaktit té rrezigeve financiare (variabla té pavarura) mbi pérfitueshmériné
(variabél i varur) e bankave tregtare né Shqipéri gjaté periudhés 2006-2015. Me té
dhénat dytésore dhe me karakter sasior té kétij punimi, t& marra nga pasqyrat kryesore
financiare té bankave tregtare shgiptare, synohet testimi i hipotezave té studimit.
Pérpunimi i té dhénave té studimit realizohet népérmjet programit statistikor EViews6.
4.5 Mbledhja e té dhénave dhe pérpunimi i tyre.

Té dhénat e studimit jané dytésore, seri kohore dhe i pérkasin periudhés 2006-
2015. Mé poshté paraqitet grafikisht mbledhja dhe pérpunimi i té dhénave tremujore té
marra nga pasgyrat kryesore financiare té bankave tregtare shgiptare, né lidhje me
variablat e marra né studim:

e Variabel i Varur: Pérfitueshméria (ROE).
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e Variabla té Pavarura: Rreziget Financiare (rreziku i kredisé, rreziku i normés se
interesit, rreziku i likuiditetit, rreziku operacional dhe rreziku i kursit t& kémbimit).
1. ROE ( Kthimi nga Kapitali Aksioner) = Té Ardhura Neto / Kapitali Aksioner*100.

Grafiku Nr. 5 — ROE (né %)
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Burimi : Banka e Shqipérise.

Né Grafikun Nr. 5 paragitet kthimi nga kapitali aksioner gjaté periudhés 2006-2015 né
sistemin bankar shqiptar. Ky tregues llogaritet si raport i té ardhurave neto ndaj kapitalit
aksioner. Si¢ shihet edhe né grafik, treguesi i pérfitueshmérisé (ROE) e ka patur
minimumin e tij né tremujorin e fundit te vitit 2015 dhe maksimumin né tremujorin e

fundit té vitit 2013.
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2. RK (Rreziku i Kredisé) = Totali i Kredive + Interesi i Pérllogaritur / Totalin e

Aseteve*100.

Grafiku Nr. 6 — Rreziku i Kredisé (né %)
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Né Grafikun Nr. 6 paragitet situata e rrezikut té kredisé gjaté periudhés 2006-2015 né
sistemin bankar shqiptar. Ky tregues llogaritet si raport i totalit té kredive plus interesin
e pérllogaritur ndaj totalit té aseteve. Si¢ shihet edhe né grafik, ky raport e ka patur
minimumin e tij né tremujotin e paré té vitit 2006 dhe maksimumin né tremujorin e
fundit té vitit 2011.

3. RL (Rreziku i Likuiditetit) = Kapital Rregullator / Totalin e Aseteve*100.

Grafiku Nr. 7 — Rreziku i Likuiditetit (né %)
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Burimi : Autori (2017).
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Né Grafikun Nr. 7 paragitet situata e rrezikut té likuiditetit gjaté periudhés 2006-2015 né
sistemin bankar shqiptar. Ky tregues llogaritet si raport i kapitalit rregullator ndaj totalit
té aseteve. Sic shihet edhe né grafik, ky raport e ka patur minimumin e tij né tremujorin
paré té vitit 2006 dhe maksimumin né tremujorin e treté té vitit 2013.

4. RO (Rreziku Operacional) = Kosto Operacionale / Totalin e Aseteve*100.

Grafiku Nr. 8 — Rreziku Operacional (né %)
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Né Grafikun Nr. 8 paragitet situata e rrezikut operacional gjaté periudhés 2006-2015 né
sistemin bankar shqiptar. Ky tregues llogaritet si raport i kostove operacionale ndaj
totalit té aseteve. Si¢ shihet edhe né grafik, ky raport e ka patur minimumin e tij né

tremujorin treté té vitit 2006 dhe maksimumin né tremujorin e treté té vitit 2014.
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5. RNI (Rreziku i Normés sé Interesit) = GAP(A-P) / Totalin e Aseteve*100.

Grafiku Nr. 9 — Rreziku i Normés sé Interesist (né %)
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Burimi : Autori (2017).

Né Grafikun Nr. 9 paragitet situata e rrezikut té normés sé interesit gjaté periudhés
2006-2015 né sistemin bankar shqiptar. Ky tregues llogaritet si raport i GAP-ve ndaj
totalit té aseteve. Si¢ shihet edhe né grafik, ky raport e ka patur minimumin e tij né
tremujorin paré té vitit 2009 dhe maksimumin né tremujorin e dyté té vitit 2011.

6. RKK (Rreziku i Kursit t& Kémbimit) = Pozicioni Hapur Neto (USD, EURO, GPB).

Grafiku Nr. 10 — Rreziku i Kursit t& Kémbimit (né min lek)
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Né Grafikun Nr.10 paragitet situata e rrezikut té kursit té kémbimit gjaté periudhés
2006-2015 né sistemin bankar shqiptar. Ky tregues llogaritet me Pozicionet e Hapura
Neto né valuté (USD, EURO, GPB) dhe ka patur nj& minimum né tremujorin e treté té
vitit 2011 dhe njé maksimum né tremujorin e dyté té vitit 2015.

Té dhénat dytésore té marra dhe té pérpunuara nga pasqgyrat kryesore financiare
té bankave tregtare shqgiptare u testuan népérmjet programit statistikor EViews6. Pas
testimit éshté béré analiza pérshkruese statistikore dhe analiza e regresionit linear té
shuméfishté. Kéto lloj analizash japin njé panoramé té pérgjithshme té rezultateve té
punimit, duke identifikuar impaktin e rrezigeve financiare (variabla té pavarur) né
pérfitueshmériné/ROE (variabél i varur) e bankave tregtare shqiptare.

4.6 Qasja teorike e Modelit Ekonometrik.

Deri tani u pérshkrua ményra e mbledhjes sé té dhénave té punimit nga pasqyrat
kryesore financiare té bankave tregtare shqiptare gjaté periudhés 2006-2015. Né kété
paragraf, do té diskutohet rreth gasjes teorike dhe modelit ekonometrik t€ marré né
shgyrtim pér testimin e variablave. Bazuar edhe né disa studime té tjera té ngjashme té
realizara nga Mureti, (2012) dhe Imane, (2014), Modeli Linear i Shuméfishté éshté
modeli ekonometrik mé i pérshtatshém pér kété studim. Qéllimi kryesor i kétij modeli
éshté té tregojé impaktin e secilit rrezik financiar mbi pérfitueshmériné e bankave
tregtare né Shqipéri. Nisur nga kjo, variabli i varur (y) éshté pérfitueshméria (ROE),
ndérsa valiablat e pavarurara (x-et) jané rreziget financiare (rreziku i kredisé, rreziku i
likuiditetit, rreziku i normés sé interesit, rreziku i kursit t& kémbimit dhe rreziku
operacional). E théné ndryshe, nga ana e majté e ekuacionit té regresionit té shuméfishté

do té jeté pérfitueshmériné (ROE), si variabel té pavarur (y) dhe nga ana tjetér do té jené
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rreziget financiare té marra né studim, si variabla té pavarura (x-et). Pér té analizuar té
dhénat dhe pér té paré efektin e secilit rrezik financiar (variabla té pavarura) mbi
pérfitueshmériné e bankave tregtare (variabél i varur) pérdoret Metoda e Katroréve mé
té Vegjél (OLS), népérmjet programit statistikor Eviews6.

Mé poshté interpretohen dy modelet (Modeli Linear i Thjeshté dhe Modeli
Linear i Shuméfishté) qé mund té pérdoren pér testimin e hipotezave, duke argumentuar
arsyen pse éshté zgjedhur pérdorimi i Modelit Linear té Shuméfishté.
Ekuacioni i Modelit Linear té Thjeshté paraqitet si mé poshté:
Yi = B0 + BIXi + ui;
Yi => Variabél i varur;
S0 => Konstante;
Xi => Variabél i Pavarur;
ui => Termi i gabimit.
Duke géné se studimi ka mé shumé se njé variabél té pavarur, duhet té pérdoret
ekuacioni i Modelit Linear t& Shuméfishté, i cili paraqitet si mé poshté:
Yi = B0 + BIXi + B2Xi + B3Xi + ..... + fnXi + ui.
Bazuar né ekuacionin e mésipérm dhe variablat e marré né kété studim, ekuacioni
ekonometrik specifikohet si mé poshté:
ROE = 80 + BIRK + B2RL + B3RNI + p4RO + B5RKK + ui, (Ekuacioni).
e ROE => Péfitueshméria (Variabel i varur);
ROE ( Kthimi nga Kapitali Aksioner) = Té Ardhura Neto / Kapitali Aksioner*100.
e S0 => Konstante;

o p1, B2, B3, p4, p5 => Koefigentét e variablave té pavarura,;
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e RK => Rreziku i Kredisé (Variabél i pavarur);

RK = Totali i Kredive + Interesi i Pérllogaritur / Totalin e Aseteve*100.
e RL => Rreziku i Likuiditetit (Variabél i pavarur);

RL = Totali i Kredive + Interesi i Pérllogaritur / Totalin e Depozitave*100.
e RNI => Rreziku i Normés sé Interesit (Variabél i pavarur);

RNI = GAP(A-P) / Totalin e Aseteve*100.

e RO => Rreziku Operacional (Variabél i pavarur);

RO = Kosto Operacionale / Totalin e Aseteve*100.

e RKK => Rreziku i Kursit t&é Kémbimit (Variabél i pavarur);

RKK = Pozicioni Hapur Neto (USD, EURO, GPB).

e Ui => Termi i gabimit.

Né kapitullin vijues do té realizohen testet pérkatése pér secilin valiabél dhe
pastaj do té ndértohet ekuacioni i Modelit Linear té Shuméfisht¢é me Metodén e
Katroréve mé té Vegjél (OLS). Népérmjet ekuacionit té regresionit té shuméfishté do té
béhet interpretimi i impaktit té€ rrezigeve financiare (variabla té pavarura) mbi
pérfitueshmériné (variabél i varur) e bankave tregtare né Shqipéri gjaté periudhés 2006-
2015.

4.7 Kufizimet e studimit.

Modelet teorike dhe té dhénat empirike pér vendet e zhvilluara, né pjesén mé té
madhe té rasteve jané té aksesueshme, dhe kjo ndikon pozitivisht né realizimin e kétij
punimi. Ndérsa, literatura dhe té dhénat pér menaxhimin rrezigeve financiare né
Shqipéri jané té limituara. Né ményré té theksuar, kjo vihet re né pamundésiné pér té

siguruar statistika té plota nga pasgyrat kryesore financiare té bankave tregtare né
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Shqipéri. Megjithaté, nga ana tjetér njé mungesé studimesh né kété fushé, e bén punimin
mé té réndésishém dhe mé té domosdoshém pér menaxhimin me sukses té rrezigeve
financiare né sistemin bankar shqiptar. Njé kufizim tjetér i punimit lidhet me analizén e
pérfitueshmérise si variabl i varur. Pérfitueshméria pérkufizohet njé tregues fianciar i cili
jep informacion mbi kthimin e bankave tregtare dhe matet népérmjet ROA (kthimi nga
aktivet) dhe ROE (kthimi nga kapitali aksioner). Gjaté testit té stacinaritetit té kétyre
variablave rezulton se treguesi ROA del jostacionar (i pagéndrueshém), ndérsa treguesi
ROE stacioanar (i géndrueshém). Kjo tregon arsyen se pérse treguesi i pérfitueshmérisé
ROA pérjashtohet nga analiza e regresionit, duke pérbéré edhe njé kufizim té punimit.
4.8 Pérmbledhje e kapitullit.

Né kété kapitull u shpjegua pjesa e kuadrit teorik, metodologjia, metodat si dhe
instrumentat bazé pér realizimin e studimit. Gjithashtu, né kété kapitull u shpjeguan
burimet e informacionit, ményra e mbledhjes sé té dhénave, gasja teorike e modelit
ekonometrik, popullata e synuar si dhe kufizimet e studimit. Ndérkohé, kapitulli vijues

konsiston né analizén e té dhénave empirike dhe testimin e hipotezave té studimit.

126



Analiza e té dhénave empirike

KAPITULLI V: ANALIZA E TE DHENAVE EMPIRIKE

Né Kkété kapitull do té diskutohet mbi rreziget financiare né sistemin bankar
shqiptar, rregulloret e Bankés sé Shqipérisé pér secilin rrezik financiar dhe mbi
rezultatet empirike té studimit gé shtrihen né té gjitha banka tregtare shqiptare, gjaté
periudhés 2006-2015. Pérmes kétyre rezultateve do té béhet i mundur vértetimi ose
hedhja poshté e hipotezave té ngritura qé né fillim té studimit. Pjesa e paré e analizés jep
njé informacion té pérgjithshém lidhur me rreziget financiare né bankat tregtare
shqiptare si dhe rregulloret e Bankés sé Shqipérisé, ndérkohé gé pjesa e dyté analizon
mé né detaje lidhjen ndérmjet nivelit té pérfitueshmerisé (ROE) si variabél i varur dhe
rrezigeve financiare (rreziku i kredisé, rreziku i normés sé interesit, rreziku i likuiditetit,
rreziku operacional dhe rreziku i kursit té kémbimit) si variabla té pavarura. Analiza e
regresionit linear té shuméfishté do té na ndihmojé té kuptojmé mé miré lidhjen
ndérmjet kétyre variablave, duke shpjeguar réndésiné e secilit indikator mbi
pérfitueshmériné e bankave tregtare shqiptare.

5.1 Situate e pérgjithshme mbi ecuriné e rrezigeve financiare né sistemin bankar
shqiptar.

Reforma né fushén bankare, ishte pjesé e reformave strukturore gqé ndérmorén
autoritetet shqiptare pas vitit 1992 dhe gé synonin, krahas stabilizimit makroekonomik,
transformimin e ekonomisé shgiptare né njé ekonomi tregu, népérmjet privatizimit té
ekonomisé, krijimit té institucioneve financiare dhe institucioneve té mbrojtjes sociale.

Me kalimin né ekonominé e tregut, Shqipéria pérjetoi njé proces té vazhdueshém

té konsolidimit té sektorit bankar. Né pjesén mé té madhe té viteve '90, ky proces ishte
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relativisht i ngadalté si pasojé e zhvillimeve né tregjet financiare informale, té cilat
Kishin infektuar zhvillimin ekonomik e financiar té vendit. Pérgindjet e larta té interesit
té ofruara nga kéto tregje mbanin pezull efektivitetin e politikés monetare né drejtim té
normeés sé interesit. Pérve¢ késaj, pengesé pér shtrirjen e reformave né sektorin bankar
ishte edhe pérgendrimi i larté i depozitave dhe kredive né tre bankat shtetérore. Kjo solli
humbje té médha si rezultat i rritjes sé portofolit té kredive me probleme, té favorizuara
nga njé kuadér rregullator i pazhvilluar dhe jokoherent i mbikéqyrjes. Procesi i
konsolidimit té sistemit bankar gé mori hov pas késaj periudhe, karakterizohet nga
reduktimi i peshés sé bankave shtetérore, privatizimi gradual i tyre si dhe rritja e
ndjeshme e numrit té bankave private nga 4 qé operonin né vitin 1997, né 16 banka né
vitin 2006. Né kété drejtim, banka gendrore u tregua tepér e kujdesshme né pérzgjedhjen
dhe licencimin e bankave private. Gjaté késaj periudhe u licencuan edhe tre banka me
kapital térésisht shqiptar.

Pavarésisht nga shtimi i numrit té bankave tregtare né vend, zgjerimi i aktivitetit
bankar deri né vitin 2003 ka rezultuar i kujdesshém duke iu pérmbajtur zhvillimit
ekonomik té vendit. Gjaté periudhés 1998-2003, mjetet totale té sektorit bankar u rritén
mesatarisht me 13% né vit, né harmoni me rritjen e PBB-sé nominale gjaté késaj kohe.
Megjithaté, gjaté viteve 2004-2006 vihet re njé zgjerim akoma mé i vrullshém i mjeteve
bankare me 67%, shifér kjo 2-3 heré mé e larté se rritja kumulative e PBB-sé nominale.
Si rezultat i rritjes sé besimit né sistemin bankar vendas, madhésia e kétyre mjeteve né
raport me PBB-né né vitin 2006 u ngrit né nivelin 70%, raport ky tashmé i
krahasueshém me ato té vendeve té Europés Qendrore-Lindore.

Njé situaté e kénagshme paragitet edhe pérsa i pérket kredisé bankare ndaj
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sektorit privat dhe individéve. Norma e rritjes sé saj tejkaloi vazhdimisht ritmin e
zgjerimit té mjeteve bankare. Gjaté viteve té fundit, kredia private u pérmirésua
ndjeshém duke shénuar njé rritje kumulative prej 175% gjaté periudhés 2005-2006, rritja
mé e larté né rajon dhe né vendet e Europés Qendrore-Lindore. Njé karakteristiké
mbéshtetése né favor té bankave kredituese té huaja éshté zgjedhja e liré e monedhés sé
kreditimit, ku gati 3/4 e huasé totale &shté dhéné né monedhé té huaj. Deri mé tani mund
té gjykohet se oferta e kredisé éshté né nivele prudente, pasi portofoli i kredive me
probleme edhe pse ka pésuar njé ngritje modeste né 3.1% té kredisé bruto né vitin 2006,
flet pér njé ekspozim té kufizuar té sektorit bankar ndaj rrezikut t& mospagesave né
kohé. Por, me gjithé pérmirésimin e ndjeshém té cilésisé sé aktiveve dhe ecurisé
financiare té bankave tregétare, shtrirja e kredidhénies ndaj sektorit privat dhe
individéve mbetet akoma e ulét né raport me PBB-né, rreth 21.3% né vitin 2006,
krahasuar me 49% né Europén Qendrore-Lindore, fakt qé tregon pér kapacitete té tjera
té pashfrytézuara té shérbimeve bankare né ekonominé shqiptare (Ibrahimi, 2007).

5.1.1 Rregullore e Bankés sé Shqipérié “Pér administrimin e rrezikut té kredisé nga
bankat dhe degét e bankave té huaja”, Vendim Nr. 62, daté 14.09.2011.

Rregulloret e pércaktuara nga Banka e Shqipérisé pér menxhimin e rrezigeve
financiare jané shumé té réndésishme pér mbarévajtjen e sistemit bankar. Nisur nga kjo,
mé poshté paragiten disa nga nenet kryesore né lidhje me rregulloren e Bankés sé
Shqipérisé “Pér administrimin e rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e bankave té
huaja”.

Obijekt i nenit 1 sipas rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e

rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e bankave té huaja” éshté pércaktimi i
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rregullave pér administrimin e rrezikut té kredisé né veprimtariné e bankave dhe degéve
té bankave té huaja si dhe pércaktimin e kritereve pér vlerésimin e rrezikut dhe
klasifikimin e kredive dhe aktiveve té tjera, si dhe llogaritjen e fondeve rezervé pér
mbulimin e humbjeve nga zhvlerésimi i tyre. Subjekte té késaj rregulloreje jané bankat
dhe degét e bankave té huaja, té licencuara nga Banka e Shqipérisé pér té ushtruar
veprimtari bankare dhe/ose financiare né Republikén e Shqipérisé, té cilat kétu e mé
poshté né kété rregullore do té quhen me termin e pérbashkét “banka”.

Termat e pérdorur mé poshté sipas nenit 4 té rregullores sé Bankes sé Shqipérisé
“Pér administrimin e rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e bankave té huaja”, kané
té njéjtin kuptim me termat e pérkufizuar né ligjin pér bankat:
1. “Aktive té tjera” - jané aktivet financiare brenda dhe jashté bilancit (duke pérjashtuar
kredité), té cilat sipas standardeve kontabél, mbahen me koston e amortizuar.
2. “Standardet kontabél” - jané standardet kontabél té hartuara nga Bordi i Standardeve
Kontabél Ndérkombétare, té cilat sipas pércaktimeve né ligjin nr. 9228, daté 29.04.2004
“Pér kontabilitetin dhe pasqyrat financiare”, i ndryshuar, zbatohen nga bankat pér
pérgatitjen dhe paraqitjen e pasqyrave financiare.
3. “Kredimarrés i ekspozuar ndaj rrezikut té kursit té€ kémbimit” - éshté kredimarrési gé
pérfiton kredi né valuté (monedhé té huaj) dhe/ose té indeksuar né valuté (monedhé té
huaj) nga banka, dhe plotéson kriteret e méposhtme:
e té ardhurat e tij né origjiné gjenerohen né monedhé vendase ose né njé monedhé té

ndryshme nga monedha e pérfitimit té kredisé;

e té ardhurat e tij né valuté (monedhé té huaj) mbulojné mé pak se 80% té késtit té

kredisé ose té kredisé né total (kryegjé dhe interes, né varési té periudhés sé
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llogaritjes) dhe detyrimeve té tjera né monedhé té huaj ose té indeksuara né valuté;

e nuk éshté i mbrojtur ndaj rrezikut té& kursit té kémbimit népérmjet njé produkti
derivativ (instrumente derivative), qé pérdoret pér kété géllim dhe gé ofron kushte té
pérshtatshme mbrojtjeje.

5. “Stress-testing” - éshté tekniké e administrimit té rrezikut té kredisé e pérdorur pér té

vlerésuar ndikimin e ndryshimit t8 mundshém té njé ose mé shumé faktoréve té

brendshém dhe té jashtém mbi géndrueshmériné financiare té bankés.

6. “Ristrukturimi i kredis€” - &shté lehtésimi/et gé banka bén pér kredimarrésin/it pér

shkak té véshtirésive financiare té tyre té shkaktuara nga arsye ekonomike ose ligjore, té

cilat nuk béhen nga banka né asnjé rast tjetér dhe pérfshijné né pérgjithési:

e lehtésimet e béra né kushtet e kredisé népérmjet ndryshimit té njé ose disa kushteve
té kontratés (duke pérfshiré ndryshimin e produktit dhe kapitalizimin e interesit), té
cilat lidhen kryesisht me afatin, kryegjéné dhe normén e interesit;

e marrjen (pérdorimin) e kolateralit apo pasurive té tjera pér shlyerjen e pjesshme té
kredisé;

e zEvendésimin e kredimarrésit fillestar ose pérfshirjen e njé kredimarrési shtesé.

7. “Véshtirési financiare té€ kredimarrésit” - jané pérkeqgésimet e gjendjes financiare té

kredimarrésit, té cilat mund té sjellin vonesa né pagesat e kredisé ose klasifikimin e

kredisé si kredi me probleme.

8. “Kredi me probleme” - jané kredité e klasifikuara né tre kategorité e fundit té

klasifikimit té kredive. Shuma bruto (kryegjé + interes) e tyre pérbén totalin e kredive

me probleme.

9. “Kapitalizimi i interesit” - 8shté procesi pérmes té cilit interesi i pérllogaritur i shtohet
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Kryegjésé.

10. “Kolateral” - éshté aktivi gé pérdoret pér té siguruar ekzekutimin e detyrimit ndaj
bankés, né rastin kur kredimarrési nuk paguan krediné sipas kushteve dhe afateve té
kontratés.

11. “Garanci” - éshté angazhimi, i shprehur né ményré té shkruar nga njé palé e treté, pér
té paguar krediné brenda njé afati té caktuar, né rastin kur kredimarrési nuk paguan sipas
kushteve dhe afateve té kontratés.

12. “Maturitet i mbrojtjes sé kredisé€” - éshté koha deri né datén mé té afért né té cilén
marréveshja e garancisé ose Iénia si kolateral mund té pérfundojé.

13. “Vlerésues i pavarur” - &shté personi, i pajisur me licencén pérkatése ose certifikatén
pér vlerésimin e pasurive té paluajtshme, i cili &shté i pavarur nga procesi i
vendimmarrjes né dhénien e krediseé.

14. “Plani i emergjencés” - éshté njé dokument i hartuar nga banka, né té cilin
pasqyrohen rregullat dhe procedurat gé duhen zbatuar né kushte jo té zakonshme.

Sipas nenit 5 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e
rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e bankave té huaja”, bankat krijojné dhe
zhvillojné sistemin pér administrimin e rrezikut té kredisé, té pérshtatshém me natyrén,
véllimin dhe kompleksitetin e veprimtarive té tyre financiare, gjithashtu sistemi i
administrimit té rrezikut té kredisé éshté térésia e politikave, procedurave, rregullave dhe
strukturave té bankés, gé shérbejné pér administrimin e rrezikut té kredisé dhe fundmi
sistemi i administrimit té rrezikut té kredisé duhet té sigurojé né vazhdimési vlerésimin
né kohé té cilésisé sé kredive dhe aktiveve té tjera, duke pércaktuar njékohésisht fondet

rezervé pér mbulimin e humbjeve té lidhura me kété lloj rreziku.
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Sipas nenit 6 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e
rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e bankave té huaja ”, banka:

e krijon njé strukturé té pérshtatshme organizative pér administrimin e rrezikut té
kredisé, duke pércaktuar garté kompetencat dhe pérgjegjésité e organeve drejtuese;

e siguron gé funksioni i shitjes té kredive, té jeté i ndaré qgarté nga piképamja
organizative dhe operacionale, nga funksionet mbéshtetése operacionale dhe ato té
kontrollit té rrezikut té kredisé, deri né nivelet mé té larta drejtuese;

e siguron strukturat e duhura pér vlerésimin, matjen dhe kontrollin e rrezikut té
kredisé, lidhur me pérgéndrimin sipas sektoréve, sipas gjeografisé/vendeve, sipas
monedhave, sipas llojit té kredisé etj.

Sipas nenit 9 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e
rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e bankave té huaja”, bankat hartojné
strategjing, politikat, procedurat dhe rregullat e brendshme pér monitorimin dhe
kontrollin né vazhdimési té cilésisé sé portofolit té kredisé dhe té aktiveve té tjera, gé
pérfshijné:

e strategjiné e kreditimit sipas periudhave, duke pérfshiré objektiva realiste né lidhje
me zgjerimin e portofolit té kredisé, pérbérjen e tij sipas sektoréve, sipas
gjeografisé/vendeve, sipas monedhave, sipas llojit té kredisé etj.;

e politikat e normave té interesit, té afateve, té shlyerjeve dhe té madhésisé e té llojit té
kredive;

e rregullat dhe kriteret e vendosura pér njohjen dhe analizén financiare té kredimarrésit
dhe/ose té garantuesit té kredisé;

e procedurat pér dokumentacionin e nevojshém gé duhet plotésuar pér dhénien e
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kredive, si edhe pér miratimin e kredisé, sipas hierarkisé sé strukturave;

e politikat e administrimit té rrezikut pér té gjithé portofolin dhe pér ¢do klient né
vecanti, kufijté e kredisé sipas llojeve té kredimarrésve, sipas sektoréve, monitorimin
sipas objektit dhe llojit té kredisé, etj.;

e metodologjiné dhe procedurat e vlerésimit té cilésisé sé kredive dhe té krijimit té
fondeve rezervé pér mbulimin e humbjeve nga zhvlerésimi i kredive;

e metodologjiné pér vilerésimin, matjen dhe kontrollin e rrezikut té kredisé, lidhur me
pérgendrimin sipas sektoréve, sipas gjeografisé/vendeve, sipas monedhave, sipas
llojit té kredisé etj.;

o kriteret pér ristrukturimin e kredive;

e procedurat pér vlerésimin e cilésisé sé aktiveve té tjera dhe pér llogaritjen e fondeve
rezervé pér humbjet e mundshme nga zhvlerésimi i kétyre aktiveve;

e procedurén pér verifikimin e vlerésimit té€ kolateralit “pasuri e paluajtshme”, té kryer
nga njé vlerésues i pavarur;

e procedurat pér monitorimin dhe vlerésimin periodik té kolateralit financiar;

e procedurat pér monitorimin periodik té garancive.

Bankat, népérmjet zhvillimit té stress test-eve, sipas nenit 10 té rregullores sé
Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e
bankave té huaja”, vlerésojné né vazhdimési dhe né ményré té mjaftueshme ekspozimin
e tyre ndaj rrezikut té kredisé, duke marré né konsideraté ndryshimet e mundshme né té
ardhmen té faktoréve té rrezikut qé ndikojné né cilésiné e portofolit té kredive dhe
gjendjen financiare té bankés, té materializuara né té ardhurat neto dhe né raportin e

mjaftueshmérisé sé kapitalit.
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Periodiciteti me té cilin bankat kryejné stress test-et, si dhe raportimi i
rezultateve né strukturat drejtuese, pércaktohet prej tyre né pérputhje me madhésiné e
veprimtarisé, ekspozimin ndaj rrezikut té kredisé dhe peshén e tyre né sistemin bankar,
me kusht gé ky periodicitet t€ mos jeté mé pak se dy heré né vit. Banka e Shqipérisé
mund t’i kérkojé né€ ¢do rast bankés kryerjen e stress test-eve né periudha mé té shpeshta
dhe/ose sipas skenaréve me supozime té pércaktuara.

Stress test-et e realizuara nga banka pérfshijné té paktén pérdorimin e skenaréve
té vecanté dhe/ose té kombinuar, bazuar né faktoré té tillé si: rénia ekonomike,
ndryshimi i shpejté i kushteve té tregut (ndryshe rreziku i tregut i pércaktuar nga luhatjet
né kursin e kémbimit, normat e interesit etj.) me ndikim negativ né ndryshimin e aftésive
pér pagimin e rregullt té detyrimit (borxhit), apo edhe té skenaréve té njé pérkeqgésimi té
portofolit té kredive, pavarésisht nga pércaktimi i faktorit té rrezikut gé mund té shérbejé
si shkak pér materializimin e njé situate té pafavorshme.

Bankat pércaktojné metodologjiné pér realizimin e stress test-eve, supozimet e
pérdorura, si dhe veprimet né kundérpérgjigje té rezultateve té gjeneruara, ku pérfshihen:
e zbatimi, analiza e skenaréve té stress test-eve dhe periodiciteti i realizimit té tyre;

e realizimi i stress test-eve pér skenaré individualé dhe skenaré té kombinuar, né
kushtet e ndodhjes sé njékohshme té disa skenaréve;

e dokumentimi dhe rishikimi né ményré periodike i supozimeve té pérdorura pér
Kryerjen e stress test-eve;

o forma dhe periodiciteti i raportimit té rezultateve té stress test-eve né strukturat
drejtuese;

e veprimet gé duhet té ndérmerren nga strukturat drejtuese apo/dhe strukturat e
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veganta té ngarkuara pér administrimin e rrezikut té kredisé, mbéshtetur né rezultatet
e stress test-eve.

Né nenin 11 té rregullores “Pér administrimin e rrezikut té kredisé nga bankat

dhe degét e bankave té huaja”, Banka e Shqipérisé shprehet se bankat tregtare duhet té

béjné klasifikimin e kredisé ¢do muaj, né njé nga kategorité e méposhtme:

1. “Standarde”, kur ploté€sohen kushtet e méposhtme:

N

[98)

gjendja financiare e kredimarrésit dhe flukset e pritshme hyrése té parasé jané
plotésisht té mjaftueshme pér vazhdimésiné e veprimtarisé sé tij dhe shlyerjen e
detyrimeve;

kryegjéja ose interesi nuk éshté paguar pér njé periudhé prej 1 deri 30 ditésh nga

data e pagesés sé késtit.

. “Né ndjekje”, kur plotésohen kushtet e méposhtme:

gjendja financiare e kredimarrésit dhe flukset hyrése té parasé jané té mjaftueshme
pér té pérmbushur detyrimet, pavarésisht véshtirésive financiare t¢é momentit, dhe se
nuk ka shenja pérkegésimi té gjendjes sé kredimarrésit pér té ardhmen;

kryegjéja ose interesi nuk éshté paguar pér njé periudhé prej 31 deri 90 ditésh nga

data e pagesés sé késtit.

. “Nénstandarde”, kur plotésohen kushtet e méposhtme:

gjendja financiare e kredimarrésit, kapitali dhe flukset hyrése té parasé vlerésohen si
té pamjaftueshme pér pérmbushjen e rregullt té detyrimeve té prapambetura, ose
banka nuk disponon gjithé informacionin e kérkuar ose té pérditésuar, té nevojshém
pér té vlerésuar plotésisht gjendjen financiare té tij;

kryegjéja ose interesi nuk éshté paguar pér njé periudhé prej 91 deri 180 ditésh nga
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n

o1l

data e pagesés sé késtit.

. “Té dyshimta”, kur plotésohen kushtet e méposhtme:

gjendja financiare e kredimarrésit, kapitali dhe flukset hyrése té parasé vlerésohen si
té pamjaftueshme pér pérmbushjen e ploté té detyrimeve, kredimarrési shfaq
probleme likuiditeti, dhe deklarimi 1 kredimarrésit “né paaft€si paguese/i
falimentuar”, vlerésohet si njé mundési reale;

kryegjéja ose interesi nuk éshté paguar pér njé periudhé prej 181 deri 365 ditésh nga

data e pagesés sé késtit.

. “Té& humbura”, kur plotésohen kushtet e méposhtme:

gjendja financiare e kredimarrésit vlerésohet garté se nuk siguron pérmbushjen e
ploté té kushteve té shlyerjes sé kryegjésé dhe té interesit; ose vlerésohet se mungon
i gjithé dokumentacioni i nevojshém pér pércaktimin e gjendjes financiare; ose
kredimarrési éshté né paaftési paguese/ka falimentuar, éshté pérfshiré né proces
likuidimi; ose kredimarrési ka vdekur dhe askush nuk mund té paguajé krediné; ose
banka ka depozituar te pérmbaruesi gjyqésor kérkesén pér fillimin e procesit té
ekzekutimit té detyrueshém té kolateralit, né rast se kredia éshté e siguruar me
kolateral; ose gjykata ka I&shuar urdhrin e ekzekutimit, né rast se kredia nuk éshté e
siguruar me kolateral.

Ndryshuar me vendimin nr.22, daté 27.02.2014 té Késhillit Mbikéqyrés té

Bankés sé Shqipérisé, nése interesi nuk éshté paguar pér njé periudhé prej mé shumé se

365 ditésh nga data e pagesés sé késtit, klasifikimi i kredive kufi béhet si mé poshté:

1. “Standarde”, kur plotésohen kushtet e méposhtme:

gjendja financiare e kredimarrésit dhe flukset e pritshme hyrése té parasé jané
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N

w

plotésisht té mjaftueshme pér vazhdimésiné e veprimtarisé sé tij dhe shlyerjen e
detyrimeve;
shuma e pérdorur e kredisé &shté mé e vogél ose e barabarté me shumén maksimale
té miratuar;

kredia éshté deri né 30 dité vonesé nga afati fillestar i shlyerjes.

. “Né ndjekje”, kur plotésohen kushtet e méposhtme:

gjendja financiare e kredimarrésit dhe flukset hyrése té parasé jané plotésisht té
mjaftueshme pér té pérmbushur detyrimet, pavarésisht véshtirésive financiare té
momentit, dhe se nuk ka té shenja pérkegésimi té gjendjes sé kredimarrésit pér té
ardhmen;

shuma maksimale e miratuar e kredisé éshté tejkaluar pér njé periudhé nga 31 deri né
60 dité;

afati pérfundimtar i shlyerjes ka kaluar pér njé periudhé nga 31 deri né 60 dité.

. “Nénstandarde”, kur plotésohen kushtet e méposhtme:

gjendja financiare e kredimarrésit, kapitali dhe flukset hyrése té parasé vlerésohen si
té pamjaftueshme pér pérmbushjen e rregullt té detyrimeve té prapambetura; ose
banka nuk disponon té gjithé informacionin e kérkuar ose té pérditésuar, té
nevojshém pér té vlerésuar plotésisht gjendjen financiare;

shuma maksimale e miratuar e kredisé éshté tejkaluar pér njé periudhé nga 61 deri né
90 dité;

afati pérfundimtar i shlyerjes ka kaluar pér njé periudhé nga 61 deri né 90 dité.

4. “Té dyshimta”, kur plotésohen kushtet e méposhtme:

gjendja financiare e kredimarrésit, kapitali dhe flukset hyrése té parasé vlerésohen si
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o1

té pamjaftueshme pér pérmbushjen e ploté té detyrimeve, kredimarrési shfaq
probleme likuiditeti dhe deklarimi i1 kredimarrésit si “né paaftési paguese/i
falimentuar”, vler€sohet si njé mundési reale;

shuma maksimale e miratuar e kredisé éshté tejkaluar pér njé periudhé nga 91 deri né
180 ditg;

afati pérfundimtar i shlyerjes ka kaluar pér njé periudhé nga 91 deri né 180 dité.

. “Té humbura”, kur plotésohen kushtet e méposhtme:

gjendja financiare e kredimarrésit vlerésohet garté se nuk siguron pérmbushjen e
ploté té kushteve té shlyerjes sé kryegjésé dhe té interesit; ose vlerésohet se mungon
i gjithé dokumentacioni i nevojshém pér pércaktimin e gjendjes financiare; ose
kredimarrési éshté né paaftési paguese/ka falimentuar, éshté pérfshiré né proces
likuidimi; ose kredimarrési ka vdekur dhe askush nuk mund té paguajé krediné; ose
banka ka depozituar te pérmbaruesi gjyqésor kérkesén pér fillimin e procesit té
ekzekutimit té detyrueshém té kolateralit, né rast se kredia éshté e siguruar me
kolateral; ose gjykata ka léshuar urdhrin ekzekutimit, né rast se kredia nuk éshté e
siguruar me kolateral.

Sipas nenit 12 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e

rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e bankave té huaja”, bankat vlerésojné dhe

Klasifikojné kredimarrésit né bazé té gjendjes sé tyre financiare. Ky vlerésim i gjendjes

financiare té njé kredimarrési realizohet sipas kritereve té brendshme té pércaktuara nga

banka, mbéshtetur né procedura té klasifikimit té kredimarrésve né kategori rreziku.

Bankat vlerésojné gjendjen financiare té kredimarrésit sipas kritereve bazuar né

faktorét cilésoré dhe sasioré té méposhtém:
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statusi i kredimarrésit, karakteristika personale dhe ekonomike té tij;

cilésia e menaxhimit, pérfshiré dhe até té menaxhimit té nivelit té larté té
kredimarrésit, né rastet kur kredimarrési éshté person juridik;

cilésia e aksioneréve, cilésia e planeve dhe programeve té mbéshtetura financiarisht
nga banka;

niveli i kapitalit dhe rezervave té kredimarrésit dhe pjesa e tyre né bilancin e
kredimarrésit;

cilésia e aktiveve té kredimarrésit;

madhésia e borxhit dhe aftésia pér t’i shérbyer, si dhe historiku 1 ekspozimeve me
bankén;

likuiditeti dhe pérfitueshméria;

cash flow-t (flukset e parave) e periudhave paraardhése dhe cash flow-t (flukset e
parave) e pritshém, té krahasuar me detyrimet e kredimarrésit;

kushtet e biznesit dhe parashikimet e ardhshme pér kredimarrésin, si dhe pozicioni i
kredimarrésit né treg dhe né industriné ku kryen veprimtaring;

ekspozimi i kredimarrésit ndaj rrezikut té kursit té kémbimit.

Bankat, né vlerésimin e gjendjes financiare té kredimarrésit, mbéshteten

kryesisht né dokumentacionin e méposhtém:

bilanci (pasqyra e aktiv-pasivit dhe zérave jashté bilancit);

llogaria fitim-humbije;

vértetimi i pagés pér individét, si dhe deklarata e té ardhurave dhe shpenzimeve té
tyre, e dokumentuar pér té ardhurat dhe shpenzimet materiale;

pasqyra e detyrimeve mbi kredit€ dhe interesat pér t’u paguar;
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pasqyra mbi ndryshimet né kapital;

pasqyra e cash flow-t;

raportet e ekspertit kontabél mbi gjendjen financiare té kredimarrésit;

raporte té agjencive té vlerésimit.

Bazuar né nenin 13 té rregullores sé Bankes sé Shqipérisé “Pér administrimin e
rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e bankave té huaja”, ndryshuar me vendim
nr.27, daté 27.03.2013 té Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé, bankat, né
marréveshje me kredimarrésin, mund té ristrukturojné kreding, sipas Kkritereve té
pércaktuara né manualin e kredisé, té€ miratuar nga organet e saj drejtuese. Ristrukturimi
i kredisé mund té kryhet mbéshtetur né analizat e tyre, bankat gjykojné se né té ardhmen
gjendja financiare e kredimarrésit do té pérmirésohet ndjeshém, ose té ardhurat nga
veprimtaria e tij do té rriten né ményré té konsiderueshme dhe se kredimarrési do ta
paguajé (shlyejé) té gjithé krediné sipas kushteve té reja.

Kredia e ristrukturuar, nuk mund té klasifikohet mé lart se njé kategori nga
kategoria né té cilén éshté klasifikuar pérpara ristrukturimit, deri né plotésimin
njékohésisht té kushteve té méposhtme:

e kredimarrési ka shlyer né ményré té rregullt késtet (kryegjé dhe interes) pér njé
periudhé prej 6 muajsh nga data e ristrukturimit;
e kredimarrési ka shlyer né ményreé té rregullt té paktén 3 késte (kryegjé dhe interes).

Kredia, e cila para ristrukturimit klasifikohet né kategorité “t¢ humbura”, “té
dyshimta” ose “nén standarde”, nuk mund té klasifikohet, n€ asnjé rast, mé lart se
kategoria “nén standarde” deri né plotésimin e kushteve. Kredia, e cila para

ristrukturimit klasifikohet né€ kategorité “standarde” ose “né ndjekje”, nése ristrukturohet
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pér heré té paré, ruan té njéjtén klasé dhe pér té krijohen fonde rezervé pér mbulimin e
humbjeve té€ mundshme nga kredité, me njé normé jo mé té vogél se 10% pér kryegjéné
dhe interesin, deri né plotésimin e kushteve té pérmendura né kété nen.

Né varési té kategorive té klasifikimit, bankat krijojné fondet pérkatése rezervé
pér mbulimin e humbjeve té mundshme nga kredité bazuar né nenin 14 té késaj

rregulloreje. Normat e llogaritjes sé fondeve rezervé pércaktohen si mé poshté:

o pér kategoring “standarde”............cccveeriiieiiiiies i 1%;
e pér kategoring “né ndjekje”..........coviiiiiini 5%;
e pér kategoring “nénstandarde”..............ccccceeiuernnn Jo mé pak se 20%;
e pér kategorin€ “e dyshimt€” ...........ccccoevviiinnnnne jo mé pak se 50%;
e pér kategoring “e humbur”...........cccoeeviieiiii i 100%.

Bazuar né nenin 15 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin
rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e bankave té huaja”, banka, si pjesé té
réndésishme té strategjisé, té politikave, té procedurave dhe té rregullave té brendshme
pér monitorimin dhe kontrollin né vazhdimési té cilésisé sé portofolit té kredisé, pérfshin
né vecanti edhe trajtimin e portofolit/eve té ekspozuara ndaj rrezikut té kursit té
kémbimit. Banka ponderon me koeficient mé té larté rreziku, pér efekt té llogaritjes sé
raportit té mjaftueshmérisé sé kapitalit, vlerén e kredisé né valuté dhe/ose té indeksuar
né valuté té ekspozuar ndaj rrezikut té kursit té kémbimit, si¢ pércaktohet né rregulloren
“Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit”.

Totali i kredive té bankés né valuté dhe/ose té indeksuara né valuté té ekspozuar
ndaj rrezikut té kursit t& kémbimit, nuk duhet té kalojé 400% té kapitalit rregullator té

saj né baza individuale dhe té konsoliduara. Cdo shumé gé tejkalon kété kufi do té
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zbritet nga kapitali rregullator i bankés pér efekt té llogaritjes sé raportit té

mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Fshirja e kredive té humbura nga bilanci sipas nenit 17 té rregullores sé Bankés
sé Shqipérisé “Pér administrimin rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e bankave té
huaja” béhet me vendim té Késhillit Drejtues té bankés ose organit kompetent té bankés
mémeé, né rastin e degés sé bankés sé huaj, si dhe né ¢do rast kur Banka e Shqipérisé ka
vlerésuar dhe kérkuar fshirjen e saj. Né c¢do rast banka fshin kredité nga bilanci, jo mé
voné se tre vite pas klasifikimit t€ tyre né€ klasén “t€ humbura”. Gjaté késaj periudhe,
banka merr masat e nevojshme pér plotésimin e kushteve té pércaktuara né legjislacionin
tatimor pér fshirjen e kredive 11 nga bilanci.

e Bazuar né kété nen, pérjashtim béjné kredité, pér té cilat né vendimmarrjen e veté
bankés dhe vetém pas miratimit té Bankés sé Shqipérisé, argumentohet se:
mbéshtetur né analizén gjendjes financiare té kredimarrésit dhe né cilésingé e
kolateralit, vértetohet mundésia efektive e shlyerjes/ripagimit té saj;

e kredité né proces ristrukturimi, pér té cilat né cdo rast, pérjashtimi nga kérkesat e
kétij neni, nuk mund té tejkalojé njé periudhé 6 mujore gé nga dita qé kredia ka
plotésuar kushtet pér t’u fshiré. Dosjet e kredive té fshira nga bilanci, ruhen dhe
vlerésohen né vazhdimési, duke u shqyrtuar jo mé pak se njé heré né 6 muaj nga
Késhilli Drejtues i bankés. Banka, pavarésisht fshirjes sé kredive nga bilanci,
vazhdon té ndjeké procedurat ligjore pér arkétimin e kétyre kredive.

Bazuar né nenin 18 té késaj rregullorje, bankat, té paktén njé heré né cdo 3 muaj
dhe né rastet kur ekzistojné té dhéna gé tregojné se cilésia e ¢do aktivi tjetér éshté

pérkegésuar né ményreé thelbésore, bén rishikimin e vlerésimit té tyre sipas pércaktimeve
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né standardet e kontabilitetit. Bankat vlerésojné né ményré individuale té gjitha aktivet e
tjera, individualisht té réndésishme, po ashtu bankat vlerésojné pjesén tjetér té aktiveve
té tjera, né ményré individuale ose né ményré kolektive, duke i grupuar sipas
karakteristikave té njéjta dhe sé& fundmi, bankat, pér evidentimin e aktiveve
individualisht té réndésishme, bazohen né madhésiné relative té tyre ndaj totalit té
aktivit, té& kapitalit rregullator, si dhe né informacionin cilésor si pjesé e njé grupi té
caktuar aktivesh.

Sipas nenit 19 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e
rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e bankave té huaja”, bankat, bazuar né
madhésiné e humbjeve té llogaritura sipas standardeve té kontabilitetit, klasifikojné
aktivet e tjera si mé poshté:

1. “Standarde ose té rregullta”, kur madhésia e humbjeve té llogaritura éshté deri né 5%
té ekspozimit.

2. “Té dyshimta ose me probleme”, kur madhésia e humbjeve té llogaritura éshté mé e
madhe se 5% e ekspozimit.

5.1.2 Rregullore e Bankés sé Shgqipérisé “Pér raportin e mjaftueshmérisé sé
kapitalit”, Vendim Nr.69, daté 18.12.2014.

Mijaftueshméria e kapitalit pérbén njé element shumé té réndésishém né
menaxhimin me sukses té rrezigeve financiare. Nisur nga kjo, mé poshté jané paraqitur
disa nga nenet kryesore né lidhje me rregulloren e Bankés sé Shqipérisé “Pér raportin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit né bankat tregtare ”.

Objekt i nenit 1 sipas rregullores sé Bankés sé Shqipérisé, “Pér raportin e

mjaftueshmérisé sé kapitalit” &shté:
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e pércaktimi i kritereve dhe rregullave pér llogaritjen e raportit té mjaftueshmérisé sé
kapitalit; dhe

e pércaktimi i nivelit minimal té raportit té mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Né nenin 5 té késaj rregullorje, bankat llogarisin mjaftueshmériné e kapitalit si
raport ndérmjet shumés sé kapitalit rregullator me shumén e ekspozimeve té ponderuara
me rrezikun, e shprehur né pérgindje, né baza individuale dhe té konsoliduara, po ashtu
bankat sigurojné qé raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit, i llogaritur sipas paragrafit 1 té
kétij neni, té jeté jo mé i vogél se 12%.

Bazuar né nenin 6 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé, “Pér raportin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit”, bankat llogarisin ekspozimet e ponderuara me rrezikun, si
shumé e elementéve té méposhtém:

e zérave té ekspozimeve dhe ekspozimeve té mundshme, té ponderuar me rrezikun e
kredisé dhe rrezikun e kredisé sé kundérpartisé, té llogaritura sipas Metodés
Standarde;

e Kkérkesés pér kapital pér rrezikun e tregut, té llogaritur sipas kérkesave té
pércaktuara nga kjo rregullore, té shumézuara me 12.5;

o Kkérkesés pér kapital pér rrezikun operacional, té llogaritur sipas Metodés sé
Treguesit té Thjeshté ose sipas Metodés Standarde.

Pavarésisht pércaktimeve mé sipér, banka i shton totalit té aktiveve dhe té zérave
jashté bilancit té ponderuara me rrezikun vetém vlerén pozitive gé rezulton nga rritja e
klasave né aktiv té bilancit “veprimet me thesarin dhe transaksionet ndérbankare” dhe
“veprime né valuté me titu)” me jorezidentét té periudhés raportuese krahasuar me té

njéjtén periudhé té dy viteve mé paré, pasi té jeté zbritur vetém vlera e shtuar e
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detyrimeve ndaj jorezidentéve né valuté té té njéjtave klasa té periudhés raportuese

krahasuar me té njéjtén periudhé té dy viteve mé paré.

Sipas nenit 7 té késaj rregullorje, bankat Ilogarisin kapitalin rregullator sipas:

o kérkesés pér kapital pér rrezikun e kredisé dhe rrezikun e kredisé sé kundérpartisé, té
llogaritur si totali i ekspozimeve dhe ekspozimeve té mundshme té ponderuara me
rrezikun, té shumézuara me 12%;

o kérkesés pér kapital pér rrezikun e tregut, té llogaritur sipas kérkesave té pércaktuara
né kété rregullore, té shumézuara me 1.5;

o kérkesés pér kapital pér rrezikun operacional, té llogaritur sipas Metodés sé
Treguesit té Thjeshté ose sipas Metodés Standarde, té shumézuara me 1.5.

Bazuar né nenin 8 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé, “Pér raportin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit”, bankat llogarisin kérkesén pér kapital pér rrezikun e
kredisé dhe rrezikun e kredisé sé kundérpartisé, sipas Metodés Standarde. Kérkesa pér
kapital pér rrezikun e kredisé dhe rrezikun e kredisé sé kundérpartisé, sipas metodés
standarde, éshté e barabarté me 12% té totalit té ekspozimeve dhe ekspozimeve té
mundshme té ponderuara me peshat e rrezikut, né pérputhje me pércaktimet e kétij kreu
té rregullores.

Sipas pikave t& méposhtme té nenit 9 té késaj rregullorje:

1. Vlera e ekspozimit ndaj rrezikut éshté vlera e tij né bilanc, ndérsa vlera e ekspozimit

té mundshém, do té jeté njé pérgindje e vlerés sé tij, sipas Klasifikimit né kategorité e

rrezikut, si mé poshté:

e 100% e vlerés sé tij, pér kategoriné me rrezik té larté;

o 50% té vlerés sé tij, pér kategoriné me rrezik té mesém;
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o 20% té vlerés sé tij, pér kategoriné me rrezik té ulét;

o (0% té vlerés sé tij, pér kategoriné pa rrezik.

2. Bankat llogarisin vlerén e ekspozimit pérkatés, pas zbritjes sé fondeve rezerve pér
mbulimin e humbjeve.

3. Bankat llogarisin vlerén e ekspozimit, né rastet kur ky ekspozim éshté subjekt i
mbrojtjes sé financuar té kredisé, duke konsideruar teknikat e zbutjes sé rrezikut té
kredisé.

4. Bankat, né rastet kur pérdorin metodén gjithépérfshirése pér njohjen e kolateralit
financiar, si tekniké pér zbutjen e rrezikut té kredisé, kur ekspozimi éshté né formén e
titujve ose té mallrave (commodities) té shitura, té vendosura ose té huazuara né njé
transaksion riblerje ose né njé transaksion té dhénies ose marrjes hua té titujve ose té
mallrave (commodities) dhe transaksioneve té kreditimit me marzhe, do té rregullojné
vlerén e ekspozimit, me efektet né rritje té késaj vlere, si rezultat i ndikimit té
luhatshmérisé.

5. Bankat llogarisin vlerén e ekspozimit té njé instrumenti derivativ, té listuar né aneksin
4 té késaj rregulloreje.

6. Bankat llogarisin vlerén e ekspozimit té transaksioneve té riblerjes, té transaksioneve
té dhénies ose marrjes hua té titujve ose té mallrave (commodities), té transaksioneve me
afat té gjaté shlyerje (long settlement) dhe transaksioneve té kreditimit me marzhe.

7. Bankat llogarisin vlerén e ekspozimit té rrezikut té kredisé ndaj njé kundérpartie
gendrore, me kusht gé, ekspozimi ndaj rrezikut té kredisé té kundrépartisé gendrore,
ndaj té gjithé pjesémarrésve né marréveshjet e saj, té jeté plotésisht i kolateralizuar né

baza ditore.
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Bazuar né nenin 10 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé, “Pér raportin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit”, bankat klasifikojné ¢do ekspozim té zérave, brenda dhe
jashté bilancit, né njé nga klasat e ekspozimit né vijim:

e ekspozime ose ekspozime té mundshme ndaj geverive gendrore ose bankave
gendrore;

e ekspozime ose ekspozime té mundshme ndaj geverive rajonale ose autoriteteve
lokale;

e ekspozime ose ekspozime té mundshme ndaj organeve administrative dhe
ndérmarrjeve jo tregtare (organizatat jogeveritare/jofitimprurése);

e ekspozime ose ekspozime té mundshme ndaj bankave shumépaléshe té zhvillimit;

e ekspozime ose ekspozime té mundshme ndaj organizatave ndérkombétare;

e ekspozime ose ekspozime té mundshme ndaj institucioneve té mbikéqyrura;

e ekspozime ose ekspozime t& mundshme ndaj shogérive tregtare (korporatave);

e ekspozime ose ekspozime té& mundshme ndaj portofoleve me pakicé (retail);

e ekspozime ose ekspozime té mundshme té siguruara me kolateral pasuri té
paluajtshme;

e ekspozime (kredi) me probleme;

e ekspozime ndaj kategorive té klasifikuara me rrezik té larté;

e ekspozime né formén e obligacioneve té garantuara;

e ekspozime né pozicione té krijuara nga titullzimi (securitization);

e cekspozime né formén e titujve té sipérmarrjeve té investimeve kolektive SIK;
dhe/ose

o ZzBratétjeré.
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Bazuar né kété nen té késaj rregullorje, bankat i klasifikojné ekspozimin/et né

Klasén e ekspozimit me pakicé, nése plotésohen njékohésisht kushtet e méposhtme:

ekspozimi éshté ndaj njé ose disa individéve, ose ndérmarrjeve té vogla apo té
mesme;

ekspozimi merr njé nga format e kredisé dhe linjave té kredisé sé rinovueshme
(revolving) (p.sh., pér karta krediti, kredité kufi/overdraft-et, etj.), kredité
konsumatore dhe giraté financiare personale (p.sh., kredité me késte, kredité dhe
giraté financiare pér automjete, kredité pér shkollim, etj.) dhe linjat ose angazhimet e
kredisé pér ndérmarrjet e vogla apo té mesme;

ekspozimi éshté pjesé e njé portofoli té diversifikuar mjaftueshém pér nga niveli i
rrezikut;

ekspozimi agregat me pakicé ndaj njé individi ose ndérmarrjeje té vogél apo té
mesme dhe paléve té lidhura, i cili llogaritet si shumé bruto e té gjitha ekspozimeve
(pérpara zbritjes sé fondeve rezervé pér mbulimin e humbjeve dhe teknikave té
zbutjes sé rrezikut té kredis€) dhe ekspozimeve té mundshme (duke konsideruar
vlerén e tyre, si¢ pércaktohet né nenin 9 té késaj rregulloreje), nuk tejkalon shumén
50 milion leké.

Sipas pikave té méposhtme té nenit 191, té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé,

“Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit”:

1. Banka, bazuar né profilin e saj té rrezikut, pércakton dhe kategorité e rrezigeve té

réndésishme pér t’'u konsideruar né procesin e vlerésimit t€ brendshém té

mjaftueshmérisé sé kapitalit.

2. Banka argumenton dhe dokumenton vendimet e saj lidhur me marrjen ose jo né
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konsideraté té rrezigeve specifike dhe supozimet e pérdorura né procesin e vilerésimit té

brendshém té mjaftueshmérisé sé kapitalit.

2. Banka harton dhe/ose pérgatit metodologji té pérshtatshme té matjes, apo vlerésimit té

rrezigeve, me géllim hartimin e masave apo vlerésimeve té rrezigeve té veganta.

3. Metodologjité e matjes apo vlerésimit té rrezigeve do té konsiderohen té

pérshtatshme, nése ato pérfshijné:

e pérdorimin e metodave pér llogaritjen e kérkesave kapitale né pérputhje me kérkesat
e késaj rregulloreje;

e metodologjité e dokumentuara té brendshme té bankés; dhe/ose

e metodologji té tjera, té pérshtatshme pér matjen ose vlerésimin e rrezigeve.

4. Banka, nése konstaton se masa apo vlerésimi i njé rreziku té vecanté té pérmendur né,

nuk pasgyron ekspozimin aktual té bankés né até rrezik, mund té rregullojé vlerésimin

duke béré njé vlerésim mé lart ose mé poshté.

5. Banka argumenton dhe dokumenton pérdorimin e metodave individuale té pérdorura

pér matjen ose vlerésimin e rrezigeve, vlerésimet jo té matshme té rrezigeve, si dhe

rregullimet e vlerésimit té rrezikut.

6. Banka pércakton pozicionin e pérgjithshém té rrezikut té bazuar né matjen apo

vlerésimin e rrezigeve individuale.

7. Banka pércakton metodologjiné e duhur té brendshme pér pércaktimin e

pozicionit/profilit té pérgjithshém té rrezikut.

5.1.3 Rregullore e Bankés sé Shqipérié “Pér kapitalin rregullator té bankés 7,

Vendim Nr.69, daté 18.12.2014.

Njé element tjetér i réndésishém i bankave tregtare gé duhet menaxhuar me

150



Analiza e té dhénave empirike

sukses, né ményré gé té minimizohen rreziget financiare éshté edhe kapitali rregullator i
bankes. Nisur nga kjo, mé poshté jané paraqitur disa nga nenet kryesore né lidhje me
rregulloren e Bankés sé Shqipérisé “Pér kapitalin rregullator té bankés .

Sipas nenit 5 té rregullores sé Bankés s¢ Shqipérisé “Pér kapitalin rregullator té
bankés”, kapitali rregullator éshté kapitali i bankés, i llogaritur sipas kérkesave té késaj
rregulloreje, pér mbulimin e rrezikut té kredisé, té rrezigeve té tregut dhe té rrezikut
operacional. Né varési té karakteristikave té tij dhe kushteve té pércaktuara né kété
rregullore, kapitali rregullator i bankes ndahet né dy kategori:

o kapitali i nivelit té paré;
o kapitali i nivelit té dyté.

Bankat llogarisin kapitalin rregullator té tyre si shumé té kapitalit t& nivelit té
paré dhe kapitalit té nivelit té dyté, duke marré né konsideraté, edhe zbritjet sipas
kérkesave té késaj rregulloreje dhe/ose té akteve té tjera rregullative. Po ashtu sipas
késaj rregullorje, bankat pérfshijné kapitalin e nivelit té dyté né kapitalin rregullator té
tyre sipas kufijve dhe afateve té méposhtme:

e deri né 50% té kapitalit té nivelit té paré (deri mé 31.12.2016);
e deri né 33.3% té kapitalit té nivelit té paré (duke filluar nga 01.01.2017).

Bazuar né pikat e méposhtme té nenit 6 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé
“Pér kapitalin rregullator té bankés” :

1. Bankat llogarisin kapitalin e nivelit té paré si shumé té kapitalit bazé té nivelit té paré
dhe kapitalit shtesé té nivelit té paré, duke marré né konsideraté edhe zbritjet sipas
kérkesave té késaj rregulloreje dhe/ose té akteve té tjera rregullative.

2. Kapitali bazé i nivelit té paré pérbéhet nga elementet e méposhtme:
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kapitali i paguar (aksione té zakonshme);

e primet e aksioneve (té zakonshme);

e fitimet e pashpérndara dhe humbjet e mbartura nga periudhat e méparshme;

e fitimi ushtrimor i fundit té vitit;

e fitimi ushtrimor i periudhés raportuese;

e rezervat (pérveg rezervave té rivlerésimit);

e diferenca rivlerésimi kreditore.

3. Niveli i kapitalit bazé té nivelit té paré duhet té jeté né ¢cdo kohé mé i madh se niveli i
kapitalit fillestar minimal té kérkuar.

4. Kapitali i paguar pérbéhet vetém nga aksionet e zakonshme, té cilat mbartin té gjitha
karakteristikat sipas pércaktimeve né ligjin “Pér tregtarét dhe shogérité tregtare”.

5. Rezervat, me pérjashtim té rezervave té rivlerésimit, krijohen nga shpérndarja e fitimit
té bankés pas zbritjes sé tatimit dhe pérpara shpérndarjes sé dividentéve. Rezervat
krijohen me vendim té organeve vendimmarrése, né zbatim té akteve rregullative té
brendshme té bankeés, si dhe té kuadrit ligjor dhe rregullativ né fuqi.

6. Rezervat e pércaktuara né kété nen pérfshijné kategorité e méposhtme té rezervave:

rezervat ligjore, té krijuara né zbatim té akteve ligjore dhe rregullative né fuqi;

e rezervat statutore, té krijuara né zbatim té pércaktimeve té statutit té bankeés;

e rezervat e tjera, té cilat pérfagésojné té gjitha rezervat e tjera té krijuara nga
shpérndarja e fitimit. Né rezervat e tjera pérfshihen edhe rezervat e pérgjithshme, té
cilat krijohen nga banka né masén 1.25% deri né 2% té totalit t& ekspozimeve dhe
ekspozimeve té mundshme té ponderuara me rrezikun. Kéto rezerva krijohen duke

zbritur njé té pestén e fitimit té bankés dhe pérdoren lirisht nga banka me géllim
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mbulimin e rrezigeve té paidentifikuar né veprimtariné e saj dhe nuk pasqyrojné
reduktimin e vlerés sé njé aktivi té caktuar. Bankat, né rastet kur fondi rezervé i
Krijuar bie nén nivelin minimal té kérkuar, éshté e detyruar ta plotésojé até brenda
njé afati kohor 2 vjecar.

7. Fitimet e pashpérndara, té cilat jané té lira nga ¢do detyrim i ardhshém, pérfshihen né

kapitalin bazé té nivelit té paré té bankés, vetém me miratimin e asamblesé sé

pérgjithshme pér pjesén qé parashikohet té jeté element pérbérés i tij.

8. Bankat pérfshijné fitimin e periudhés raportuese, si element té kapitalit bazé, vetém

nése plotésohen njékohésisht kushtet e méposhtme:

e éshté miratuar nga eksperti kontabél i autorizuar i bankés;

e éshté zbritur ¢do divident i ndérmjetém (pjesshém) i paguar gjaté vitit, taksat dhe
detyrimet e tjera mbi fitimin.

Sipas nenit 7 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér kapitalin rregullator té
bankeés”, bankat nuk pérfshijné né kapitalin e tyre rregullator ¢do rritje né vlerén e
kapitalit aksioner gé rezulton nga aktivet e titullzuara, té tilla si:

e rritjet né té ardhurat e pritshme pér bankén nga marzhi i fitimit nga shitja;

e fitimet neto, né rastet kur banka éshté origjinuese e njé titullzimi gé burojné nga
kapitalizimi i té ardhurave té ardhshme nga aktivet e titullzuara gé sigurojné
pérmirésim té cilésisé sé kredisé pér pozicionet e titullzimit.

Bazuar né pikat e méposhtme té nenit 8 té késaj rregullorje mbi rezervat e
mbrojtjes sé flukseve té parasé dhe ndryshimet né vlerén e detyrimeve té veta:

1. Bankat nuk pérfshijné né asnjé element té kapitalit té tyre rregullator zérat e

méposhtém:
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e rezervat e vlerés sé drejté gé lidhen me fitimet ose humbjet nga mbrojtjet e flukseve
té parasé té instrumenteve financiare gqé nuk vlerésohen me vlerén e tyre té drejté
(fair value), pérfshiré flukset e projektuara té parasé;

e fitimet ose humbjet nga detyrimet e bankés gé vlerésohen me vleré té drejté, qé
rezultojné nga ndryshimet né vlerésimin e kredisé (credit rating) té veté bankés;

e té gjitha fitimet dhe humbjet e vlerés sé drejté gé burojné nga rreziku i kredisé sé
veté bankés lidhur me detyrimet derivative.

2. Bankat, nuk kompensojné fitimet dhe humbjet e vlerés sé drejté, gé burojné nga

rreziku i kredisé sé veté bankés, me ato qé burojné nga rreziku i kundérpartiseé.

3. Bankat, mund té pérfshijné né kapitalin e tyre rregullator shumén e fitimeve dhe

humbjeve nga detyrimet e tyre kur ndryshimet né vlerén e aktiveve dhe detyrimeve té

bankés burojné nga té njéjtat ndryshime né vlerésimin e kredisé sé veté bankés (credit
rating).

Sipas nenit 22 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér kapitalin rregullator
té bankés”, bankat pérfshijné instrumentet e kapitalit né kapitalin shtesé té nivelit té
paré, vetém nése plotésohen kushtet e méposhtme:

e té jené té paguar;

e instrumentet nuk jané bleré nga asnjé prej subjekteve té méposhtme:

- banka apo filiale té saj,
- subjekte, né té cilat banka zotéron né ményre direkte ose me ané té kontrollit 20%
0se mé shumeé té té drejtave té votés ose té kapitalit té tyre.

e Dlerja e instrumenteve nuk éshté financuar direkt ose indirekt nga banka;

e instrumentet renditen poshté instrumenteve té pérfshiré né kapitalin e nivelit té dyté
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né rast té situatave té paaftésisé paguese dhe likuidimit;

e instrumentet nuk jané té siguruara ose té garantuara nga njé prej subjekteve té
méposhtme, qé pérmiréson pérparésiné e shlyerjes sé pretendimeve ndaj kreditoréve
té bankés:

- banka ose filialet e saj,

- banka mémeé dhe filialet e tjera té saj,

- shogéria holding financiare mémé ose filialet e saj,

- shogéria holding me aktivitet té kombinuar ose filialet e saj,

- shogéria holding financiare me aktivitet té kombinuar ose filialet e saj,

- subjektet palé té lidhura me subjektet e pércaktuara né nénpikat mé sipér;

e instrumentet nuk jané subjekt i ndonjé marréveshjeje apo kontrate gé pérmiréson
pérparésiné né kété instrument, né situata té paaftésisé paguese ose té likuidimit;

e instrumentet nuk kané daté specifike maturiteti qé burojné nga ky instrument dhe
instrumentet nuk pérfshijné€ incentiva pér bankén pér t’i shlyer ato;

e kur instrumentet pérfshijné njé ose mé shumé opsione call, kéto opsione mund té
ushtrohen vetém me diskrecion té emetuesit (bankés);

e instrumentet mund té ripaguhen/shlyhen vetém kur plotésohen kriteret e pércaktuara
né nenin 38 té késaj rregulloreje dhe jo mé paré se pesé vite nga data e emetimit.

e instrumentet nuk specifikojné né ményré direkte apo té térthorté gé ato mund té
ekzekutohen/shlyhen ose riblihen, vetém né rastet e:

- likuidimit té saj (bankeés),
- riblerjes sé instrumenteve ose ményrave té tjera té zvogélimit té shumés sé kapitalit

shtesé té nivelit té paré, ku banka merr paraprakisht miratim nga Banka e Shqipérisé;
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bankat nuk specifikojné né ményré eksplicite apo implicite se Banka e Shqipérisé do
té pranojé njé kérkesé pér térheqje, shlyerje apo riblerje té instrumenteve;

pagesa e interesit (dividentit, etj), sic pércaktohet né kontratén e té tilla
instrumenteve, pérmbush kushtet e méposhtme:

- niveli i pagesés sé interesit (dividentit) pér kéto instrumente nuk ndryshohet né
bazé té cilésisé sé kredisé sé bankés apo té shogérisé mémé,

- dispozitat gé rregullojné kéto instrumente i japin té drejtén bankés (full discretion)
gé, né cdo kohé, té anulojé shpérndarjen e interesave (dividentéve) pér njé periudhé
kohe té pakufizuar dhe mbi baza jokomulative, dhe banka mund t’i pérdoré kéto
pagesa té anuluara pa kufizim pér shlyerjen e detyrimeve té saj,

- anulimi i pagesave té interesit (dividentit etj.) nuk pérbén ngjarje déshtimi pér
bankén,

- anulimi i pagesave té interesit (dividentit) nuk vendos kufizime mbi bankén, vetém
me pérjashtim té pagesave pér aksionet e zakonshme;

dispozitat gé rregullojné kéto instrumente pércaktojné se, né rast té njé ngjarjeje
aktivizuese (trigger event), shuma e Kkryegjésé sé instrumentit mund té
ripaguhet/shlyhet (writen down) né ményré té pérkohshme apo té pérhershme, ose
instrumenti mund té konvertohet né instrumente kapitali gé pérfshihen né kapitalin
bazé té nivelit té paré (aksione té zakonshme);

dispozitat gé rregullojné kéto instrumente nuk pérmbajné klauzola gé pengojné
rikapitalizimin e bankés;

né rastet kur kéto instrumente nuk emetohen direkt nga banka duhet té plotésojné

kushtet si mé poshté:
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- té jené té emetuara nga njé subjekt gé pérfshihet né mbikéqyrjen e konsoliduar té
bankés,
- té ardhurat té jené né dispozicion té menjéhershém té bankés pa kufizime.

Sipas nenit 23 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér kapitalin rregullator
té bankés”, dispozitat gé rregullojné instrumentet qé pérfshinen né kapitalin shtesé té
nivelit té paré nuk duhet té pérmbajné:

e detyrimin pér pagesén e interesave (dividenteve etj.) né rast té kryerjes sé pagesave
pér instrumentet e emetuara nga banka gé kané prioritet mé té ulét ose té njéjté me
njé instrument té pérfshiré né kapitalin shtesé té nivelit té paré (dividend pusher);
detyrimin pér ndalimin e pagesave té interesit pér instrumentet e kapitalit té pérfshira
né kapitalin bazé ose shtesé té nivelit té paré dhe né kapitalin e nivelit té dyté, né rast
se nuk jané kryer pagesat e interesave (dividenteve) pér kéto instrumente kapitali té
pérfshira né kapitalin e nivelit té paré shtesé (dividend stopper);

e detyrimin pér zévendésimin e pagesés sé interesit (dividentit) me njé pagesé té njé
forme tjetér.

Bazuar né pikat e méposhtme té nenit 24 té rregullores sé Bankés Shqipérise
“Pér kapitalin rregullator té bankés "

1. Pér instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré zbatohen kéto dispozita:

njé ngjarje aktivizuese (trigger event), ndodh kur norma e kapitalit bazé té nivelit té

paré té bankés bie nén vlerén 5,125%;

bankat mund té pércaktojné veté ngjarje té tjera aktivizuese té ndryshme;

kur dispozitat gé rregullojné instrumentin pércaktojné konvertimin e tyre né

instrumente té kapitalit bazé té nivelit té paré, né rast té ndodhjes sé njé ngjarjeje
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aktivizuese, kéto dispozita duhet té specifikojné normén e konvertimit dhe njé kufi té
shumés qgé lejohet té konvertohet ose njé interval brenda té cilit instrumentet do té
konvertohen né instrumente té kapitalit bazé té nivelit té paré;

e kur dispozitat gé rregullojné instrumentin pércaktojné zhvlerésimin e tyre né rast té
ndodhjes sé njé ngjarjeje aktivizuese, zhvlerésimi duhet té reduktojé té gjitha
elementet e méposhtém:

- detyrimin e mbajtésit té instrumentit, né rast paaftésie paguese ose likuidimi té
bankés,

- shumén gé kérkohet té paguhet né rast ushtrimi té opsionit call ose shlyerjeje té
instrumentit,

- pagesat e interesit (dividentit) té béra mbi kété instrument.

2. Ripagimi/shlyerja apo konvertimi i njé instrumenti té kapitalit shtesé té nivelit té paré

gjeneron elemente/zéra gé kualifikohen si instrumente té kapitalit bazé té nivelit té paré.

3. Shuma e instrumenteve té kapitalit shtesé té nivelit té paré, té& njohura né kété lloj

kapitali, kufizohet né minimumin e shumés té elementeve bazé té kapitalit té nivelit té

paré gé mund té gjenerohen né rast se shuma e kryegjésé sé instrumenteve té kapitalit té
nivelit té paré shtesé do té zhvlerésohej plotésisht ose do té konvertohej né instrument té
kapitalit té nivelit té paré bazé.

4. Shuma agregate e instrumenteve té kapitalit shtesé té nivelit té paré qé éshté e

detyrueshme té ripaguhet/shlyhet ose té konvertohet né rast té ndodhjes sé ngjarjes

aktivizuese, nuk duhet te jeté mé e vogél se mé e vogla ndérmjet:

e shumés sé nevojshme pér té kthyer né nivelin prej 5,125% té normés sé kapitalit

bazé té nivelit té parg,;
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shumés sé ploté té kryegjésé té instrumentit.

5. Bankat, né rast té ndodhjes sé njé ngjarje aktivizuese, kryejné veprimet e méposhtme:

njofton menjéheré Bankén e Shqipérisé;

e njofton mbajtésit e instrumenteve té kapitalit shtesé té nivelit té paré;

e zhvleréson kryegjéné e instrumenteve ose konverton pa vonesé instrumentet né
instrumente té kapitalit bazé té nivelit té paré, por jo mé voné se njé muaj nga data e
ndodhjes sé ngjarjes.

6. Bankat, té cilat emetojné instrumente té kapitalit shtesé té nivelit té paré qé

konvertohen né kapital bazé té nivelit té paré né rast té ndodhjes sé njé ngjarjeje

aktivizuese, duhet té sigurojné se kapitali aksioner (authorised share capital) té jeté né
cdo kohé i mjaftueshém, pér té konvertuar té tilla instrumente né aksione.

7. Bankat sigurojné né kohé té gjitha miratimet paraprake té nevojshme né datén e

emetimit té aksioneve gé pérfshihen né kapitalin bazé té nivelit té paré, né té cilét do té

konvertohen instrumentet gé pérfshinen né kapitalin shtesé té nivelit té paré, né rast té
ndodhjes sé njé ngjarjeje aktivizuese.

8. Bankat, té cilat emetojné instrumente gé konvertohen né aksione gé pérfshihen né

kapitalin e nivelit t& paré bazé, né rast té ndodhjes sé njé ngjarje aktivizuese, duhet té

sigurohen se nuk ka pengesa procedurale né statutin e tyre pér konvertimin né fjalé.

Bazuar né nenin 25 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér kapitalin
rregullator té bankés ”, bankat zbresin zérat e méposhtém nga kapitali shtesé i nivelit té
paré:

e pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té veté bankés né instrumentet

e veta té pérfshira né kapitalin e nivelit té paré shtesé, duke pérfshiré edhe
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instrumentet né kapitalin e nivelit té paré shtesé gé banka éshté e detyruar té blejé si
rezultat i njé detyrimi kontraktual,

e pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né instrumente té kapitalit té
nivelit té paré shtesé té institucioneve financiare me té cilét banka ka pjesémarrje
reciproke (té krygézuara), pér té cilat Banka e Shqipérisé vleréson se jané béré me
géllim pér té rritur né ményré artificiale kapitalin rregullator té bankés;

e shumén e aplikueshme té pércaktuar né pérputhje me nenin 29 pér pjesémarrjet e
drejtpérdrejta, té térthorta apo sintetike né instrumente té kapitalit té nivelit té paré
shtesé té institucioneve financiare, ku banka nuk ka investime té réndésishme né
kéto subjekte;

e pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike né instrumente té kapitalit té
nivelit té paré shtesé té institucioneve financiare, ku banka ka investime té
réndésishme né kéto subjekte, duke pérjashtuar pozicionet e nénshkrimit té mbajtura
pér pesé dité ose mé pak;

e shumén e zérave té zbritshém nga kapitali i nivelit té dyté, sipas nenit 33, gé tejkalon
kapitalin e nivelit té dyté té bankés;

e cdo shpenzim pér taksa (tax charge) gé lidhen me elementet e kapitalit shtesé té
nivelit té paré té parashikueshme né momentin e llogaritjes sé tij, pérvec rasteve kur
banka rregullon né ményré té pérshtatshme vlerat e zérave té kapitalit shtesé té
nivelit té paré, pér sa kohé té tilla shpenzime do zvogélojné vlerat deri né até nivel,
sa kéto zéra mund té pérdoren pér té mbuluar rrezikun apo humbjet.

Sipas pikave té méposhtme té nenit 30 té késaj rregulloreje:

1. Kapitali i nivelit té dyté pérbéhet nga elementét e méposhtém:
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e instrumentet e kapitalit dhe borxhi i varur gé plotésojné kushtet pér t'u pérfshiré né
kapitalin e nivelit té dyté (dhe gé nuk jané pérfshiré né kapitalin e nivelit té paré);

e primet e emetimit.

2. Elementet e pérfshiré né pikén 1, nuk kualifikohen si elemente té kapitalit bazé té

nivelit té paré ose si elemente té kapitalit shtesé té nivelit té paré.

3. Bankat mund té pérfshijné elementet e pércaktuara né paragrafin e paré té kétij neni,

né kapitalin e nivelit té dyté, vetém me miratimin paraprak té Bankés sé Shqipérisé.

4. Banka e Shqipérisé jep miratimin paraprak pér pérfshirjen e instrumenteve té kapitalit

dhe instrumentet e borxhit té varur né kapitalin e nivelit té dyté, vetém nése plotésohen

kushtet e pércaktuara né nenin 31 té késaj rregulloreje.

5. Bankat né zbatim té kushteve té pércaktuara né nenin 31 té rregullores, paragesin

dokumentacionin e méposhtém si pjesé té kérkesés pér marrjen e miratimit paraprak:

dokumentacioni bazé (kontraté, prospekt etj.) i lidhur me emetimin e kétyre

instrumenteve;

e njé ilustrim skematik té plotésimit té tipareve/kushteve té kérkuara pér té tilla
instrumente, té pércaktuara né nenin 31 té késaj rregulloreje, duke dhéné referencat
pérkatése né dokumentacionin bazé;

e njé pérshkrim i trajtimeve kontabél té instrumenteve né fjalé, sé bashku me njé
opinion nga njé ekspert kontabél i autorizuar, né lidhje me pranueshmériné e tyre;

e llogaritja e kapitalit rregullator dhe kérkesave pér kapital né ditén e fundit té muajit,
pérpara paraqgitjes sé kérkesés pér marrjen e miratimit paraprak;

e njé pérllogaritje e kapitalit rregullator dhe kérkesave pér kapital pér periudhén e tre

viteve té ardhshme.
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Bazuar né nenit 31 té késaj rregullorje, bankat kualifikojné si instrumente té
kapitalit t& nivelit té dyté instrumentet e kapitalit dhe borxhin e varur, pavarésisht nga
forma juridike ose trajtimin kontabél i tyre, vetém nése plotésohen kushtet e méposhtme:
e instrumentet ose borxhi i varur té jené emetuar nga banka dhe té jené plotésisht té

paguar;

e instrumentet té mos jené bleré ose borxhi i varur t¢ mos jeté financuar nga asnjé prej
subjekteve té méposhtme:

- banka apo filiale té saj,
- subjekte, né té cilat banka zotéron né ményré té drejtpérdrejté ose me ané té
kontrollit 20 % ose mé shumé té té drejtave té votés ose té kapitalit té tyre;

e Dlerja e instrumenteve ose financimi i borxhit té varur nuk éshté kryer né ményré té
drejtpérdrejté ose té térthorté nga banka;

e sipas dispozitave té kontratés sé instrumenteve ose té borxhit té varur, né ¢do rast,
pretendimet e té gjithé kreditoréve té tjeré kané pérparési shlyerje mé té larté
krahasuar me pretendimin mbi kryegjéné e instrumenteve ose pretendimin e borxhit
té varur;

e instrumentet ose borxhi i varur nuk jané té garantuara dhe nuk jané subjekt i njé
garancie gé pérmiréson prioritetin e pretendimeve nga njé prej subjekteve té
méposhtme:

- banka ose filialet e saj,
- banka mémeé dhe filialet e tjera té saj,
- shogéria holding financiare mémé ose filialet e saj,

- shogéria holding me aktivitet té kombinuar ose filialet e saj,
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- shogéria holding financiare me aktivitet té kombinuar ose filialet e saj,
- subjektet palé té lidhura me subjektet e pércaktuara né nénpikat mé sipér;

e instrumentet ose borxhi i varur nuk jané subjekt i ndonjé marréveshjeje gé né rastin e
kundért pérmiréson pérparésiné respektivisht pér instrumentet ose borxhin e varur;

e instrumentet ose borxhi i varur kané njé maturitet fillestar té paktén 5 (pesé) -vjecar;

e kur dispozitat e kontratés sé instrumenteve ose borxhit té varur nuk pérfshijné asnjé
nxitje (incentivé) pér té shlyer apo ribleré shumeén e tyre té kryegjésé nga banka, para
afatit t& maturimit;

e kur instrumentet ose borxhi i varur pérfshijné njé ose mé shumé opsione call ose
opsione té ripagesés sé hershme, kéto opsione mund té ushtrohen vetém me
diskrecion té emetuesit (bankés);

e instrumentet ose borxhi i varur mund té ripaguhen/shlyhen vetém kur plotésohen
Kriteret e pércaktuara né nenin 37 dhe jo mé paré se pesé vite nga data e emetimit ose
e financimit, pérvec se kur plotésohen kushtet e pércaktuara né nenin 39;

e dispozitat e kontratés sé instrumenteve ose borxhit té varur nuk specifikojné né
ményré té drejtpérdrejté apo té térthorté gé kéto instrumente ose borxhi i varur mund
té ekzekutohen/shlyhen ose riblihen nga banka vetém né rastet e paaftésisé paguese
apo likuidimit té bankés;

e dispozitat e kontratés sé instrumenteve ose borxhit té varur nuk i japin té drejtén
zotéruesit té pérshpejtojé planin e pagesave té interesave dhe té kryegjésé né té
ardhmen, pérvec rasteve té paaftésisé paguese apo likuidimit té bankés;

e niveli i pagesés sé interesit ose dividentit pér kéta instrumente ose borxhin e varur,

nuk ndryshohet né bazé té cilésisé sé bankés apo té bankés mémé;
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e né rastet kur kéto instrumente ose borxhi i varur nuk jané emetuar né ményré té

drejtpérdrejté nga banka, duhet té plotésojné njékohésisht kushtet e méposhtme:
- té jené té emetuara nga njé subjekt qé pérfshihet né mbikéqyrjen e konsoliduar té
bankés,
- té ardhurat (fitimet) jané né dispozicion té menjéhershém té bankés, pa kufizime.
Sipas nenit 32 té késaj rregullorje, bankat llogarisin shumén né té cilén
instrumentet e kapitalit té nivelit té dyté kualifikohen/pérfshihen si zéra té kapitali té
nivelit té dyté, gjaté pesé viteve té fundit té maturimit té instrumenteve, duke shumézuar
rezultatin e pérftuar nga pérllogaritja mé poshté:

e shuma nominale e instrumenteve ose e borxhit té varur, né ditén e paré té periudhés
sé fundit pesévjecare té maturitetit kontraktual pjesétuar me numrin e ditéve
kalendarike né até periudhé;

e numri i ditéve té mbetura kalendarike té maturitetit kontraktual t& instrumenteve ose
borxhit té varur.

Bazuar né nenin 33 té rregullores sé Bankés sé Shqipéris€é “Pér kapitalin
rregullator té bankés”, bankat zbresin nga kapitali i nivelit té dyté zérat e méposhtém:

e pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike té veté bankés, né instrumentet
e veta té pérfshira né kapitalin e nivelit té dyté, duke pérfshiré edhe instrumentet e
veta t€ kapitalit t€ nivelit té€ dyté q€ banka €shté e detyruar t’i blej€, si rezultat i1 njé
detyrimi kontraktual;

e pjesémarrjet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né instrumente té kapitalit té
nivelit té dyté té institucioneve financiare né té cilét banka ka pjesémarrje reciproke

(té krygézuara), pér té cilat Banka e Shqipérisé vleréson se jané krijuar me géllim pér
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té rritur né ményré artificiale kapitalin rregullator té bankés;

shumén e aplikueshme, té pércaktuar né pérputhje me nenin 37 pér pjesémarrjet e
drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né instrumente té kapitalit té nivelit té dyté
té institucioneve financiare, ku banka nuk ka investime té réndésishme né kéto
subjekte;

pjesémarrijet e drejtpérdrejta, té térthorta dhe sintetike, né instrumente té kapitalit té
nivelit té dyté té institucioneve financiare, ku banka ka investime té réndésishme né
kéto subjekte, duke pérjashtuar pozicionet e nénshkrimit té mbajtura pér mé pak se
pesé dité pune.

Sipas nenit 38 té késaj rregulloreje, Banka e Shqipérisé jep miratimin paraprak

pér té kryer secilin apo sé bashku veprimet e méposhtme:

té zvogélojé, ripaguajé/shlyejé instrumentet e kapitalit bazé té nivelit té paré té
emetuara nga banka né zbatim té akteve rregullative té brendshme té bankés, si dhe
té kuadrit ligjor dhe rregullativ né fuqi;

té ripaguajé/shlyejé instrumentet e kapitalit shtesé té nivelit té paré ose instrumentet

e kapitalit té nivelit té dyté, para datés sé maturimit kontraktual.

5.1.4 Analizé e ndikimit té rrezikut té kredisé né pérfitueshmérine e bankave tregtare

né Shqipéri.

Pér sistemin bankar shqgiptar dhénia e kredive pérbén njé nga burimet mé té

médha té rrezikut té kredisé. Shumica e institucioneve financiare jané pérballur me

véshtirési té ndryshme gjaté viteve dhe shgetésimet e tyre kryesore lidhen direkt me

standardet jo té duhura té kredidhénies pér huamarrésit né pérgjithési, me menaxhimin

jo adekuat té rrezikut té portofolit té kredisé, me mungesén e vémendjes sé duhur ndaj
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ndryshimeve né ekonominé e njé vendi apo zhvillimeve dhe situatave gé mund té cojné
né pérkegésimin e pérgjithshém té cilésisé sé kredisé. Né veprimtariné e tyre té
pérditshme, bankat pérballen me njé numér rrezigesh specifike, té cilat mund té rrjedhin
nga faktoré té ndryshém. Megjithaté, rreziku gé meriton vémendje mé té larté dhe
analiza mé specifike éshté rreziku i kredisé.

Sipas njé studimi kryer nga Bozdo & Kallugi (2006), rreziku i kredisé zé rreth
44% té té gjithé rrezigeve financiare gé hasin bankat shqgiptare. Késhtu gé éshté mjaft e
réndésishme gé ky rrezik té mbahet né norma té parashikueshme dhe té menaxhohet né
ményrén mé té miré té mundshme.

Grafiku Nr. 11 — Pesha e rrezigeve financiare né sistemin bankar Shqiptar
Té tjera Rrezikui
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Burimi: “Rreziku i kredisé dhe sistemet e manaxhimit té tij”’, Bozdo & Kalluci (2006.)
Njé studim i mévonshém mbi pércaktuesit makroekonomiké té probabilitetit té
mosshlyerjes té njé huaje pér Shqgipériné u bé nga Shijaku & Ceca (2010). Duke
pérdorur kuadrin Wilson (1997), ata shpjeguan se norma e huave me probleme, duke
pérafruar mundésiné e mosshlyerjes, pércaktohet nga norma e rritjes reale, norma e
interesit né monedhé té huaj dhe nga kursi i kémbimit kundrejt euros. Arsyeja gqé norma

¢ huave me probleme ndikohet nga variablat “né monedhé té huaj” lidhet me peshén e
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madhe qé zéné huaté me probleme né monedhé té huaj né sistemin bankar shqiptar.

Njé model tjetér mbi rrezikun e kredisé pér Shqipériné u ndértua sérish nga
Shijaku & Ceca (2011), duke pérdorur njé makro stres-test pér té vlerésuar ndikimin e
drejtpérdrejté dhe té térthorté té kanaleve té rrezikut té kredisé, bazuar né té dhénat e
grumbulluara nga bankat. Ajo ¢faré modelohet nga ky punim lidhet me cilésiné e
portofolit té kredisé sé bankave si njé funksion i variablave makroekonomiké dhe
financiaré pér té identifikuar faktorét sistematiké té rrezikut té kredisé gé banka gendrore
duhet marré parasysh né funksion té ruajtjes sé stabilitetit financiar. Analiza e Shijaku &
Ceca (2011) u pérgendrua né zbulimin e njé modeli reagues té cilésisé sé portofolit té
kredisé ndaj goditjeve makroekonomike, duke pérdorur té dhénat e agreguara té
bankave. Edhe pse duke pranuar manggsité qé lidhen me mungesén e “fortésisé” sé&
rezultateve, disa konstatime té réndésishme duhet té ngrihen dhe té hetohen mé tej duke
pérdorur teknika mé té sofistikuara dhe seri té dhénash mé té gjata né kohé.

Njé studim i béré nga Banka e Shqipérisé né vitin 2012 rezultoi né pérfundimet e
méposhtme: Sé pari, doli ne pah réndésia e cilésisé sé kredisé ndaj goditjeve té Produktit
té Pérgjithshém Bruto (PBB)-sé. Sé dyti, nuk gjendet asnjé tregues pér pérgjigjen e
portofolit né lek, duke sugjeruar se kanali i kredisé ende mund té jeté i dobét pér
transmetimin e politikés monetare, nése nuk pranohet asnjé ndikim ndaj kursit té
kémbimit. Sé treti, kurset e kémbimit dhe normat referencé né huadhénien né monedhé
té huaj rezultuan té jené pércaktues té réndésishém té cilésisé sé kredisé. Sé katérti, asnjé
dallim i konsiderueshém nuk u gjend ndér pérgjigjet e bankave; késhtu gé, supozimi i
njé pérgjigjeje té ngjashme té portofolit té kredisé ndaj goditjeve makroekonomike i

pranuar deri tani nga praktikat e stress-testing mund té merret né konsideraté.
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Sipas njé studimi té béré nga Bozdo (2014), modelimi i rrezikut té kredisé mund
té rezultojé né té vérteté né njé manaxhim mé té miré té brendshém té rrezikut né
institucionet bankare. Sipas raportit vjetor té Mbikqgyrjes té Bankés sé Shqipérisé (2014),
rreziku i kredisé vijon té mbetet rreziku kryesor ndaj té cilit ekspozohen bankat, ndikuar
si nga faktoré té jashtém (kushtet ekonomike, konkurrenca etj.) ashtu dhe nga faktoré té
brendshém (strukturat e bilanceve, standardet ekredidhénies, sistemet e kontrollit etj.).
Ekzaminimet e béra nga Banka e Shqipérisé kérkojné riklasifikim té kategorisé sé
rrezikut pér kredimarrés té caktuar, pérmirésimin e praktikave té identifikimit, matjes
dhe monitorimit té ekspozimeve té bankés ndaj njé kredimarrési apo grup
kredimarrésish. Vitet e fundit, bankat tregtare shqiptare njohén ritme té ngadalta té
rritjes sé kredive krahasuar me periudhat e méparshme, duke u pérgendruar mé tepér né
rikuperimin e kredive né vonesé dhe shtréngimin e Kritereve té kreditimit. Né kéto
kushte, ekzaminimet synuan evidentimin e faktoréve dhe pérgjegjésive té brendshme gé
ndikuan né pérkegésimin e cilésisé sé kredive, me géllim adresimin e dobésive dhe
hapjen e rrugéve té reja pér procese té shéndetshme kreditimi, té& cilat mbéshtesin
ekonominé né pérgjithési dhe aktivitetin e veté bankave.

Fokusi kryesor i Politikés Operacionale Mbikéqgyrése (POM) té Bankés sé
Shqipérisé pérgéndrohet tek: rreziku i kredisé, rreziku i tregut, rreziku i likuiditetit,
rreziku operacional si edhe ai ligjor, té cilét shogérojné aspekte té ndryshme té aktivitetit
bankar. Profili i rrezikut té njé banke vlerésohet kryesisht né bazé té sistemit CAMELS
gé pérditésohet me rezultatet e monitorimit té vazhdueshém té rrezigeve gé shkaktohen
nga aktivitetet bankare. Pérgjithésisht, cikli mbikéqgyrjes i njé banke mund té ndryshojé

pas njé inspektimi té ploté né vend. Banka e Shqipérisé gjykon se industria bankare
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duhet té rishikojé strategjité e rritjes sé aktivitetit bankar, duke harmonizuar nevojat pér
personel té kualifikuar me ato financiare dhe teknologjike.

5.1.5 Udhézim i Bankés sé Shqipérié “Mbi administrimin e rrezikut t€ normés sé
interesit né librin e bankés”, Vendim Nr. 33, daté 30.04. 2013.

Bankat tregtare duhet té jené té vémendshme né lidhje me rrezikun e normés sé
interesit, pasi njé menaxhim jo i miré i ketij rreziku mund ti shkaktoje humbje t& médha
bankave. Nisur nga kjo, mé poshté jané paraqitur disa nga nenet kryesore gé duhen patur
parasysh né lidhje me udhézimin e Bankés sé Shqipérisé “Mbi administrimin e rrezikut
té normés sé interesit né librin e bankés .

Objekt i nenit 1 sipas udhézimit té Bankés sé Shqipérisé “Mbi administrimin e
rrezikut té normés sé interesit né librin e bankés”, éshté pércaktimi i kérkesave dhe
rregullave bazé pér administrimin e rrezikut té€ normés sé interesit né librin e bankés,
metodés sé llogaritjes sé ekspozimit ndaj kétij rreziku dhe raportimit né Bankén e
Shqipérisé. Né nenin 2 té kétij udhézimi, subjekte jané bankat dhe degét e bankave té
huaja, té cilat ushtrojné veprimtari bankare dhe financiare né Republikén e Shqipérise,
né pérputhje me licencén e dhéné nga Banka e Shqipérisé (kétu e mé poshté né kété
udhézim do t€ quhen “banka’).

Termat e pérdorur né kété udhézim kané té njéjtin kuptim me termat e
pérkufizuar sipas ligjit nr. 9662, daté 18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e
Shqipéris€”, i ndryshuar.

1. “Rreziku i rigmimit” - éshté mundésia gé banka té pésojé humbje financiare si rezultat
i mospérputhjeve té maturitetit (pér normat e interesit fikse) dhe i rigmimit té normave té

interesit (pér normat e ndryshueshme té interesit) té pozicioneve té librit té bankeés.
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2. “Rreziku i kurbés sé kthimit (Yield)” - éshté mundésia gé banka té pésojé humbje
financiare si rezultat i ndryshimit té pjerrésisé sé kurbés sé kthimit/yield-it.

3. “Rreziku bazé (Basis risk)” - éshté mundésia gé banka té pésojé humbje financiare si
rezultat i ndryshimeve té normave referencé té interesit pér instrumentet me
karakteristika té ngjashme pér nga maturiteti\ ose koha, deri né ndryshimin e ardhshém
té normés sé interesit.

4. “Rreziku i opsioneve” - éshté mundésia qé banka té pésojé humbje financiare si
rezultat i opsioneve té pérfshira né pozicione té ndjeshme ndaj normés sé interesit (pér
shembull kredité me njé opsion shlyerjeje té hershme, depozitat me opsion térhegjen e
hershme, etj.).

5. “Libri i tregtueshém” - pérbéhet nga pozicionet né instrumentet financiare té mbajtura
me géllim tregtimi ose pér té mbrojtur elemente té tjeré té librit té tregtueshém, me kusht
gé, kéto instrumente té jené té cliruara nga ¢do lloj klauzole/dispozite kufizuese, pérsa i
pérket tregtueshmérisé sé tyre, ose aftésisé sé tyre pér t’u mbrojtur térésisht.

6. “Libri i bankés” - pérbéhet nga zérat e bilancit dhe zérat jashté bilancit té njé banke,
pérvec atyre gé konsiderohen si pozicione té librit té tregtueshém.

7. “Ekspozimi ndaj rrezikut t€ normés sé interesit” - éshté vlera aktuale e té gjitha
flukseve monetare neto, té pritshme, té pozicioneve té librit té€ bankés (pér shembull,
flukset e pritshme té parasé sé njé aktivi té bankés, té reduktuara nga flukset e pritshme
té parasé sé njé pasivi té bankes).

8. “Monedha kryesore” - éshté ¢do lloj monedhe gé pérbén mé shumé se 5% té totalit té
aktiveve té bilancit.

9. “Shock-u standard i normés s€ interesit” - éshté zhvendosja paralele, pozitive apo
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negative, né kurbén referencé té kthimit (yield-it), prej 200 pikésh bazé.
10. “Piké baz&” - éshté njésia e barabarté me njé té gindtat e 1%.

Sipas nenit 5 té udhézimit té Bankés sé Shqipérisé, “Mbi administrimin e
rrezikut t& normés sé interesit né librin e bankés, bankat krijojné dhe zhvillojné sistemin
pér administrimin e rrezikut té normés sé interesit né librin e bankés, té pérshtatshém me
natyrén, véllimin, kompleksitetin e veprimtarisé dhe profilin e rrezikut té tyre.

Sipas pikave té nenit 5 té kétij udhézimi:

1. Bankat, né zbatim té kérkesés sé pikés 1 té Kkétij neni, hartojné dhe miratojné
strategjiné, politikén dhe aktet e brendshme rregullative pér administrimin e rrezikut té
normés sé interesit né librin e bankés, si dhe sigurojné zbatimin né vazhdimési té tyre.

2. Bankat krijojné struktura organizative té pérshtatshme, me linja autoriteti dhe
pérgjegjésie té pércaktuara sakté, té garta dhe té ndara né ményré jo té interpretueshme
ndérmjet punonjésve, té cilat sigurojné pavarésiné e funksionit té administrimit té
rrezikut t€ normés sé interesit nga funksioni i krijimit té pozicioneve, gé mbartin rrezik
té normés sé interesit né librin e bankeés, si dhe kushte teknike pér matjen, monitorimin
dhe kontrollin e kétij rreziku (rrezikut té normés sé interesit né librin e bankés).

3. Bankat krijojné njé sistem pér matjen e rrezikut té normés sé interesit né librin e
bankeés, gé siguron mbulimin e té gjitha burimeve té rrezikut té normeés sé interesit.

4. Bankat krijojné njé sistem pér raportimin e ekspozimit ndaj rrezikut té normés sé
interesit né librin e bankés, i cili éshté i pavarur nga funksioni i krijimit té pozicioneve
gé mbartin rrezik té normés sé interesit né librat e bankés dhe pérfshin edhe raportimin e
rregullt tek drejtuesit ekzekutiv, tek punonjésit ose organet e bankés, té ngarkuar me

matjen, monitorimin dhe kontrollin e kétij rreziku (rrezikut té normés sé interesit né
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librin e bankés).

5. Bankat pércaktojné supozime té vlefshme pér sistemin e administrimit té rrezikut té
normeés sé interesit, té cilat jané té pérshtatshme, té dokumentuara dhe té géndrueshme
né kohé.

6. Bankat sigurojné gé ¢do ndryshim i réndésishém né kéto supozime té dokumentohet,
shpjegohet dhe miratohet nga drejtimi ekzekutiv i bankés.

7. Bankat krijojné njé sistem kontrolli t& brendshém pér procesin e administrimit té
rrezikut té normés sé interesit né librin e bankés.

8. Bankat kryejné&, minimalisht njé heré né vit, stress-test-e lidhur me rrezikun e normés
sé interesit né librin e bankés dhe pérdorin rezultatet e testeve té tilla, né vendimmarrjet
dhe né rishikimin e politikave, akteve té brendshme rregullative dhe limiteve/kufijve,
lidhur me kété rrezik (rrezikun e normés sé interesit).

9. Bankat, né Kkryerjen e stress-teste-ve, marrin né konsideraté té gjitha burimet e
réndésishme té rrezikut t& normés sé interesit.

Sipas nenit 6 té udhézimit té Bankés sé¢ Shqipérisé “Mbi administrimin e rrezikut
té normés sé interesit né librin e bankés, bankat vlerésojné burimet/format e ndryshme té
rrezikut té normés sé interesit, té cilat mund té ndikojné negativisht né té ardhurat (té
ardhurat neto nga interesat) ose ekspozimin né librin e bankés.

Burimet/format e rrezikut té normés sé interesit pérfshijné:
e rrezikun e ricmimit;

e rrezikun e kurbés sé kthimit;

e rrezikun bazé; dhe

e rrezikun e opsioneve.
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Metodat e llogaritjes sé ekspozimit ndaj rrezikut té normés sé interesit né librin e
bankés i nénshtrohen kérkesave té méposhtme, sipas nenit 7 té udhézimit té Bankés sé
Shqipérisé “Mbi administrimin e rrezikut té normés sé interesit né librin e bankés "

1. Bankat, pér géllime té llogaritjes sé ekspozimit ndaj rrezikut t& normés sé interesit né

librin e bankés, pérdorin metodén e vlerésimit té ndryshimit né ekspozimin e librit té

bankés, duke aplikuar njé shock standard t& normés sé interesit né pozicionet e librit té

bankés, né té gjitha monedhat kryesore individualisht, dhe né monedhat té tjera mbi baza

té agreguara.

2. Bankat, pér géllime té llogaritjes sipas metodés sé vlerésimit té ndryshimit té

ekspozimit té librit té bankés, shpérndajné pozicionet e ndjeshme ndaj normés sé

interesit, né 14 intervale kohore.

3. Bankat shpérndajné pozicionet me normé interesi fikse né intervale kohore, sipas

maturitetit té mbetur, dhe pozicionet me normé interesi té ndryshueshme né intervale

kohore, sipas kohés, deri né ndryshimin e ardhshém té normés sé interesit.

4. Bankat pérdorin peshat e ponderuara té pércaktuara, té cilat llogariten si prodhim i

shock-ut té normés sé interesit prej 200 pikésh bazé (ose 2%) me kohézgjatjen e

modifikuar (estimated modified duration) pér ¢do interval kohor.

5. Bankat, né rastet gé pérdorin metodén e vlerésimit té ndryshimit né ekspozimin e

librit té bankés, ndjekin hapat e méposhtém:

e mbledhin, pér cdo monedhé kryesore mbi baza individuale dhe pér té gjitha
monedhat e tjera mbi baza té agreguara, pozicionet e aktiveve dhe pasiveve dhe
instrumenteve financiare derivative (ose zérat e aktiveve dhe pasiveve jashté

bilancit), pér secilin interval kohor, me géllim llogaritjen e pozicionit neto pér ¢cdo
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interval;

e shumézojné pozicionin total neto té llogaritur, pér ¢do interval kohor, me peshat e
pér ¢cdo monedhé kryesore mbi baza individuale dhe pér té gjitha monedhat e tjera
mbi baza té agreguara,;

e mbledhin té gjitha pozicionet e ponderuara, té llogaritura pér té gjitha intervalet
kohore, me géllim llogaritjen e pozicionit neto né blerje (long) ose né shitje (short)
pér ¢cdo monedhé kryesore mbi baza individuale dhe pér té gjitha monedhat e tjera
mbi baza té agreguara;

e mbledhin pozicionet neto né blerje (long) dhe né shitje (short) pér té gjitha
monedhat, me géllim llogaritjen e pozicionit total neto té ponderuar né librin e
bankés.

Sipas nenit 8 té udhézimit té Bankés sé Shqipérisé “Mbi administrimin e rrezikut
té normés sé interesit né librin e bankés, bankat, né rastin kur pérdorin njé instrument
financiar derivativ té librit té bankés, e pérfshijné kété instrument (financiar derivativ) né
llogaritjen e raportit t& ndryshimit né ekspozimin né librin e bankés ndaj kapitalit
rregullator. Ndérsa sipas nenit 9 té kétij udhézimi, bankat raportojné mbi ekspozimet
ndaj rrezikut té normés sé interesit né librin e bankés, mbi baza individuale dhe té
konsoliduara, té cilat konsiderojné raportimin mbi baza individuale pér monedhat

kryesore dhe pér té gjitha monedhat e tjera mbi baza té agreguara.

174



Analiza e té dhénave empirike

Tabela Nr. 4 - Peshat e ponderimit sipas intervaleve kohore

Peshat e ponderimit sipas intervaleve kohore (time band)
Intervali Mesi i Kohézgjatja e | Ndryshimi i
kohor intervali modifikuar parashikuar Peshat e
t kohor né ponderimit
kthim/pérfiti
m (yield)
1) ) 3) (4) (5) = (3)*(4)
Menjéheré |0 0 200 bp 0.00%
Deri né 1 muaj 0.5 muaj 0.04 vite 200 bp 0.08%
1 -3 muaj 2 muaj 0.16 vite 200 bp 0.32%
3 - 6 muaj 4.5 muaj 0.36 vite 200 bp 0.72%
6 - 12 muaj 9 muaj 0.71 vite 200 bp 1.43%
1-2vite 1.5 vite 1.38 vite 200 bp 2.77%
2 - 3vite 2.5 vite 2.25 vite 200 bp 4.49%
3 - 4 vite 3.5 vite 3.07 vite 200 bp 6.14%
4 -5 vite 4.5 vite 3.85 vite 200 bp 7.71%
5- 7 vite 6 vite 5.08 vite 200 bp 10.15%
7 - 10 vite 8.5 vite 6.63 vite 200 bp 13.26%
10 - 15 vite 12.5 vite 8.92 vite 200 bp 17.84%
15 - 20 vite 17.5 vite 11.21 vite 200 bp 22.43%
Mbi 20 vite 22.5 vite 13.01 vite 200 bp 26.03%

Burimi: Banka e Shqipérisé (2013).
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5.1.6 Analizé e ndikimit té rrezikut t& normés sé interesit né pérfitueshmériné e
bankave tregtare né Shqipéri.

Si¢ u theksua edhe mé lart, normat e interesit zakonisht ndikohen nga tre lloje
rrezigesh, (Banka e Shqipérisé 2007):
1. Rreziku i mospagimit brenda afatit:
Ndodh gé edhe huamarrésit mé korrekté té mos jené né gjendje té paguajné borxhin e
tyre pér njé séré arsyesh. Né gofté se huamarrésit nuk i kryejné pagesat e tyre né kohé,
interesi gé marrin huadhénésit reduktohet dhe kur huamarrésit nuk paguajné njé pjesé té
principalit, interesi i tyre béhet negativ. Té gjitha huaté mund té preken nga rreziku i
moskryerjes né kohé té pagesave ose té pérballen me probleme, té cilat pengojné
kryerjen e pagesave. Huadhénésit preferojné ta reduktojné rrezikun kur ata japin hua. Si
rezultat, shumé prej huadhénésve jané té detyruar t’i sigurojné huaté e tyre. Kjo do té
thoté gé huamarrésit i japin huadhénésit njé lloj garancie kundrejt rrezikut té mospagimit
té késteve té huasé. Shpeshheré, kjo garanci vjen né formén e njé kolaterali, njé objekt
fizik gé éshté né pronésiné e huamarrésit i cili mund té shitet, né momentin kur ky i
fundit nuk éshté né gjendje té paguajé huané e marré. Pér shembull, né kredité pér
automjete, veté automjeti shérben si kolateral pér krediné. Né pérgjithési, kredité e
siguruara jané mé pak té rrezikuara, prandaj ato kané edhe interesat mé té ulta né treg.
2. Rreziku i likuiditetit:
Pérkrah rrezikut té mospagimit géndron edhe rreziku i likuiditetit, i cili ndikon normat e
interesit. Né qofté se njé letér me vleré shitet péraférsisht me té njéjtin ¢gmim qé éshté
bleré, ajo konsiderohet me likuiditet té larté. Kjo do té thoté qé ajo mund té shndérrohet

né para shumé mé lehté se sa njé letér me vleré, e cila nuk shitet péraférsisht me ¢cmimin
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e blerjes. Rrjedhimisht, ky instrumnt borxhi éshté mé pak i rrezikshém se sa njé letér me
vlerg, e cila ka njé diferencé té madhe midis ¢mimit té blerjes dhe atij té shitjes.

3. Rreziku i maturitetit:

Transaksionet e kredive né pérgjithési pérfshijné dhénien dhe marrjen e fondeve, pér njé
periudhé té caktuar kohe. Né pérfundim té késaj kohe, huaja konsiderohet e maturuar
dhe duhet té paguhet. Kohézgjatja e maturitetit é&shté njé tjetér burim i rrezikut té
maturitetit.

Bazuar né politikén e miratuar sé brendshmi pér “Menaxhimin e rrezikut té
tregut” sipas Udhézimit té Bankés sé Shqipérisé Nr. 33, daté 30.04.2013, “Mbi
administrimin e rrezikut té normés sé interesit né librin e bankés”, si dhe bazuar né
praktikat mé té mira ndérkombétare té Komitetit té Baselit, Qershor 2004, burimet
kryesore té lidhura me rrezikun e normés sé interesit vlerésohen si:

e rreziku i ricmimit;

e rreziku i kurbés sé kthimit (yield);
e rreziku bazé,

e rreziku i opsioneve.

Grafiku Nr. 12 - Pritjet e bankave pér aktivitetin kreditues (majtas) dhe pér normat e
interesit (djathtas)
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Burimi: Vrojtimi i aktivitetit kreditues, Banka e Shqiperise (2016).

177



Analiza e té dhénave empirike

Sic shihet edhe né Grafikun Nr. 12, né fillim té viteve 2007-2008 pritjet e
bankave né lidhje me normat e interesit té kredive, si né leké ashtu dhe né valuté ishin né
rritje, duke pésuar njé rénie drastike né tremujorin e dyté té vitit 2009. Pas késaj
periudhe luhatjet ishin relativisht té vogla, duke u zhvendosur ndjeshém né kahun rénés
pér tremujorin e paré té vitit 2016.

Sipas studimit té kryer nga Bozdo & Kallugi (2006), rreziku i normave té
interesit zé rreth 10% té té gjithé rrezigeve financiare té sistemit bankar shqiptar. Dy
teknikat kryesore té vlerésimit té rrezikut té normés sé interesit né librat e bankés jané
skedulet e rivlerésimit (analizat e gap-eve dhe té kohézgjatjes) dhe pérdorimet e
simulimeve. Shumica e bankave i pérdorin modelet e simulimit pér té pércaktuar
kapitalin e tyre ekonomik, duke u bazuar né humbjet e mundshme sipas skenarit mé té
keq té supozuar. Madhésia e kétyre humbjeve dhe probabiliteti i ndodhjes sé tyre,
pércaktojné madhésiné e kapitalit ekonomik té njé institucioni financiar. Pérzgjedhja e
teknikave varet nga gasja e bankés ndaj vlerés ose fitimeve ekonomike si dhe nga lloji i
biznesit. Pérdorimi i vlerésimit bazuar tek fitimet krijon véshtirési shpérndarjeje ose
agregimi né rast té matjes sé rrezigeve té tjera bazuar né kapitalin ekonomik. Nga ana
tjetér, pérdorimi i njé gasjeje té bazuar tek vlera ekonomike mund té krijojé
mospérputhje me praktikat e biznesit.

CAMELS éshté njé sistem i cili pérdoret pér vlerésimin e performancés sé
institucioneve financiare né ményré té ploté dhe uniformé. Ky sistem jep njé vlerésim
sasior, si né nivel individual té elementéve gé shqyrtohen ashtu dhe né nivel té
pérgjithshém pér njé banké, duke u bazuar né klasifikimin e gjashté komponentéve

thelbésoré té veprimtarisé dhe kushteve té institucionit financiar. Elementét e marré né
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shgyrtim kané té béjné me mjaftueshmériné e kapitalit, cilésiné e aktiveve, aftésiné e
administrimit, cilésiné dhe nivelin e té ardhurave, mjaftueshmériné e likuiditetit, si dhe
me ndjeshmériné ndaj rrezikut té tregut. Vlerésimi Kklasifikohet né njé shkallé numerike
nga 1 né 5. Njé vlerésim me 1 tregon performancé té larté, praktika té shéndosha dhe
shkallé minimale té vémendjes nga mbikéqyrési, ndérkohé gé njé vlerésim me 5 tregon
performancé té ulét, praktika té dobéta dhe si pasojé, edhe shkallén mé té larté té
vémendjes mbikéqyrése.

5.1.7 Rregullore e Bankeés sé Shqipérié “Pér administrimin e rrezikut nga pozicionet
e hapura valutore”, Vendim Nr. 48, daté.14.07.2010.

Njé nga rreziget financiare gé ka prekur sistetmin bankar né Shqipéri éshté edhe
rreziku i kursit té kémbimit. Né ményré gé té minimizohen humbjet, bankat tregtare
duhet té jené té vémendshme né menaxhimin me sukses té kétij rreziku. Nisur nga kjo,
mé poshté jané paragitur disa nga nenet kryesore gé duhen patur parasysh né lidhje me
rregulloren e Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e rrezikut nga pozicionet e
hapura valutore .

Objekt i nenit 1 sipas rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e
rrezikut nga pozicionet e hapura valutore ”, éshté pércaktimi i rregullave dhe kritereve
pér llogaritjen, raportimin dhe mbikéqyrjen e pozicioneve té hapura valutore té bankave,
me géllim administrimin e rrezikut té kursit té kémbimit. Subjekte té késaj rregulloreje
jané bankat e licencuara nga Banka e Shqipérisé, pér té ushtruar veprimtari bankare dhe
financiare né Republikén e Shqipérisé.

Termat e pérdorur mé poshté né kété rregullore kané té njéjtin kuptim me termat

e pérkufizuar né ligjin nr. 9662, daté 18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e

179



Analiza e té dhénave empirike

Shqipérisé”.

1. “Rrezik i kursit t€ kémbimit” - éshté rreziku i humbjes nga ndryshimi né kursin e

kémbimit midis monedhave té ndryshme té huaja dhe/ose ndryshimi né kursin e

kémbimit té lekut ndaj monedhave té huaja.

2. “Aktive (té drejta) dhe pasive (detyrime) né monedhé té huaj” - jané té gjitha aktivet

dhe pasivet té regjistruara né monedhé té huaj.

3. “Pozicion strukturor né valuté” - éshté pozicioni i cili krijohet nga:

e elemente (zéra té bilancit ose té jashté bilancit) té cilat nuk jané té natyrés sé
veprimtarisé (biznesit) kryesore bankare e financiare té banké&s dhe/ose jané
elemente t& géndrueshme/afatgjata t€ tilla si: “interesat n€ pjes€marrje”; investimet
n€ “filialet”, “aktivet e géndrueshme t€ patrup€zuara dhe té trupézuara”, dhurimi i
kapitalit pér degét e bankés té hapura jashté vendit etj.;

e transaksione té bankés té cilat ruajné nivelin e mjaftueshmérisé sé kapitalit né rastet
kur raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit ndikohet nga luhatjet e kursit té kémbimit.

Sipas nenit 5 té késaj rregullorje, pozicioni neto i hapur valutor pér cdo monedhé

té huaj dhe/ose né ar llogaritet si shuma e:

e pozicionit neto spot, gé pércaktohet si diferencé midis aktiveve dhe pasiveve né
monedhé té huaj dhe/ose né ar, duke pérfshiré dhe interesat e pérllogaritur, si dhe
transaksionet spot té cilat kané té béjné me blerje dhe shitje té valutave, pér té cilat
éshté réné dakord, por gé nuk jané regjistruar ende né librat kontabél;

e pozicionit neto forward, qé pércaktohet si diferencé midis té gjitha shumave gé do té
arkétohen dhe té gjitha shumave gé do té paguhen sipas:

- marréveshjeve forward pér transaksionet e kémbimeve valutore (dhe/ose té arit),
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- marréveshjeve future té monedhave té huaja (dhe/ose té arit), si dhe do té pérfshijé
kryegjéné sipas marréveshjeve swap té monedhave té huaja, té papérfshiré né
pozicionin spot, dhe

- garancité e parevokueshme, letrat e kredisé té pambuluara dhe instrumentet e tjera
té ngjashme, té cilat jané té sigurta gé do té ekzekutohen (called) dhe té mundshme
pér té gené té parikuperueshme (irrecoverable).

e pozicionit neto té opsioneve té monedhave té huaja (dhe/ose té arit), qé pércaktohet
si diferencé midis vlerés nominale né total té té gjitha opsioneve Call té blera dhe
opsioneve Put té shitura dhe vlerés nominale né total té té gjitha opsioneve Put té
blera dhe opsioneve Call té shitura.

Né llogaritjen e pozicionit té& hapur valutor nuk pérfshihet pozicioni strukturor né
valuté. Pozicioni neto i hapur valutor llogaritet pér cdo monedhé té huaj (pérfshiré edhe
arin) té pasgyruar né bilancin e bankés dhe konvertohet né leké me kursin zyrtar té
publikuar nga Banka e Shqipérisé né ditén e llogaritjes. Pozicioni neto i hapur valutor
mund té jeté “pozicion neto i hapur valutor né blerje” (long) ose “pozicion neto i hapur
valutor né shitje” (short), pozicioni neto i hapur valutor né blerje €shté kur aktivet né
monedhé té huaj jané mé té médha se pasivet né monedhé té huaj, domethéné kur
diferenca midis aktiveve né monedhé té huaj dhe pasiveve né monedhé té huaj éshté
pozitive (me shenjén +). Sipas késaj rregullorje, pozicioni neto i hapur valutor né shitje
éshté kur aktivet né monedhé té huaj jané mé té vogla se pasivet né monedhé té huaj,
domethéné kur diferenca midis aktiveve né monedhé té huaj dhe pasiveve né monedhé
té huaj éshté negative (me shenjén -).

Shuma e té gjitha pozicioneve neto té hapura valutore né blerje, e shprehur né leké,
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pérfagéson pozicionin total neto té hapur valutor né blerje, ndérsa shuma e té gjitha
pozicioneve neto té hapura valutore né shitje, e shprehur né leké, pérfagéson pozicionin
total neto té& hapur valutor né shitje. Vlera mé e madhe midis pozicionit total neto té
hapur valutor né blerje dhe pozicionit total neto té hapur valutor né shitje pérfagéson
pozicionin total neto té hapur valutor té bankés, ose ndryshe ekspozimin e pérgjithshém
té bankés ndaj rrezikut té kursit té kémbimit.

Sipas nenit 7 té rregullores sé Bankés sé& Shqipérisé “Pér administrimin e
rrezikut nga pozicionet e hapura valutore”, banka krijon sistemin e administrimit té
rrezikut té kursit t& kémbimit ndaj té cilit ajo ekspozohet gjaté ushtrimit té veprimtarisé
sé saj, me géllim identifikimin, matjen, monitorimin dhe kontrollin e kétij rreziku, po
ashtu banka harton politika dhe procedura té nevojshme pér administrimin e rrezikut té
kursit t& kémbimit gé pérfshjné minimalisht:

e objektivat dhe parimet e bankés né ushtrimin e veprimtarive né monedhé té huaj;

e kufizime té garta dhe té sakta pér ekspozimin e bankés ndaj rrezikut té kursit té
kémbimit, né pérputhje me kufijté e lejueshém té pércaktuar né nenin 6 té késaj
rregulloreje;

e pércaktime té garta té pérgjegjésive dhe delegimit té tyre né lidhje me aktivitetet né
monedhé té huaj si dhe té njésive organizative dhe personave pér administrimin e
rrezikut nga kursi i kémbimit;

e pérjashtimet e mundshme nga kufijté/kufizimet e brendshme té pércaktuara dhe
pérgjegjésité pér marrjen e vendimeve pér aplikimin e kétyre pérjashtimeve. Politika
pér administrimin e rrezikut nga kursi i kémbimit duhet té jeté né pérputhje me

natyrén, géllimin, tipin dhe kompleksitetin e veprimtarive né monedhé té huaj té cilat
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banka i kryen dhe/ose planifikon t’i kryejé.

Bazuar né kété rregullore, komiteti/struktura e administrimit té rrezigeve

minimalisht:

zbaton politikén e administrimit té rrezikut té kursit té kémbimit;
jep sugjerime pér pérmirésimin e politikés sé administrimit té rrezikut té kursit té
kémbimit;
vleréson sistemin e bankés pér administrimin e rrezikut té kursit té kémbimit;
pércakton kufij té brendshém pér raportet midis pozicioneve té hapura valutore pér
monedha té ndryshme (long dhe short) dhe kapitalit rregullator, dhe i shqyrton né
ményré periodike kéto raporte;
kryen analiza pér ekspozimin e bankés ndaj kursit t& kémbimit dhe monitoron
veprimtariné pér administrimin e kétij rreziku;
analizon ndikimin e administrimit té rrezikut té kursit t& kémbimit né rezultatet e
operacioneve té bankés népérmijet skenaréve té ndryshém apo rezultateve té stress
test-eve;
monitoron kushtet makroekonomike dhe kushte té tjera (t& brendshme dhe té
jashtme), té cilat kané ndikim né kursin e kémbimit dhe gé e ekspozojné bankén ndaj
rrezikut té veprimtarisé né monedhé té huaj, me géllim identifikimin né kohé té
kétyre rrezigeve dhe marrjen e masave pér administrimin e tyre.

Po ashtu sipas nenit 7 té késaj rregullorje drejtoria e bankés minimalisht:
harton dhe aplikon procedura pér identifikimin, matjen, monitorimin dhe kontrollin e
rrezikut té kursit té kémbimit té bankés né pérputhje me politikén pér administrimin

e rrezikut té kursit té kémbimit;
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krijon dhe aplikon sisteme té pérshtatshme pér matjen e ekspozimit té bankave ndaj
rrezikut té kursit té& kémbimit;

krijon dhe aplikon sisteme té pérshtatshme pér monitorimin dhe matjen e fitimeve
dhe humbjeve nga aktivitetet né monedhé té huaj;

pércakton kushtet dhe termat pér monitorimin dhe vlerésimin mbi baza té rregullta té
politikés dhe zbatimit té saj;

harton procedura pér vlerésimin e ndikimit té produkteve té reja né ekspozimin ndaj
rrezikut té kursit té kémbimit;

monitoron kushtet ekonomike dhe kushtet e tjera né té cilat banka é&shté duke
vepruar, me géllim pérballimin e ndryshimeve eventuale né aktivitetet né monedha
té huaja, kursin e kémbimit dhe rrezikun e ekspozimit té monedhés/ave;

pérgatit dhe sugjeron forma, pérmbajtje dhe metoda pér raportim né késhillin
drejtues dhe komitetin e administrimit té rrezigeve pér aktivitetet né monedhé té
huaj, pér administrimin eficient té rrezikut té kursit té kémbimit, ndaj té cilit banka
éshté e ekspozuar.

Po ashtu né kété nen parashikohet se né rastet kur banka éshté subjekt i

mbikéqyrjes sé konsoliduar, politika pér administrimin e rrezikut nga kursi i kémbimit

pérfshin administrimin e rrezikut nga kursi i kémbimit né nivel grupi bankar. Procedurat

pér zbatimin e politikés pér administrimin e rrezikut té kursit t€ kémbimit pérfshijné

minimalisht:

raportimin tek drejtoria dhe késhilli drejtues té:
- pozicioneve té hapura valutore sipas monedhave,

- pozicionit valutor total,
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- fitimit dhe humbjes sé realizuar nga veprimtaria né monedhé té huaj;
e sisteme kontrolli né:

- njésité e pércaktuara pér té kryer dhe administruar veprimtarité né monedhé té huaj,

- monitorimin e pérputhshmérisé dhe respektimit té kufijve té pércaktuar pér

ekspozimin ndaj rrezikut té kursit té kémbimit,

- regjistrimin e transaksioneve gé kané lidhje me veprimtariné e bankés né monedhé

té huaj;
e metodologjiné e Kkryerjes sé stress test-it pér ekspozimin e bankés ndaj rrezikut té

kursit t& kémbimit, né pérputhje me procedurat e brendshme té bankés.
5.1.8 Analizé e ndikimit té rrezikut té kursit té kémbimit né pérfitueshérisé e bankave
tregtare né Shqipéri.

Sipas studimit té kryer nga Bozdo & Kallugi (2006), rreziku i kursit t& kémbimit
8 rreth 10% té té gjithé rrezigeve financiare gé hasin bankat tregtare shqiptare. Né njé
studim té mévonshém (Shijaku & Ceca, 2010), konkluzionet e nxjerra nga variablat
makroekonomike gé pércaktojné probabilitetin e humbjes sé njé kredie pér Shqipériné
theksojné se treguesi i kredive me probleme pércaktohet nga norma reale e rritjes
ekonomike, nga normat e huaja té interesit, si dhe nga kursi i kémbimit kundrejt euros .
Arsyeja pse treguesi i kredive me probleme éshté ndikuar nga variablat e “huaja”

lidhet me peshen e larté té portofolit té kredive né valuté né sistemin bankar shqiptar.
Deri né vitin 2001, dollari amerikan konsiderohej si monedha mé e réndésishme dhe
éshté pérdorur né pjesén mé té madhe té aktiviteteve tregtare si mjet pér mbrojtjen nga
rreziku i zhvlerésimit té monedhés vendase dhe pér lehtésimin e transaksioneve me

shogérité e huaja (Bollano & Ziu, 2007). Gjaté késaj periudhe bankat pérdorén
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monedhat e huaja (euro dhe dollar) né aktivitetin e tyre kreditues pér té shmangur
rrezikun e kursit té kémbimit dhe t& normés sé interesit. Kjo tregon edhe arsyen se pérse
monedhat e huaja kané gené mbizotéruese né strukturén e stokut té kredisé me njé kosto
mé té ulét krahasimisht me monedhén vendase.

Grafiki Nr. 13 - Pritjet pér aktivitetin kreditues né valuté dhe leké
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Burimi: Vrojtimi i Aktivitetit Kreditues, Banka e Shqipérisé (2016).

Sipas raportit té fundit t& nxjerré nga Banka e Shqipérisé pér tremujorin e paré té
vitit 2016, bankat presin rritje té kreditimit si né monedhén vendase, ashtu edhe né
valuté (Grafiku Nr. 13). Balancat pérkatése, 32.4% pér krediné né leké dhe 17.5% pér
krediné né valuté, tregojné pér tendenca rritése relativisht mé dinamike té kredisé sé
akorduar né monedhén vendase. Ndérkohé, pritjet e bankave pér normat e interesit té
kredive, si né leké ashtu dhe né valuté, jané té zhvendosura ndjeshém né kahun rénés
pér tremujorin e paré té vitit 2016.

Sipas studimit té fundit té Shijaku & Kalluci (2013), né afat té gjaté, kredia
bankare lidhet pozitivisht me kursin e kémbimit dhe negativisht me efektin reduktues té
shkaktuar nga huamarrja e brendshme e geverisé. Nga ana tjetér, njé gjendje e

géndrueshme makroekonomike dhe politika té orientuara drejt uljes sé kostove té
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kredisé si dhe njé liberalizim mé i madh financiar, njékohésisht do té mbéshtetnin njé
kreditim mé té larté dhe do té ulnin rrezikun e kreditimit té sektorit privat. Né té njéjtén
kohé, njé nivel mé i ulét i kredive me probleme shihet se ndikon né njé oferté mé té larté
té kredisé nga sistemi bankar. Pérmirésimi i eficiencés sé kredisé bankare dhe reduktimi
i kredive me probleme do té ulnin rrezikun e perceptuar té kredisé, duke inkurajuar
ofertén e kredisé. Bazuar te rezultatet, vihet re se mundésimi i politikave mé té
shéndetshme pér rritjen ekonomike dhe pérmirésimi i eficiencés sé bankave do té
ndikonin né térhegjen e mé shumé depozitave dhe né uljen e kostove fikse. Gjithashtu,
ruajtja dhe reduktimi i deficitit buxhetor mbéshtet ndérmjetésimin financiar. Politikat
pér njé sektor financiar té shéndetshém gé stimulojné financimin e sistemit bankar dhe
kufizojné kredité me probleme, mbeten thelbésore pér njé rritje té géndrueshme té
kreditimit.

5.1.9 Rregullore e Bankeés sé Shqipérié “Pér administrimin e rrezikut operacional”,
Vendim Nr. 03, daté.19.01.2011.

Zhvillimi i teknologjise ka sjellé sfida té reja né lidhje me menaxhimin e rrezikut
operacional né bankat tregtare. Edhe ky rrezik financiar si té gjithé rreziget e tjera ka
ndikuar né pérfitueshmériné e bankave tregtare né Shqipéri. Njé menaxhim i suksesshém
i kétij rreziku éshté domosdoshmeéri pér sistemin bankar. Nisur nga kjo, mé poshté jané
paragitur disa nga nenet kryesore qé duhen patur parasysh né lidhje me rregulloren e
Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e rrezikut operacional”.

Objekt i nenit 1 sipas rregullores sé Bankés sé Shqipérise “Pér administrimin e
rrezikut operacional”, &shté pércaktimi i kérkesave dhe rregullave pér administrimin e rrezikut
operacional né veprimtariné bankare dhe/ose financiare nga subjektet e késaj rregulloreje.

Bazuar né nenin 2, subjekte té késaj rregulloreje jané bankat dhe degét e bankave té huaja,
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subjektet financiare jobanka, si dhe shogérité e kursim kreditit dhe unionet e tyre, té licencuara
nga Banka e Shqipérisé pér té ushtruar veprimtari bankare dhe financiare né Republikén e
Shqipérisé.

Termat mé poshté té pérdorur né kété rregullore kané té njéjtin kuptim me termat
e pérkufizuar né€ ligjin pér bankat, dhe né ligjin nr. 8782 daté€ 03.05.2001 “P&r Shoqérité
e Kursim- Kreditit”, i ndryshuar.
1. “Rrezik operacional” - éshté mundésia gé subjekti té pésojé humbje financiare si
rezultat i papérshtatshmérisé ose déshtimit té proceseve té brendshme dhe té sistemeve,
gabimeve njerézore, ose i ngjarjeve té jashtme. Rreziku operacional pérfshin dhe
rrezikun ligjor, por pérjashton rrezikun reputacional dhe strategjik. Pér qgéllime té
sistemit té brendshém té administrimit té rrezikut operacional, subjektet mund té
pércaktojné pérkufizime mé té specifikuara té kétij rreziku, me kusht gé ato té
pérmbajné minimalisht elementét e pérkufizimit té késaj rregulloreje.
2. “Rrezik ligjor” - éshté mundésia gé subjekti té pésojé humbje financiare si rezultat i
moszbatimit ose zbatimit né ményrén jo té duhur té detyrimeve ligjore dhe/ose
kontraktuale, duke pérfshiré dhe procedura té tjera ligjore té cilat mund té ndikojné
negativisht né rezultatin financiar duke mbartur rrezikun e humbjeve financiare né
veprimtariné e subjekteve.
2. “Rrezik strategjik” - éshté mundésia gé subjekti té pésojé humbje financiare si
rezultat i vendimmarrjes/ve strategjike té papérshtatshme apo jo té miréstudiuara né
veprimtariné e subjektit/eve.
3. “Rrezik reputacional” - éshté mundésia gé subjekti té€ pésojé humbje financiare té
shkaktuara nga rénia e reputacionit né veprimtariné e subjektit/eve si rrjedhojé e

opinionit negativ té publikut ndaj subjektit/eve.
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Sipas nenit 5 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e
rrezikut operacional”, pavarésisht madhésisé dhe kompleksitetit té organizimit dhe
veprimtarisé sé tyre, krijojné dhe zhvillojné njé sistem té brendshém té pérshtatshém
(politika, procedura, rregulla dhe teknika) pér administrimin e rrezikut operacional. Ky
sistem ka pér géllim té sigurojé identifikimin, vlerésimin, kontrollin dhe monitorimin
né vazhdimési dhe térési té rrezikut operacional. Sistemi i administrimit té rrezikut
operacional té subjektit minimalisht duhet té& pérmbajé elementét e méposhtém:

e pércaktimin, né funksion/varési té madhésisé dhe veprimtarisé sé tij, se ¢faré pérbén
rrezik operacional pér subjektin;

e térésiné e ngjarjeve té pritshme gé mund té shkaktojné rrezige operacionale me
réndési materiale pér subjektin;

e politikat pér identifikimin, vlerésimin, monitorimin dhe kontrollin ose zbutjen e
kétij rreziku, duke pérfshiré dhe specifikuar (kur éshté e mundur) dhe kufijté e
lejuar té rrezikut operacional,

e veprimet mé me pérparési pér subjektin né procesin e administrimit té rrezikut
operacional, duke pérfshiré dhe shkallén dhe ményrén e transferimit té kétij rreziku
jashté subjektit.

Bazuar né nenin 6 té rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e
rrezikut operacional”, Késhilli Drejtues éshté organi pérgjegjés pér krijimin dhe
zhvillimin e sistemit té administrimit té rrezikut operacional, té parashikuar né nenin 5
té késaj rregulloreje. Késhilli Drejtues, né kuadér té administrimit té rrezikut
operacional, éshté pérgjegjés pér:

e miratimin e politikave dhe procedurave pérkatése pér administrimin e rrezikut
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operacional;

ngritjen e njé strukture administrimi té afté pér zbatimin e akteve rregullative té
brendshme té subjektit pér administrimin e rrezikut operacional;

pércaktimin e qarté té ndarjes sé pérgjegjésive dhe linjave té raportimit midis
funksioneve té kontrollit té rrezikut operacional, linjave té biznesit dhe funksioneve
mbéshtetése;

rishikimin né ményré periodike té akteve rregullative té subjektit pér administrimin
e rrezikut operacional me géllim administrimin e rrezigeve operacionale gé rrjedhin
nga ndryshimet e tregut dhe faktorét té tjeré té jashtém, si dhe ato rrezige
operacionale gé lidhen me produktet, veprimtarité ose sistemet e reja. Procesi i
rishikimit duhet té synojé vlerésimin dhe pérzgjedhjen e praktikave mé té mira té
administrimit té rrezikut operacional, té pérshtatshme pér veprimtarité, sistemet dhe
proceset e subjektit.

Sipas nenit 7 té késaj rregullorje, drejtoria éshté pérgjegjése pér zbatimin e

akteve té brendshme rregullative pér administrimin e rrezikut operacional té subjektit,

té miratuara nga Keéshilli Drejtues. Drejtoria, né funksion té administrimit té rrezikut

operacional, éshté pérgjegjése pér:

zbatimin e politikave, proceseve dhe procedurave pér administrimin e rrezikut
operacional né té gjitha shérbimet/produktet, veprimtarité, proceset dhe sistemet me
réndési pér subjektin;

zbatimin né vazhdimési dhe nga té gjitha strukturat e subjektit té akteve té
brendshme pér administrimin e rrezikut operacional;

zbatimin e pérgjegjésive dhe zhvillimin e linjave té raportimit pér té inkurajuar dhe
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pér té ruajtur llogaridhénien, pér té siguruar burimet financiare dhe njerézore té
duhura pér administrimin efektiv té rrezikut operacional;

e komunikimin né ményré té garté te punonjésit e té gjitha niveleve, veganérisht né
njésité qé jané té ekspozuara ndaj rrezikut operacional, té politikés sé subjektit pér
administrimin e rrezikut operacional,

e drejtimin e veprimtarisé bankare dhe/ose financiare té subjektit nga personel i
kualifikuar, me pérvojé, dhe aftési teknike té nevojshme;

e té siguruar qé personeli pérgjegjés pér monitorimin e zbatimit té politikés sé
administrimit té rrezikut operacional, té jeté i pavarur nga njésité gé ata mbikéqyrin;

e sigurimin e dokumentimit té politikave, proceseve dhe procedurave gé lidhen me
teknologjité e pérparuara, té cilat, né veganti mbéshtesin transaksionet me vlera té
larta.

Neni 6 i rregullores sé Bankés sé Shqipérisé “Pér administrimin e rrezikut
operacional” thekson se subjektet identifikojné dhe vlerésojné rrezikun operacional né
té gjitha shérbimet/produktet, veprimtarité, proceset dhe sistemet me réndési. Subjektet,
pérpara hedhjes né treg, té shérbimeve/produkteve té reja, kryerjes sé veprimtarive apo
proceseve té ndryshme, dhe/ose krijimit té sistemeve té reja, sigurojné zbatimin e
procedurave té mjaftueshme dhe té pérshtatshme pér vlerésimin paraprak té rrezikut
operacional gé mund té lidhet me to. Po ashtu subjektet identifikojné né ményré
efektive rrezikun operacional duke konsideruar faktorét e brendshém (té tillé si:
struktura e subjektit, natyra e veprimtarive, cilésia e burimeve njerézore, ndryshimet
organizative dhe garkullimi i punonjésve) dhe faktorét e jashtém (té tillé si: ndryshimet

né industri dhe pérparimet teknologjike), té cilét mund té ndikojné né ményré té

191



Analiza e té dhénave empirike

pafavorshme né arritjen e objektivave té subjektit.

Subjektet vlerésojné ekspozimin gé ato kané ndaj rrezigeve té identifikuara,
duke pércaktuar né kété ményré profilin e tyre té rrezikut me géllim pérdorimin efikas
té burimeve njerézore dhe teknike pér administrimin e kétyre rrezigeve. Subjektet
pércaktojné metodat dhe teknikat e tyre pér identifikimin dhe vlerésimin e rrezikut
operacional.

Né pikat méposhtme té nenit 9 té késaj rregullorje parashikon gé subjektet
duhet té zhvillojné njé proces monitorimi dhe raportimi periodik té rrezikut operacional
dhe té ekspozimeve ndaj kétij rreziku, me géllim identifikimin e shpejté dhe plotésimin
e mangésive né politikat, proceset dhe procedurat pér administrimin e kétij rreziku.

1. Subjektet, né realizimin e procesit t¢ monitorimit efektiv dhe té vazhdueshém té

rrezikut operacional duhet té:

pércaktojné tregues té pérshtatshém gé sigurojné paralajmérim té hershém té rritjes

sé rrezikut operacional i cili mund té sjellé humbje né té ardhmen;

e vendosin kufij pér kéta tregues, kur éshté e mundur, me géllim krijimin e njé
procesi efektiv. monitorimi, g¢ mund té ndihmojé pér té identifikuar rreziget
kryesore dhe me réndési pér subjektin dhe pér t’i mundésuar kétij té fundit
monitorimin né kohé té tyre;

e pércaktojné periodicitetin e procesit t€ monitorimit, duke marré né konsideraté
shkallén e rrezikut dhe natyrén e ndryshimeve né mjedisin né té cilin operojné;

e sigurojné pérfshirjen e rezultateve té€ monitorimit né raportet e rregullta pér

drejtoriné dhe késhillin drejtues.

N

. Subjektet zbatojné procedura té brendshme gé sigurojné raportimin e rregullt pér
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drejtoriné dhe késhillin drejtues té administrimit té rrezikut operacional, pérkatésisht

nga njésité e biznesit, nga funksioni/njésia organizative e administrimit té rrezikut

operacional dhe njésia e kontrollit t& brendshém.

3. Raportet e rrezikut operacional té parashikuara né pikén 3 té kétij neni duhet té

pérmbajné si vijon:

e té dhéna pér situatén e brendshme financiare, operacionale dhe té respektimit té
kufijve té pércaktuar pér treguesit e rrezikut, si dhe informacion mbi tregun né
lidhje me ngjarjet té cilat jané té réndésishme pér vendimmarrjen;

e njé pasqyré té ploté té ¢do problemi té identifikuar dhe udhézime pér veprimet
korigjuese né ¢éshtje té pazgjidhura.

4. Subjektet sigurojné shpérndarjen e raporteve né té gjitha nivelet e drejtimit dhe tek

pérfagésuesit e linjave té biznesit té cilat ndikohen nga problematikat e ngritura né

raport. Subjektet analizojné kéto raporte me géllim pérmirésimin e praktikave dhe
procedurave ekzistuese dhe hartimin e politikave/praktikave dhe procedurave té reja né

administrimin e rrezikut operacional.
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Tabela Nr. 5 - Ngjarjet e rrezikut operacional gé mund té shkaktojné humbje té
réndésishme

Lloji i| Pérkufizimi
ngjarjes
Mashtrimi | Mashtrimi 1 brendshém lidhet me ushtrimin e veprimtarive té

paautorizuara, vjedhje dhe/ose mashtrime qé pérfshijné té paktén njé
punonjés té subjektit. Disa ngjarje té cilat klasifikohen si mashtrime té
brendshme jepen mé poshté:

a) raportime té gabuara dhe me dashje né lidhje me pozicionet e
subjektit;

b) kryerje e transaksioneve té paautorizuara té subjektit;

c) transaksione té brendshme (nén llogariné e punonjésit té
subjektit);

d) shkatérrim i géllimshém i aktiveve té subjektit;

e) vjedhje, grabitje, zhvatje, pérvetésime né subjekt;

f) falsifikime;

g) evazion fiskal i géllimshém.

Mashtrimi | Mashtrimi i jashtém i referohet mashtrimeve dhe/ose vjedhjeve qé
kryhen nga njé palé e treté jashté subjektit. Ky pérfshin ndér té tjera:

a) vjedhjet dhe grabitjet;

b) falsifikimet;

c) démtimet e qéllimshme té sistemeve kompjuterike
(Hacking damage);

d) vjedhjet e informacionit;

e) etj.

Praktikat e | Kjo kategori i referohet ngjarjeve qgé lidhen me marrédhéniet e
punésimit | punonjésve,  sigurisé  sé  mjediseve té punés si  dhe

dhe té | diversitetit/diskriminimit. Shembuj té cilét mund té sjellin humbje
sigurisé operacionale, pérfshijné:
né puné

a) kompensimin e pretendimeve té punonjésve (shembull: ngjarjet
e diskriminimit etj.);

b) pérfundimin e gabuar (té padrejté) té kontratés/ave té punésimit;

c) shkeljet e rregullave té shéndetit dhe siguriseé.
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Klientét, Né Kkété kategori, humbjet operacionale lindin si pasojé e njé déshtimi
produktet | pér té pérmbushur njé detyrim té klientit, ose nga natyra dhe projektimi i
produktit. Shembuj té kétyre ngjarjeve, ndér té tjera pérfshijné:

a) shkelje té detyrave té besuara (né mirébesim);

b) kegpérdorim i informacionit konfidencial té klientit;

c) pastrim parash;

d) defekte té produkteve;

e) tejkalim i té drejtave té aksesit né programin kompjuterik bankar

bazé;

f) gabime njerézore ose té llogaritjeve automatike;

g) tejkalim té kufijve té ekspozimit ndaj klientit.
Démtime | Kjo kategori pérfshin humbjet si pasojé e fatkegésive dhe/ose veprimeve
fizike té | té tjera, té tilla si:
aktiveve

a) katastrofa natyrore, té cilat pérfshijné (térmete, zjarr, pérmbytje

etj.);

b) terrorizém;

c) vandalizma.
Ndérpr Ngjarjet e rrezikut operacional né kété kategori pérfshijné, ndér té tjera:
erja e
aktivite a) déshtimin e ploté ose té pjesshém té pajisjeve ose programeve;
tit dhe b) probleme té telekomunikacionit;
déshtim C) ndérprerje té shérbimeve;
i i d) vjetrim té pajisjeve.
sisteme
ve
Ekzeku Kjo kategori pérfshin ngjarjet e rrezikut gé lidhen me pérpunimin e
timi, transaksioneve ose me administrimin e proceseve dhe té marrédhénieve
shpérnd me palé té treta. Shembuj té ngjarjeve té tilla, ndér té tjera pérfshijné:
arja dhe
adminis a) mangési né komunikim;
trimi i b) gabime né hedhjen e té dhénave (shembull: té dhéna té gabuara);
procese c) mosrespektimi i afateve ose pérgjegjésive;
ve d) keqgfunksionim i moduleve/sistemeve;

e) gabime né kontabilitet;

f) gabime né raportim;

g) mangési né dokumentacionin ligjor;

h) hyrje e paaprovuar né llogariné e klientit;

i) mosmarréveshje me palét e treta;

j) mosfunksionim i kontratave té shérbimit me palé té treta sipas

kushteve dhe termave té réna dakord.

Burimi: Banka e Shqipérisé (2011).
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5.1.10 Analizé e ndikimit té rrezikut operacional né pérfitueshmériné e bankave
tregtare né Shqipéri.

Sipas studimit té kryer nga Bozdo & Kallugi (2006), rreziku operacional zé rreth
10% té té gjithé rrezigeve financiare té sistemit bankar shqiptar. Identifikimi dhe
menaxhimi i rrezikut operacional mbetet njé pérparési. Né terma mé praktik, ky proges
duhet té synojé né ndértimin e mekanizmave té brendshém gé pérvetésojné krijimin e
tepricave né drejtime té caktuara té veprimtarisé bankare dhe synojné njé diversifikim
mé té miré té investimeve, si dhe mbéshtetjen e formave mé té géndrueshme té burimeve
financiare. Té gjitha kéto kérkojné forcimin e sistemit té auditimit té& brendshém, nxitjen
e strukturave pér té vlerésuar dhe administruar rreziget operacionale né pérgjithési,
personel me ekspertizé bankare, si dhe vendosjen e marrédhénieve té géndrueshme me
depozituesit dhe klientét e tjeré té shérbimeve bankare pérmes rritjes sé transparencés.

Sipas Agalliu (2014) portofoli i kredisé pérbén zérin me peshén mé té larté ndér
aktivet e sistemit bankar shqiptar, duke zéné rreth 45% té totalit té aktiveve. Pavarésisht
se pesha e kétij portofoli ka ardhur né rénie gjaté viteve té fundit (si pasojé e shtesés sé
portofolit té letrave me vleré), kreditimi i ekonomisé pérbén veprimtaring bazé té
bankare tregtare né Shqipéri. Si rrjedhim, rreziku i kredisé pérbén edhe rrezikun kryesor
finaciar ndaj té cilit ekspozohet sistemi bankar shqgiptar. Gjithashtu, duke gené se
veprimtaria e bankave shqiptare karakterizohet nga produkte dhe shérbime tradicionale
jo shumé té ekspozuara ndaj rrezikut té tregut, duke marré né konsideraté mungesén e
tregut financiar té organizuar dhe duke konsideruar se rreziku operacional éshté né
nivele relativisht té uléta, mund té thuhet se sistemi bankar shqgiptar dominohet nga

rreziku i krediseé.
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5.1.11 Rregullore e Bankés sé Shqipérié “Pér administrimin e rrezikut té likuiditetit”,
Vendim Nr. 71, daté.14.10.20009.

Bankat tregtare né Shqipéri nuk kané patur probleme me likuiditetin, mundésisht
kéto institucione financiare kané patur likuiditet té tepért. Por nga ana tjetér njé likuiditet
i tepért mund ti shkaktojé humbje bankave, prandaj rreziku i likuiditetit duhet té
menaxhohet me kujdes nga bankat tregtare. Nisur nga kjo, mé poshté jané paraqitur disa
nga nenet kryesore gé duhen patur parasysh né lidhje me rregulloren e Bankés sé
Shqipérisé “Pér administrimin e rrezikut té likuiditetit ”.

Objek i nenit 1 sipas rregullores “Pér administrimin e rrezikut té likuiditetit”,
éshté pércaktimi i kérkesave dhe standardeve minimale pér administrimin efektiv té
rrezikut té likuiditetit, nga subjektet e késaj rregulloreje. Subjekte té késaj rregulloreje
jané bankat dhe degét e bankave té huaja, té cilat ushtrojné veprimtari bankare dhe
financiare né Republikén e Shqipérisé. Kéto subjekte, kétu e mé poshté né kété
rregullore, do t€ quhen “banka”.

Termat e pérdorur mé poshté né kété rregullore kané té njéjtin kuptim me termat
e pérkufizuar né nenin 4 té ligjit nr. 9662, daté 18.12.2006 "Pér bankat né Republikén e
Shqipérisé”.

1. “Mungesé Likuiditeti” do t€ konsiderohet ¢do situaté né té cilén banka:

nuk disponon aktive likuide t€ mjaftueshme ose ka véshtirési pér t“i realizuar ato né
treg, me qgéllim pérmbushjen e detyrimeve kur ato maturohen dhe kérkohen nga

depozituesit ose kreditorét e tjeré, ose

nuk ka mundési té financojé rritjen e aktiveve té veta.

2. “Rreziku i likuiditetit” &shté mundésia e humbjes financiare si rezultat i mungesés sé
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likuiditetit.

3. “Kushte/situata jo t&€ zakonshme” jané€ ato situata né té cilat ekziston njé kércénim real
gé mund té ¢ojé bankén né mungesé likuiditeti.

4. “Plani 1 emergjencés” €shté njé dokument i hartuar nga banka, n€ té cilin pasqyrohen
rregullat dhe procedurat qé duhen ndjekur né kushte jo té zakonshme, si dhe procedurat
pér mundésimin e fondeve té emergjencés.

5. “Fluksi neto 1 paras€” €shté diferenca ndérmjet flukseve hyrése dhe flukseve dalése t&é
parasé pér njé periudhé té pércaktuar kohe, duke u reflektuar késhtu né rritje apo ulje té
sasisé sé cash-it.

6. “Maturiteti kontraktual i mbetur i té drejtave dhe detyrimeve” &shté periudha kohore
e mbetur deri né pérfundimin e afatit t& maturimit té té drejtave dhe detyrimeve
kontraktore.

7. “Pérgendrimi né burimet e financimit” €shté gjendja kur njé vendimmarrje e vetme
apo njé faktor i jashtém i vetém mund té shkaktojé térheqgje t& menjéhershme dhe té
konsiderueshme té fondeve, duke detyruar késhtu bankén té ndryshojé ndjeshém
strategjiné e saj té financimit.

8. “Stress-testing” éshté tekniké ¢ administrimit té rrezikut e pérdorur pér té vlerésuar
ndikimin e mundshém té njé ose me shumé faktoréve té brendshém dhe té jashtém mbi
géndrueshmériné financiare dhe/ose likuiditetin e bankés. Stress test-et mund té
pérfshijné analiza té skenaréve apo analiza té ndjeshmériseé.

9. “Depozitues t&€ médhenj” konsiderohen njézet depozituesit me vlerén mé té madhe té
depozitave né totalin e depozitave té bankeés.

10. “Gap-1” éshté diferenca midis aktiveve dhe pasiveve t€ bankés, sipas intervaleve té
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maturitetit.

11. “Haircut” éshté pérgindja me té cilén pakésohet vlera e aktivit likuid pér géllime té
pérllogaritjes sé treguesit té likuiditetit, né pérputhje me pércaktimet e késaj
rregulloreje.”

Sipas nenit 5 té rrequllores “Pér administrimin e rrezikut t likuiditetit”, bankat
krijojné sistemin e administrimit té rrezikut té& likuiditetit, i cili ka pér qgéllim
miréadministrimin e rrezikut té likuiditetit. Bankat sigurojné gé sistemi i administrimit té
rrezikut té likuiditetit, né ményré sasiore dhe cilésore, té jeté né pérputhje me madhésiné
e bankés, tipologjiné e aktivitetit dhe nivelin e ekspozimit ndaj rrezikut té likuiditetit.

Sistemi i administrimit té rrezikut té likuiditetit pérfshin minimalisht:

e strategjiné dhe politikat pér administrimin e rrezikut té likuiditetit;
e strukturén organizative té krijuar pér administrimin e rrezikut té likuiditetit;
e sistemin e kontrollit t& brendshém;

e sistemin e administrimit té informacionit;

planin e emergjencés.

Bazuar né nenin 6 té rrequllores “Pér administrimin e rrezikut té likuiditetit”
Bankat hartojné strategjiné dhe politikat pér administrimin e rrezikut té likuiditetit.
Strategjia pér administrimin e rrezikut té likuiditetit pérmban minimalisht elementét e
méposhtém:

e objektivat e strategjisé;
e parimet pér administrimin e rrezikut té likuiditetit;
e metodologjiné e pérgjithshme gé banka do té zbatojé pér administrimin e rrezikut té

likuiditetit né periudha afatshkurtra dhe afatgjata;
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metodologjiné e pérgjithshme dhe vizionin e bankés pér té hyré né shumé tregje dhe
burime financimi.

Sipas nenit 7 té rrequllores “Pér administrimin e rrezikut t¢ likuiditetit” Banka

krijon strukturé organizative té pérshtatshme pér administrimin e rrezikut té likuiditetit,

si dhe pércakton garté kompetencat dhe ndarjen e pérgjegjésive té njésive/funksioneve

organizative té bankés gé realizojné monitorimin dhe administrimin e rrezikut té

likuiditetit. Késhilli drejtues i bankés ose organi kompetent i bankés mémé pér degén e

bankés sé huaj, pér géllime té& administrimit té rrezikut té likuiditetit kryen veprimet e

méposhtme:

shqgyrton dhe miraton strategjing, politikén/at dhe procedurat e administrimit té
rrezikut té likuiditetit si dhe monitoron zbatimin e tyre, duke pérfshiré miratimin dhe
monitorimin e planit t& emergjencés;

shqyrton c¢do vit pérshtatshmériné e strategjisé dhe politikave té zbatuara, si dhe né
cdo rast gé paragiten zhvillime té réndésishme qé ndikojné né veprimtariné e bankés;
miraton kufijté e brendshém té ekspozimit ndaj rrezikut té likuiditetit né pérputhje
me profilin e saj té rrezikut, strategjiné e biznesit dhe rolin e saj né sistemin
financiar;

shgyrton dhe analizon raportin pér administrimin e rrezikut té likuiditetit, shmangiet
nga politikat e miratuara, si dhe miraton dhe monitoron strategjité pér rregullimin e
kétyre shmangieve;

shqyrton rezultatet e gjeneruara nga stress test-et dhe pércakton, né pérputhje me
kéto té fundit, masat pér rregullimin e profilit té likuiditetit né pérshtatje me

tolerancén e rrezikut;
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sigurohet gé struktura/t pérgjegjése administron/jné rrezikun e likuiditetit né ményré
efektive, duke vlerésuar paralelisht rreziget e tjera, vecanérisht ato té tregut dhe té
kreditit;

vleréson dhe monitoron eficencén e sistemit té kontrollit té brendshém né funksion té
administrimit té rrezikut té likuiditetit.

miraton procedurat e nevojshme pér matjen dhe monitorimin e flukseve neto té
parasé, si dhe pér monitorimin e likuiditetit né monedhat kryesore dhe né total.

Keéshilli drejtues i bankés ose organi kompetent i bankés mémé pér degén e

bankés sé huaj, krijon komitete/struktura pér administrimin e rrezikut/qeve. Kéto

komitete/struktura, krahas administrimit té rrezigeve té tjera té subjektit, jané

pérgjegjése edhe pér administrimin e rrezikut té likuiditetit dhe realizojné né funksion

té kétij té fundit bazuar né:

hartimin dhe zbatimin e strategjisé, politikave dhe procedurave pér administrim in e
rrezikut té likuiditetit dhe dhénien e propozimeve pér rishikimin e treguesve té tij;
zhvillimin dhe vlerésimin e sistemit té administrimit té rrezikut té likuiditetit me
géllim ruajtjen e eficencés seé tij;

shgyrtimin e raporteve lidhur me gjendjen e likuiditetit té bankés dhe pércaktimin e
monitorimin e veprimeve té nevojshme pér administrim in e rrezikut té likuiditetit;
rishikimin periodik té kufijve té ekspozimit ndaj rrezikut té likuiditeitit dhe
propozimin e ndryshimit té kétyre kufijve;

hartimin e metodologjisé sé kryerjes sé stress teste-ve dhe procedurave pér
raportimin e rezultateve té gjeneruara prej tyre, si dhe raportim in periodik prané

Késhillit Drejtues mbi gjendjen dhe perspektivén e likuiditetit té bankés;
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sugjeron zgjidhjen e ¢do problemi potencial té likuiditetit dhe siguron vazhdimésiné
e operacioneve té bankés;

siguron kushtet pér funksionimin efektiv té sistemit té kontrollit té brendshém;

¢cdo veprim tjetér gé vlerésohet i nevojshém né funksion té administrimit té rrezikut
té likuiditetit.

Bazuar né nenin 8 té késaj rregullorje, banka miraton procedura pér kontrollin e

brendshém té cilat duhet té sigurojné pérfshirjen e procesit t& administrimit té rrezikut té

likuiditetit brenda procesit té administrimit té rrezikut né térési. Funksioni i kontrollit té

brendshém té administrimit té rrezikut té likuiditetit éshté pjesé pérbérése e sistemit té

pérgjithshém té kontrollit t& bankés ku pérfshin minimalisht elementét e méposhtém:

monitorimin e pérputhshmérisé sé treguesve té likuiditetit me kufijté e pércaktuar
dhe raportimin mbi tejkalimet e mundshme té tyre;

kontrollin periodik té afateve, saktésisé dhe plotésisé sé té dhénave dhe supozimeve
té pérdorura pér géllime té matjes dhe monitorimit té rrezikut té likuiditetit;
aplikimin e masave pér korrektimin e dobésive té konstatuara;

zhvillimin e vazhdueshém té metodave dhe metodologjive pér matjen dhe kontrollin
e rrezikut té likuiditetit;

sigurimin e pérputhshmérisé me té gjitha ligjet, rregulloret dhe aktet e tjera
nénligjore té Bankés sé Shqipérisé, si dhe me rregullat e brendshme té bankés.

Sipas nenin 9 té késaj rregullorje, banka krijon njé sistem informacioni i cili

siguron né kohé dhe né ményré té géndrueshme pér procesin e vendimmarrjes, té dhénat

e nevojshme pér matjen, monitorimin, kontrollin dhe raportimin e treguesve té rrezikut

té likuiditetit me géllim administrimin e kétij té fundit. Sistemi i informacionit duhet té
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sigurojé té dhéna dhe informacion minimalisht pér ¢éshtjet e méposhtme:

matjen, kontrollin dhe monitorimin e likuiditetit t¢ bankés mbi baza ditore dhe né
periudha kohore té pércaktuara qarté;

matjen, kontrollin dhe monitorimin e likuditetit té bankés pér ¢cdo monedhé té huaj, e
cila ndikon né ményré té konsiderueshme né likuiditetin e pérgjithshém té bankés,
mbi baza individuale dhe té agreguara;

monitorimin e pérputhshmérisé sé treguesve té likuiditetit me kufijté e pércaktuar
pér ekspozimin ndaj rrezikut té likuiditetit;

gjenerimin e té dhénave me géllim llogaritjen e treguesve té likuiditetit dhe
pérgatitjen e formave té raportimit pér nevoja té strukturave drejtuese té bankés dhe
té gjithé personave té tjeré té pérfshiré né procesin e administrimit té rrezikut té
likuiditetit;

raportet e pérgendrimit té depozitave dhe monitorimin e géndrueshmérisé sé tyre;
software pér kryerjen e stress test-eve té likuiditetit.

Sipas nenit 10 té rrequllores “Pér administrimin e rrezikut té likuiditetit” banka

administron likuiditetin jo vetém né kushte/rrethana normale, por pérgatitet pér

administrimin e tij dhe né kushte/rrethana té jashtézakonshme. Banka kryen gjithashtu

né ményré periodike stress test-e, me géllim identifikimin dhe matjen e ekspozimit té saj

ndaj rrezikut té likuiditetit, si né kushte/situata normale té aktivitetit té pérditshém,

ashtu dhe né situata jo té zakonshme. Pér kété géllim banka kryen analizén e ndikimit né

fluksin e parave, té aftésisé paguese afatshkurtér dhe afatgjaté, té pérgatitjes pér té

vepruar né kushte/situata jo té zakonshme, si dhe vleréson kapacitetin e saj pér té rritur

aktivet népérmjet identifikimit té burimeve mé té favorshme té financimit.
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Periodiciteti me té cilén banka kryen stress test-et pércaktohet prej saj né
pérputhje me madhésiné e veprimtarisé sé bankés, ekspozimin e saj ndaj rrezikut té
likuiditetit dhe peshén e saj né sistemin bankar, me kusht gé ky periodicitet té mos jeté
mé pak se 4 heré né vit. Banka e Shqipérisé mund t’i kérkojé né c¢do rast bankés
kryerjen e stress teste-ve né periudha mé té shpeshta. Rezultatet e stress test-eve
shqyrtohen nga Késhilli Drejtues i bankés té paktén ¢do 3 muaj dhe pérdoren pér:

e pérmirésimin e strategjive dhe politikave té administrim it té rrezikut té likuiditetit;

e hartimin dhe pérmirésimin e kuadrit rregullativ té nevojshém pér zgjidhjen e
céshtjeve kryesore lidhur me pozicionin e likuiditetit té bankés;

e zhvillimin e planeve efektive té emergjencés.

Stress-test-et e realizuara nga banka pérfshijné pérdorimin e skenaréve té
vecanté bazuar né faktoré té brendshém, té skenaréve té bazuar né kushtet e tregut ku
banka vepron, si dhe né faktoré makroekonomiké (faktoré té jashtém). Skenarét pér

Kryerjen e stress test-eve mund té pérfshijné supozimet e méposhtme:

térheqgje masive té depozitave;

e pérkegésim i mundshém i aftésisé sé kredimarrésve pér té shlyer detyrimet, gé
nénkupton pérkeqgésim té cilésisé sé portofolit té kredisé;

e pamundési té konvertimit me lehtési dhe pa humbje té konsiderueshme té aktiveve
né cash;

e mundésiné e shlyerjes sé parakohshme té detyrimeve né kushtet e ekzistencés sé
opsioneve kontraktuale gé e mundésojné kété shlyerje;

e rrezikun operacional dhe shkallén e ndikimit té tij né rritjen e rrezikut té likuiditetit;

e ndryshimet né kushtet ekonomike né sektorét ndaj té ciléve banka éshté ekspozuar
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dhe pérkegésimin e ekonomisé né térési;

e pérkegésim té funksionimit té tregjeve né té cilat banka operon dhe/ose njé reduktim
té ndjeshém té besimit né kéto tregje;

e shock-un e normés sé interesit dhe até té kursit té kémbimit;

o efektin e ndryshimeve té ndjeshme né vlerén e aktiveve té bankés dhe/ose aktiveve
té pranuara prej saj si garanci (kolateral);

e kufizimin e pjesshém apo té ploté té financimit nga burimet kryesore té financim it,
duke pérfshiré mundésiné e vazhdueshmérisé sé financimit nga banka mémé;

e ndikimin e zhvillimeve negative ekonomike né shkallé rajonale dhe globale;

e cdo situaté tjetér t& mundshme gé vlerésohet si e pérshtatshme.

Supozimet e renditura né pikén 6 té kétij neni kané vleré udhézuese pér bankén,
ndérkohé gé banka pérdor ato situata qé pérshtaten mé miré me kompleksitetin, profilin
e rrezikut dhe peshén e saj né sistemin bankar. Banka pércakton metodologjiné pér
realizimin e stress test-eve, supozimet e pérdorura, si dhe veprimet né kundérpérgjigje té
rezultateve té gjeneruara, e cila pérfshin:

e zbatimin, analizén e skenaréve té stress test-eve dhe periodicitetin e realizimit té
tyre;

e realizimin e stress test-eve pér skenaré individualé dhe skenaré té kombinuar, né
kushtet e ndodhjes sé njékohshme té disa skenaréve;

e dokumentimin dhe rishikimin né ményré periodike té supozimeve té pérdorura pér
kryerjen e stress test-eve;

e formén dhe periodicitetin e raportimit té rezultateve té stress test-eve né strukturat

drejtuese;
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e veprimet gé duhet té ndérmerren nga strukturat drejtuese apo/dhe strukturat e
vecanta té ngarkuara pér administrimin e rrezikut té likuiditetit, mbéshtetur né
rezultatet e stress test-eve.

Né nenin 11 té késaj rregullorje parashikohet gé banka té zhvillojé njé plan
emergjence pér administrimin e rrezikut té likuiditetit né kushte té jashtézakonshme, té
cilin e teston né ményré periodike té paktén ¢do 2 vjet. Plani i emergjencés éshté pjesé
e sistemit té administrimit té rrezikut té likuiditetit dhe pérmban:

e ndarje té qarté té detyrave, kompetencave, pérgjegjésive dhe vendimmarrjes né
lidhje me vénien né zbatim té planit;

e treguesit e paralajmérimit té hershém té pérdorur si sinjalizues pér zhvillimin e
kushteve té jashtézakonshme si dhe pércaktimin e personave pérgjegjés brenda
bankés pér monitorimin dhe raportimin e kétyre treguesve;

e Kkushtet né té cilat do té zbatohet plani;

e pércaktimin e veprimtarive gé duhet té ndérmerren, identifikimin e burimeve té
mundshme té fondeve, nivelin e tyre dhe pérparésité né pérdorim, si dhe pércaktimin
e intervaleve kohore brenda té ciléve kéto veprimtari duhet té ndérmerren;

e komunikimin me depozituesit kryesoré, partnerét e biznesit, klientét e tjeré dhe
publikun;

e té dhénat e kontaktit té personave pérgjegjés pér zbatimin e planit.

Banka e rishikon planin e emergjencés né ményré periodike, me géllim marrjen
né konsideraté té ndryshimeve té mundshme té kushteve té brendshme dhe té jashtme té
operacioneve té bankés. Né kushte té situatave té véshtirésive ekonomiko-financiare,

banka bashképunon ngushtésisht me Bankén e Shqipérisé dhe shkémben informacion
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té vazhdueshém me té mbi gjendjen e saj financiare, si dhe mbi veprimet e ndérmarra

pér rikthimin e saj né parametra té kénagshém.

Sipas nenit 12 té rrequllores “Pér administrimin e rrezikut té likuiditetit”, banka
identifikon, vleréson dhe administron rrezikun e likuiditetit duke u bazuar né elementét e
méposhtém:

e parimet e vlerésimit té rrezikut té likuiditetit;

e planifikimin dhe monitorimin e fondeve (flukseve) hyrése dhe dalése;

e pércaktimin dhe ruajtjen e njé strukture té pérshtatshme té maturitetit;

e monitorimin e burimeve té financimit dhe pérgendrimit té tyre;

e monitorimin e garancive (kolateralit) pér géllime té likuiditetit;

e monitorimin e linjave té financimit;

e normat e likuiditetit.

Bazuar né nenin 13 té késaj rregullorje, banka identifikon, vleréson dhe
administron rrezikun e likuiditetit duke u bazuar minimalisht né parimet e méposhtme:

e parimin e mbéshtetjes né burime té géndrueshme financimi;

e parimin e minimizimit té diferencave midis maturiteteve né momentin e vlerésimit
dhe atyre té parashikuara né kontraté;

e parimin e diversifikimit té burimeve té financimit sipas llojit, monedhés,
instrumenteve, maturimit, numrit té klientéve dhe tregjeve, duke konsideruar
nivelin e likuiditetit té tyre;

e parimin e zgjerimit té ekuilibruar/té kontrolluar té veprimtarisé dhe té ruajtjes sé njé
vlere té mjaftueshme té aktiveve likuide;

e parimet e disponueshmérisé sé burimeve njerézore pér administrimin efektiv té
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rrezikut té likuiditetit.
5.1.12 Analizé e ndikimit té rrezikut té likuiditetit né pérfitueshmériné e bankave
tregtare né Shqipéri.

Sipas Sumanth (1998), produktiviteti dhe likuiditeti jané problemi kryesor i
vendeve né zhvillim dhe i atyre té zhvilluara. Kjo e b&n mé té nevojshém monitorimin
dhe matjen e treguesve té ndryshém, si dy mjete pér identifikimin dhe kurimin e shpejté
té performancés nése éshté problematike.

Sistemi bankar né Shqipéri éshte prekur dy heré nga térhegjet masive té
depozitave. Késhtu, kriza e vitit 2002 dhe ajo e vitit 2008, nxorrén jashté sistemit bankar
rreth 8% té totalit té depozitave. Karakteristiké e kétyre krizave né dallim nga vendet e
tjera ishte se pavarésisht térhegjeve, Shqipéria nuk u prek dhe nuk e vuajti nga mungesa
e likuiditetit, por nga mungesa e besimit té klientéve né sistemin financiar. Madje né
vitin 2008, u vu re njé dalje e cashit té filialeve té bankave né Shqipéri, drejt kompanive
néné jashté vendit. Pér té shmangur kété dalje té cash-it, Banka e Shqipérisé, nxorri njé
udhézim i cili u ndalonte bankave nxjerrjen e valutés jashté vendit, pavarésisht se
impakti i kétij udhézimi mbeti i panjohur. Shumé e réndésishme né kéto periudha ishte
besimi qé u arrit té pércillej tek publiku gé sistemi bankar né Shqgipéri ishte shumé i
sigurté. Pavarésisht térhegjeve té béra, mund té thuhet qé gati té gjitha depozitat e
térhequra né vitin 2002 dhe njé pjesé e konsiderueshmé e atyre té 2008, u arrit té kthehej
né sistemin bankar .

Krahas pranisé sé vazhdueshme né media pér sqarimin e publikut, Banka e
Shqipérisé vendosi njé regjim té pérforcuar té monitorimit té& zhvillimeve, duke nisur

nga marrja e njé informacioni ditor kryesisht pér zhvillimet né situatén e likuiditetit dhe
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kredisé té sektorit bankar. Gjithashtu, pér té ruajtur gjendjen likuide té sektorit bankar, u
ndérmorén operacionet e nevojshme té tregut té hapur duke ofruar likuiditet t& bollshém
pér bankat tregtare, kryesisht me maturime javore, mujore dhe tremujore.

Banka e Shqipérise dhe né vecanti, Departamenti Mbikéqyrjes éshté autoriteti i
vetém né Shqipéri, i cili mbikéqyr rrezikun e likuiditetit dhe menaxhimin e tij nga
bankat gé kryejné aktivitet ne vendin toné. Menaxhimi i rrezikut té likuiditetit né
Shqipéri realizohet nga struktura té pércaktuara té ¢cdo banke, qé ndryshe quhen edhe si
komitetet e menaxhimit té aktiv-pasiveve (ALCO). Bankat jané pérgjegjése pér ngritjen
e njé sistemi raportimi gé tregon me saktési gjendjen e likuiditetit ditor dhe mujor té
institucionit. Cdo dité bankat tregtare raportojné né Bankén e Shqipérise lidhur me
hyrje-daljet e cash-it, si dhe bé&jné raportime mujore lidhur me disa tregues té likuiditetit.
Raportet e likuiditetit mé té pérdorshém né Shqipéri jané: Raporti Depozita/Aktive
Totale, Raporti Kredi/Aktive Totale, Raporti Kredi/ Depozita. Banka e Shqipérisé nése
véren probleme tek njé banké e caktuar mund té kérkojé raportime mé té shpeshta dhe té
marré masa pér sistemimin e gjendjes sé Kkétij institucioni financiar. Udhézimi i ri i
Bankés sé Shqipérisé, e konsideron shumé té réndésishém pér menaxhimin e rrezikut té
likuididetit, krijimin e njé strategjie té garté pér menaxhimin e rrezikut, kryerjen e stres-
testeve si dhe krijimin e planeve té kontigjencés pér reagime né situata té caktuara.
Stres-testet duhet té béhen minimalisht 4 heré né vit, dhe nése Banka e Shqipérisé e
konsideron té nevojshme mund té kérkojé qe kéto teste té béhen dhe mé shpesh.

Sipas studimit té kryer nga Bozdo & Kallugi (2006), rreziku i likuiditetit zé rreth
13% té té gjithé rrezigeve financiare té sistemit bankar shqiptar, duke u béré késhtu i

dyti pér nga réndésia pas rrezikut té kredisé. Prandaj éshté shumé e réndésishme qé ky
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rrezik té menaxhohet me sukses né ményré gé bankat tregtare té minimizojné humbjet.

Vika (2009) népérmjet Metodés sé Pérgjithésuar té Momenteve (mPm)
identifikoi disa faktoré gé ndikojné krediné totale pér sektorin privat dhe kredité e dhéna
né leké (pér periudhén 2004-2006), duke gjetur lidhje pozitive té ndryshores sé varur me
kursin nominal efektiv té kémbimit, PBB, likuiditetin e sektorit bankar dhe termin e
bashkéveprimit midis treguesve té politikés monetare dhe likuiditetit (megjithése dy
faktorét e fundit rezultuan statistikisht té paréndésishém).
Né sistemin bankar, zakonisht pérdoret raporti i kredive ndaj depozitave si tregues i
likuiditetit pér sistemin, pasi paraget pjesén e depozitave té investuara né kredi. Njé
vleré e larté e raportit tregon pamundési té bankave pér financime té métejshme né kredi
ndérkohé gé njé vleré shumé e ulét tregon njé shkallé té ulét financimi si rrjedhim edhe
fitime jo té mjaftueshme pér bankat. Sipas raporteve té bankés sé Shqipérisé vlera e kétij
raporti arriti kulmin me mbi 65% né vitin 2009, ndérsa né vitét e fundit kjo vleré éshté
ulur me rreth 10%.
5.2 Analiza e regresionit, korrelacioni ndérmjet variablave dhe testimi i
hipotezave.

Kjo ¢éshtje fokusohet né analizén e hipotezave gé rrjedhin nga teoria e trajtuar gjerésisht
né pjesén e paré té kétij punimi, duke evidentuar variablat té cilat béjné t& mundur testimin e
hipotezave. Ky punim do té analizojé impaktin e pesé rrezigeve kryesore financiare (rreziku i
kredisg, rreziku i likuiditetit, rreziku i normés sé intersit, rreziku i kursit t& kémbimit dhe rreziku
operacional) mbi pérfitueshmériné (ROE) e bankave tregtare né Shqipéri. Té dhénat dytésore gé
do té testohen, jané té marra nga pasqyrat kryesore financiare té bankave tregtare né Shqipéri,

gjaté periudhés 2006-2015. Mé pas kéto té dhéna jané pérpunur pér llogaritjen e treguesve

financiaré gé pérbéjné variablat e modelit. Fillimisht éshté menduar gé pér té realizuar njé

210



Analiza e té dhénave empirike

analizé mé gjthépérfshirése té merren né konsideraté té pesté rreziget kryesore financiare té
pérmendura mé lart. Né funksion té vértetimit té hipotezave, mé poshté paragiten té gjitha
testet e realizuara mbi variablat e marra né studim nepérmjet programi statistikor
EViews6.

1- Testet e stacionaritetit pér serité kohore.

Para se té ndértohet analiza e regresionit linear té shuméfishté, duhet té béhet Testi i
Stacionaritit pér té gjitha variablat e marra né studim (ROE, rreziku i kredisé, rreziku i
likuiditetit, rreziku i normés sé interesit, rreziku i kursit t& kémbimit dhe rreziku operacional).
Ky test tregon géndrueshmériné e té dhénave pér secilin variabél. Pér té vértetuar hipotezat e
ngritura, né analizén e regresionit futen vetém ato variabla té cilat gjaté testimit dalin stacionare.

Pér té identifikuar stacionaritetin e serive kohore procedojmé me testin Augmented
Dickey-Fuller té paragitur mé poshté.

Hipotezat:

Ho: Seria kohore ka njé rrénjé njési (ose nuk éshté stacionare).

Ha: Seria kohore éshté stacionare.

Rrequlli i vendimit :

> Nése Probabiliteti < 0.05, hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén
alternative.
> Nése Probabiliteti > 0.05, hipoteza bazé nuk hidhet poshté.
MEé poshté paragiten testet e stacionaritetit pér variablat e marra né studim:

e Testi i stacionaritetit pér seriné kohore ROE (Kthimi nga Kapitali Aksioner).

H,: Seria ROE ka njé rrénjé njési (ose nuk éshté stacionare).
H,: Seria ROE éshté stacionare.

Testi: Augmented Dickey-Fuller.
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Kriteri pér té marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.
Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet poshté.

Né rastin konkret, p = 0.0137, pra mé i vogél se 0.05, (Tabela Nr. 6). Kjo do té thoté gé
hidhet poshté hipoteza bazé dhe pranohet hipoteza alternative.

Rezultati: Seria kohore ROE éshté stacionare né nivel.

e Testi istacionaritetit pér seriné kohore RK (Rreziku i Kredisé).

H,: Seria RK ka njé rrénjé njési (ose nuk éshté stacionare).

H,: Seria RK éshté stacionare.

Testi: Augmented Dickey-Fuller.

Kriteri pér t& marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.
Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet poshté.

Né rastin konkret, p = 0.0021, pra mé i vogél se 0.05, (Tabela Nr. 6). Kjo do té thoté gé
hidhet poshté hipoteza bazé dhe pranohet hipoteza alternative.

Rezultati: Seria kohore RK éshté stacionare né nivel.

e Testi i stacionaritetit pér seriné kohore RL (Rreziku i Likuiditetit).

H,: Seria RL ka njé rrénjé njési (ose nuk éshté stacionare).

H,: Seria RL éshté stacionare.

Testi: Augmented Dickey-Fuller.

Kriteri pér t& marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.

Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet poshté.
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Né rastin konkret, p = 0.0402, pra mé i vogél se 0.05 (Tabela Nr. 6). Kjo do té thoté gé
hidhet poshté hipoteza bazé dhe pranohet hipoteza alternative.
Rezultati: Seria kohore RL éshté stacionare né nivel.

e Testi i stacionaritetit pér seriné kohore RNI (Rreziku i Normés sé Interesit).

H,: Seria RNI ka njé rrénjé njési (ose nuk éshté stacionare).

H,: Seria RNI éshté stacionare.

Testi: Augmented Dickey-Fuller.

Kriteri pér t& marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.
Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet dot poshté.

Né rastin konkret, p = 0.0143, pra mé i vogél se 0.05, (Tabela Nr. 6). Kjo do té thoté gé
hidhet poshté hipoteza bazé dhe pranohet hipoteza alternative.

Rezultati: Seria kohore RNI éshté stacionare né nivel.

e Testi i stacionaritetit pér seriné kohore RO (Rreziku Operacional).

H,: Seria RO ka njé rrénjé njési (ose nuk éshté stacionare).

H,: Seria RO éshté stacionare.

Testi: Augmented Dickey-Fuller.

Kriteri pér té marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative

Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet dot poshté

Né rastin konkret, p = 0.8693, pra mé i madhe se 0.05, (Tabela Nr. 6). Kjo do té thoté gé
hipoteza bazé nuk hidhet poshté.

Rezultati: Seria kohore RO nuk éshté stacionare né nivel.
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e Testi i stacionaritetit pér seriné kohore RKK (Rreziku i Kursit t&¢ Kémbimit).

H,: Seria RKK ka njé rrénjé njési (ose nuk éshté stacionare).

H,: Seria RKK éshté stacionare

Testi: Augmented Dickey-Fuller

Kriteri pér t& marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.
Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet dot poshté.

Né rastin konkret, p = 0.7824, pra mé i madhe se 0.05, (Tabela Nr. 6). Kjo do té thoté gé
hipoteza bazé nuk hidhet poshté.

Rezultati: Seria kohore RKK nuk éshté stacionare né nivel.

Pasi u béné testet e stacionaritetit pér té gjithé variablat, u pa qé stacionare dolén
kéto variabla: Pérfitueshméria (ROE), Rreziku i Kredisé (RK), Rreziku i Likuiditetit
(RL) dhe Rreziku i Normés sé Interesit (RNI). Nisur nga ky rezualtat, né analizén e
regresionit linear té shuméfishté gé do té shqyrtohet mé poshté, pérjashtohen dy variabla
té pavarura, Rreziku Operacional (RO) dhe Rreziku i Kursit t&¢ Kémbimit (RKK), pasi
kéto dy variabla nuk dalin stacionare gjaté testimit. Pavarésisht kétij rezultati, analiza
ekonometrike dhe vértetimi i hipotezave nuk kompromentohet, pasi edhe rishikimi i
literatures tregon sé kéto dy rrezige nuk kané patur impakt té madh mbi

pérfitueshmériné e bankave tregtare.
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Tabela Nr. 6 — Pérmbledhje e rezultateve té testit té stacionaritetit

Variablat t-statistic Probabiliteti Rezultati

-3.486271 0.0137 Stacionare
-4.194065 0.0021 Stacionare
-3.038987 0.0402 Stacionare
-3.468110 0.0143 Stacionare
_ -0.552450 0.8693 Jo stacionare
-0.885276 0.7824 Jo stacionare

Burimi: Autori (2017).

2- Analiza e regresionit linear té shuméfishté.

Pas testit té stacionaritetit né lidhje me variablat e marra né studim éshté
momenti té ndértohet analiza e regresionit linear té shuméfishté, né funksion té
vértetimit té hipotezave té ngritura né fillim té studimit. Ekuacioni i cili lidh vlerén
mesatare té y-it me ndryshoret e pavarura x;..... Xg, quhet ekuacioni i regresionit linear
té shuméfishté dhe ka trajtén:

Y =Po+ Prxy + Boxz + o+ Brxy tu
> ROE = fo+ p1RK + f2RL + B3RNI + 4RO + fsRKK + ui, (Ekuacioni para testit té

stacionaritetit).
> ROE =0 + BIRK + B2RL + B3RNI + ui (EKuacioni pas testit té stacionaritetit).
Rikujtojmé edhe njéheré pyetjet kérkimore dhe hipotezat bazé, té cilave do t’u japet

pérgjigje népérmjet analizés sé regresionit:
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Pyetjet kérkimore:
1. Si ndikon rreziku i kredisé né pérfitueshmériné e bankave tregtare né Shqipéri ?
2. A ndikon negativisht likuiditeti i tepért né pérfitueshmériné e bankave tregtare né
Shqipéri?
Hipotezat bazé:
1. Ndér rreziget financiare, rreziku i kredise ka ndikimin mé t& madh né
pérfitueshmériné (ROE) e bankave tregtare né Shqipéri.
2. Likuiditeti i tepért ndikon negativisht né pérfitueshmériné (ROE) e bankave tregtare
né Shqipéri.

Mé poshté paragitet ekuacioni i vlerésuar me testet pérkatése (testi i réndésisé
térésore dhe individuale):
Ekuacioni i vlerésuar: § = by + byxq + - + brx
ROE = 14.01315 - 1.093620RK - 0.300790RNI - 0.819490RL

e Testi i réndésisé térésore.

Ky test realizohet pér té paré réndésiné e modelit né térési.

Ho:p1=p2=p3=0

H,: Té paktén njéri nga parametrat éshté i ndyshém nga zero.

Testi: Least Squares.

Kriteri pér té marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.
Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet dot poshté.

Né rastin konkret, p = 0.003458, pra mé i vogél se 0.05, (Tabela Nr. 8). Kjo do té thoté

gé hipoteza bazé hidhet poshté dhe pranohet hipoteza alternative.
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Rezultati: Modeli eshte statistikisht i réndésishém.

e Testii réndésisé individuale.

Ky test realizohet pér té paré réndésiné e secilit variabél té pavarur né model.

Rreziku i Kredisé (RK).

Hy: p1=0

H,: p11ndyshém nga zero.

Testi: Least Squares.

Kriteri pér t& marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.
Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet dot poshté.

Né rastin konkret, p = 0.0158, pra mé i vogeél se 0.05, (Tabela Nr. 7). Kjo do té thoté gé
hipoteza bazé bie poshté dhe pranohet hipoteza alternative.

Rezultati: Rreziku i kredisé (RK) éshté variabél statistikisht i réndésishém.

Rreziku i Normés sé Interesit (RNI).

Hy: =0

H,: f2 i ndyshém nga zero.

Testi: Least Squares.

Kriteri pér té marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.
Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet dot poshté.

Né rastin konkret, p = 0.5891, pra mé e madhe se 0.05, (Tabela Nr. 7). Kjo do té thoté gé
hipoteza bazé nuk hidhet poshté.

Rezultati: Rreziku i normés sé interesit (RNI) éshté variabél statistikisht i
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paréndésishém.

Rreziku i Likuiditetit (RL).

Hy: p3=0

H,: p3 1 ndyshém nga zero.

Testi: Least Squares.

Kriteri pér t& marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.
Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet dot poshté.

Né rastin konkret, p = 0.0445, pra mé i vogel se 0.05, (Tabela Nr. 7). Kjo do té thoté gé
hipoteza bazé hidhet poshté dhe pranohet hipoteza alternative.

Rezultati: Rreziku i Likuiditetit (RL) éshté variabél statistikisht i réndésishém.

e Interpretimi i modelit.

ROE = 14.01315 - 1.093620RK - 0.300790RNI - 0.819490RL

Bazuar né analizén e mésipérme, arrijmé né pérfundimin se modeli ekziston né
térési dhe éshté statistikisht i réndésishém, pasi F-statatistic, e cila éshté masa e
réndésisé sé pérbashkét té variablave shpjeguese, éshté statistikisht e réndésishme né
nivelin 5%, sipas vlerés korresponduese té probabilitetit 0.003458. Gjithashtu rezultatet
tregojné se rreziku i kredisé, rrezikut i likuiditetit dhe konstantja jané statistikisht té
réndésishém. Rreziku i kredisé (-1.093620RK) éshté statistikisht i réndésishém né
nivelin 5% me probabilitet 0.0158, duke nénkuptuar njé lidhje té zhdrejté (negative) me
pérfitueshmériné (ROE). Kjo do té thoté qé, nése i mbajmé konstant té gjithé variablat e
tjeré, njé rritje me njé njési né variablin RK do té cojé né uljen e variablit ROE me

1.093620 njési.
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Po ashtu, rrezikut i likuiditetit (-0.819490RL) éshté statistikisht i réndésishem né
nivelin 5% me probabilitet 0.0445, duke nénkuptuar njé lidhje té zhdrejté (negative) me
pérfitueshmériné (ROE). Kjo do té thoté gé nése i mbajmé konstant té gjithé variablat e
tjeré, njé rritje me njé njesi né variablin RL do té ¢ojé né uljen e variablit ROE me
0.819490 njési. Ndérsa rreziku i normés sé interesit (-0.300790RNI) nuk éshté
statistikisht i réndésishém ne nivelin 5 %, pasi rezulton té keté njé probabilitet prej
0.5891, (Tabela Nr. 7).

Adjusted R? = 0.406045 (40,60%), kjo nénkupton gé 40,60% e ndryshimit té
pérgjithshém té pérfitueshmérisé (ROE) shpjegohet nga variablat e pavarura té
ekuacionit té regresionit, (Tabela Nr. 8).

Tabela Nr. 7 — Pérmbledhje e rezultateve té testit te réndésisé individuale

- Koeficenti | Std. Error | t-statistic Probabiliteti | Rezultati
Beta

14.01315 3.454602 4.056373 0.0003

SOEGEIEVLS] | -1.093620 0.774848 -1.411405 0.0158 Rreziku i

i Kredisé) kredisé (RK)
éshté variabél
statistikisht i
réndésishém.
RNI -0.300790 0.551881 -0.545027 0.5891 Rreziku i
(Rreziku i normes sé
Normeés sé interesit (RNI)
Interesit) éshté variabél
statistikisht i
paréndésishém.

RL (Rreziku -0.819490 0.478582 -1.712338 0.0445 Rreziku i
i likuiditetit (RK)
Likuiditetit) éshté variabel

statistikisht i
réndésishém.

Burimi: Autori (2017).
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Tabela Nr. 8 — Pérmbledhje e rezultateve té testit té réndésisé térésore dhe
shpjegueshmérisé sé ROE

| | R-squared | Adjusted R-squared | F-statistic Prob(F-statistic

[1 | 0451734 0.406045 5.435130 0.003458

Rezultati Adjusted R2 = 0.406045 Modeli éshté
(40,60%). 40,60% e statistikisht i
ndryshimit té réndésishém.
pérgjithshém té
pérfitueshmérisé (ROE)
shpjegohet nga

variablat e pavarura té
ekuacionit té
regresionit.

Burimi: Autori (2017).

3- Supozimet e modelit.

Pas ndértimit té analizés sé regresionit linear té shméfishté, éshté e réndésishme
té béhen testet mbi supozimet e modelit, té paragitura si mé poshté:
a) Testimi mbi normalitetin e shpérndarjes sé mbetjes / testi Jarque Bera. Ky test
siguron formén klasike té shpérndarjes normale, né ményré gé té mos kemi gabime né
vlerésuesit tané. Testi Jarque Bera i paragitur mé poshté, tregon nésé shpérndarja e
mbetjeve né térési éshté normale apo jo.

e Supozimi pér shpérndarjen normale té mbetjeve.

H,: Ndryshorja e rastit € ka shpérndarje normale.

H,: Ndryshorja e rastit € nuk ka shpérndarje normale.

Testi: Jarque-Bera.

Kriteri pér té marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.
Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet poshté.

Né rastin konkret, p = 0.05765, pra mé e madhe se 0.05, (Tabela Nr. 9). Kjo do té thoté

gé hipoteza bazé nuk hidhet poshté.
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Rezultati: Ndryshorja e rastit € ka shpérndarje normale.

b) Testi pér korrelacionin e rendeve té larta ose ndryshe testi i multikolinearitetit realizohet
pér té paré nése ekzistojné lidhje té forta apo korrelacione midis variablave shpjeguese
apo té pavarura. Né rast se ekzistojné lidhje té tilla, duhet vepruar pér eliminimin e tyre
né ményré gé té pérftohet nj¢ model sa mé i miré. Prania e multikolinearitetit falsifikon
parametrat f, duke béré qé té mos kuptohet nga buron ndikueshméria x-y. Pér té
identifikuar korrelacionet midis variablave na vjen né ndihmé testi Breusch-Godfrey i
paragitur si mé poshté:

e Supozimi pér korrelacionin e rendeve té larta.

H,: Mungon korrelacioni i rendeve té larta pér ndryshoren e rastit .

H,: Ka korrelacion té rendeve té larta pér ndryshoren e rastit ¢.

Testi: Breusch-Godfrey pér korrelacionin e rendeve té larta.

Kriteri pér té marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.
Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet poshté.

Né rastin konkret, p = 0.6999, pra mé i madhe se 0.05, (Tabela Nr. 9). Kjo do té thoté gé
hipoteza bazé nuk hidhet poshté.

Rezultati: Mungon korrelacioni i rendeve té larta pér ndryshoren e rastit «.

c) Testi i homoskedasticitetit realizohet pér té paré baraziné e variancave té mbetjeve,
pra shpérndarjen e njejté té€ mbetjeve (homo = e njéjté & skedasticitet = shpérndarje).
Variancé e njéjté do té thoté gé, mbetjet jané té shpérndara né ményré uniforme. Pér té
identifikuar homoskedasticitetit procedojmé me testin Breusch-Pagan-Godfrey,

paraqitur si mé poshté:
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e Supozimi pér homoskedasticitetin.

H,: Ndryshorja e rastit € ka variancé té njéjté pér cdo vleré té ndryshores sé pavarur
(Homoskedasticiteti).

H,: Ndryshorja e rastit € nuk ka variancé té njéjté pér cdo vleré té ndryshores sé pavarur
(Heteroskedasticiteti).

Testi: Breusch-Pagan-Godfrey.

Kriteri pér t& marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.
Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet poshté.

Né rastin konkret, p = 0.3050, pra mé e madhe se 0.05, (Tabela Nr. 9). Kjo do té thoté gé
hipoteza bazé nuk hidhet poshté.

Rezultati: Ndryshorja e rastit € ka variancé té njéjté pér cdo vleré té ndryshores sé
pavarur (Homoskedasticiteti).

d) Testi pér pérshtatshmériné e formés funksionale. Ky test realizohet pér té paré nése
forma funksionale lineare e zgjedhur éshté e pérshtatshme pér kété studim. Testi i cili pérdoret
né kété rast quhet Ramsey RESET test dhe paragitet si mé poshté:

e Supozimi pér pérshtatshmériné e formés funksionale.

H,: Forma funksionale lineare e zgjedhur éshté e pérshtatshme.

H,: Forma funksionale lineare e zgjedhur nuk éshté e pérshtatshme.

Testi: Ramsey RESET test.

Kriteri pér té marré vendimin:

Nése p < 0.05 atéheré hipoteza bazé bie poshté dhe pranojmé hipotezén alternative.

Nése p > 0.05 atéheré hipoteza bazé nuk hidhet poshté.
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Né rastin konkret, p = 0.2957, pra mé e madhe se 0.05, (Tabela Nr. 9). Kjo do té thoté gé
hipoteza bazé nuk hidhet poshté.

Rezultati: Forma funksionale lineare e zgjedhur éshté e pérshtatshme.

Tabela Nr. 9 — Pérmbledhje e rezultateve té supozimeve té modelit

Supozimet e Modelit Probabiliteti Rezultati

Supozimi pér 0.05763 Ndryshorja e rastit € ka shpérndarje
shpérndarjen normale normale.
té mbetjeve.

Supozimi pér 0.6999 Mungon korrelacioni i rendeve té larta
korrelacionin e pér ndryshoren e rastit €.
rendeve té larta

Supozimi pér 0.3050 Ndryshorja e rastit € ka variancé t& njéjté
homoskedasticitetin. pér ¢do vleré té ndryshores sé pavarur
(Homoskedasticiteti).

Supozimi pér 0.2957 Forma funksionale lineare e zgjedhur
pérshtatshmériné e éshté e pérshtatshme.
formés funksionale.

Burimi: Autori (2017).
5.3 Pérmbledhje e kapitullit.

Né kété kapitull u diskutua rreth rezultateve empirike té marrdhénies ndérmjet
rrezigeve financiare dhe pérfitueshmérisé (ROE) sé bankave tregtare né Shqipéri, gjaté
periudhés 2006-2015. Me rezultatet e ekuacionit té regresionit linear té shuméfishté, u
bé i mundur vértetimi hipotezave té ngritura gé né fillim té kétij studimi. Pjesa e paré
kapitullit dha njé informacion té pérgjithshém lidhur me rreziget financiare né bankat
tregtare shqiptare si dhe rregulloret e Bankés sé Shqipérisé pér secilin rrezik. Ndérsa né
pjesén e dyté té kétij kapitulli u analizua mé né detaje lidhja ndérmjet pérfitueshmérisé

(si variabél i varur) dhe rrezigeve kryesore financiare (si variabla té pavarura).
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KAPITULLI VI: DISKUTIME, KONKLUZIONE DHE

REKOMANDIME

6.1 Konkluzionet e studimit.

1. Konkluzione té pérgjithshme té literaturés.

e Sipas literaturés sé marré né studim, rreziku i kredisé éshté faktori kryesor pér nga
réndésia dhe madhésia i humbjeve qé i shkakton bankés. Ky rrezik pércaktohet
thjesht si mundésia gé njé huamarrés i njé banke do té déshtojé né pérmbushjen e
detyrimeve té tij ndaj bankés sipas kushteve té pércaktuara né kontraté midis dy
paléve (Greuning & Bratanovic, 2009).

e Sipas literaturés, ekspozimi i tepért i bankave tregtare ndaj rrezikut t€ normés sé
interesit mund té pérbéjé njé kércénim té madh pér fitimet e bankés. Ndryshimet né
normat e interesit mund té kené efekte negative si né té ardhurat e njé banke ashtu
edhe né vlerén e saj ekonomike. Prandaj, njé proces efektiv né menaxhimin e
rrezikut té normés sé interesit brenda niveleve té duhura éshté thelbésor pér siguriné
dhe vazhdimésiné e bankave. (Jacque, 1996).

e Rreziku i likuiditetit tregon momentin kur njé banké nuk mund té pérmbushé njé
kérkesé pér para ose té financojé detyrimet e saj. Sipas literaturés té marré né studim,
né tregjet e sotme, rreziku i likuiditetit paraget sfida té caktuara nga piképamja
konceptuale dhe matése, pasi bankat kané pésuar humbje nga menaxhimi jo i miré i
kétij rreziku (Bervas, 2006).

e Literatura tregon gé rreziku operacional nuk éshté njé koncept i ri. Deri mé tani ky

rrezik nuk ka marré agq shumé vémendje sa rreziku i kredisé, pér shkak se ky i fundit
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ka njé impakt shumé mé té madh né pérfitueshmériné e bankave tregtare.
Ndryshimet themelore né tregjet e financave, rritja e globalizimit dhe liberalizimi, si
dhe ristrukturimi i korporatave, patén njé ndikim té konsiderueshém né madhésiné
dhe natyrén e rrezigeve operacionale té bankave tregtare (Helbok & Wagner, 2006).

o Njé pérkufizim i zakonshém i rrezikut té kursit t&¢ kémbimit lidhet me efektin e
ndryshimeve té papritura té kursit té kémbimit né bilancin e firmés. Ky rrezik ka
luajtur njé rol té réndésishém né té ardhurat e bankave tregtare gjaté periudhave té
ndryshme, prandaj duhet ti kushtohet njé vémendje e veganté menaxhimit me sukses
té kétij rreziku (Madura, 1989).

e Si pérfundim mund té thuhet se rreziku i kredisé éshté indikatori kryesor financiar i
cili ka ndikuar mé shumé né pérfitueshmériné e bankave tregtare kundrejt rrezigeve
tjera financiare.

e Sipas Raportit Vjetor té¢ Mbikqyrjes té Bankés sé Shqipérisé (2014), rreziku i kredisé
pérbén 44% té rrezigeve finaciare né sistemin bankar shgiptar. Gjaté vitit 2014
bankat tregtare ulén ritmin e dhénies sé kredisé, duke shtreguar kushtet e kreditimit
né ményré gé ti shmangeshin rrezikut té kredisé. Banka e Shqipérisé gjaté késaj
periudhe orientoi bankat tregtare, né ményré gé ata té shisnin kredité dhe té
menaxhonin me sukses portofolet e tyre, politiké e cila ndikoi pozitivisht né uljen e
nivelit té kredive me probleme né banka.

e Raportet Vijetore té Mbikqyrjes té Bankés sé Shqgipérisé tregojné njé gjendje té
kénagshme té likuiditetit né bankat tregtare, duke paragitur késhtu njé ekspozim
relativisht té ulét ndaj kétij rreziku. Treguesit e likuiditetit géndruan pértej normave

té parashikuara nga aktet rregullative né fuqi té Bankés sé Shqgipérisé. Por nga ana
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tjetér likuiditeti i tepért ndikoi negativisht, duke ulur pérfitueshmériné né bankat
tregtare si pasojé e mosdhénies kredi té kétij likuiditeti.

e Rrezik tjetér i cili duhet t& merret né konsideraté nga bankat tregtare éshté rreziku i
tregut. Banka e Shqipérisé, sipas njé vlerésimi analizon se ekspozimi i bankave ndaj
rrezikut té kursit té kémbimit dhe rrezikut té normeés sé interesit ka géné i ulét. Vlera
e ekspozimit ndaj rrezikut té normés sé interesit matet si diferencé midis aktiveve
dhe pasiveve té ndjeshme ndaj normés sé interesit, e ndaré sipas shportave té
rigmimit. Sipas Bankés sé Shqipérisé, diferenca e matur géndron né nivelin 7-8% té
totalit té aktiveve, e cila tregon njé ekspozim té vogél té bankave ndaj kétij rreziku.

e Sipas Bankés sé Shqipérisé, rreziku operacional éshté njé faktor i cili duhet té merret
né konsideraté nga bankat tregtare, pavarésisht se impakti i tij mbi pérfitueshmériné
ka gené i vogél. Cilésia e teknologjisé sé informacionit dhe komunikimit gé pérdorin
bankat, pérbén njé faktor té réndésishém né vlerésimin e kétij rreziku. Sipas Bankés
se Shqipérisé gjaté vitit 2014, bankat tregtare pérmirésuan programet bazé bankare
duke futur versione bashkékohore, gjé e cila ndikoi né menaxhimin me sukses té
rrezikut operacional.

2. Konkluzionet e analizés sé regresionit linear té shuméfishté.

e Ky studim analizoi ndikimin e rrezigeve financiare (rrezikun e kredisé, rrezikun e
likuiditetit, rrezikun e normés sé interesit, rrezikun operacional dhe rrezikun e kursit
té kémbimit) mbi pérfitueshmériné (ROE) e bankave e tregtare né Shqipéri gjaté
periudhés 2006-2015. Pér té analizuar marrédhéniet midis kétyre variablave, té
dhénat dytésore u mblodhén nga pasqyrat kryesore financiare té bankave tregtare

shqiptare, publikuar nga Banka e Shqipérisé gjaté periudhés 2006-2015.
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ROE pérdoret né analizé si tregues pér té matur pérfitueshmériné e bankave tregtare,
ndérsa rreziku i kredisé, rreziku i likuiditetit, rreziku i normés sé interesit, rreziku
operacional dhe rreziku i kursit t& kémbimit si tregues té rrezikut financiar. Né
kuadér té veértetimit té hipotezave té punimit, analiza e regresionit linear té
shuméfishté u realizua népérmjet programit statistikor Eviews6.

Gjaté testit té stacionaritetit pér variablat e marra né studim, u pa gé stacionare dolén
vetém: Pérfitueshméria (ROE), Rreziku i Kredisé (RK), Rreziku i Likuiditetit (RL)
dhe Rreziku i Normés sé Interesit (RNI). Nisur nga ky rezultat, né analizén e
regresionit linear té shuméfishté pérjashtohen dy variablat e tjera té pavarura,
Rreziku Operacional (RO) dhe Rreziku i Kursit t& Kémbimit (RKK), pasi kéto
variabla dolén jostacionare gjaté testimit. Pavarésisht kétij rezultati, analiza
ekonometrike dhe vértetimi i hipotezave nuk kompromentohet, pasi edhe rishikimi i
literaturés rezulton se kéto dy rrezige nuk éshté se kané patur ndonjé impakt té madh
mbi pérfitueshmériné e bankave tregtare.

Bazuar né analizén e regresionit linear té shuméfishté, arrihet né pérfundimin se
modeli ekziston né térési, pasi F-statatistic e cila éshté edhe masa e réndésisé sé
pérbashkét té variablave shpjeguese, del statistikisht e réndésishme né nivelin 5%,
sipas vlerés korresponduese té probabilitetit 0.003458.

Rezultatet e analizés sé regresionit tregojné se korrelacioni midis rrezikut té kredisé
dhe pérfitueshmérisé (ROE) éshté statistikisht faktori mé i réndésishém né nivelin
5% me njé probabilitet prej 0.0158, pasi koeficenti Beta i rrezikut té kredisé rezultoi
-1.093620, gé do té thoté se kemi njé lidhje té zhdrejté (negative) ndérmjet kétyre dy

variablave. Kjo nénkupton gé, nése i mbajmé konstant té gjithé variablat e tjeré, njé
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rritje me njé njési né variablin Reziku i Kredisé (RK) do té ¢ojé né uljen e variablit
ROE me 1.093620 njési. Ky rezultat ekonometrik argumentohet me njé séré arsyesh,
té tilla si: dhénie e kredive gé nuk i plotésojné té gjitha kérkesat pér njé ecuri té miré,
duke pérzgjedhur né kéte ményré klienté jo té shéndetshém financiarisht; niveli jo i
duhur profesional i oficeréve té kredisé, té cilét duke u mjaftuar me plotésimin
formal té kérkesave té véna nga Banka e Shqipérisé, kryesisht té kolateralit dhe
nivelit té té ardhurave, nuk jané né gjendje té njohin e té kuptojné klientét; njé sistem
bankar relativisht i ri né dhénien e kredive, pasi teorikisht mendohet se kredité
fillojné té shfagin probleme aférsisht mbas 1/3 sé kohés se jetégjatésisé sé tyre;
situata e ekonomike e vendit toné por edhe e rajonit qé reflektohet né cilésiné e
portofolit té kredive; dhénia e kredive pa kriter né vitin 2008.

e Rezultatet e analizés sé regresionit tregojné se korrelacioni midis rrezikut té
likuiditetit dhe pérfitueshmérisé (ROE) éshté statistikisht i réndésishém né nivelin
5% me njé probabilitet prej 0.0445. Koeficenti Beta i rrezikut te likuiditetit rezultoi -
0.819490, pra kemi njé lidhje té zhdrejté (negative) ndérmijet kétyre dy variablave.
Kjo nénkupton gé, nése i mbajmé konstant té gjithé variablat e tjeré, njé rritje me njé
njési né variablin Rreziku i Likuiditetit (RK) do té ¢ojé né uljen e variablit ROE me
0.819490 njési. Ky rezultat ekonometrik argumentohet me faktin e njé niveli té larté
té likuiditetit té mbajtur nga bankat tregtare, duke mos e investuar né asete dhe duke
mos pérfituar té ardhura nga kéto investime.

e Rezultatet e analizés sé regresionit tregojné se korrelacioni midis rrezikut t& normés
sé interesit dhe pérfitueshmérisé (ROE) éshté statistikisht i paréndésishém né nivelin

5% me njé probabilitet prej 0.5891. Ky rezultat ekonometrik argumentohet me faktin
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se, pavarésisht se Banka e Shqipérisé pas vitit 2009 uli vazhdimisht normén bazé té interesit,

nuk pati njé efekt né dhénien e kredive duke mos sjellé té ardhura shtesé.

e Pavarésisht se rreziku i kursit té kémbimit nuk u analizua nga ana ekonometrike pér shkak té
pagéndrueshmérisé sé kétij variabli (jostacionare), u pa e arsyeshme té realizohej njé analizé
cilésore, nga e cila rezultoi se ky indikator nuk pati ndonjé efekt né pérfitueshmériné e
bankave tregtare si pasojé e géndrueshmérisé sé kursit té kémbimit gjaté viteve té marra né

studim.

e Pavarésisht se rreziku operacional nuk u analizua nga ana ekonometrike pér shkak té
pagéndrueshmérisé sé kétij variabli (jostacionare), u pa e arsyeshme té realizohej njé analizé
cilésore, nga e cila rezultoi se ky indikator ka patur nje efekt negativ né perfitueshmerine e

bankave tregtare shqiptare, si pasoje e déshtimeve nga sistemet, vjedhjeve dhe mashtimeve .

e Adjusted R? = 0.406045 (40,60%), kjo nénkupton gé 40,60% e ndryshimit té
pérgjithshém té pérfitueshmérisé (ROE) shpjegohet nga variablat e pavarura té
ekuacionit té regresionit.

e Referuar analizés sé mésipérme arrihet né pérfundimin se rreziku i kredisé ka patur
impaktin mé té madh né pérfitueshmériné (ROE) e bankave tregtare né Shqipéri
gjaté periudhés 2006-2015, pra vértetohet hipoteza e paré e ngritur né fillim té
studimit.

e Gjithashtu referuar analizés sé regresionit arrihet né pérfundimin se likuiditeti i
tepért ka ndikuar negativisht né pérfitueshmériné (ROE) e bankave tregtare né
Shqipéri gjaté periudhés 2006-2015, pra vértetohet késhtu edhe hipoteza e dyté e

ngritur né fillim té studimit.
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6.2

1.

Rekomandimet pérkatése té studimit.

Duke qéné se rreziku i kredisé rezulton faktori kryesor me impaktin mé t€ madh né
pérfitueshmériné e bankave tregtare né Shqipéri, rekomandohet rritja e cilésis€¢ sé
portofolit t& kredive duke patur parasysh pikat ¢ méposhtme:

Portofoli i kredisé duhet té pasurohet me kredi té reja dhe té shéndosha, duke
ndjekur njé politiké mé té pranishme né treg, por duke mos harruar prudencialitetin,
pra ¢do kredi e re e kaluar duhet t’i nénshtrohet kritereve té qarta dhe té sakta té
dhénies. Pavarésisht situatave, procesi kreditues né banka nuk duhet frenuar.

Bankat tregtare duhet té rrisin inisiativén e dhénies sé kredive né nivele mé té ulta,
pra marrja e pérgjegjésive sé dhénies sé kredive gé né nivelin e oficereve té kredisé
dhe jo té gjitha llojet e kredive té kalojné nga komiteti i kredive, pasi kjo krijon njé
shképutje midis atij gé analizon, mbledh té dhénat dhe ka kontakte direkte me
huamarrésin dhe atij gé e aprovon.

Banka e Shqipérisé duhet t’u kérkojé bankave tregtare té shpenzojné mé shumé pér
trajnimin e oficeréve té kredisé, duke rritur késhtu numrin e trajnimeve né vit. Né
ShBA bankat c¢do vit, pér 15-30 dité, kryejné trajnime pér oficerét e kredisé, si pér
metodikat e kredidhénies, ashtu edhe pér njohjen e legjislacionit. Oficerét tané té
kredisé jané agq shumé té ngarkuar me dosjet e tyre, sa shpesh nuk kané kohé as té
trajnohen dhe as té lexojné e té njohin rregulloret e nxjerra nga Banka e Shqipérisé
pér kredidhénien. Trajnime té tilla rrisin nivelin profesional té oficeréve té kredisé,
ndérsa njé kosto e kursyer nga moszhvillimi i tyre kthehet né bumerang pér shkak té

njé pune jo shumé cilésore qé pritet té kryhet nga kéta analisté.
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e Veté Banka e Shqipérisé duhet té organizojé heré pas heré kurse trajnuese pér
oficerét e kredisé, pavaresisht se para disa vitesh ka funksionuar njé gendér trajnuese
e cila jepte leksione pér punonjésit e bankave mbi kredidhénien dhe shumé aspekte
té tjera bankare.

e Banka e Shqipérisé duhet té shpeshtojé kontrollet tematike on-site pér kreding, né
ményré qé té diagnostikojé me hollési problemet e ¢do banke, duke penalizuar
individualisht fajtorét.

e Bankat duhet ta menaxhojné me shumé kujdes portofolin e tyre té kredisé, duke kryer
kontrolle sistematike prané firmave nga oficerét e kredisé, té paktén njé heré né vit. Kéto
kontrolle shérbejné pér té njohur situatén e biznesit, né ményré gé bankat t¢ mund té marrin
masa paraprake gé kredia té shlyhet. Kjo mund té béhet népérmijet ristrukturimit té kredive,
aty ku mund té japé rezultat, pér té mos e falimentuar njé biznes apo kur nuk ka shpresé
kthimi, duke béré provigjionimin pérkatés, dhe duke i parapriré procedurave té ekzekutimit

té kolateralit.

e Duhen pérmirésuar e plotésuar manualet e kredidhénies nga bankat, né ményré gé kéto
manuale te jené njé dokument i ploté pér t'u ndjekur nga oficerét e kredisé, qé té€ marrin
parasysh pérfshirjen né to edhe té produkteve té reja gé bankat po aplikojné, apo edhe té
situatave konkrete gé vendi yné po kalon. Kéto procedura té plota, do té parandalojné

dhénien e kredive me probleme.

e Bankat duhet té jené shumé té kujdesshme né diversifikimin e portofolit té kredive. Ky
portofol nuk duhet té pérgendrohet vetém né sektoré té veganté té ekonomisé, si p.sh. né

ndértim. Prandaj bankat duhet té gjejné sektoré sa mé té larmishém né dhénien e kredisé.

e Bankat duhet té jené shumé rigoroze né vlerésimin e géndrueshmérisé té punés sé individéve
gé marrin kredi pér shtépi. Pér punonjésit sezonalé apo me puné té pagéndrueshme, bankat
duhet té jené konservatoré né dhénien e kredisé.
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2. Pér té minimizuar rrezikun e likuiditetit, gé vjen si pasojé e investimit né fusha jo
fitimprurése, si bonot e thesarit, bankat duhet té zhvillojné procedura dhe politika té
brendshme pér periudha 2-3 vjegare té cilat limitojné investimin né zéra likuide dhe
stimulojné investimet né zéra té tjeré jo kaq likuidé po shumé mé fitimprurés.

3. Pavarésisht se rreziku i normés sé interesit nuk rezulton shumé i réndésishém nga
analiza e regresionit té shuméfishté, realisht ky indikator nuk éshté i tillé, prandaj
Komiteti ALCO duhet té jeté mé i fokusuar né vendosjen e normave optimale té
interesit dhe mbylljen e GAP-eve té hapura, pasi sistemi bankar né Shqipéri njeh
humbje té ndjeshme té shkaktuar nga Gap-et e hapura. (Viti 2001, lireta Italiane).

4. Bankat duhet té jené shumé té vémendshme né menaxhimin e rrezikut té kursit té
kémbimit dhe pér kété arsye kéto institucione duhet té kené kujdes né mbajtjen e
pozicioneve té hapura valutore né limite dhe mé té vogla nga ato té Bankés sé
Shqipérisé né kushtet e kémbimit valutor aktual. Kjo pér arsye se kohét e fundit
éshté véné re njé luhatje e réndésishme e kursit t& kémbimit (Euro).

5. Pér té menaxhuar me sukses rrezikun operacional dhe pér té minimizuar humbjet e
médha gé shkaktohen nga ky fenomen sidomos i kohéve té fundit, bankat duhet té
krijojné struktura organizative, duke ndértuar njé departament té vecanté pér

menaxhimin e kétij rreziku dhe jo ta realizojné kété proces me njé person té vetém.
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ANEKSE

1- Testet e stacionaritetit:

Figura Nr. 5 - Testi i stacionaritetit pér seriné ROE (Kthimi nga kapitali aksioner)

Null Hypothesis: ROE has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.486271 0.0137
Test critical values: 1% level -3.610453
5% level -2.938987
10% level -2.607932
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(ROE)
Method: Least Squares
Date: 11/08/17 Time: 14:09
Sample (adjusted): 2006Q2 2015Q4
Included observations: 39 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
ROE(-1) -0.572052 0.164087 -3.486271 0.0013
C 1.482340 0.570996 2.596059 0.0134
R-squared 0.247265 Mean dependent var -0.204904
Adjusted R-squared 0.226921 S.D. dependent var 2.152131
S.E. of regression 1.892260 Akaike info criterion 4.163341
Sum squared resid 132.4839 Schwarz criterion 4.248652
Log likelihood -79.18515 Hannan-Quinn criter. 4.193950
F-statistic 12.15408 Durbin-Watson stat 2.019361
Prob(F-statistic) 0.001280

Burimi : Autori (2017).

Figura Nr. 6 - Testi i stacionaritetit pér seriné RK (Rreziku i Kredisé)

Null Hypothesis: RK has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.194065 0.0021
Test critical values: 1% level -3.610453
5% level -2.938987
10% level -2.607932

241



Anekse

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RK)

Method: Least Squares

Date: 11/08/17 Time: 14:10

Sample (adjusted): 2006Q2 2015Q4
Included observations: 39 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

RK(-1) -0.124066 0.029581 -4.194065 0.0002

C 5.946123 1.330011 4.470731 0.0001

R-squared 0.322222 Mean dependent var 0.426210

Adjusted R-squared 0.303904 S.D. dependent var 1.434816

S.E. of regression 1.197101 Akaike info criterion 3.247602

Sum squared resid 53.02285 Schwarz criterion 3.332913

Log likelihood -61.32825 Hannan-Quinn criter. 3.278211

F-statistic 17.59018 Durbin-Watson stat 1.750786
Prob(F-statistic) 0.000164

Burimi : Autori (2017).

Figura Nr. 7 - Testi i stacionaritetit pér seriné RL (Rreziku i Likuiditetit)

Null Hypothesis: RL has a unit root
Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.038987 0.0402
Test critical values: 1% level -3.610453
5% level -2.938987
10% level -2.607932
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RL)
Method: Least Squares
Date: 11/08/17 Time: 13:56
Sample (adjusted): 2006Q2 2015Q4
Included observations: 39 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RL(-1) -0.152035 0.051762 -2.937221 0.0057
C 1.327491 0.431224 3.078422 0.0039
R-squared 0.189081 Mean dependent var 0.068083
Adjusted R-squared 0.167165 S.D. dependent var 0.314046
S.E. of regression 0.286598 Akaike info criterion 0.388449
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Sum squared resid 3.039125 Schwarz criterion 0.473760
Log likelihood -5.574762 Hannan-Quinn criter. 0.419058
F-statistic 8.627268 Durbin-Watson stat 1.899625
Prob(F-statistic) 0.005669
Burimi : Autori (2017).
Figura Nr. 8 - Testi i stacionaritetit pér seriné RNI (Rreziku
i Normés sé Interesit)
Null Hypothesis: RNI has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.468110 0.0143
Test critical values: 1% level -3.610453
5% level -2.938987
10% level -2.607932
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RNI)
Method: Least Squares
Date: 11/08/17 Time: 14:11
Sample (adjusted): 2006Q2 2015Q4
Included observations: 39 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RNI(-1) -0.497554 0.143465 -3.468110 0.0013
C 1.742394 0.509930 3.416925 0.0016
R-squared 0.245326 Mean dependent var -0.007496
Adjusted R-squared 0.224929 S.D. dependent var 0.523298
S.E. of regression 0.460702 Akaike info criterion 1.337788
Sum squared resid 7.853103 Schwarz criterion 1.423099
Log likelihood -24.08687 Hannan-Quinn criter. 1.368397
F-statistic 12.02779 Durbin-Watson stat 1.925831
Prob(F-statistic) 0.001346

Burimi : Autori (2017).

Figura Nr. 9 - Testi i stacionaritetit pér seriné RO (Rreziku Operacional)

Null Hypothesis: RO has a unit root
Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic

Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic

-0.552450

0.8693
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Test critical values: 1% level -3.615588
5% level -2.941145
10% level -2.609066
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RO)
Method: Least Squares
Date: 11/14/17 Time: 17:44
Sample (adjusted): 2006Q3 2015Q4
Included observations: 38 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RO(-1) -0.070236 0.127135 -0.552450 0.5842
D(RO(-1)) -0.827865 0.136930 -6.045888 0.0000
C 0.177553 0.148203 1.198038 0.2390
R-squared 0.639383 Mean dependent var 0.033533
Adjusted R-squared 0.618776 S.D. dependent var 1.039656
S.E. of regression 0.641918 Akaike info criterion 2.026945
Sum squared resid 14.42206 Schwarz criterion 2.156228
Log likelihood -35.51195 Hannan-Quinn criter. 2.072943
F-statistic 31.02791 Durbin-Watson stat 1.889384
Prob(F-statistic) 0.000000

Burimi : Autori (2017).

Figura Nr. 10 - Testi i stacionaritetit pér seriné RKK (Rreziku i Kursit t&¢ Kémbimit)

Null Hypothesis: RKK has a unit root
Exogenous: Constant

Lag Length: O (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.885276 0.7824
Test critical values: 1% level -3.610453

5% level -2.938987

10% level -2.607932
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RKK)
Method: Least Squares
Date: 11/14/17 Time: 17:49
Sample (adjusted): 2006Q2 2015Q4
Included observations: 39 after adjustments
Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.
RKK(-1) -0.089455  0.101048 -0.885276 0.3817
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C 645.2891 519.9675 1.241018 0.2224
R-squared 0.020742 Mean dependent var 308.5328
Adjusted R-squared -0.005724 S.D. dependent var 2207.490
S.E. of regression 2213.799 Akaike info criterion 18.29273
Sum squared resid 1.81E+08 Schwarz criterion 18.37804
Log likelihood -354.7082 Hannan-Quinn criter. 18.32334
F-statistic 0.783713 Durbin-Watson stat 2.442918
Prob(F-statistic) 0.381725

Burimi : Autori (2017).

2- Analiza e regresionit:

Figura Nr. 11 — Analiza e regresionit té shuméfishté linear

Dependent Variable: ROE
Method: Least Squares
Date: 11/08/17 Time: 14:01
Sample: 2006Q1 2015Q4
Included observations: 40

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 14.01315 3.454602 4.056373 0.0003

RK -1.093620 0.774848 -1.411405 0.0158

RNI -0.300790 0.551881 -0.545027 0.5891

RL -0.819490 0.478582 -1.712338 0.0445

R-squared 0.451734 Mean dependent var 2.809698

Adjusted R-squared 0.406045 S.D. dependent var 2.047259

S.E. of regression 1.767795 Akaike info criterion 4.071982

Sum squared resid 112.5035 Schwarz criterion 4.240870

Log likelihood -77.43964 Hannan-Quinn criter. 4.133047

F-statistic 5.435130 Durbin-Watson stat 1.517779
Prob(F-statistic) 0.003458

Burimi : Autori (2017).
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3- Supozimet e modelit :

Figura Nr. 12 — Supozimi pér shpérndarjen normale té mbetjeve

16
Series: Residuals
14 Sample 2006Q1 2015Q4
Observations 40
12
Mean 2.42e-15
10 1 Median 0.209076
Maximum 4.416537
8+ Minimum -5.358110
Std. Dev. 1.698442
6 Skewness -0.706515
A Kurtosis 5.047194
5] Jarque-Bera  10.31276
Probability 0.05763
ol [ ]

Burimi : Autori (2017).

Figura Nr. 13 — Supozimi pér korrelacionin e rendeve té larta

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.308853 Prob. F(2,34) 0.7363
Obs*R-squared 0.713747 Prob. Chi-Square(2) 0.6999

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 11/08/17 Time: 14:06

Sample: 2006Q1 2015Q4

Included observations: 40

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.342913 3.570205 0.096049 0.9240
RK 0.003316 0.080255 0.041313 0.9673
RNI -0.093060 0.582148 -0.159855 0.8739
RL -0.022795 0.587205 -0.038819 0.9693
RESID(-1) 0.156074 0.201190 0.775756 0.4433
RESID(-2) 0.024161 0.204815 0.117964 0.9068
R-squared 0.017844 Mean dependent var 2.42E-15
Adjusted R-squared -0.126591 S.D. dependent var 1.698442
S.E. of regression 1.802743 Akaike info criterion 4.153977
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Sum squared resid 110.4960 Schwarz criterion 4.407309
Log likelihood -77.07955 Hannan-Quinn criter. 4.245574
F-statistic 0.123541 Durbin-Watson stat 1.765392
Prob(F-statistic) 0.986164
Burimi : Autori (2017).
Figura Nr. 14 — Supozimi pér homoskedasticitetin
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
F-statistic 1.195701 Prob. F(3,36) 0.3252
Obs*R-squared 3.624516 Prob. Chi-Square(3) 0.3050
Scaled explained SS 5.940994 Prob. Chi-Square(3) 0.1145
Test Equation:
Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares
Date: 11/08/17 Time: 14:07
Sample: 2006Q1 2015Q4
Included observations: 40
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.656128 11.11482 -0.059032 0.9533
RK -0.326003 0.252828 -1.289424 0.2055
RNI -1.577972 1.775620 -0.888688 0.3801
RL 2.833786 1.849513 1.532180 0.1342
R-squared 0.090613 Mean dependent var 2.812588
Adjusted R-squared 0.014831 S.D. dependent var 5.730345
S.E. of regression 5.687694 Akaike info criterion 6.409126
Sum squared resid 1164.595 Schwarz criterion 6.578014
Log likelihood -124.1825 Hannan-Quinn criter. 6.470191
F-statistic 1.195701 Durbin-Watson stat 1.428761
Prob(F-statistic) 0.325197

Burimi : Autori (2017).

247



Anekse

Figura Nr. 15 — Supozimi pér pérshtatshmériné e formés funksionale

Ramsey RESET Test:

F-statistic 0.970039 Prob. F(1,35) 0.3314
Log likelihood ratio 1.093531 Prob. Chi-Square(1) 0.2957
Test Equation:
Dependent Variable: ROE
Method: Least Squares
Date: 11/14/17 Time: 17:51
Sample: 2006Q1 2015Q4
Included observations: 40
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 31.60752 18.19526 1.737130 0.0912
RK -0.154301 0.127438 -1.210795 0.2341
RL -2.176854 1.393873 -1.561731 0.1273
RNI -0.573423 0.617617 -0.928444 0.3595
FITTED"2 -0.204786 0.207924 -0.984905 0.3314
R-squared 0.330296 Mean dependent var 2.809698
Adjusted R-squared 0.253758 S.D. dependent var 2.047259
S.E. of regression 1.768531 Akaike info criterion 4.094644
Sum squared resid 109.4695 Schwarz criterion 4.305754
Log likelihood -76.89288 Hannan-Quinn criter. 4.170974
F-statistic 4.315464 Durbin-Watson stat 1.552236
Prob(F-statistic) 0.006084

Burimi : Autori (2017).
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